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De nuestras consideraciones:

De conformidad con lo previsto en los estatutos sociales de la compaiiia,
cumplimos con presentar, para su conocimiento y aprobacion el informe de
labores del ejercicio 2009.

| ENTORNO POLITICO Y ECONOMICO DE 2009

El inicio del 2009 estuvo marcado por las elecciones que de conformidad con la
flamante Constitucion de Montecristo debian realizarse para todas las autoridades
de eleccion popular del Ecuador. Es asi como resulté electo el Ec. Rafael Correa
para un nuevo periodo de 4 afios y se eligieron los miembros de la Asamblea y
Alcaldes y Prefectos de todas las ciudades y Provincias del Ecuador, con una
abrumadora mayoria a favor del partido de gobierno. La campania electoral se dio
en medio de la incertidumbre causada por la disminucién del precio del petréleo
desde finales del 2008 a niveles de $20 por barril.

El mundo entero enfrentaba el afio 2009 como una de las crisis mas fuertes
después de la gran recesion del siglo pasado.

Afortunadamente para el pais, desde el mes de mayo del 2009 el precio del
petroleo registré un impresionante repunte que-lieve 0 r gJo del afio a
niveles de US 70 por barril, lo cual hIZO
ejercicio asi como lograr una balanza O
crecimiento econémico cercano a 0.

La inflacién del afio fue del 4,31% registrando L&PE’R@R@}% ismindcion con
relacion al 2009 que alcanzé el 8,83%. Qull




SR e

L.e\- Reserva Monetaria Internacional de Libre Disponibilidad que cerré en
diciembre del 2008 en USD$ 4,473 millones llegé a ubicarse en mayo alrededor de

los US $2.000 para recuperarse en Diciembre del 2009 por sobre los US $5.000
millones.

De la informacion disponible, la deuda publica externa se ubicé en USD$ 7.530
millones lo que representa menos del 15 % del PIB.

I PROYECCIONES ECONOMICAS Y POLITICAS PARA 2010

Las proyecciones para el afo 2010 son alentadoras. Mientras el precio del
petroleo ecuatoriano supere los $75 por barril, el presupuesto general del estado y
la balanza de pagos estaran relativamente equilibrados, mas alla de los
requerimientos razonables de financiamiento, pero si el precio baja de esos
niveles, las necesidades de financiamiento seran mucho mas altas y el gobierno
probablemente tendréa dificultades para obtener los recursos necesarios poniendo
en riego no solo la continuidad de los programas sociales, las inversiones y los
grandes proyectos nacionales, sino también la dolarizacion. No se preve la
recuperacion de las remesas y si es previsible el aumento del gasto publico, de
acuerdo a lo que ha sido el estilo y filosofia de este gobierno. El sector Financiero
y Bancario, aunque mantiene sélidos indicadores y reservas, ha sido ya blanco de
una serie de normas y regulaciones que podrian afectar su capacidad para resistir
la presién de una corrida de proporciones cuando el sistema pierda confianza en
el modelo. De cualquier manera, sera un afio de crecimiento economico, marcado
por la recuperacion de los precios del petrbleo y en el que el sector de la
construccion de vivienda sera favorecido gracias a la enorme inyeccion de
recursos financieros por parte del gobierno. Progresivamente se eliminaran las
restricciones a las importaciones lo cual tendra un efecto negativo en la balanza
comercial que se anticipa sera negativa también para el afio 2010. La inflacién por
su parte tendera a mantener los niveles del 2009.
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Debemos sefialar que las operaciones de la ompﬁﬁ%%hwo de
 afio 20082V =

acuerdo a lo previsto en el Plan preparado para

Dentro de las actividades que realizd la Compafia durante al afio estan los
concernientes a los servicios de operacion de hornos, entre los mas importantes:
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La calibracion de quemadores de los hornos;

La definicién conjunta de la curva de quema y ciclo de quema para cada uno de
los hornos; ’

El asesoramiento para el manejo y control de oxigeno y presion;

La revision y recomendaciones emitidas sobre la curva de precalentamiento,
quema y enfriamiento rapido y lento;

El calculo y la manera eficiente del manejo de la masa de quema.

Sirvanse encontrar adjunto los estados financieros e informes del Comisario y
Auditores Externos.

En cuanto a los resultados de la compafiia, cuyo destino le corresponde decidir a
la Junta General de Accionistas, nos permitimos recomendar que luego de deducir
10% de la reserva legal, el saldo restante se asigne a la cuenta de utilidades no
distribuidas.

Atentamente %




