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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Ala Junta de Accionistas

PR

Flaplas del Ecuador S.A.

Quito, 16 de abril del 2018

=

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Elaplas del Ecuador S.A. (en adelante la “Compafija™), que
comprenden el estado de situacion financiera al g1 de diciembre del 2017y los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en €l patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa

fecha, asf como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, 1a situacion financiera de Elaplas del Ecnador S.Aeal 31 de diciembre del 2017, el desempeiio de
sus operaciones v sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) aprobadas por la Superintendencia de Compafiizs,
Valores y Seguros,

Fundamentos de la opiniéon

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y las disposiciones
emitidas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de los estados financieros™.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuesira opinién de anditoria.

o Independencia

Somos independientes de Elaplas del Ecuador 8.A. de conformidad con el Codigo de Eiica para
Profesicnales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra informacion

La Administracién es responsable por la preparacion de otra informacidn. Otra informacién comprende el
Informe de Labores del gjercicio 2017, obtenido antes de la fecha de nuesiro informe de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Ediftcio IBM. Planta Baja.
Quito - Ecuador.
T: {593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec
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Elaplas del Ecuador S.A.
Quito, 16 de abril de 2018

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramienio o conclusién sobre la misma.

En conexitn con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
de Labores del ejercicio 2017y, al hacerlo, considerar si esta informacidn confiene inconsistencias
materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la
auditoria o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

WMWY

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacion, obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacién,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidad de 1a Administraciéon de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de Elaplas del Ecuador S.A, es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NTIF) aprobadas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, y del conirol interno necesario
para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a
fraude o error.

En la preparaci6n de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad de
la Compafifa de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracién tenga la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones o bien no exista
otra alternativa méis realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervisién del proceso de
elaboracién de la informacién financiera de la Compafiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de silos estados financieros en su
conjunto estin libres de errores materiales, ya sea por frande u error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza gque una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Anditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y.se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en 1os estados financieros.

L

t

Como parte de una auditorfa de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

° Identificamos y evaluamos 1os riesgos de error material en los estados financieros, debide a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
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Elaplas del Ecuador S.A.
Quito, 16 de abril de 2018

opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es més elevado que en el caso
de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién,

omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracién del control
nterno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la anditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias yno con la
finalidad de expresar una opinién sobre Ia eficiencia del control interno de la Compaiiia.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

Concluimos sobre lo adecnado de 1a utilizacién, por parte de la Administracién, del principio
contable de empresa en marcha y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida, conclnimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada econ hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos gue existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién
en nuesiro informe de aunditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién calificada.
Nuesiras conclusiones se basan en 1a evidencia de auditoria obtenida hasta Ia fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condicianes futures pueden llevar a qite la Compaiiia
no contintte como una empresa en funcionamiento.

s Evaluamos la presentacién global, 1a estructura v el contenido de los estados financieros, incluida Ia
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacidn razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiiia en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos significativos

de 1a auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del conirol interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.
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ELAPLAS DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{(Fxpresado en dolares estadounidenses)

Nota 2017 2016
ACTIVOS
Activos corrientes
Efeciivo y equivalentes de efectivo 6 206,238 14,457
Cuentas por cobrar comerciales 8,811 6,770
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 11 25,001 25,001
Otras cuentas por cobrar 7 84,850 34,068
Anticipos eniregados 54,319 25,278
Impuestos por recuperar. 13 256,734 464,155
Inventarios 8 359,576 368,518
Total activos corrientes 975,538 1,438,247
Aectivos no corrientes
Propiedades, planta y equipos 9 1,157,527 1,190,404
Total activos no corrientes 1,157,527 1,190,404
Total activos 2,133,065 2,628,651

" . -y .
Las/hotas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,

|

| .
/
i\h[;.q-.m /1 _ e
Dicg awdez Salvador Enfriegue Egas Reinaldo Niama
Presidente | fecutivo Videpresidente Ejecutivo Contador General
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ELAPLAS DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar a compaitias relacionadas
hnpuesto ala renta -

Impuestos por pagar

Beneficios sociales

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Beneficios de empleados

Total pasives no corrientes
Total pasivos

PATRIMONIO .
Capital social

Reserva legal

Resultados acomulados

Total patrimonio

Total pasivos y pairimonio

i

10
11
12
12
13

2017 2016

598,845 696,711
873,308 1,206,385
19,052 37,466
2,609 2,225
51,702 124,205
1,545,606 2,067,082
21,164 30,157
21,264 30,157
1,566,770 2,007,239
40,320 40,320
17,280 17,280
508,605 473,812
566.295 531,412

2,133,065 2,628,651

1§ notas explicativas anexas son parte j te%rante de los estados financieros.

i

Dieggp Ferfvintez Salvador #Fd0 Niama
Pi%sidenttj Ejecutivo Vicépresidente Ejecutivo ontador General
j
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ELAPLAS DEL ECUADOR S.A.
. ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
. POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
. {Expresado en doélares estadounidenses)
_ Nota 201 2016
. —a
Ingresos por ventas 3,507,296 4,070,559
- Costo de ventas _ 17 (3,061,942) (3.595,939)
Utilidad bruta 445,355 474,620
Ta— Gastos de ventas 17 (15,050} (24,609)
B Gastos administrativos 17 (339,032) (402,757)
Otzos ingresos {gastos), neto 54,100 (9,819)
Utilidad operacional - 145,372 37,435
- ' .
- Gastos financieros 18 (111,079) (136,336)
Utilidad (Pérdida) antes del Impuesto a la renta 34,293 (98,901)
Impuesto a la renta 1z (19,052) (37,466)
- Utilidad (Pérdida) neta del afio 15,241 (136,367
. Otros resultados integrales
— Partidas que no se reclasifican posteriormente
al resultado del ejercicio:
- Ganancias actuariales g4 19,642 10,648
Resultado integral del afio ’ ,88 125,71
esultado integr 34,883 (125,719)
- Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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- Diegg Fernafiderz Salvador J _Entique Egas ~ Reifaldo Niama
T—— Presidente Ejecutivo Vidépresidente Ejecutivo Contador General
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ELAPLAS DEL ECUADOR S.A.

ESTADO D_E FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

R

. Nota 2017 2016
——
Flujo de efectivo de las actividades de operacitn:
- Vtilidad (Pérdida) antes de Impuesto ala renta 34,293 (98,901)
—— Mis eargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:
Depreciacion propiedades, planta y equipos 9 134,173 116,618
Provisién por jubilacién patronal y desahucio 14 12,562 15,302
. 181,028 33,019
A Cambios en activos ¥ pasivos:
T Cuentas por cobrar comerciales (2,041) 8,611
e Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas - 76,752
B Otras cuentas por cobrar (50,791) 12,169
= Anticipos entregados (29,041) 62,396
o Impuestos por recuperar 727,421 {10,642)
— Inventarios 8,942 102,531
= Cuentas por pagar comerciales {97,866) (418,827)
. Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas - {333,077) 343,719
e Impuestos por pagar 474 {2,304)
Beneficios sociales ' (74,500) 28,827
— Efectivo generado en las operaciones 330,543 236,651
Impuesto a 1a renta pagado 12 {37,466) (28,553)
Efectivo neto provisto por tas actividades de operacion 293,077 208,098
Flijo de efectivo de las actividades de inversion: :
Adiciones de propiedades, plantas y equipos 9 (101,206) (198,342)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (101,206) {198,342)
Incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 191,781 9,756
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicie del afio 14,457 4,701
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 6 206,238 14,457

A

- Las/gotas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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1.2

1.3

ELAPLAS DEL ECUADOR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciohes

Elaplas del Ecuador S.A. (la “Compafiia”) fue constituida en la cindad de Quito, Repiiblica del Ecuador, el
10 de octubre de 1985.

El objeto social es la instalacion y explotacién de la industria de plisticos, afines y complementarios. Para
1a consecucién det objeto social, podra realizar todo tipo de actos y contratos permitidos por la Ley
ecuatoriana, incluyendo la participacién de otras compaiiias, compraventa de inmuebles, contratos de
prospeceion, exploracién y explotacién mineras que sean convenientes o necesarias para este propasito.

La Compafia durante el afio 2017 utilizd su capacidad instalada en la produccion de asientos plasticos y
otros complementos sanitarios. La produccién de asientos plasticos alcanz6 un total de 1,094,190 kg
(2016: 1,112,768 kg).

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el persconal total de la Compaiiia alcanza 46 y 48 empleados
respectivamente.

Déficit de capital de trabajo v

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia reporta un déficit de capital de trabajo por US$570,068 (2016:
US$628,835) originado fundamentalmente por cuentas por pagar comerciales y ctientas por pagar a
compafiias relacionadas. La Administracion espera liquidar los indicados rubros con los flujos de caja que se
estima recibir producto de la operacion de las ventas de complementos sanitarios a su relacionada Edesa S.A.
Ala fecha de emision de estados financieros la Compatfifa ha cumplido con el pago de sus obligaciones a
proveedores y terceros.

Situacion econdgmica del Ecuador

Durante el 2017 la situacion econdmica del pais ha presentado leves indicios de mejora, sin embargo, los
precios de exportacién del petrdleo, fuente importante de ingresos del Presupuesto General del Estado, no
han recuperado niveles de afios anteriores, lo cnal continda afectando la liquidez de ciertos sectores de la
economia del pais.

Las autoridades contindan enfrentando esta sitnacién y signen implementando medidas econémicas como
financiamiento del déficit fiscal, mediante la emision de bonos del Estado y organismos internacionales,
incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. A pesar del anuncio de recortes en el gasto fiseal, 1a
falta de incentivos en el sector privado sigue generando un estancamiento en la demanda. Si bien el
esquema de salvaguardias, que se implement6 para restringir las importaciones y mejorar la balanza
comertcial, se desmonté en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se implementé un esquema de
tasas arancelarias para ciertos productos en funcién de los pesos de los productos importados.

La Administracién considera que lo mencionado anteriormente no ha generado mayores impactos en las
operaciones de la Compafiia, sin embargo, como parte de las medidas implementadas para contrarrestar la
situacion econdmica a nivel de pais, realiza planes de optimizacién de costos y gastos, que permitiran
mejorar el margen operacional y continuar operando en forma rentable.
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ELAPLAS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Autorizacion de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, fueron emitidos con la
autorizacidn del Vicepresidente Ejecutivo de la Compaiiia con fecha 16 de marzo de 2018 y posteriormente
seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacidn definjtiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A contimnaciém, se describen Yas principales politicas contables adoptadas en 1a preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos
estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compaiifa se han preparado de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el TASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Fcuador y, a partir del 2017, con las instrucciones emitidas
por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros que permiten el uso de las tasas de interés de los
bonos corporativos emitidos en el Ecuador para la estimacién y registro de las provisiones de jubilacién
patronal y desahucio. La NIC 1g revisada “Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del
2016, indica que para la estimacién de dichas provisiones se deben considerar las tasas de rendimiento de
los bonos corporativos de alta calidad emitidos en un mercado amplic y en la misma moneda y plazo en
que se liquidaran dichas provisiones.

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo histérico. La
preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las 4dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financiercs. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevos pronunciamientos contables

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas
existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiifa no ha adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacién de los estados finaucieros de la Compaifiia a partir de
las fechas indicadas a continuacién:

Pigina 10 de 31




ELAPLAS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadonnidenses)

IR Errrses

Aplicacién obligatoria
para ejercicios
iniciados 2 partir de:
Norma Tema

NIC 28 Mejoras relacionadas con la medicion de una asoeiada o una empresa conjunta a su valor 1 de enero del 2018
razonable.

HIC 40 Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de inversion y cpie las mismas deben 1 de epero del 2018
realizarse cuande hay un cambic demestrable en el uso del activo.

NIIF1 Enmizndas relacionadas a la eliminacion de 1as exenciones a corto plazo para los adoptantes 1 de enero del 2018
por primera vez con respecto ala NIIF 7, la NIC 19 v 1a NIIF 10,

WIIF 2 Las enmiendas aclaran como contabilizar determinados tipos de operaciones de pago 1 de enerc del =018
basadas en acciones,

NIIF 4 Enmiendas a la NTIF 4 "Contrates de segnros ™ relativas a la aplieacion de la NIIF ¢ 1de enerc del 2018
{lastrumentos fnanciers).

NIIF g Corresponde a la revisién fival de la NIIF 0, que reemplaza las publicadas anteriormente v a 1de enero del 2018
la NIC 30 v sus guias de aplicacién, i

NIIF 15 Publicacién de la norma "Reconocimiento de los ingreses procedentes de los contratos con 1de enero del 2018
1os clientes ", esta norma reemplazar ala NIC 11y 18,

CINIIF 22 Aclaracion sobre transacciones en moneds extranjera o partes de transaceiones en las que 1 de enero del 2018
existe una contraprestacion denominada o tasada en una moneda extranjera.

NIC 28 Aglaracién sobre el registro a largo plaze de una inversién que no estd aplicardo &l valor 1 de energ del ao1gy
patrimoniz] proporcional. <

NIIF 16 Publicacién de Ja norma "Arrendamientos " est2 norma reemplazard a a NIC 17. 1 de enero del 2a19

NIIF g Enmienda a 1a NIIF ¢ relacionada con las compensaciones negativas de ciertas condiciones 1 de enero del 201¢

_de pagos adelantados.

CINIIF 23 Interpretacion que clarifica el reconocimiento y medieién de las incertidumbres sobre 1 de ¢nero del 2019
ciertos tratarnientos de impuesto a la renta.

NIIF 17 Norma que reemplazara a la NIIF 4 "Contratos de Seguros " 1 de enero del 2021

La Compaifiia estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes deseritas, no tendran impacto en los estados financieros e el ejercicio de su
aplicacidn inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la Compafiia.

Sin embargo, con relacién a la NITF 15 “Reconccimiento de los ingresos procedentes de los contratos con
los clientes” y la NIIF g “Instrumentos financieros”, la Administracidén informa que basada enuna
evaluacién general no se esperan impactos significativos en 1z aplicacién de las mencionadas normas
debido a:

=

r

(i)  NIIF 15: las transacciones comerciales de la Compafifa no son complejas y comprenden Ia venta de
ceramica sanitaria, griferia y complementos. Existe una obligacién de desempefio que es claramente
identificable y el precio de la transaccién no contiene componentes variables a los previamente
pactados; tampoco existen costos incurridos para obtener ¥ cumplir con la generacién de sus
ingresos, por lo tanto, no se esperan efectos en la aplicacidn de esta norma.

(i) NIIF 9: La Compahia ha revisado sus activos y pasivos financieros y espera impactos tinicamente a
nivel de clasificacion de sus instrumentoes financieros activos. No se espera impacto a nivel de
medicién. Adicionalmente se ha evaluado el deterioro de la cartera comercial y con compafiias
relacionadas, bajo las consideraciones del nueve modelo sugerido por la norma y tampoco se prevén
efectos debido principalmente a que la cartera se recupera en un promedio maximo de 120 dias y las
perdidas por deterioro presenian un comportamiento histérico bajo por lo que si se provisionaran
las perdidas esperadas futuras no tendrian un impacto importante.
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ELAPLAS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EJEPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Moneda funcional ¥ moneda de presentacion

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econémico primario donde opera la
Compaiiia (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas
en délares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacién de la Compatiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en instituciones financieras de libre disponibilidad y
otras inversiones de corto plazo de alta liquidez, que se pueden transformar rapidainente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros.coniratados, de existir son presentados
coma pasivos corrientes, dentro del estado de situacién financiera.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de pérdidas o ganancias”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disjfonibles para Ia venta”. Los pasivos
financieros se ¢lasifican en las sigujentes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacién de sus
activos v pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inieial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compatfiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafifa mantuvo pasivos financieros en Ia
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacién financiera por las ctientas
por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a compaiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son
activos financieros no derivados gre dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por pagar
comerciales y cuentas por pagar a compaiiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fetha del estado de sitnacién financiera.
Reconocimiento y medicidon inicial y posterior:

Reconoacimiento -

La Compatiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.
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ELAPLAS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS E}_Q)LICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccidén que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo financiero;
siempre que el activo o pasivo financiero sea designado como de valor razonable a través de ganancias v
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza‘los mismos como se describe a
continuacién:

R rmrm

= .

Medicién posterior -

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de interés efectivo, En especifico, la Compaiiia presenta las signientes cuentas dentro
de esta categoria:

(i Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus
clientes por venta de productos terminados en el curso normal de los negocios. Debido a que la
Compaiiia concede créditos de plazos en promedio de 9o dias, estas cuentas se mantienen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado, menos la provisién por deterioro

correspondiente. -

(ii)  Cuentas por ¢cobrar a compafifas relacionadas: ¥stas cuentas corresponden a los montos adeudados
por paries relacionadas principalmente por transacciones comerciales (venta de producto

terminado). Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues son
exigibles por la Compafiia hasta en 9o dias y no generan intereses.

(iif) Otras cuentas por cobrac: Representadas principalinente por la venta de otros servicios menores, se
reconocen a su valor iominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y
se liquidan en el corto plazo.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se¢ miden al costo amortizado

aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiia presenta las signientes cuentas dentro
de esta categoria:

(i)  Cuentas por pagar comerciales: Son cbligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor

nominal que no difiere de su costo amortizado pues no generan intereses v son pagaderas en 9o
dias. ’ '

r

(i) Cuentas por pagar a compafifas relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago principalmente
por compras de inventario y gastos de honorarios y servicios. Se regisiran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues no devengan intereses y se liquidan hasta en 9o dias.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compaiiia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de dichas cuentas por cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que ¢l deudor entre en quiebra o reorganizacion

——
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ELAPTAS DELECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de gue los activos financieros se han
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafifa ha realizado los anilisis pertinentesy
considera que no es necesario constituir provisiones por deterioro de sus cuentas por cobrar.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compafiia transfiriere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liguidado. -

Inventarios

Los inventarios se regisiran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacion, distribucién y otros relacionados directamente con la venta. El costo de los inventarios y
de los productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado.

El costo de los inventarios de productos terminados v de los groductos en proceso comprenden materias
primas, mano de obra directa, costos indirectos de fabricacion basados en la capacidad operativa normal y
ofros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta.

Los inventarios en trdnsito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importaci6n, incluyendo impuestos no recuperables.

La Compafifa para reconocer pérdidas por obsolescencia o deterioro realiza rebajas porcentuales en
-funcién de la rotacidn de inventario de acuerdo al anélisis de la posibilidad real de venta y el efecto es
registrado en resultados en el periodo que se produce, bajo el rubro de costo de ventas.

Propiedades, planta y equipos

Son regisirados al cosio historico, menos depreciaciones acumnladas y pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son capitalizados enando es probable que
beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compaiia y los costos pueden ser
medidos razonablemente.

La depreciacion es calculada linealmente basada en la vida ttil estimada de los bienes. Los rubros de
maquinaria y equipos no consideran valores residuales, debido a que la Administracién estima que el valor
de realizacidn al término de su vida 1til sera irrelevante; los edificios e instalaciones consideran valores
residuales. Las estimaciones de vidas ttiles y valores residuales son revisadas, y ajustadas si es necesario, a
cada fecha de cierre de los estados financieros.
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ELAPLAS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Las vidas titiles estimadas de las propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Tipo de hieneg Numero de afios
Maguinaria y equipos 10als5
Edificios e instalaciones 10230
Moldes 10
Equipos de computacitn 3
Oiros equipos 10
Muebles v enseres 10
Vehiculos . 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y. equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando €l valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su monto recuperable,
este es redocido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos)
’ =

Los activos sujefos a depreciacidn, se.someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en Iibros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el inonto neto que se obtendra de su venta o su valor
en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en
los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de
activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los
estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafifa registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. La Administracién ha realizado los andlisis
pertinentes y considera que no se han producido eventos que indiquen que sus activos no fmancxeros
significativos no podnan recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a larenta corriente y diferido

El Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a Ia renta corriente y el diferido. El Impuesto se
reconoce en €l estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigenies establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la compeosicion
societaria de cada Compasia y su domicilio tributario especificamente, para los regimenes fiscales
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ELAPLAS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

preferentes se considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecnador se aplicara el 22%, y en el caso
de que la participacion societaria sea igual o menor al 50% se aplicara Ia tarifa del 25% porcentualmente
de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% y 15% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente. La Compafiia aplica el 22% después del an4lisis realizado.

Se encuentra en vigor la norma (ue exige el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo
valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el aifio anterior sobre el 0.2% del pairimonio, 0.2% de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este {iltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, 2 menos que ¢l
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, Io cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante los aiios 2017 y 2016 la Compaifiia registré como Impuesto a la renta corriente el valor
determinado como anticipo minimo.

Impuesto a la renta diferido
El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad §or el método del pasivo, sobre las

diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros.

El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacién financiera v que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El Impuesto a la renta diferido activo sdlo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no se generaron diferencias temporales entre las bases tributarias y
financieras por lo que no fue aplicable la determinacion y registro del impuesto diferido.

Beneficios a empleados

Beneficios de corrientes: Se regisiran en el rubro de beneficios sociales del estado de situacién financiera
y corresponden principalmente a: :

(i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del Impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, gastos de
venta y gastos administrativos en funcién de la labor de la persona que recibe este beneficio.

(ii} Décimo tercer y décimo cuarto sueldos v heneficios a la seguridad social: Se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

(iii} Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Beneficios de empleados no corrientes (Jubilacién patronal y desahucio no fondeados): La
Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requeridos por las leyes
laborales ecuatorianas, Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de Ia
relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalenie a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicios prestados a la misma Compafiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente las provisiones antes indicadas con base en estudios actnariales
practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados)
del aiio, aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Provectado y representan el valor presente de
las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de
salida de efectivo a la tasa del 7.57% (2016: 4.06% tasa promedio de los bonos corporativos emitidos en
Estados Unidos de América) anual, la cual fue determinada aplicando la tasa de bonos corporatives de alta
calidad del Ecuador, que estin denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagadosy
que tenen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones mantenidas con los empleados
hasta su vencimiento.

La Administracién de la Compafiia, a partir del 2017, utiliza como tasa de descuento de estas provisiones
la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad del Ecnador pues considera que es la tasa que
mejor presenta la realidad econdmica v el riesgo del pafs, asFcomo también se alinea con los
pronunciamientos del organismo de‘Control (Oficio No. SCVS- INMV-2017-00060421-0C).

Las hipdtesis actuariales inclityen variables como son, en adicion a la tasa de deseuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementes futuros de remuneraciones, tasa
de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actirariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios
pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio 2017 v 2016, las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajando para la Compafifa.

Provisiones
La Compaiifa registra provisiones cuando (i) tiene una obligacidn presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados; (i) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la

obligacitm; v, (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. -

Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la Administracion, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para Liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos’

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de mercaderia en el
curso normal de las operaciones. Los ingresos se muesiran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.
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Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
la Compaiifa, puedan ser medidos con fiabilidad v cuando la Compaiiia efectfia la transferencia total de
riesgos y beneficios al comprador y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni el control sobre los
mismaos.

Costos y gastos

Los costos ¥ gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago y se registran en el periodo en que se conocen,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas v supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histarica, cambios en 1a industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son defifidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera v los resuliados de 1a Compafiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones v aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Provisién por deterioro de cuentas por cobrar; A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella
fecha que se considere necesario, la Administracién analiza el valor de los activos para determinar si
existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro.

. Vida atil de propiedades, planta v equipos: Los cambios en cireunstancias, tales como avances
tecnoldgicos y cambios en el uso planificado, podrian hacer que la vida 1til fuera diferente de las
estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacion de las vidas atiles se evaliia al cierre de cada afio.

. Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en ]1bros y la base tributaria de los aciivos y
pasivos se revertiran en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros
Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado

{incluye: riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo), riesgo de crédito, riesgo
de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia se concentra
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQO EL 31 DE. DICIEMEBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en el desempefio financiero de la Compafiia,

La Direccién Financiera tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas por la Administracion. Dicho departamento identifica, evalda y cubre los riesgos financieros en
coordinacién estrecha con las unidades operativas de la Compafifa. La Administracién proporciona por
escrito principios para la administracion general de riesgos asi como politicas que cubren Areas
especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros
y para la inversion de los excedentes de liquidez.

(a)

)

Riesgos de mercado

La Compafiia no se encuentra expuesta al riesgo de tasa de interés ya que sus instrumentos financieros
pasivos no devengan tasas de interés y se liquidan en el corto plazo.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por la Direccién
Financiera. El riesgo de crédito se encuenira presente en el efectivo y equivalentes de efectivo y en
las cuentas por cobrar comerciales, que incluye los salfos pendientes a clientes y a las transacciones
comprometidas, ’

Respecto de los cuentas por cobrar comerciales, la Compafiia se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente y/o grupo de clientes, de acuerdo eon las diferentes lineas
de negocio explotadas porla Compaiiia; en este punto es importante sefialar que no existe
conceniracion de crédito, ni desde el punto de vista geografico ni tampoco en términos de
volimenes.

La Direccién Financiera ha establecido una politica, mediante la cual se analiza a cada cliente nuevo
individualmente en lo que respecta a su solvencia para asignarle cupos de crédito y condiciones de
pago. El analisis de eada cliente incluye calificaciones externas, cuando estan disponibles, analisis
de capacidad financiera, niveles de endendamiento y en algunos casos referencias bancarias.

La Administracion de la Compaiiia ha efectuado los analisis correspondientes del deterioro de su
cartera y ha efectuado la mejor estimacion para determinar el monto necesario de provision, segiin
las politicas descritas en la Nota 2.4.3. Adicionalmente, no se excedieron los limites de crédito
durante el periodo de reporte’yla Administracién no espera que la Compaiia incurra en pérdida
alguna por desempefio de estas contrapartes debido a giie posee certeza de que todos los créditos
seran cobrados.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes y
las inversiones en ingtrumentos financierocs, solo se acepta entidades cuyas calificaciones de riesgo
independientes denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser
como minimo de “A”.
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(¢}  Riesgo de liquidez

£l riesgo de liguidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son liquidados mediante 1a entrega de
efectivo o de otros activos financieros. El enfoque de la Administracién para administrar la liquidez
es asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contari con la liquidez suficiente para
cumplir en Hempo y forma con el vencimiento de sus obhgamones, tanto en condiciones normales
como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compaifiia.

La Compaiiia utiliza el método de costo basado en actividades para costear sus productos, lo que
ayuda a monitorear los requerimientos de flujo de efectivo. Por lo general, la Compafifa asegura que
cuenta con suficiente efectivo a la vista para solventar los gastos operacionales esperados duranie
un periodo de 60 dias, incluyendo el pago de sus obligaciones; esto excluye el posible impacto de
circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente, como los desastres naturales.

%l vencimiento contractaal de los pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es menor a
1afio ¥ sus cuentas por pagar comerciales y a compafiias relacionadas no generan intereses.

4.2. Administracién de riesgos de capital
<
Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital se orientan a salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas y beneficios
a otras grupos de interés y, mantener una estructura de capital ptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento,
Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total, El capital total se obtiene de 1a suma de
la deuda neta y el total del patrimonio.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

2017 2016
Cuentas por pagar comerciales 598,845 656,711
Cuentas poT pagar a compafiias relacionadas 873,308 1,206,385
) Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (206,238} {14,457}
Deudsa neta 1,265,915 1,888,639
Total patrimonio - 566,205 531,412
Capital total - 1,832,210 2,420,051
Ratio de apalancamiento 69% 78%

1
L.
>
a
-
L.
=
L,
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ELAPLAS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL zo017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

Corriente

2017 2016
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 206,238 14,457
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales _ . 8,811 6,770
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 25,001 25,001
Otras cuentas por cobrar 84,859 34,068
Total activos financieros 324,509 80,206
Pasivos financieros medidos al costo amortizado -
Cuentas por pagar comerciales . 598,845 696,711
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 873,308 1,206,385
Total pasivos fimancieros 1,472,153 1,903,096

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros del efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar y otros activos y pasivos
financieros se aproxima a su valor razonable, debido a la naturaleza de corto plazo de estos insirumentos

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen del efectivo'y equivalentes de efectivo es como sigue:

. 2017 2016
Efectivo en caja . 3,664 4,401
Bancos 202,574 10,056
206,238 14.457
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it 7. OTRAS CUENTAS POR COEBRAR
o Un resutnen de las otras cuentas por cobrar es como sigue:
2017 2016
: Cuentas por cobrar a empleados 21,355 20,248
-y Otras 63,504 13,820
84,859 34,068
a
8. INVENTARIOS
=i !
Un resumen de los inventarios es como sigue:
2017 2016
- Materia prima _ 167,442 132,672
Producto terminado 114,135 133,547
- Producto en procese 49,629 60,842
Repuestos e insamos 28,370 26,086
- Importaciones en transito B - 14,201
5076 __ 366518
-
Durante los afios 2017 ¥ 2016, los costos de los inventarios reconocidos como costos fueron de
= 1U551,488,817 y US$1,360,083, respectivamente.
e
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ELAPLAS DEL ECUADOR S.A.

-NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS PORPAGAR

Tn resumen de proveedores y otras cuentas por pagar es como sigue:

2017 2016
Proveedores locales 150,065 320,748
Proveedores del exterior 438,466 270,697
Otras cuentas por pagar 0,414 5,266
598,845 696,711

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2017 y 2016 con
entidades relacionadas. Se incluye bajo la denominacidn de entidades relacionadas a las compaifiias con

accionistas comunes o con participacién accionaria significativa en la Compafiia:

Retacién 2017 2016
Ventas de producto terminado <
Edesa S.A. . Accionista giégo!&g*é 4,043,388
Servicios recibidos
Fdesa S.A. Accionisia 405,956 541,943

Los términos y condiciones bajo los cuales se realizaron esias operaciones son eguiparables a otras

transacciones realizadas con terceros.

Composicion de los saldos con entidades relacionadas al 31 de diciembre:

Transaccitn 2017 2016
Cuentas por cobrar
Estilform S.A. . Servicios varios 25,001 23,001
Cuentas por pagar
Sanitarios de Chile S.A. ) Compra de productes 665 665
Edesa S.A. Servicios varios 872,643 1,205,720
873,308 1,206,385
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ELAPLAS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS E}_(“PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

12. IMPUESTOS
12.1 Impuestos por recuperar y por pagar

El detalle de los impuestos por recuperar y por pagar es el siguiente:

2017 2016

Impuestgs por recuperar
Retenciones en la fuente (1) 154,375 286,741
Impuesto al Valor Agregado - IVA 82,359 677,414
236,734 964,155

Impuestos por pagar

Impuesto a la renta por pagar 19,052 37,466
Retenciones en la fuente 2,600 2,225
21,751 39,601

(1)  Corresponde a crédito tributario por concepto de retegeiones en la fuente de Impuesto a la renta e
Impuesto a la Salida de Divisas - ISD.
12.2 Impuestos ala renta corriente y diferido
La composicion del Impuesto a la renta registrado en resultados es el siguiente:

201 2016

Impuesto a la renta corriente 16,052 37.466
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ELAPLAS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS E)S_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Conciliacién tributaria - contable del bmpuesto a Ia renta corriente

A continuacion, se detalla la determinacién del Impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre:

2017 2016

Utilidad (pérdida) antes de Participacidn a trabajadores
e Impuesto a la renta 40,345 (98,901)
Menos - Participacion a trabajadores {6,052) -
Utilidad (pérdida) antes del Impuesto a la renta 34,203 (98,901)
Mas - Gastos no deducibles (1) 14,246 125,033

Base tributaria 48,539 26,132
Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto a ka renta causado 10,679 5749
Anticipo minimo de Impuesto a la renta (2} 19,052 37,466

Gasto por Impuesto a la renta del afio 19,052 37,466

—_———— =

<
(1}  Incluye principalmente retenciones de Impuesto a la renta e Impuesto al valor agregado asumidas
por el contribuyente por US$11,496 (2016: US$104,271).

(2) LaCompaiiia en funcién del Decreto Ejecutivo No. 210 aplicd la rebaja del 40% en el pago del saldo
del anticipo de Impuesto a la renta correspondiente al periodo fiscal 2017,

Situacion fiscal

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2014 a 20i7, estan sﬁjetos auna
posible fiscalizacion por parte de las aitoridades tributarias.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de
la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y czando se hayan efectuado
operaciones con sus compafiias relacionadas domiciliadas en el exterior ¢ locales en el mismo periodo fiscal y
cuyo monto acamulado sea superior a US$3,000,000, y un infofme de precios de transferencia, si tal monto
es superior a US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos
fiscales. Fl indicado estudio debe ser remitido hasia el mes de junio del 2018 conforme el noveno digito del
RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de
activos, pasivos, ingresos y egresos.

Las operaciones de la Compaiifa con paries relacionadas durante el afic 2017 y 2016, no superaron el importe
acumulado mencionado.
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ELAPLAS DELECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado én ddlares estadounidenses)

Qtros asuntos - Reformas tributaxias

Fl 29 de diciembre del 2017, se publico la "Ley Orgénica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizaciér y Modernizacién de la Gestién Financiera (Ley de Reactivacién de la
Economia)" en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entraran en vigencia en el 2018, estan relacionadas con los siguientes aspectos:

- - Eliminacién de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad dela
jubilacién patronal y desahucio y sélo seran deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en gjercicios anteriores.

- Aumento de la tarifa general de Impuesto a la renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades con
accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor imposicién,
la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacién.

- Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de Impuesto a la renta por la reinversion de
utilidades. La reduccién de la tarita de Impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades
reinvertidas, aplicaria inicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen a
la produccién de bienes, incluidas las del sector manuf&turero, gue posean 50% o mas de
componente nacional, y; iil} aquellas sociedades de turismo receptivo,

- Reduccidn de tarifa de Impuesto a 1a renia para micro y pequefias empresas o exportadores habituales
del 3% en la tarifa de ITmpuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre
que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga ¢ incremente el empleo,

- El Servicio de Rentas Internas podri devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a 1a renta pagado y el Impuesto a la renia causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el caleulo del anticipo del Impuesto a la
renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° y 149 remuneracion, asi como
apoites patronales al seguro social obligatorio.

- Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
US$5,000 a US$1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier institucion
del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tatjetas de
crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

- Se establece la devolucion ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada como
crédito tributario. )

- Eliminacion de las exenciones al impuesto a la salida de divisas en pagos por financiamiento externo o
en pagos realizados al exterior en el desarrollo de proyectos APP (Alianza Piiblica ~Privada), en los
casos en los que el perceptor del pago este domiciliado, sea residente o esté establecido en paraisos
fiscales o jurisdicciones de menor imposicién.

La Administracién de la Compafifa estima que los principales impactos de la nueva ley a partir del afio 2018

son: (i) incremento en la tasa del Impuesto a la renta del 22% al 25%; v, (ii) incremento en los gastos no
deducibles para cubrir provisiones de jubilacién patronal y desahucio.
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Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:
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ELAPLAS DEL ECUADOR S.A.
iy NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2017
€ {Expresado en délares estadounidenses)
K 13. BENEFICIOS SOCIALES
C El movimiento y los saldos de los beneficios sociales se presentan a contintiacion;
=y Saldo Pagos yv/o Saldo
inicial Incrementos utilizaciones final
~1 2017 .
Bemneficios a empleados (1) 124,295 564,709 (643,354) 45,650
Participacién a trabajadores - 6,052 - 6,052
124,295 570,761 {642,354) 5,702
2016
Beneficios a empleados (1) 25526‘7 - 666,003 {637,265) '124,292
."-
(1) Incluye principalmente décimo tercer y décimo cuarto sueldos, vacaciones, entre otros.
14. BENEFICIOS DE EMPLEADOS
= El movimiento de la provisién por jubilacién patronal ¥ desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:
= Jubilaeién patronal Desahucio Total
201" 2016 2017 2016 201 2016
=y Al1deenero 22,117 18,8009 8,040 6,604 30,157 25,503
Costo laboral por servicins acariaies 12,018 12,853 3.577 5,773 15,505 18,626
o=t Costo financiero 916 824 333 o883 1,249 1,112
= Ganancias actuariales (18,850 {6,023) {702) (4,625) (19,642) {10,648)
. Reducciones y liquidaciones anticipadas (4,282) {4,436) - - (4,282) (4,436)
puiin Beneficios pagados - - (1,913} N {1,913) -
Al 31 de diciembre 11,919 32,117 0,245 8,040 21,104 30,157
—=r

Jubilacidn patronal Desahueio Total
petan { - 2017 206 2017 2016 2017 2016
— Costo laboral por servicios actuariales 12,018 12,853 2,577 5773 15,595 18,626
pandin Costo financiero ’ 916 8aq 333 288 1,249 1,112
Reducciones y liquidaciones anticipadas (1) (4,282) {4,436) - - - {4,28z) {4,436)
8,652 0,241 3,010 6,061 12,562 15,302

(1)  Lasreduccionesy liquidaciones anticipadas que debian registrarse como parte de otros resultados
integrales se reconocieron en resultados por cnanto el efecto no es significativo,
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ELAPLAS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAN: CIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2017 2016
Tasa de descuento {1} 7.57% 4.14%
Tasa de incremento salarial 1.50% 3.00%
Tasa de mortalidad e invalidez (2) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacién promedio ponderada 11.80% 11.80%
Antigiiedad para jubilacion (Hombres y mujeres) 25 afos 25 afios

(1} VerNotaz.9.2 -

(2) Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
en €l afio 2002. -

CAPITAL SOCIAL

El capital suserito y pagado de la Compafifa al 31 de diciembre del 2017 y 2016 comprende 1,008,000
acciones ordinarias a valor nominal de US$0,04 cada una, 13s enales otorgan un voto por accién y un
derecho a los dividendos.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal: De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaifiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acamulados - Reserva de capital: Este rubro incluye los saldos que la Compaiiia registré como
restltado del proceso de conversion de los registros contables de sucres a délares estadounidenses
realizado por exigencia legal al 31 de marzo de 2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el
saldo acreedor de esta reserva podré capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y 1as del
aldmo ejercicio econdémice concluide, si las hubiere; uiilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de liquidaci6n de la compaififa. El saldo de esta cuenta se reclasifico a resuitados acumulados al
momento de adopeidén de NIIF, segiin disposiciones legales vigentes.

Resultados acumulados: Los resuliados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este
rubro, manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la
Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son
distribuidas ¢ destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resuliados acumulados o
se compensan con 1a Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los
accionistas.
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17. COSTOS Y GASTOS PORNATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Ty iy

Costo de Gastos de Gastos
ventas wventa administrativos Total
2017
Costo de productos vendidos 2,051,449 - - 2,051,449
Remuneraciones y beneficios sociales 542,602 - 26,842 569,444
Otros cosios y gastos 142,264 15,050 310,355 467,669
Depreciaciones ’ 134,173 - - 134,173
Energiay agua 124,672 - - 124,672
_ Arriendos 30,000 - - 30,000
Jubilacién patrenal y desahucio 7,099 - 302 7,401
Gastos de viaje 705 - - 705
Vigilancia 28,978 - - 28,978
Seguros - - 987 987
Fletes v estibajes - - 547 547
,3,061,222 15,050 339,032 3,416,024
2016 -
Costo de productos vendidos : 2,538,492 - - 2,538,492
Remuneraciones y beneficios sociales 565,508 - 27,819 593,327
(tros costos y gastos 165,161 12,209 374,172 551,542
Depreciaciones 116,618 - - 116,618
Energla v agua 192,867 - - 132,867
Arriendos 30,000 12,400 - 42,400
Jubilacién patronal y desahucio _ 14,599 - 408 15,097
Gastos de viaje 1,104 - 268 1,372
Vigilancia _ 28,370 - - 28,370
Honoraries profesionales - - - -
Fletes y estibajes 3,220 - - 3,220
3 3 24,609 402,757 4,023,305
i - 18. GASTOS FINANCIEROS
Composicion:
2017 2016
Costos financieros (1} 108,224 130,857
Gastos bancarios 2,855 5479
111,079 116,336

(1)  Costo financiero generado por el contrato de Factoring Electrénico, producto financiero
desarrollado por la Corporacion Financiera Nacional - CFN que le permite anticipar el cobro de sus
facturas emitidas, con un descuento en el valor nominal de las mismas.
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ELAPLAS DEL ECUADOR S.A.
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19. EVENTOS SUBSECUENTES
Enire el 31 de diciembre del 2017 y 1a fecha de emisién de estos estados financieros, no se produjeron

eventos que, en opinién de la Administracién de 1a Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros o que requieran revelacion.
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