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INFORME DE INFORMACION GENERAL

Constitucion y ob_]eto social: GlaxoSmithKline Ecuador S.A. (la “Compaiiia”) fue constituida el 23 de g
agosto de 1984 en la ciudad de Quito. Se dedica a la importacién, exportacién, manufactura, promocién y;
comercializacion de productos quimicos, farimacéuticos y alimenticios, asf como de cualquier bien o senrlcno
1eIac10nad0 con el cmdado dela sahld humana o ammal

La Compania es sanId}aua directa de Setﬁlst Limited, una entidad domiciliada en Reino Unido que posee
el 99.99% de su capital social y que forma parte del grupo de empresas GlaxoSmithkline PLC.,, el cual se
dedica principalmente a la investigacién, desauollo, produccién y comercializacidon de pr: oductos
quimicos, farmacéuticos y alimenticios, asf como de cualquier bien o servicio relacionado con el cuidado
de la salud humana. Cada una de las empresas que conforman el referide grupo econdémico tiene a su
cargo una o més etapas de plod_uc_cm_n, distribucién y venta de los productos, asf como el otorgamiento de
facilidades financieras, Las operaciones de GlaxoSmithKline Ecuador S.A. corresponden principalmente a
Ia venta de los productos adquiridos mayormente de su compafiia relacionada GlaxoSmithKline Trading
Services y Export Panam4 S.A., de quien también recibe descuentos significativos por cumplimiento de
ventas. I'n consecuencia, las actividades de la Compaiifa y sus resultados dependen fundamentalmente de
las vinculaciones, acuerdos existentes con las compaiifas del referido grupo econémico y del apoyo '
mcondlclonal de su Casa Matriz, (Ver Nota 15).

Opel'acmnes: GlaxoSmithKline Ecuador S.A. posee dos lineas de productos, los denominados “Farma”,
constituidos por tados los productos de venta bajo prescripcion médica euyos precios son regulados por el
Gobierne Nacional y, los productos de "Consumo" denominados "Venta libre”. Aproximadamente el 819
de sus ventas son de la linea farmacéutica y el 19% restante corresponde a la linea de “Venta libre”. Sus
ventas las realiza a través de distribuidores tales como: Difare, Farcomed, Econofarm y Farmaenlace, que
cubren el 47% del total de ingresos. Los clientes finales se focalizan en los del sector piiblico y el sector
privado,

Tijacion de Precios: Las operaciones de la Compaiifa en 1a parte relacionada con la venta de productos
denominados “Farma” se encuentra regulada por las disposiciones de Ley de Produccién, Importacion,
Comercializacién y Expendio de Medicamentos de Uso Humano, la cual establece que los precios de venta
al consumidor de los medicamentos serdn establecidos por el Consejo Nacional de Precios de
Medicamentos de Uso Humanao, En julio del 2014, se emitié el nuevo Reglamento para la fijacién de
precios de medicamentos que tiene como finalidad establecer y regular los procedimientos para la revision
y control de precios de venta al consumidor final de medicamentos de uso humano que se comercialicen
en el Ecuador, Este Reglamento establece un nuevo mecanismo de célculo de precios, basado en la
mediana del precio de venta al ptiblica y presenta tres regimenes: i) Regulado: que sern todos los
medicamentos catalogados como estratégicos por parte de la autoridad y estara sujeto al caleulo de la
mediana; ii) Liberado: para aquellos productos que no se consideran estratégicos, cuyo precio deber4 ser
notificado a la autoridad en forma semestral; y iii) Fijacién Directa: que se aplicara en casos de
incumplimiento de alguno de los anteriores. La aplicacioén de este reglamento serd a partir del 28 de julio
2015, previo a [a emision final del listado de productos estratégicos y sus precios techo por parte del
Consejo Nacional de Precios de Medicamentos de Uso Humano. La aplicacién del listado de precios techos
publicado por el Consejo, entrd en vigencia a partir del 8 de abril de 2016,
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Desarrollo de Negocios: El 2 de marzo del 2015 ha nivel global Glaxosmithkline PLC y Novartis AG
firmaron un acuerdo global correspondiente a una transaccidn tripartita que establece la compra por parte
de Glaxosmithkline la lineas de-consumno y vacunas y de igual manera la venta de productos oncolbgicos y
consumo, Con la finalidad de dar reconocimiento a la transaccibén global relacionada, a nivel local la
Compaiifa y Novartis Ecuador S.A. firmaron un acuerdo de negociacion el 2 de marzo del 2015,

Al 31 de diciembre del 2015 en Ecuador no se perfeccionaron los términos de la negociacion global entre
las partes y con fecha marzo del 2016 se firmé entre las partes locales un acuerdo de eomunicacién en el
cual se definen los lineamientos de la negociacion aplicable al territorio ecuatoriano.

En base a lo acordado entve 1as partes, en 2015 se realiz6 la aceptacion de las transacciones y se acordé-un
valor de pago de la Compaiiia a Novartis Ecuador 8.A. por US$1,793,000. Debido a gue las transacciones
de compra - venta de Hneas de negocio y de derechos de comercializacion de productos especificos se
perfeccionaran en 2016, la Compafifa presenta este valor como un activo financiero en el rubro "Otras
cuentas por cobrar” con contrapartida en el rubro "Proveedores y btras cuentas por pagar”,

¥in 2016 se espera tener un alcance a la negociacién inicial ajustando los términos globales a la realidad
del negocio de las partes en Ecuador, por lo que se podrfan determinar valores adicionales a pagarya
cobrar por la comercializacién de inventarios.

Situaciéon econémica del pais: A partir del 2014 la disminucidn sustancial en el precio del petréleo ha
afectado 1a economia del pafs, cuyos impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminucién de
depbsitos en el sector financiero, incremento en los indices de desempleo, incremento en los indices de
morosidad en la cartera de crédito de las entidades financieras asf como la restriceién en el acceso a lineas
de crédito en los bancos a nivel nacional,

El petréleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha
generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el afio 2015, y una disminucién del mismo para el
afio 2016. Adicionalmente, la devaluacion de otras monedas con respecto al dolar de los Estados Unidos de
América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del pais.

En la actualidad las autoridades econémicas estin disefiando diferentes alternativas para hacer frente a
estas situaciones, tales como: priorizacion de las inversiones, incrementar la inversién extranjera a través
de alianzas piiblico-privadas con heneficios tributarios, disminucién del gasto corriente, financiamiento
del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencidén de financiamiento a través de
organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asf también, ha
mantenido el esquema de restriceién de importaciones a través salvaguardas y derechos arvancelarios con
el fin de mejorar la balanza comewml aspecto que debe ir desmontindose en el 2016.

Al moniento la Compaiiia, no se prevé tener un impacto significativo sobre las operaciones de la
Compafifa, sin embargo, dependiendo de la evolucién de lo mencionado se pondria en accién planes que
permitan mitigar sus efectos.

Aprobacién de estados financieros: Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre
del 2015, han sido emitidos con la autorizacién del Gerente General de la Compaiifa con fecha xx de abril
de 2016 y serdn puestos a consideracidén de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva,
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contab]es adoptadas en la preparacién de estos estados
ﬁnanmelos :

2,1 Bas_es de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Comnpaiifa han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) vigentes al 31 de diciembre de 2015, emitidas por el
TASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopcidn integral, exphclta y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manela
uniforme a los ejelclclos que se presentan. .

Los estados financmros se han preparado bajo el criterio de costo.
La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIT requiere el uso de estimaciones contables,

También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compafifa. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros, Pebido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafifa no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacidn obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuvacién:
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Aplicacién oblipatoria
para ejercicios iniciados

Nomng Tipo de scambhig a partir de:

Enmiendas sobre revelaciones relacionadas conmalterialidad, dis gregacién ysubtotales, notas y Lde enero 2016

NIC 1 Otros resultados integralkes.

N 6 y38 Enmiendas a estas Normas relacionadas con los métodos de depreciacion yamortizacidén. 1de enero 206
Enmi ionad o .

NI 16 y 1 nnl‘lcndas: aestas Nomas relaclm:a as _conlas plantas porta.do:as de frutos (activa biolégico)} 1do enero 2016
yau inchisién como parte defrubro “"Propicdades, planta yequipo™.

NG 1B Me_pra-:i que clarifican etmodo de determimarla tasa de descuento para las obligacionss por Ide enero 201 ..
beneficios post-empko.

NIC 27 !:nnnem‘:la que.trata (!E fa mclusién delmétodo de valor patrimonialproporcional (VPP ) pam la ide encro 2016
vakracidn de inversiones,
Mejoras que clarfican lo relacionado conla informacién reveleda en elreporte interino ylas 1de enero 20%

NIC 34 referencias incluidas en elmismo.

NIE 5 Mejoras que ciar‘lﬁcan cienios temas de clasificacidn entre activos mantenidos para la venta o lde enero 2016
para su distribucidn.

NIF 7 _Me_xfr?s que mod:ﬁcafl o relaclomfdo a las revelaciones de hs. cnnt_rato_s de prestacidén de 1ds enoro 205
servicios ylas revelaciones requoernidas para los estados financieros interinos.

NIE 9 . Publicacién de la nonna "hstrumentos financieros”, version completa. 1de enero 208
Enmiendas relacionadas conla venta o la aportacién de bienss entre un inversorysuasociada o 1de enere 20%

NIFF 10y NIC 28 . .
negock conjunto.

Enmisndas a este gripo de Normas, que clanfican cierlos aspectos sobre ka preparacidny

NIF 0, NEF 2 yNIC 28 clabioracién de estados financieros consolidados yacerca de la opeion delmétodo delvalor 1de encro 20%

patimonial proporeionalen entidades que no son entidades de inversidn.
enmi v L S N . " "

NIF 11 Fnrr}:enda :elama a la adquisicidn de una pasticipacién en una eperacidn conjunta "Acnerdos 1de encro 205
conjuntos”. :

NIF 4 Publicacidn de la Noma "Cuentas de diferimientos de actividades reguladas™. tde encro 206
Publicacién de Ia Norma "Reconocimianto de los ingresos procedenies de Jos contratos con

NIF 15 tde encro 2018

Yos clientes”, esta Nomma reemplazard a la NIC Hy I8,

La Administracion de la Compafifa estima que la adopcién de las nuevas normas y de las enmiendas a las
NIIF antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacién inicial.

2,2 Traduccion de moneda extranjera
(a) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econdémico primario donde opera la entidad (inoneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la
Compaiifa,

{b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales
fransacciones, se reconocen en el estado de resultados, excepto cnando son diferidos en el
patrimonio en transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en hancos, otras inversiones con vencimientos
originales de tres meses 0 menos y sobregiros bancarios.
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2.4 Activos y pasivos financieros

2,41, Clas:ficactén

Ia Compzmia clasifica sus activos finan(:lelos en las signientes categorias: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
mantenidos hasta su vencimiento”, “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a fravés
de ganancias y pérdidas” y “otros pasives financieros”, La clasificacion depende del proposito para )
el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la -
clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compafifa mantuvo activos y pasivos financieros en las
categorfas de “préstamos y cuentas por coblar y de ‘otros pasivos financieros” cuyas caracterfsticas
se exphcan segludamente' S

Préstamos y cuentas por cobrar: 1ep1esentadas en el estado de situacién financiera por las
cuientas y documentos por cobrar a clientes, cuentas por cobrar a entidades relacionadasy otras
cuentas por cobrar: Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién financiera,

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por las cuentas
por pagar a entidades relacionadas, proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de sitnacién financiera.

2.4.2, Reconocimiento y medicidon inicial y posterios:

a)

Reconocimiento -

La Compafifa recanoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha
de la negociacién y se reconocen cuando se compmmete a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.

Medicidn inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaceidn, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo;
siemple que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiifa valoriza los mismos
como se describe a continuacién:

Medieién posterior -
Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo

amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiifa presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categorfa:
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b)

@

(i)

. Cuentas v documentos por cobrar a clientes; Corresponden a los montos adeudados por

- distribuidores y clientes, por la compra de productos farmacéuticos en el curso normal de los
‘negocios y se presentan a su valor nominal menos los cobros realizados. Se reconocen a su

valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
recuperados hasta 60 dias. Debido a que Ia mayor parte de sus productos es vendido a través
de sus prineipales distribuidores, a un plazo de hasta 60 dfas, se comienza a realizar la

- aplicabilidad de estimaciones de deterioro para cuentas por cobrar superiores a esa fecha.

Cuentags por cobrar comerciales a entidades relacionadas: Estas cuentas corresponden a los

*. montos adeudados por GlaxoSmithKline Trading Services y GlaxoSmithKline Export Panama
“8.A, por descuentos otorgados a GlaxoSmihKline Ecuador S.A, atin no pagados. Se registran

- asuvalor nominal que es equivalente a su costo amor tizado, pues no generan intereses y se

G o

'ecupel an en el corto plazo,

I a8 cuentas por cobrar: Se incluyen los siguientes conceptos:

> P1estamos a empleados: que se registran al valor del desembolso realizado que es el
equivalente a su costo amortizado, pues no generan intereses y se liquidan en el corto
plazo,

» Reclamos judiciales: los mismos que estin totalmente provisionados.

¥ Préstamos polilica compra de vehiculos: estos préstamos generan interés implicito
basados en la normativa NIIF, para el cierre del periodo la tasa que se aplico fue la del
Banco Central por 11.83% anual,

¥ Ofras cuentas por cobrar: se reconoce la transaecitn global a nivel local con la compafiia
Novartis Ecuador S.A. la cual corresponde a un anticipo (ver parrafo de Nota 1).

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

i)

if)

Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar; Representadas principalmente por
obligaciones de pago por hienes o servicios adquiridos de proveedores locales y/o del exterior

en el curso normal del negocio. Se reconocen a su valor nominal que es equivalenie a su costo
amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 60 dias,

Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por deudas adquiridas, por la compra de productos farmacéuticos. Se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devengan
intereses y se liquidan hasta en go dias.

2,4.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades

financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o

reorganizacién finaneiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrar se ha deteriorado.
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2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un active financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
o si la Compafifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios
del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiifa especificadas en el '
contrato se han hqmdado

2.5 Inventarlos .

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo de los
inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado. El valor
neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacion y distribucién. Adicionalmente, la Administracién de la Compaiifa identifica los
productos en mal estado o que estdn préximaos a caducarss, registrando wna provisién para cubrir la
peldida de los mismos Esta p10v131011 se la denomina obsolescencia.

Las compras de muestras médicas efectuadas en el afio son registradas con cat g0 a losg resultactos del ano asn
costo de adqmsiclén aI momento de ser adquiridas y tener control sobre las mismas.

Las nnportaclones en n{msuo se presentan al costo de las facturas mds otros cargos relacionados con la
impor tacxén

2.6 Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en
caso de producirse. El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construceién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econdémicos futuros asociados a la inversidn fluyan hacia la Compafifa y
los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de los activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida 1itil estimada de los bienes
del activo fijo, y considera valores residuales para los principales activos. Las estimaciones de vidas titiles y
valores residunales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio.
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Las vidas ﬁtiles estimadas de activos fijos son las siguientes:

Tlp() de blenes Niumero de aiios
{Mejoras en pr opledades arrendadas 10
10

Maquinariasy equipos
Equipos de com pu taclén _ 3
Equipos de oficina 10
Mueblesy enseres 10
Vehiculos (1) - . 4

(1) Losvehiculos se encuentran bajo la politica de “Company Car”, que son adquilidos para luego ser
vendidos a los empleados que tienen acceso a este beneficio, se deprecias a 4 aiios, al término de
este perfodo se dispone para la venta al precio justo de mercado. Se notifica que la compafifa
durante el periodo 2015 cambio 1a politica de plan auto y procedio con la venta de la mayor par te de _
los vehiculos que founaban parte del saldo de activos fijos. :

i

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con

el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo, excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable,

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construceién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, perfodo que la Administracidn ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre de 2015 ¥ 2014 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un afio,
por Io que no se han activado costos de endeudamiento.

2.7 Deterioro de activos no financieros (Activos fijos)

Los activos sujetos a depreciacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. Tl valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendré de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacidn por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros
de activos no financieros se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles
reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafifa registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio,

Al 31 de diciembre del 2015 y del 2014, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no
financieros debido a que la Administracién ha determinado que no existen indicadores de deterioro

significativos.
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2,8 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El -
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. Ln este caso el i 1mpuest0 hmblen se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patr 1mon10 R

Impuesto ala renta corrlente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula medlante la tasa de impuesto aplicable a las utlhdades .
gravables y se carga a los resultados del afioc en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicién *
societaria (accionistas) de cada Compaﬁia y st domiciliacién especificamente, para los regimenes fiscales .
preferentes {parafsos fiscales y regimenes de menor imposicién) se considera el 25% y para regimenes
domiciliados en Ecuador y otros que no sean regimenes fiscales preferentes se aplicara el 22%. La
Compafifa, aphca para el afio 2015 una tasa del 22% después de] andlisis realizado.

En el afio 2014, Ias normas tributarias vigentes estableci'm una tasa de impuesto del 22% de las utlhdades
gravables, la cual fue aplicada por la Compaiiia. L D

Se encuentra en vigencia la norma que exige el pago de un' antlclpo minimo de impuesto a la renta”, cuyo
valor es calenlado en funcién de las cifras reportadas el afio anterjor sobre el 0.2% del patrimonio, 0. 2%
de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gr avables yo 4% de los activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a }a renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este iltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolueidn de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

Elimpuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, sobre las diferencias temporales que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros.

Flimpuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a Ia fecha
del estado de situacién financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague,

El impuesto a la renta diferido activo sdlo se reconoce en la medida que sea probable que se produzean
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar 1mpuestos activos corrientes con nnpuestos pasivos corrientes y cuando el 1rnpuesto
a la renta diferido activo y pasivo se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Fl impuesto diferido activo que se generan de los derechos por amortizacién de las pérdidas tributarias
son reconocidos tinicamente cuando existe evidencia razonable de gue estos se recuperarin en el tiempo.
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2.9 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rublo de provisiones del estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:

i) La participaci6n de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a Ia renta, seglin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte los gastos administrativos o
gastos de ventas en funcion de 1a labor de la persona heneficiavia. :

ii) Vacaciones: Se registra el costo couespondlente a las vacaciones del personal sohre base
devengada,

iii) Décimo tercer y décimo cuaxto 511e1dos- Se p1°ov1510nan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente
enel Ecuador.

iv) Bono a ejecutivos: Se provisionan anualmente en funcion de los objetivos finaneieros y operativos

acordados con los ejecutivos de la Compaiifa.
Beneficios de largo plazo (Jubilacién Patronal y Desahucio):

Provisiones de jubilacion patronal y desahitcio (no fondeados): La Conmpafifa tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién laboral por desalucio
solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificaré al trabajador con el veinticineo por
ciento del equivalente a la diltima remuneraciéon mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a
la misma Compaiifa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.’

La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y de desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacidn financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de satida de efectivo a una tasa de 6.31% v 6.54 % para los afios 2015 y 2014
respectivamente, respectivamente, equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por
el Banco Central del Ecuador que estin denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran
pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se reconocen ininediatamente en otros resultados integrales.
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Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio,
Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los tiabayldmes que se encontraban trabajando pala Ia
Compafifa.

2.10. Provisiones por devoluciones

La Compafiia registra como un menor valor de los ingresos del afio una provisién para cubrir las posibles
devoluciones de productos vendidos. La referida provisién es determinada con base en un ratio hlsténco
del monto de devolucmnes de ploducto teumnado de los g tiltimos afios, SR

2,11 Provisiones corrientcs

En adicién a lo que se deseribe en 2.9 y 2.10 la Compaiifa registra provisiones cuando (i) Ia Compafifa

tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar Ia obligaci6n y (iii) el monto se ha estimado de
forma fiable. Los montos reconocidos como provisiéon son la mejor estimacién de la Administracion, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién,

2,12 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de 1o cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el
curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos

otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compafifa puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La Compaiifa genera sus ingresos principalmente por la venta de productos farmacéuticos, productos que
son adquiridos directamente de sus compaiifas relacionadas y que son comercializados a través de
distribuidores mayoristas, cadenas de supermercados, entre otros.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politieas contables significativas son definidas como aguellas que son impottantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
signientes conceptos:
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. Estimaciones para dctermmar el valor neto de realizacién de los inventarios: Se realiza
considerando aspectos como Ia rotacién del producto, caducidad, proyeccitn de ventas y estado
fisico del mismo. _

- N

. Provisiones para estimar el deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar; Se realizan considerando la probabilidad de recuperacion de la cobranza en
1os plazos de crédito establecidos, Se realiza provisiones también sobre otras cuentas por cobrar que
estan en procesos judiciales, se consideran de baja responsabilidad por las cuales se provisionael
100% del monto legxstlado

. Provlswnes por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el célenlo actuarial de
Jubilacién patronal y Desahucio; para lo cual utiliza estudios actuariales pmctlcados por . .
1nofeslonales mdependlentes (Nota 2.9).

. Provtsmnes por devoluclones de praducto terminado: la Compafifa determina con base en .
un ratio histérico el monto estimado de las posﬂ:)les devoluciones de producto terminado
relacionadas con las ventas realizadas durante el ejercicio corriente (Nota 2.10).

. Impuesto a la renta diferido: La Compaiifa ha realizado la estimacién de su impuesto diferido
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro. El activo por impuesto diferido originado de las provisiones sobre
gastos no deducibles del ejercicio, que tributariamente serdn considerados para el siguiente gjercicio
fiscal siguiente (desautoglosa), considera el criterio de la Administracién sobre el derecho del
mismo a su tratamiento, criterio que parcialmente podria no ser compartido por el ente fiscal en
futuras fiscalizaciones.

i

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Tactores de riesgo financiero

Las actividades de 1a Compafifa la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de
los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. Tl programa general de
administracion de riesgos de la Compafifa se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiifa,

El Departamento Financiero tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas, El Departamento Financiero de la Compaiifa identifica, evalta y cubre los riesgos financieros
en coordinacidn estrecha con las unidades operativas de la Compaiiia. La Compafifa cuenta por escrito con
politicas para la administracién general de riesgos que cubren dreas especificas, tales eomo el riesgo de
tipo de cambio, el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros
derivados y no derivados ¥ para la inversién de los excedentes de liquidez.
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(a) Riesgos _de mercado -
(i) Riesgo de cambio -

No se evidencia un viesgo probable de cambio resultante de 1a exposicion de varias monedas,
principalmente debido a que las actividades comerciales de importacién, cobro y/o pago de cuentas por
cobrar y por pagar de la Compaiifa se registran en délares americanos.

(ii) Riesgo de precio -
Riesgo de fijacion de precios para medicamentos de uso humano

Adicional a lo indicado en la Nota 1y en cumplimiento de las disposiciones legales vigentes, los precios son
fijados y/o revisados por la Autoridad legal Competente de acuerdo a los pardmetros, hastala fechade:’
aplicacion del nuevo Reglamento mencionado en la misma nota y que serd 28 de julio de 2015, Hasta esta
fecha los productos de la linea farmacéutica que constituyen el 81% de sus ventas se venderan a precios
controlados por el Gobierno a través del establecimiento de precios oficiales.

(i) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo -

Ll riesgo de tasa de interés para la Compafifa es menor, debido a que no surgen endeadamientos con
entidades financieras. Ll financiamiento proviene de operaciones con sus compaiiias relacionadas, cuyas
transacciones no registran intereses.

(h) Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros derivados y
depésitos en bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicidn al erédito de los clientes
mayoristas y minoristas, que incluye a los saldes pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones
- comprometidas. Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas
calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad,
dindmica y respaldo a los fondos de la Compafifa.

La Compaiifa genera sus ingresos principalmente por la venta de productos farmacéuticos, productos que
son adquiridos directamente de sus compafifas relacionadas y que son comerciatizados a través de
distribuidores mayoristas, cadenas de supermercados, entre otros, Las ventas del sector ptiblico
representan aproximadamente el 24 % del ingreso, el 76% carresponde al sector privado.

No se excedieron los limites de crédito durante el periodo de reporte y la Administracién no espera quela
Compaiifa incurra en pérdida alguna por desempefio de estas contrapartes,

(¢) Riesgo deliquides

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales. Para
administrar Ia liquidez de corto plazo, la Compaiifa se basa en los flujos de caja proyectados pavaun -
periodo de doce meses.




GLAXOSMITHKLINE ECUADOR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dblares estadounidenses)

Los excedentes de efectivo mantenido por la Compaiifa y saldos por encima del requerido para la
administracion del capital de trabajo se administran en el pago a sus compaiifas relacionadas por la
nnpmtacmn de producto terminado.

El cuadw a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados de la Compatfifa remanentes ala
fecha del estado de situacién financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el
cuadro son Ios flujos de efectivo no descontados.

Menosde 1

R Afio

Al 31 de diciembre de 2015

Proveedoresy otras ciientas por pagar . 5.:539,673
Cuentas por pagar a entidades relacionadas - S 7,036,751 "
Al 31 de diciembre de 2014

Proveedoresy otras cuentas por pagar 4,001,294
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 4,694,980

H

Los objetivos de la Compafifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de *
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, heneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima para reducir el costo del capital.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2015 y del 2014 fueron los siguientes:

201 2014
Cucntas por pagar a entidades relacionadas 7,036,751 4,694,980
Proveedoresy otras cuentas por pagar 5,539,673 4,091,254
Menos; Efectivoy equivalentes de efectivo (5,350,227) (4,211,962)
Deuda neta 7,226,197 4,574,312
Total patrimonio 22,425,192 21,882,416
Capital total 29,651,389 26,456,728

Ratio de apalancamiento 24% 17%
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INSTRUMENTOS FINANCIERQS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierrve de

cada ejercicio; . S

2015 2014

Corrviente Nocorriente Corriente Nocorriente
Activos financieros medidos
al costo '
Efectivoy equivalentes de efectivo 5,350,227 4,211,062 -
Activos financieros medidos
al costo amortizado
Cuentasy documentos por cobrar a
Clientes - ) 8,163,726 11,573,857 -
Cuentas por cobrar a
entidades relacionadas 8,529,820 6,324,752 -
Otras ctientas por cobrar {sin transaceién
de Novartis) | 2,083,321 191,341 -

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos
al costo amortizado

25,027,004

22,301,912 -

Proveedoresy olrascuentaspor pagar 5,539,673 4,001,294 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 7,036,751 4,694,980 -
Total pasivoes financieros 12,576,424 8,786,274 -,

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos
financieros es eqivalente al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los signientes:

2018

Adquisicion de productos importados (1)
Reparacion, mantenimiento y l;mpmza
Participacion faboral

Cuentas Tncobrables

Depreciaciones

Energfayagua .

Gastos de viaje

Seguros

Impuestos y contnhucmnes

Fletes

Servicios pmfesiona]es .

Arriendos .
Remuneraciones y benef' fcios socfales
Publicidad y pmmociunes

Benefieios sociales . :

Otros (2)

2014

Adquisicién de productos importados (1)
Reparacién, mantenimiento y limpieza
Participacién lahoral

Depreciaciones

Energla y agna

QGastos de viaje

Seguros

Impuestos y contribuciones

Fletes

Servieios profesionales

Provisién incobrables

Arriendos

Remuateraciones y beneficios sociales
Publicidad y proniociones

Beneficios sociales

Otros (2)

Costos de Gastos de Gastos de
23,704,835 - - 23,704,835
- 194,915 24,889 219,804
- 71,858 227,201 290,050
R - 9,536 9,536
- 121,115 182,589 303,704
- 120,405 145,308 265,713
- 214,535 199,116 412,651
- 57,277 354,997 412,274
- 149,360 6,932 ‘156,202
- - 380,243 380,243
- 768,751 143,578 912,329
- 232,055 147,674 379,729
- 1,809,071 3,116,586 4,925,657
- - 1,212,139 1,212,130
- 1,248,993 1,243,495 2,492,488
- 1,037,709 3,555,533 4,593,
23,704,835 6,025,134 10,949,815 40, 67g,z 4
31,400,274 - - 31,409,274
- 45,923 35,521 81,444
- 140,541 253,288 303,829
- 126,044 231,508 357,952
- 94,802 200,669 295,471
- 234,307 215,037 449,344
- 6,208 359,284 365,582
- 142,247 108,894 251,141
- - 263,086 263,086
- 650,528 136,720 287,248
- - 241,838 241,838
- 209,988 137,650 347,638
- 1,501,974 3,350,201 4,852,172
- 1,585 950,890 952,475
- 382,736 920,035 1,302,771
- 648,902 3,808,282 4,457,274
31,400,274 4,185,062 11,213,303 46,808,539

(1) Incluye costos de importacion como: fletes, empagues y re empaques, impuesto a la salida de

divisas, entre otros recargos, se muestra neto de descuentos recibidos de sus relacionadas.

(2) Incluye conceptos menores relacionados con auspicios, eventos ptiblicos, patrocinios y pautaje.
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OTROS GASTOS, NETO

Ganancia por venta de activos fijos, neto -
Gastos varios -

EFECTIVO Y EQUIVAL_ENTES DE EFECTIVO

Composicidn:

Efectivo en caja
Bancos nacionales
Bancos del exterior

No existen restricciones sobre estos depésitos a la vista.

VENTAS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

201 . 2‘_}1 '
737,613 33,638
(1,529,632) (208,956)
(792,318) (175,318)
2018 201
- 119,000
3,784,014 4,066,832
1,565,313 26,130
5,350,227 5 4,211,962

Cotnposicibén:
Ventas Cuentas por cobrar clientes
Al a1 dediciembre Al 31 de diciembre

2015 2014 2015 2014
Clientes privados 21,666,799 34,651,822 5,785,562 8,433,703
Clientes piiblicos 11,590,353 14,648,015 3,014,402 3,752,042

43,263,152 49,299,836 8,800,054 12,186,645
Provisién por deterioro - - (636,327) (612,788)

43,263,152 49,299,836 8,163,726 11,573,857
La antigiiedad de las cuentas por cobrar a clientes, es la siguiente:
Dias 2015 2014
0-60 6,760,784 9,724,548
61-90 781,872 1,229,826
91-180 227,206 348,564
181 - 360 350,743 58,803
361y mis 679,448 824,004

8,800,054 12,186,645
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El movimiento de la provisién por deterioro es;

2015 2014
Saldos al 1 de enero ' 612,788 414,497
Inctementos ' 98,200 241,839
Utilizaciones o (74,661) (43,548)
Saldosal 31 de diciembre ' - 636,327 612,788
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Composicion:
2015 2014
Car Plan (1) . : 805,087 -
Préstamos empleados (1) o 310,805 218,079
Otras cuentas por cobrar Novartis (1) B ' 1,793,000 -
Otras (2) . 1,793,325 424,385
(-} Provisién por deterioro en procesos legales (3) {323,995) {451,123)
4,379,122 191,341

(1)  Préstamos empleados y Car Plan: Ver Nota 2.4.2 de Activos y pasivos financieros,
{2} VerNota 1 - desarrollo de negocios.

(3) Corresponde a la provision para cubrir pérdidas de cartera que actualmente se encuentran en
procesos legales, bajo el rubro de otras cuentas por cobrar

IMPULSTOS POR RECUPERAR

2015 2014
Retenciones en la fuente (1) 608,191 621,077
Impuesto al Valor Agregado IVA - -
Retenciones de IVA 4,605
Otros 430,783 -
1,043,578 621,077

(1)  Corresponde principalmente a vetenciones de impuesto a la renta efectuadas a la Compafiia por
parte de clientes; se incluye US$608,192 (2014: US$621,077) de retenciones a ser compensadas -
parcialmente con el impuesto a la renta del presente afic, como parte del saldo del afio 2015 se
ineluyen US$091,673 de retenciones del afio 2014. Adicionalmente se incluyen US$430,783
correspondientes a crédito tributario por Impuesto de Salida de Divisas (ISD).
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INVENTARIOS
Composicidn:
201 201

Productos terminados 9,455,869 7,179,430
Productos terminados en {réansito (1) 1,850,004 2,669,492
Material de empague : 1,046 49
{-) Provisién por obsolescencia (2) (628,319) {1,097,408)

10,678,600 8,751,564

(1)  Incluye inventario de productos terminados, que se mantienen como en {rénsito hasta cumplir con
las politicas de calidad de la Compaiiia para la liberacién de producto a su venta libre al pablico. .

(2) Elmovimiento de esta provision es el signiente:

201 2014 ;
Saldosal 1 de enero 1,097,408 651,246
Incrementos 628,319 538,465
Utilizaciones (1,0907,408) {92,303)
Saldos al 31 de diciembre 628,319 1,097,408
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ACTIVOS FLJOS

Los activos de 1a Compaiifa se presentan a continuacion;

Descripcibn
AMrdeenerodel 2014
Coste ’
Depeeciaclén acumalada

- Valor enlibros

Movimiento 201§
Adiciones

Bajas

Ventas

Depreciacidnde Ventasy bajas
Depreciacién

Valorenlibros

AttdeenerodeizoLy
Costo -~
Depreclacinacumulada
Yalor enlibros
Movimiento 2015
Adiciones |

Bajas

Ventas

Depreciaeién de Ventas y bajas
Depreciacifn

Valar enlibros

Al 31de diciembre del 2015
Costa

Depreciacin acumulada
Valor en libros

Majorasen
Fquipade Muebles ¥ Eguipos de propiedades  Activosen
Fauipos oficina enseres computacidn Vehfeulos arrendadas iransite Tayak
27,650 181,060 335.937 457,635 2,071,842 1,686 - 3,078,811
17,020) {66,305) {118,722) £255,253) {599,288) {528) - (1,057,115)
1a,630 114,755 217,245 202,383 1,472,554 4,158 - 2,021,606
- 720 874 44,070 666,018 - - TL71L,601
- - - . - - (979) (979)
- (5,869) - (108,556) (602,214} - - (716,639)
- 4,889 - 79,608 407,373 - - 391,870
1,962) (17,490) (30,608) . (102,340} (206,682) - - (359,081)
8,668 57,005 187,481 115,175 1,637,049 4158 (975} 2,048,557
27,650 $75,911 336,811 393,169 2,135,646 4,686 (979} 3,072,884
(18,982} £78,906) (149,329) (277,984 (498,597) (528) - (1024328)
8,668 97,005 187,481 115,175 1,637,049 4,158 (979) 2,38,55;
56,462 244,377 - 72,035 372,874
- (9,268) (5.268)
(97} (110,445) (22,940) (2,057,477) - - (2,190,958) ("1
(3,054) 65,054 20,555 601,536 - 684,091
(856) {15.580) (23,655) (57,414} (204,009) - - {301,523)
7812 48,265 118,436 111,838 221,477 4,158 61,788 603,774
27,650 175,814 226,366 426,681 322,547 4,686 61,788 1,245,532
(19,838) 97.549) 07,930y £314,844) {101,069) (528) - (641,758)
7,812 78,265 118,436 111,838 221,477 4158 61,788 603,774

(1)  Lasvenias y bajas de activo fijo estdn basicamente atadas al cambio de politica de plan auto, que
hasta el mes de agosto del afio 20215 se encontraban a nombre de la Compaiia, posteriormente se

reatizo la venta a los usuarios.

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicién:

Proveedores locales
Proveedores exterior

Honorarios
Eventos

Cuentas por pagar plan auto (1)

Otros (2)

(1) VerNota2.6.

2015 2014
1,181,063 1,562,383
167,080 274,612
108,086 63,609
75,627 130,114
13,156 420,202
3,994,654 1,640,284
5,539,673 4,091,294
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(2) Estas provisiones que corresponden principalmente a impuesto a la salida de divisas y publicidad se
las vegistra anualmente considerando que se tiene una obligacion presente de eventos pasados, es
probable una salida de recursos para liguidar la obligacién y el monto es estimado en forma fiahle.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

.El siguiente es un resumen de las principales transaceciones realizadas durante los afios 2015 y 2014 con

compafifas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denom1mc1ou de compaiifas relacionadas a las

campaiifas hajo control comiin:

Entidad relacionada 2015 2014

Exportacion de producto terminado
GlaxoSmithkline Chile 8o -
GlaxoSmithkline Export Panama 107,783 -

' 107,863 -
Compras de inventario
GlaxoSmithKline Trading Services 9,147,841 11,292,030
GlaxoSmithkline Export Panamé 16,449,410 13,054,982
GlaxoSmithkline Brasil - 227,897
GlaxoSmithKline - Export ~ 27,192
CGlaxoSmithKline Biologicals $.A. - Bélgica - 741,934
GlaxoSmithKline - Costa Rica - 797,460
Beechman NY Inc Pharma - 19,022
Stanford Miller Ireland - 78,717
GSK Consumer Trading Services Ltd 2,730,298 1,487,523
GlaxoSmithKline Consumer - 171,598
ViiV Healtheare Trading 2,033,990 3,291,600

() Descuentos recibides (1)

21,862,417 24,889,955
Pago por servicios adininistrativos
Glaxo Services Unlimited 49,995 629
Beecham NJ Inc Pharma 2,447 _
Smithkline Beecham Corporate C - 3,524

52,442 4,153

Pagopor reembolsos
GlaxoSmithKline Biologicals S.A 108,127 93,167

Préstamos
8B Finance- GSK Tinanece PLC

(8,499,122)

1,500,000

(6,300,000)
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses) '

Composicion de los principales saldos con compaiifas y partes relacionadas:

. 201 2014
Cuentas por cobrar comerciales '
GlaxoSmithKline Trading Services (1) 3,184,122 5,950,000
GlaxoSmithKline Biologicals 20,372 372,073
Glaxo Group Ltd. 1,326 1,326
GlaxoeSmithKline - Venezuela ~ 1,311
GlaxoSmithKline Export Panama S.A, ~ 12
GlaxoSmithKline - Argentina - 30
GSK Export Panama S.A. (1) 5,315,000 -
R 8,529,820 6,324,752 -

. Cuentas por pagar L
'GlaxoSm'it_h_Kline Export Panamd 3,278,477 1,906,313
GSK Consumer Trading Servic 552,338 1,175,993
GlaxoSmithKline Trading Services 1,664,799 1,471,663
GlaxoSmithKline Beechman NY Ine. Pharma - 13,327
GlaxoSmithKline Services Unlimited 38,950 3,524
GlaxoSmithXline Argentina - 33,444
Smithkline Beecham Corporate 2,185 629
GlaxoSmithKline - Chile - 87
SB TFinance (2) 1,500,000 -

7,036,751 "~ 4,694,980

(1)  Descuentos soportades en el convenio de concesion de descuentos por volumen suscritos con
GlaxoSmithKline Trading Services (US$3,184,122) y GlaxoSmithKline Export Panamé S.A.
(US$5,315,000), estas entidades reconocieron a la Compafita descuentos aplicables a las compras
de productos adquiridos en 2015 y 2014, Para el cilenlo de los referidos descuentos y de acuerdo
con los referidos convenios se empled como base de calculo el camplimiento en la meta de compras
de productos terminados. Dichos descuentos fueron imputados a redueir el costo de los productos
vendidos en el estado de resultados integrales de cada aiio.

(2) Préstamo de corto plazo realizado en el mes de Diciembre 2015 que no genero intereses en este
periodo, el mismo se cancela en el mes de Febrero del 2016. ‘

Remuneraciones personal clave de la gerencia
La Administracién de la Compafifa incluye 6 miembros clave que pertenecen al Comité Ejecutivo y que en

la actnalidad estd integrado por: Gerencia General, Gerencia Financiera, Gerente Comercial, Gerente de
Recursos Humanos y el Director Médico.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dblares estadounidenses)

Los costos por remuneraciones del personal clave, se detallan a continuacion:

2015 201
Sueldos _ 645,282 786,578
Beneficios a corto plazo 91,448 79,934
Otros beneficios a largo plazo 32,887 18,718

R . 769,618 885,230
IMPUESTO A LA RENTA
Gomposicion del gasto impuesto a la renta:
_ _ 2015 201_4. i
Impuestoa la renta corriente 008,778 521,575
Impuestoa l_a__renta diferide | 124,758 (429,;61)_
' | 1,123,536 92,414

Conciliacion tributaria - contable

A continuacion se detalfa la determinacién del Impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al

31 de diciembre:

2015 2014
Utilidad del aiio antes de participacion laboral 1,993,728 2,625,527
Menos - Participacién a los trabajadores (Nota 6) (299,059 (393,829}
Utilidad antes de Tmpuesto a la renta 1,694,669 2,231,608
M4s - Gastos no deducibles (1) 2,845,231 139,097
Base tributaria 4,539,900 2,370,795
Tasa impositiva 22% 22%
Tmpuesto a la renta corriente 998,778 521,575
Anticipo minimo de Impuesto a ]a Renta 424,947 441,993
Tinpuesto a la renta corriente causado 998,778 521,575

(1)  Incluye principalmente efectos por cambio de politica plan auto, gastos de publicidad que superan
os limites exigidos desde el 2015 por la autoridad tributaria, provisiones relacionadas con
los limit gidos desde el por la autoridad tributaria, § 1 d
gratificaciones, bonos, por inventarios obsoletos, jubilacién patronal, servicios con proveedores.
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Impuesto diferido

Movimiento de la cuenta impuesto diferido es el siguiente:

Al1 deenerode 20t 4 339,350
Créditoa reé;;lfa_d_os_ por impuestos diferidos 429,1 61
Al 31 de dic_iex_n_br_g del 2014 768,511
Débitoa ;'esﬁl_taglps por im puestos diferidos ] (124,759)

Al 31 de diciembre del 2015 643,753

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacién es el siguiente:

Pasio Activo : Ealdo
Jubilacién  Provisiones o
Activas Provisidn patronaly  obsolescencia

Allde enero de 2044 [48.224) 13.287 41,718 331269 338,350
Crédito [débito) 2 1asultados por Impuestos ‘
diferidos - (25.563) 21674 (18.451) 45150 429,181
Al 3 de diciembre de 2014 {74487 34,961 23,267 4770 7286t
Crédito (débito} aresultados por impuestos

diferidos 51,806 [75,615] (16,588]) 64,359] {i24.768)
Al 3 de diciembre de 2016 (22,652} {40,6558) B.678 700411 643,763

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2015 y 2014 se muestra
a continuacién:

201 2014
Utilidad antes del impuesto a la renta 1,694,660 2,231,608
Tasa impositiva vigente 22% 22%

372,827 490,974
Efectos fiscal de gastos no deducibles al caleular la ganancia fiscal 625,951 30,601
Tmpuesto a la renta ' 998,778 521,575
Tasa efectiva (1) 59% 23%

(1)  Lavariacién en la tasa efectiva se origina por el incremento en los gastos no deducibles en el perfodo
(ver literal ¢ de esta nota).
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Otros asuntos — Reformas tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orginica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Codigo Orgédnico
Tributario, a la Ley Orginica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Cédigo Or; génico dela
Produccién, Comereio e Inversiones y a la Ley Refmmatm ia pala la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enero del 2015.

la Admuusuaclfm de la Compafifa ha evaluado dlclns reformas y considera que las mismas ratifican la

posicién adoptada para el tratamiento de transacciones relacionadas con:

»  Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

s ‘Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
- financieros correspondlentes a créditos incobrables generados en el gjercicio fiscal y originados en
opexacmnes del giro ordinario del negocm-

Situaclén ﬁscal -

‘Durante los afios 2012 a 2015, estédn sujetos a una posible fiscalizacion,

Legislacién sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigenles incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de Ia empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan
efectuado operaciones con sus compaiifas relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000, y un informe de precios de
transferencia, st tal monto es superior a US$15,000,000, Se incluye como partes relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del
2016 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracién de impuesto a la
renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracién de la Compaiifa considera que basada en i) los resultados del estudio de precios de
transferencias del 2014, el que concluyd que no existian ajustes a los montos de impuesto a la renta de ese
afio, y i) el diagndstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios, para las
transacciones del 2015; no habrd impacto sobre la provisioén de impuesto a la renta del afio 2015. Til
estudio final estard disponible en las fechas que requieran las autoridades tributarias.
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PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Afiozo1s

Paéivos corrientes
Bonos empleados
Beneficios sociales (1)
Participacién laboral (2}

: Prov1s1(m devoluclonesy descuentos

Total pl OVISlones

Anozolg o

Pasivos. corrientes

Bonos empleados

Beneficios sociales (1)

Participacién laboral (2)

Provisién devolucionesy descuentos

Total provisiones

Saldo al inicio

- Inerementos

Pagos/
utilizaciones
y otros
movimientos

Saldo al final

263,192 - 396,795 (332,307) 327,680
481,909 - - 706,324 (682,204) 506,029
393,829 . 299,058 (393,829) 299,058
328,332 - 355,979 (313,270) 371,041
1,467,262 1,758,156 {1,721,611) 1,503,808
641,136 192,159 (570,103) 263,192
939,873 243,102 (701,066) 481,909
401,301 393,829 {401,301) 393,829
398,521 ‘286,394 {356,583) 328,332
2,380,831 1,115,484 (2,029,053) 1,467,262

isiones i ‘cero cimo cuarto sueldos, vacaciones y fondos de reserva.
(1)  Incluye provisiones de déeimo ter y décimo cuart 1d i y fondos de re

(2)  Corresponde al saldo por pagar a los empleados por concepto de la participacién laboral del ano

2015 por US$299,059 (2014 por US$393,829).

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Composicion:

Jubilacién patronal
Desahucio

2015 201
1,514,405 1,456,604

297,862 177,532
1,812,267 1,634,136
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Los principales supuestos acluariales usados fueron los siguientes:

_ 201 2014
Tasa de desecuento 6.31% 6.54% _
Tasa cle ineremento salarial 3.00% 3.00% - .
Tasa de incre_m ento de pensiones 2,00% 2.50% _
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TMIESS 2002 .
Tasa de rotacion . 18.94% 17.45%
Vida laboral promedio remanente 8.1 7.8
Jubilados a la fecha S - 2 2
Antigiiedad para jubilacion (Hombresy mujeres) 25 afios 25 afios - '

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002. '

El movimiento de las obligaciones sociales no corrientes por concepto de jubilacién patronal y desahucio
en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilaciébn patronal Desahucio
2015 201 2015 2014
Al1 de enero _ 1,456,604 1,339,861 177,532 154,923
Costos por servicios corrientes 117,540 03,284 34,183 24,930
Costos por intereses 092,309 90,679 11,341 10,619
Pérdidas actuariales (Ganancias actuariales) 9,658 58,287 18,697 (12,940)
(Beneficios pagados) (138,355) (76,171) - -
Efecto de reduccionesy liquidaciones anticipadas (23,345) (49,336) 56,100 -
Al 31 de diciembre 1,514,405 1,456,604 297,862 177,532

Totalizan 1,812,267 1,634,136
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Los importes reconocidos en los resultados (costos y gastos) son los siguientes:

Jubilaeién patronal Desahucio
2015 2014 2015 2014
Costos por servicios corrientes 117,540 93,284 34,181 24,930
Costos por intereses 02,303 90,679 11,341 10,619
Ffecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (23,345) (49,336) 56,109 -
Al 31 de diciembre : _ ' i86,498 134,627 101,631 35,549

Totalizan o 288,129 170,176

{1)  Sondeterminadas por el estudio actuarial y registradas dentro de los Otros resultados integrales en

el afio en que se originan.

CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagade de la Compaiiia al 31 de
diciembre del 2015 comprenden 1,992,000 acciones ordinarias de valor nominal de US$10 cada una.

Il capital de la Compatfifa es poseido en un 99% por Setfirst Limited, domicitiada en Reino Unido, porlo
cual es considerada una compaiifa extranjera seg(in el Régimen Comtin de Tratamiento a los capitales
extranjeros previsto en la Decision 201 de 1a Comisién del Acverdo de Cartagena, 1o que le permite
transferir libremente sus utilidades al exterior, una vez que se hayan pagado los impuestos
correspondientes,

RISERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esti disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados - Reserva de Capital

Este rubro incluye los saldos que la Compalfifa registré como resultado del proceso de conversion de los
registros contables de sucres a délares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podrd capitalizarse
en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, silas
hubieren; utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compaiifa. El saldo
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de esta cuenta se reclasifico a resultados acumulados al momento de adopcmn de NIIT, seglin
disposiciones legales v1gentes

Resultados acumulados Ajustes provenientes de Ia Adonclon por mlmela vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopeién por pume;a vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados por aplicacién inicial de “NIIF”, que generaron un saldo deudor, éste poché ser
ahsorbido por los Resultados acumulados y por los del ult:mo e}elmcm econémico conclmdo, si los
hubiele : :

EVENT_(_)S POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y 1a fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinién de la Administracién de la Compania, pudie:an tener un efecto SIgmﬁcatwo sobre los estados
financieros o que requieran revelacion.

* * % ¥



