qs

GlaxoSmithKline

INFORME DE GERENCIA

Quito DM., Abril 25 del 2007

A la Junta General de Accionistas

En cumplimiento a lo dispuesto en los estatutos, me permito rendir el informe
de gestion sobre las operaciones de GLAXOSMITHKLINE ECUADOR S.A.,
correspondiente al afio 2006

SITUACION JURIDICA.

De acuerdo con el criterio de la Administracion y de los asesores
legales no se espera pérdidas por los procesos legales que
enfrenta la comparia, motivo por el cual no se ha constituido
provision aiguna.

Todos los productos que comercializo la Compafiia durante el afio
2006, cuentan con una Resolucion del Consejo Nacional de
Fijacion de Precios de Medicamentos de Uso Humano, que
respalda los precios a los que se expendieron los mismos durante
dicho afio.

La compaiiia se encuentra al dia en pagos de impuesto y
contribuciones con entidades de controf

SITUACION ECONOMICA

e Las ventas reportaron un total de US$ 26.1 millones registrando un
crecimiento de 4.4 % sobre el afio anterior.

e La estructura de gastos de venta y administracion se ha mantenido en
niveles significativos, en la linea con la estrategia de penetracion de
mercado y atencion de clientes.

e Los estados financieros reportaron un total de activos de US$ 19.2
millones, un capital de trabajo de US$ 12.6 millones, una utilidad antes
de impuestos y participaciones del afio por US$ 784 mil y un
patrimonio de US$ 13.5 millones, segun registros contables llevados
de conformidad con las disposiciones legales vigentes.
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¢ Los documentos y cuentas por cobrar a clientes al 31 de diciembre del
2006 por un total de US$ 5.5 millones representan ventas u otros
conceptos hasta esa fecha y no estan sujetos a descuentos con
excepcion de los normales. La reserva para cuentas dudosas por US$
152 mil consideramos suficiente para cubrir los riesgos de
recuperacion.

e El valor neto de los activos fijos incluidos en los estados financieros al
31 de diciembre del 2006 pertenecientes a la compaiiia, con un valor
residual de US $1 millon, no excede, en su conjunto, el valor
recuperable. La depreciacion se calcula por el método de linea recta,
aplicando tasas anuales suficientes para extinguir el valor de los
activos y sus revalorizaciones durante su vida Util estimada.

e Los inventarios al 31 de diciembre del 2006 por un total de US $7.9
millones se presentan al costo historico y neto de provisiones para
obsolescencia. El valor de los inventarios no excede el valor de
mercado. Los productos terminados, con plazos de expiracion
inferiores a tres meses son dados de baja con cargo a los resultados
de ejercicio.

e La operacion durante el afio 2006 genero como resultado un valor
impositivo por Impuesto a la Renta de US $261 mil, participacion a
trabajadores de US $118 mil y una utilidad neta de US $405 mil.

e Adicionalmente no conocemos de ningiin cambio significativo, adverso
o de otra naturaleza, que se podria originar o es posible que se haya
originado, como resultado de la situdcion econémica adversa por la
que actualmente atraviesa el pais, en la situaciéon financiera de la
Compaiiia que podrian ocasionar una pérdida material para la misma.

En espera de que este informe satisfaga sus inquietudes me despido con
un cordial saludo.

Atentamente,

. ENERAL
o1 SmithKIine Ecuador S.A.




