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PricewaterhouseCoopers
del Ecuador Cia. Ltda.
Almagro N32-48 y Whymper
Casilla: 17-21-1915

Quito - Ecuador

Teléfono: (593) 2 2562288
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Fax: (593) 2 2567010

A los sefiores accionistas de
GlaxoSmithKline Ecuador S.A.
Quito, 10 de marzo del 2008

Hemos auditado los balances generales adjuntos de GlaxoSmithKline Ecuador S.A. al 31 de
diciembre del 2007 y 2006, y los correspondientes estados de resuitados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros
son responsabilidad de la Administracién de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opini6n sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorfas.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas
normas requieren que una auditorfa sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién,
asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que
nuestras auditorias proveen una base razonable para expresar una opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de GlaxoSmithkline Ecuador S.A. al 31 de
diciembre del 2007 y 2006 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Tal como se explica en las Notas 1 y 9, las operaciones de la Compafia corresponden
fundamentalmente a la venta de productos que son adquiridos a compaifiias relacionadas, a los
precios y bajo las condiciones establecidas con dichas entidades. En consecuencia, las actividades
de la Compafiia y sus resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos
existentes con sus compafifas relacionadas.

No. de Registro en la
Superintendencia de
Compaifiias: 011

onal: 10489




GLAXOSMITHKLINE ECUADOR S.A.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
Activo aNotas 2007 2006
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos 275,950 388,714
Documentos y cuentas por cobrar
Clientes 6,545,541 5,450,881
Compafifas relacionadas 9 4,656,913 3,412,820
Empleados 69,720 45,849
Impuestos retenidos 4 896,373 834,419
Anticipos y otras cuentas por cobrar 70,763 85,464
12,239,310 9,829,433
Provisi6n para créditos incobrables 8 (56,119) (43,173)
12,183,191 9,786,260
Inventarios 3 8,985,513 7,854,159
Gastos pagados por anticipado . 5,367 -
Total del activo corriente 21,450,021 18,029,133
ACTIVO FlJO 5 1,210,303 1,024,643
OTROS ACTIVOS 6 82,169 108,958
22,742,493 19,162,734

Pasivo y patrimonio

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar
Compafifas relacionadas
Proveedores de bienes y servicios
Provisiones sociales
Aportes y otros del personal
Retenciones y pasivos fiscales

Total del pasivo corriente

PASIVO A LARGO PLAZO
Jubilacién patronal y desahucio

PATRIMONIO (Véanse estados adjuntos)

Referencia

a Notas 2007 2006
9 5,546,029 3,161,366
863,628 1,175,713
8 351,884 248,473
8 552,059 516,357
326,021 316,420
7,639,621 5,418,329
8 297,222 225,662
14,805,650 13,518,743
22,742,493 19,162,734

os estados financieros.

et A
Marcelo Pic DBrag Contadores
Gerente Financiero Natalia Proafio
Contadora
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C[AXOSMITHKLINE ECUADOR S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2007 2006
Ventas, netas 28,276,310 26,149,965
Costo de productos vendidos (16,042,689) (14,271,726)
Utilidad bruta 12,233,621 11,878,239
Gastos operativos
De venta (6,112,733) (7,162,894)
De administracion (4,217,024) (3,892,204)
Financieros, neto (15,533) (13,287)
Utilidad operacional 1,888,331 809,854
Otros ingresos, neto (1,419) (26,129)
Utilidad del afio antes de la participacion de los trabajadores
en las utilidades e impuesto a la renta 1,886,912 783,725
Participacién de los trabajadores en las utilidades 8 (283,037) (117,559
Impuesto a la renta (316,968) (260,621)
Utilidad neta del afio 1,286,907 405,545
Las notas explicativas anexas 1 a 13 pon parte inte; los estados financieros.

/o =

Marcelo Picg/
Gerente Financiero

DBrag Contadores
Natalia Proafo
Contadora
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GLAXOSMITHKLINE ECUADOR S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en délares estadounidenses)

Capital Reserva Aportes Reserva Pérdidas
social legal adicionales de Capital acumuladas Total
Saldos al 1 de enero del 2006 18,582,000 125 697 2,129,520 (7,599,144) 13,113,198
Resolucién de la Junta General de Accionistas del
21 de abril del 2006
- Apropiacion para Reserva Legal - 42,736 - - (42,736) -
Utilidad neta del afio - - - - 405,545 405,545
Saldos al 1 de enero del 2007 18,582,000 42,861 697 2,129,520 (7,236,335) 13,518,743
Resolucién de la Junta General de Accionistas del
25 de abril del 2007
- Apropiacién para Reserva Legal - 40,554 - - (40,554) -
Utilidad neta del afio - - - - 1,286,907 1,286,907
Saldos al 31 de diciembre del 2007 18,582,000 83,415 697 2,129,520 (5,989,982) 14,805,650

Las notas explicativas anexas 1 a 13 sol

arte integrante de los estados financieros.

o /4
JAd,

Marcelo Pico
Gerente Financiero

'/

DBrag Contadores
Natalia Proafio
Contadora
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GLAXOSMITHKLINE ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operaci6n:

Utilidad neta del afio
Mds - cargos a resultados que no representan
movimientos de efectivo:
Provisién para cuentas incobrables
Depreciacién del activo fijo
Obsolescencia inventarios
Provisi6n jubilacién patronal y desahucio

Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar
Gastos pagados por anticipado
Inventarios
Otros activos

Cuentas por pagar
Pasivo a largo plazo

Efectivo neto utilizado en las operaciones

Flujo de efectivo de las actividades de inversién
Incremento del activo fijo neto

Efectivo neto utilizado en actividades de inversi6n

Disminucién neta de efectivo

Efectivo al principio del afio
Efectivo al fin del afio

Referencia
a Notas

® o U o

2007 2006
1,286,907 405,545
66,552 51,852
289,314 282,842
325,574 89,873
74,253 62,888
2,042,600 893,000
(2,463,483) (418,167)
(5,367) 209,736
(1,456,928) (3,962,437)
26,789 (120,812)
2,221,292 3,380,873
(2,693) (270}
362,210 (18,077)
(474,974) (402,881)
(474,974) (402,881)
(112,764) (420,958)
388,714 809,672
275,950 388,714

Las notas explicativas anexas 1 v n parte integrante de los estados financieros.

=

Marcelo PICO
Gerente Financi

dol

DBrag Contadores
Natalia Proafo
Contadora
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GLAXOSMITHKLINE ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida el 23 de agosto de 1984 con el objeto de dedicarse a todo acto y
contrato licito, permitido por las leyes del Ecuador; sus estatutos sociales prevén actividades
comerciales de importacién, exportacién, manufactura, promocién y comercializacion de productos
quimicos, farmacéuticos y alimenticios, asi como de cualquier bien o servicio relacionado con el
cuidado de la salud humana o animal.

GlaxoSmithkline Ecuador S.A. forma parte del grupo de empresas GlaxoSmithkline PLC., el cual se
dedica principalmente a la investigacién, desarrollo, produccién y comercializacién de productos
quimicos, farmacéuticos y alimenticios, asi como de cualquier bien o servicio relacionado con el
cuidado de la salud humana. Cada una de las empresas que conforman el referido grupo
econémico tiene a su cargo una 0 méas etapas de produccién, distribucién y venta de los
productos, asi como el otorgamiento de facilidades financieras. Las operaciones de
ClaxoSmithKline Ecuador S.A. corresponden mayormente a la venta de los productos de su
compaiiia relacionada GlaxoSmithKline Trading Services a partir del afio 2006. En consecuencia,
las actividades de la Compaiiia y sus resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones
y acuerdos existentes con el resto de las compafifas del referido grupo econémico.

En los aflos 2007 y 2006, la Compaiia obtuvo descuentos por cumplimiento en las metas de
ventas de productos terminados acordadas con GlaxoSmithKline Trading Services. (Ver Nota 9). La
Administracién de la Compaiiia considera que en las actuales circunstancias, las condiciones de
mercado no permiten la introduccién de incrementos significativos en los precios de venta,
mientras que la estructura de Gastos de venta y administracién se ha mantenido en niveles
significativos, en linea con la estrategia de penetracién de mercado y atencién de clientes.
Adicionalmente estima que logrard mejorar en el mediano plazo la rentabilidad de sus
operaciones pero, hasta tanto ello se concrete, prevé seguir dependiendo del apoyo financiero de
su Casa Matriz y entidades relacionadas.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estan basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados

hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en la NEC 17.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estin expresadas en
délares estadounidenses.

La preparaci6n de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Durante el afio 2007, la Administracién de la Compafia decidié presentar la provisién para
cuentas por cobrar en litigio, neto de las referidas deudas que se presentan dentro del rubro Otros
Activos. Hasta el aio 2006, dicha provisién se presentaba dentro del rubro Provisién para créditos
incobrables, mientras que el saldo por recuperar se presentaba dentro de las cuentas de Otros
activos. Con el objeto de unificar la presentacion de los balances generales, se reclasificé en el
balance general del afio 2006, aproximadamente US$110,000 de provisi6n para créditos
incobrables al rubro Otros Activos.

Reconocimiento de ingresos y costos -

Los ingresos y costos por ventas son reconocidos a la entrega de la mercaderia.

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histérico, calculado para productos terminados utilizando el
método promedio para la imputacién de las salidas de dichos inventarios. El saldo del rubro no

excede su valor de mercado.

Las compras de muestras médicas efectuadas en el afo son registradas con cargo a los resultados del
afo a su costo de adquisicién.

Las facturas en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion.

Se constituye una provisién con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por
productos vencidos, los cuales, una vez cumplidos los requisitos establecidos por las autoridades de

salud, son destruidos y su valor en libros es descargado de la provisién constituida.

()
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Activo fijo -

El rubro se muestra al costo histérico o al valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo
establecido en la NEC 17, segln corresponda, menos la depreciacién acumulada.

El valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida til estimada, siguiendo
el método de la linea recta.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compaiifa debe reconocer por concepto de participacién laboral
en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en
las sumas por pagar exigibles.

Provisién para impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto

por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tarifa de impuesto del 25% de las utilidades gravables
la cual se reduce al 15% sobre las utilidades reinvertidas por el contribuyente. La Compaiiia calculé
la provision para dicho impuesto a la tasa del 25% para los afios 2007 y 2006.

Jubilacién patronal y desahucio -
El costo del beneficio jubilatorio y las bonificaciones por desahucio a cargo de la Compaiiia,
determinado con base en un estudio actuarial practicado por un profesional independiente, se

provisiona con cargo a los costos y gastos (resultados) del ejercicio. El beneficio jubilatorio es
determinado con base en el método actuarial de costeo de crédito unitario proyectado.

(3)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y Reexpresién
monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccién de brecha entre inflacién y
devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de conversién de los registros
contables de sucres a d6lares estadounidenses al 31 de marzo del 2000.

El saldo acreedor de la Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas. Esta reserva
no esta disponible para distribucién de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no
pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compafiia.

NOTA 3 - INVENTARIOS

Composicion:
2007 2006

Productos terminados 7,176,005 6,999,164
Productos terminados en transito 2,051,272 912,982
Productos en proceso 83,810 130,427

9,311,087 8,042,573
Provisién para obsolescencia (325,574) (188,414)
Total 8,985,513 7,854,159

NOTA 4 - IMPUESTOS RETENIDOS

El saldo de esta cuenta al cierre del ejercicio por US$896,373 (2006: US$834,419) corresponde
principalmente a retenciones de impuesto a la renta efectuadas a la Compaiiia por parte de
clientes de acuerdo con la legislacién vigente. La Administracién de la Compaiiia, esta realizando
los trdmites respectivos ante las autoridades competentes tendientes a la recuperacién de los
impuestos correspondientes a los afos 2001, 2002, 2003 y 2005. Adicionalmente, la
Administracién considera que en la medida que los trdmites de reclamo ante las autoridades
competentes fueron iniciadas antes de su prescripcién y respaldada en la posicién de sus asesores
legales no ha constituido provisiones para eventuales pérdidas en la recuperaci6n de estos activos.

(4)




NOTA 5 - ACTIVO FIJO

Composicién:
Tasa anual de
I iaci4
2007 (1) 2006 (1) %
Vehiculos (2) 1,419,740 1,026,702 20
Equipo de procesamiento de datos 267,653 235,698 33
Muebles y enseres 39,416 30,703 10
Magquinaria y equipo 123,844 106,597 10
Equipo de oficina 101,638 77,946 10
1,952,291 1,477,646
Menos:
Depreciaci6n acumulada (742,317) (453,003)
Activos Fijos en transito 329 -
Total al 31 de diciembre 1,210,303 1,024,643

(1) Durante el afo 2007, la Administracién de la Compadia decidi6 dar de baja activos
totalmente depreciados cuyo valor histérico ascendia a un monto de US$119,536
(US$978,564 - 2006)

Movimiento:

2007 2006
Saldo inicial al 1 de enero 1,024,643 904,604
Adiciones, neto 474,974 402,881
Depreciaci6n del afio (289,314) (282,842)
Saldo al 31 de diciembre 1,210,303 1,024,643

NOTA 6 - OTROS ACTIVOS

Composicion:

(Véase pagina siguiente)

(5)
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NOTA 6 - OTROS ACTIVOS
(Continuacién)
2007 2006
Cuentas por cobrar contingentes (1) ' 159,704 184,693
Provisién para otros activos (2) (109,291) (109,291)
50,413 75,402

Garantias entregadas 31,756 33,556
Total al 31 de diciembre 82,169 108,958

(1) Corresponde a cuentas por cobrar por litigios que mantiene la Compaiia. Al 31 de
diciembre del 2007, se compone principalmente por: (i) demandas por juicios contra una
compafiia aseguradora por pérdidas de mercaderia por aproximadamente US$$90,000
(2006: US$115,000) y (ii) cuentas por cobrar a clientes morosos los cuales se encuentran en
procesos judiciales por aproximadamente US$68,000 (2006: US$68,000). La
Administracién de la Compafiia esta realizando los trdmites respectivos en conjunto con sus
asesores legales, ante las autoridades competentes tendientes a la recuperacién de estos
valores. La Administracién de la Compaiiia, en base a un andlisis de recuperacién, ha
constituido provisiones por eventuales pérdidas de estos valores.

NOTA 7 - IMPUESTO A LA RENTA
Situacioén fiscal -

Los afos 2005 al 2007 estin sujetos a una posible fiscalizacién por parte de las autoridades
tributarias.

Precios de Transferencia -

El estudio sobre la determinacién de resultados tributables originados en operaciones con partes
relacionadas, realizado por profesionales independientes en el afio 2006 no establecié posibles
efectos sobre la provisién de impuesto a la renta de dicho afio por las transacciones llevadas a
cabo por la Compaiiia con compaiifas relacionadas del exterior. A la fecha de emisién de estos
estados financieros, la Administracién de la Compaiifa, ha realizado un diagnéstico preliminar
sobre la incidencia de las referidas normas en la medicién del resultado tributable de sus
operaciones del afio 2007 con relacionadas y ha concluido que el impacto de las mismas no es
significativo sobre los estados financieros de la Compaiia tomados en su conjunto. El estudio final
estara disponible en las fechas que requieran las autoridades tributarias.

(6)




NOTA 7 - IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacion)

Amortizacién de pérdidas fiscales acumuladas

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un afno puede compensarse con las
utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco afos siguientes, sin exceder en cada afo el 25% de
las utilidades obtenidas.

Durante el afio terminado al 31 de diciembre del 2007 la Compaiiia dedujo del ingreso imponible
US$422,624 (2005: 347,495) correspondientes a la amortizacién de pérdidas fiscales acumuladas,
por lo que la provisién para impuesto a la renta del afio se redujo en US$105,656 (2005: 86,874).

Cambios en la legislacién

El 29 de diciembre del 2007, mediante Registro Oficial No. 242 se publicé la Ley Reformatoria
Para la Equidad Tributaria del Ecuador, la cual fue aprobada por la Asamblea Constituyente. La
indicada Ley trae, entre otros, importantes modificaciones al Cédigo Tributario, Ley de Régimen
Tributario Interno en materia de impuesto a la Renta, Impuestos al Valor Agregado y Consumos
Especiales y creacién de nuevos impuesto que incluye un impuesto del 0.5% a la salida de divisas.
Esta Ley entr6 en vigencia a partir del 1 de enero del 2008.

NOTA 8 - PROVISIONES

Composicién y movimiento:

2007
Saldos al Pagos y/o Saldo al
. I ilizaci Final
Créditos incobrables clientes (1) 43,173 66,552 53,606 56,119
Provisién para otros activos (1) 109,291 - - 109,291
Obsolescencia de inventarios (3) 188,414 325,574 188,414 325,574
Provisiones sociales (2) 248,473 822,906 719,495 351,884
Aportes y otros personal (4) 516,357 2,259,174 2,223,472 . 552,059
jubilacién patronal y desahucio 225,662 74,253 2,693 297,222

(Véase pégina siguiente)
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NOTA 8 - PROVISIONES
(Continuacién)

2006

Saldos al Pagos y/o Saldo al
Créditos incobrables (1) 109,291 51,852 8,679 152,464
Obsolescencia de inventarios (3) 98,541 89,873 - 188,414
Provisiones sociales (2) ‘ 230,914 805,759 788,200 248,473
Aportes y otros personal (4) 252,473 1,973,375 1,709,491 516,357
Jubilacién patronal y desahucio 163,044 62,888 270 225,662

(1)  Corresponde a la provisién por cuentas incobrables. En el afio 2007 se separé la provisién de
créditos incobrables y la provision para Otros Activos de cuentas de clientes en procesos
legales con fines de presentacién. Ver Nota 6.

(2)  Incluye beneficios de Ley: 13er. y 14to. sueldos, fondo de reserva y provisiones para
vacaciones.

(3)  Ver Nota 3.
(4)  Corresponde principalmente a bonos de ejecutivos, aportes al Seguro Social y otros menores.

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 también incluye la participacién de los trabajadores en
las utilidades por US$283,037 y US$117,559, respectivamente.

NOTA 9 - SALDOS Y TRANSACCIONES
CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2007 y
2006, con compaiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiifas

relacionadas a las compafifas con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa
en la Compania:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 9 - SALDOS Y TRANSACCIONES

CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

(Continuacion)

E i6n de prod inad

GlaxoSmithKline - Colombia
GlaxoSmithKline International SPI- Panama
GlaxoSmithkline Export Panama
GlaxoSmithkline PerG

GlaxoSmithKline - Uruguay

Pago por reembolso de gastos efectuados por

GlaxoSmithKline Export Panamé
GlaxoSmithKline Costa Rica S.A.

Compra de productos terminados
GlaxoSmithKline Trading Services (1)
GlaxoSmithkline Export Panama
GlaxoSmithkline Brasil

GlaxoSmithKline Biologicals S.A. - Bélgica
GlaxoSmithKline - Costa Rica
GlaxoSmithKline USA

GlaxoSmithKline - Colombia
GlaxoSmithkline S.A. (Argentina)
GlaxoSmithkline Per(

GlaxoSmithKline International SPI- Panama
Stanford Miller Ireland

GlaxoSmithKline - México
ClaxoSmithKline - Chile

() Decuentos recibidos (1)

(Véase pdagina siguiente)

2007 2006
158,783 29,459
34,000 26,250
15,099 332,668
12,828 64,018
337 2,473
221,047 454,868
135,131 109,075
3,090 1,599
138,221 110,674
7,438,247 16,109,441
4,352,073 1,999,940
3,129,572 1,747,354
1,965,388 1,905,194
760,648 1,548,135
242,862 209,817

95,532 ;
88,127 69,083
81,864 32,750
72,961 189,998
61,811 53,836
9,591 6,986
- 147,700
(4,650,000) (3,400,000)
13,648,677 20,620,234
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NOTA9 - SALPOS Y TRANSACCIONES
CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
{Continuacién)

Composicién de los saldos con compaiiias relacionadas:

Cuentas por cobrar

GlaxoSmithKline Trading Services (1)
GlaxoSmithKline Services Unlimited
GlaxoSmithKline - Argentina

Cuentas por pagar

GlaxoSmithKline Brasil

GlaxoSmithKline Trading Services
ClaxoSmithKline Export Panamé
ClaxoSmithKline International Costa Rica
ClaxoSmithKline Services Unlimited
ClaxoSmithKline Argentina
GlaxoSmithKline Biologicals S.A. - Bélgica
ClaxoSmithKline Panama S.A.
ClaxoSmithKline USA

2007 2006
4,650,000 3,400,000
4,440 10,347
2,473 2,473
4,656,913 3,412,820

2007 2006
2,091,530 1,440,465
1,764,897 1,458,514
1,491,103 85,210
156,105 62,060
26,885 51,183
9,785 20,447
5,184 43,202

540 -
- 285
5,546,029 3,161,366

(1)  Durante los afos 2007 y 2006; y en virtud del convenio de concesién de descuentos por
volumen suscritos con GlaxoSmithKline Trading Services, esta entidad reconocié a la
Compaiifa descuentos por un monto de US$4,650,000 y US$3,400,000 respectivamente,
aplicables a las compras de productos adquiridos a esta entidad efectuada durante los afos
2007 y 2006. Para el cilculo de los referidos descuentos y de acuerdo con los referidos
convenios se emple6 como base de célculo el cumplimiento en la meta de ventas de
productos terminados. Dichos descuentos fueron imputados a reducir el costo de los

productos vendidos en el estado de resultados de cada afio.

Los saldos a cobrar y pagar a compaiiias y partes relacionadas no devengan intereses. El plazo
méximo de cobro o pago definido para la liquidacién de estas cuentas es de 30 dias. Debido a las
caracteristicas del negocio; no se han efectuado con terceros operaciones similares a las indicadas

precedentemente.

(10)
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NOTA 10 - JUBILACION PATRONAL

El saldo de la provisién para jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2007 y 2006 corresponde
al valor actual de la reserva matemitica calculada actuarialmente por un profesional
independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2007 y 2006 se
encontraban prestando servicios a la Compaiiifa.

Dicho estudio estd basado en las normas que sobre este beneficio contiene el Cédigo de Trabajo,
habiéndose aplicado una tasa anual de descuento del 6.50% para los afios 2007 y 2006 para la
determinaci6n del valor actual de la reserva matemtica.

NOTA 11 - CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiia al 31 de diciembre del 2007 y 2006
comprende 1,858,200 acciones ordinarias de valor nominal US$10 cada una. Los accionistas de la
Compaiiia al 31 de diciembre del 2007 y 2006 son: Setfirst Limited y Edinburgh Pharmaceutical
industries Limited.

NOTA 12 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esté disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 13 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha de emisi6n de estos estados financieros (10 de marzo
del 2008), no se produjeron eventos que, en la opinién de la administracién de la Compaiifa,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en
los mismos.
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