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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alosseñores Accionistas

GlaxoSmithKline Ecuador S.A,

Quito, 28 de abril del 2017

Opinión

Hemos auditado los estados financieros de GlaxoSmithKline EcuadorS.A. (la “Compañía”) que
comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estado de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio yde flujos de efectivo por el año terminado en esa

+ fecha, así como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumende las políticas
contables significativas,

Ennuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situación financiera de GlaxoSmithKline EcuadorS.A,al 31 de diciembre del 2016 y el
desempeño de sus operacionesysus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Información Financiera (NIP),

Fundamentosdela opinión

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría, Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normasse describen más adelante en la sección
“Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estadosfinancieros”,

Consideramosquela evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una basesuficiente y
apropiada para expresar nuestra opinión de auditoría.

Independencia

Somos independientes de GlaxoSmithKline Ecuador S.A, de conformidad con el Código de Ética para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores, y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra información

La Administración es responsable porla preparación de otra información. Otra información comprendeel
Informede Gerencia que no incluye los estados financierosni el informe de auditoría sobre los mismos, Se
espera queel Informe de Gerencia esté disponible después de la fecha de nuestro informe de auditoría,
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Nuestra opinión sobre los estados financieros de la Compañía, no ineluye dicha información y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma,

Enconexión con nuestra auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
de Gerencia cuandoesté disponible y,al hacerlo, considerarsi esta información contiene inconsistencias
materiales en relación con los estados financieros o ton nuestra conocimiento obtenido durante la
auditoría, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material,

Si, al leer el Informe de Gerencia, concluyéramos que existen inconsistencias materiales de esta
información, nosotros debemos reportar este hecho a los Accionistas y a la Administración de la
Compañía,

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros

La Administración de GlaxoSmithKline Ecuador S.A, es responsable de la preparación y presentación
razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Información
Financiera (NIF) y del control interno necesario para permitir la preparación de estados financieros que
estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparaciónde los estados financieros, la Administración es responsable de evaluarla capacidad de
la Compañía de continuar como negocio en marcha, revelando, según corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administración tenga la intención de liquidar la Compañía o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa más realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administración de la entidad son los responsables de la supervisión del proceso de
elaboración de la información financiera de la Compañía,

Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto están libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoría que
incluya nuestra opinión, Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoría realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoría siempre detecte un error
material cuandoexiste, Los errores materiales pueden surgir de fraude o errory se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrían razonablemente influir en las decisiones económicas que los
usuarios toman basándose enlos estados financieros,

Comoparte de una auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemosunaactitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoría. También como parte de nuestra auditoría:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para respondera dichosriesgos y
obtenemosevidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinión.El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es más elevado que en el caso
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de una incorrección material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión,falsificación,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas o la vulneración del control
interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar
procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinión sobre la eficiencia del control interno de la Compañía.

. Evaluamossi las políticas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables así comolas respectivas divulgaciones efectuadas por la Administración.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administración,del principio
contable de empresa en marchay, basándonos en la evidencia de auditoría obtenida, concluimos
sobre si existe o na una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemosla atención
en nuestro informe de auditoría sobre la correspondiente información revelada en los estados
financieroso, si dichas revelaciones ño son adecuadas, que expresemos una opinión calificada,
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoría. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compañía
no continúe como una empresa en funcionamiento,

. Evaluamosla presentación global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
información revelada, y silos estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentación razonable,

Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañía en relación con, entre otras
cuestiones,el alcance y el momento de realización de las auditorías planificadas y los hallazgos
significativos de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoría,

HPruwrnsdereloopx
No. de Registro en la Superintendencia de
Compañías, Valores y Seguros: 011

ES
Carlos R, Cruz
Representante Legal
No.de Licencia Profesional: 25984
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GLAXOSMITHKLINE ECUADOR S.A.

ESTADO DE SICUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

 

  

 

Notas 2016 2018

ACTIVOS

Activos corrientes

Efoctivo y equivalentes de efectivo 8 3,675,844 5:350,22

Cuentas y documentos por cobrara clientes 9 8,735,613 8,163.72

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 16 8,673,168 8,529,820

Olras cuentas por cobrar 10 1,481,703 41379,122

Impuestos por recuperar 11 1,709,511 1,043,578

Inventarios 12 8,023,327 10,678,600

Total activos corrientes
32,299,220 38,145,073

Activos no corrientes

Activos fijos 13 451,939 603,773

Activos intangibles 14 1,682,000 -

Impuesto a la renta diferido 17 1,062,822 643,753

Total activos no corrientes 3,196,761 1,247,527

Total activos
35,495,987 39,392,600

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estadosfinancieros.

O = A ) ) , 5 y

Lo!
4

Eduardo Araoz Sebagtiás Caillo Patricia Leyme

Gerente General Geteñte Finariciero Contadora
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GLAXOSMITHKLINE ECUADORS.A,

ESTADO DE. RESULTADOS INTEGRALES

POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dólares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes

Proveedores y otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Impuestos por pagar

Provisiones

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Provisiones por beneficios n empleados

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio

Capital social

Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonio

“Total pasivos y patrimonio

(YD  VerNota2.2.

Notas

15
16

17
18

19

to 3 pe ¡
2

 

3,198,822

4,339,956
1,112,889

1,784,578
 

10,736,245
 

2,433,143
 

2.433,143
 

13,169,388
 

19,920,000
980,142

1,426,457

22.326.599

35:495,987

2015
Restablecidos

(0)

5,539,673

7,036,751

1,074,909
1,503,908
 

15,155.14
 

2,104,175
 

2,104,175
 

17,259,316
 

9,920,000

923,027

1,290,257

22,133,284

39,392.00

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Eduardo Araoz
Gerente General

Página5 de 38

Sebástiáñ Cprcllo
GerentéEinánciero

Patricia Leyme
Contadora



GLAXOSMITHKLINE ECUADORS.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL2016

(Expresado en dólares estadounidenses)

Notas

Ingresos por ventas 9

Costo de productos vendidos 6

Utilidad bruta

Gastos administrativos 6

Gastos de venta 6

Otros gastos, neto 7

Utilidad operacional

Gastos financieros, neto

Utilidad antes de Impuesto a la renta

Impuesto a la renta 17

Utilidad neta del año

Otros resultado integrales
Partidas que no se reclasificarán posteriormenle

al resultado del ejercicio:

Pérdida actuarial

Utilidad neta y resultado integral del año

(y  VerNota2.2.

19 ¡O a ¡
R

 

49,051,819

17,419,814

(5,597,636)
(10,090,183)

(381,114)

1,350,881

(118,305)

1,232,576

(861,880)

370,695

(176,684)

194,011

2015

Restablecidos

(0)
43,263,152

19,558,317

(6,038,868)

(10,966,588)
(792,318)

1,760,543

(96,381)

1,664,162

(1,123,536)

$40,625

(1,806)

538.819

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,
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Eduardo Araoz Sebástiáh Cielo Patricia Leyme

Gerente General Gerente Financiero Contadora
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GLAXOSMITHKLINE ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresadoen dólares estadounidenses)

lujode efectivo de las actividades opernetonales:

Utilidad antes del Impuestoa la renta
Más «cargos aresultados que no representan
movimiento de efectivo:

Peprectación netlvos Bjos 13

Provisión por deterioro de cuentas por cobrar y

Provisión por olsolesecncla de Inventarios 12

Bajas de activos fijos 12

Provisión para Jubilación patronal y desubrclo 18

Cambios en actives y pasivos:
Cuentas y documentos por cobrar a clientes

Cuentas por cobrar e entidades relneloandas
Olvas cuentos por cobrar
Impuestos por recuperar
Inventoctos
Proveedores y otras cuentas por pagar

Cuentaspor pagar a entidadesrelacionadas
Inpuestos por pagar
Provislones
Provisiones por beneficios empleados

Iupuestoo la renta pagado

Ylectivo neto provisto por (utilizado en) lasnellvidades de operación

 

Viujo de efectivo de las actividades de inversión:

Adiciones de nctlvos fijos 3

Ventas de nelivos (jus
3

inversión finanelera neta en entidades relacionadas

Efectivo neto (utilizado e1) provisto por las actividades de inversión

Flujo de efeculva de las netividadosde fltanntlento:

Próstamos recididos par com puñifas relacionadas

Efectiva neto provisto par lasactividades de financiamiento

(Disminuelón) meremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo yequivalentes de efectivo a) inicio del año

Efectivo y equivalentes de cfectivoal final el año 8

VerNota 2.2.

 

1,232,570

131,405
200,847

1,179,080

158,367

 

(072,734)
5,756,277
1,104,360

4703.989)
1,687,187

(2,3:41548)
(2.096.795)

55800
280,770

 

(102,459)
8.323,804

(960.745)
4,403.079

(157,328)
19.491

(800,635)
Ch.037.162)

!
(,674.383)
Hs27

 

2015
Restoblecidos

(1)
3,064,103

301508
93,200
628,319

91268
ELYTO
50,798

 

3:311,932
2,205,068)

 

 435
(2,595:355)
1,448,381
841,770
(123.825)
(91.032)

ANNA
(50,298)

(508,692)
(538.990)

(372,874)
550020

IRRARES

1500008
1500000

1,148.205

 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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Eduardo Araoz Sehastián Carrillo Patbicia Leyme

Gerente General Gerente Finjuciero Contadora
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GLAXOSMITHAKLINE ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS TINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitución y objeto social: GlaxoSmithKline Ecuador S,A. fue constituida el 23 de agosto de 1984 en la
ciudad de Quito, Se dedica ala importación, exportación, manufactura, promoción y comercialización de
productos químicos, farmacéuticos y alimenticios, así como de cualquier bien o servicio relacionado con el
cuidado de la salud humana o animal.

La Compañía es subsidiaria directa de Setfirst Limited, una entidad domiciliada en Reino Unido que posee
el 99.99%de sucapital social y que forma parte del grupo de empresas GlaxoSmithKline PLC,, el cual se
dedica principalmentea la investigación, desarrollo, producción y comercialización de productos
químicos, farmacéuticos y alimenticios, así como de cualquier bien o servicio relacionado con el cuidado
de la salud humana. Cada una de las empresas que conforman el referido grupo económicotiene a su
cargo tina o más etapas de producción,distribución y venta de los productos, así como el otorgamiento de
facilidades financieras, Las operaciones de GlaxoSmithKline Ecuador S.A, corresponden principalmentea
la venta de los productos adquiridos mayormente de sus compañías relacionadas GlaxoSmithKline Export
Panamáy GlaxoSmithKline Trading Services, de quien también recibe descuentossignificativos por
cumplimiento de ventas, En consecuencia, las actividades de la Compañía y sus resultados dependen
fundamentalmente delas vinculaciones, acuerdos existentes con las compañías del referido grupo
económico y del apoyo incondicional de su Casa Matriz, (Ver Nota 16).

Operaciones: GlaxoSmithKline EcuadorS.A. posee dos líneas de productos, los denominados “Farma”,
constituidos por todos los productos de venta bajo prescripción médica cuyos precios son regulados porel
Gobierno Nacionaly, los productos de "Consumo" denominados "Venta libre”. Aproximadamenteel 73%
de sus ventas son dela línea farmacéutica y el 27% restante correspondea la línea de “Venta libre”. Sus
ventaslas realiza a través de distribuidores tales como: Difare, Farcomed, Econofarm y Farmaenlace, que
cubren el 52 % del total de ingresos, Los clientes finales se focalizan en los del sector público y el sector
privado.

Fijación de Precios: Las operaciones de la Compañía en la parte relacionada con la venta de productos
denominados “Farma”se encuentra reguladas porlas disposiciones de Ley de Producción, Importación,
Comercialización y Expendio de Medicamentos de Uso Humano,la cual establece que los precios de venta
al consumidor de los medicamentos serán establecidos por el Consejo Nacional de Precios de
Medicamentos de Uso Humano, En agosto del 2015, se emitió el nuevo Reglamento parala fijación de
precios de medicamentos que tiene como finalidad establecer y regular los procedimientos parala revisión
y control de precios de venta al consumidorfinal de medicamentos de uso humano que se comercialicen
en el Ecuador. Este Reglamento establece un mecanismo de cálculo de precios, basado en la mediana del
precio de venta al público y presenta tres regímenes: 1) Regulado: que serán todos los medicamentos
catalogados comoestratégicos por parte de la autoridad y estará sujeto al cálculo de la mediana; 11)
Liberado: para aquellos productos que no se consideran estratégicos, cuyo precio deberá ser notificado a la
autoridad en forma semestral; y ii) Fijación Directa: quese aplicará en ensos de incumplimiento de
alguno de los anteriores, La aplicación del listado de precios techospublicado poreel1 Consejo, entró en
vigencia a partir del 8 de abril de 2016, . .

Desarrollo de Negocios: El 2 de marzo del 2015 a nivel global Glaxosmithkline PLC y Novartis AG
firmaron un acuerdo correspondiente a una transaccióntripartita que establece la compra por parte de
Glaxosmithkline de la líneas de consumoyvacunasy de igual manerala venta de productos oncológicos,
Conla finalidad de dar reconocimiento a la transacción global relacionada, a nivel local la Compañía y
Novartis EcuadorS.A.firmaron un acuerdo de negociación el 2 de marzo del 2015. De esta negociación
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local, se determinó quela línea de negocio de vacunas de Novartis EcuadorS.A, sería vendida a Ja
Compañía. Adicionalmente, en la línea de negocio de Consumose establecieron acuerdos comerciales
entre las partes locales para la trasferencia de derechos de comercialización sobre determinados
productos,

En base a lo acordado entre las partes, en el año 2015, se realizó la aceptación de la transacción y se acordó
un valor de pago de la Compañía a Novartis Lcuador S.A, por US$1,793,000.

En Ecuador se perfeccionó los términos de la negociación global entre las partes y con fecha 16 marzo del
2016 las partes firmaron un acuerdo de comunicación en el cual se definió los lineamientos de la
negociación aplicable al territorio ecuatoriano. La Compañía obtuvo la transferencia de los derechos de
comercialización de la línea de negocio de consumo y vacunaspara lo cual, registro un valor por
adquisición de inventario de US$111,000 y reconoció un activo intangible porlos derechos de
comercialización de US$1,682,000,

Situación económica del país: Durante el 2016la situación económica del país continua afectada por
los bajos precios de exportación del petróleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del
Estado, así como también porla devaluación de otras monedas con respecto al Dólar de los Estados
Unidos de América, moneda de uso legal en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las
exportaciones no petroleras del país, Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasionó
importantes daños en la infraestructura de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas
económicas.

Las autoridades económicasconel fin de afrontar estas situaciones han diseñado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorización de las inversiones, incremento de la inversión extranjera a través de
alianzas público - privadas con beneficios tributarios, disminución del gasto corriente, incremento
temporal del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas
naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras
medidas. Asi también, ha mantenido el esquemaderestricción de importaciones a través de salvaguardas
y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenía previsto ir
desmontandoenel 2016; sin embargo, resolvió diferir un año el cronograma de eliminación de las
salvaguardas y dispuso que la fase de desmantelamientose efectúe a partir de abril del 2017 hasta junio
del 2017.

Al momento la Administración no prevé tener un impacto significativo sobre las operaciones de la
Compañía, sin embargo, dependiendode la evolución de lo mencionado se pondría en acción planes que
permitan mitigar cualquier efecto.

Aprobación de estados financieros: Los estados financieros porel año terminadoel 31 de diciembre
del 2016, han sido emitidos con la autorización del Gerente General de la Compañía con fecha 25 de abril
de 2017yserán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuación,se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados
financieros.

Bases de preparación de estados financieros ,

Los presentes estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Información Financiera (NIE) vigentes al 31 de diciembre de 2016, emitidas porel IASB
Gnternational Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuadory representanla adopción
integral, explícita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniformea los
ejercicios que se presentan. Los estados financieros se han preparadobajoel criterio de costo.

La preparación de los estadosfinancieros conforme a las NIE requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas
contables de la Compañía, En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
puedendiferir de los montos estimados porla Administración.

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado envigencia y que la Compañía no ha
adoptado con anticipación.

Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación;

 

Nora es Aplicación obligatoria

para ejerciolos inielados
a) ses

Nc? Las entitades deberán explicarlos cambios en sus pasivos derivados de las netividades de financiación. Ide enero 2017

Ne b Las enmiendas aclaran ka contabitización delimpuesto diferido cuando ua activo se mile a su valormzonabk yose 1de encro 2017

valor razo nabke está pordebajo de la base imponible delactivo.

NIC 28 Enmiendas con respecto a la medición de una asochida o una empresa conjunta a valorsazonabk efectiva, Ede enero 2018
NIC 40 Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de inversión. 1do encro 2018

NIF 1 Enmiendas con respecto a la supresión de las excaciones a corto plazo pam los adopiantes porprimera vezcon Ide venera 2018
respecto q a NER 7, la NIC Y yla NIF YO,

NIF 2 Los enmiendas aclaran cómo contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas enacciones. ide enero 2018
NIF 4 Las enntiendas a la NIF 4 “Contratos de seguros” relativos a la aplicación de la NIF 9 fínstrumentos financieros), Ide enero 2018
Niro Publicación de la norma “hasirumentos financicros”, vessión complia, Ide enero 208
Nur e Enmiendas con respecto a da clarificación delaleance de la norma. Ade enero 2017

Nur 5 Publicación de la norma “Reconociniento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes”, esta tdo enero 2058

Narata reemplazará a la NIC Uy 88,

NIE ES Enmiendas relacionadas con la contabilidad de los arrendatarios yen elmconociaento de casitados los ide ensro 2019

arrendamientos enclbalance general. La norma entina la distinción actualentre los arrendamientos operativos yGmancioras, PE - a a o
FRIO 22 Bate IFRÍC trata transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en tus que existe una Ide enero 2018

contraprestación denominada 0 tesada en una moneda exmnjera.

La Administración de la Compaitía estima que la adopción de las nuevas normasy de las enmiendasa las
NIIF antes descritas no tendrán impactossignificativos en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicación inicial,
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2,2 Restablecimiento de saldos iniciales

La Administración de la Compañía con el ohjeto de uniformarla presentación de los estados financieros al
31 de diciembre del 2016 y 2015, ha restablecido;

a)  Lossaldos al 31 de diciembrey 1 de enero del 2015, para presentar por separado los efectos del
cambio de tasa de descuento en la provisión de jubilación patronal y desahucio dentro del pasivo de
largo plazo, como en los resultados integrales, de acuerdo a lo establecido en la enmienda a la
Norma Internacional de Contabilidad NIC 19 - Beneficios a los empleados. Este restablecimiento se
efectúa únicamente para fines comparativos, no tiene ninguna incidencia en la determinación de
Participación a trabajadores, Impuesto a la renta, ni distribución de dividendos determinadosy
pagados en años anteriores, a continuación se detalla los ajustes;

anterior, Saldo ajustado

 

 

 

 

21 de diciembre Ajuste 31 de diciembre

del2018 NIC 19 del 2015
Pasivos no corrientes
Obligactones sociales 1,812,267 291,908 2,104,175

Patrimonio

Capital social 19,920,000 ns 19,920,000

Reserva legal 923,028 - 923,028
Resultados acumulados

Efecto por aplicación inicia] de NUF (460,824) - (460,824)
Reserva de libre disposición 697 - 697
Reserva de enpital 2,129,520 - 2,129,520
Resultado del año y anteriores (87,220) (291,908) (379,137)

Total patrimonio 22,425,192 (291,908) 22,133,284

Estado de resultados integrales

Gastos administrativos 6,025,134 13,734 6,038,868
Gastos de venta 10,949,815 16,773 10,966,588
Otros Resultados Integrales (28,356) (26,550) (1,806)
 

anterior, Salda ajustado

 

 

 

Ide enero Ajuste 1 de enero del

del2015 NIC. 2015
Pasivos no corrientes
Obligaciones sociales 1,634,136 287,950 1,922,086

Patrimonio

Capital social 19,920,000 - 19,920,000
Reserva legal 752,017 - 752,017
Resultados acumulados -
Efecto por aplicación inicini de Nr” (460,824) : 2 (460,824)
Reserva de libre disposición 697 - 697
Reserva de capital 2,129,520 - 2,129,520

Resuitado del afto y anteriores (458,994) (287,950) (746,944)

Total patrimonio 21,882,416 (287,950) 21,594,466
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Traducción de moneda extranjera

(a) Moneda funcional y monedade presentación

Laspartidas en los estados financieros de la Compafífa se expresan en la moneda del ambiente
económico primario donde opera la entidad (moneda funcional), Los estados financieros se
expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la
Compañía,

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
traducena la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas pordiferencias en cambio queresulten del pago de tales
transacciones, se reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el
patrimonio en transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo,

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos, otras inversiones con vencimientos
originales de tres meses o menos y sobregiros bancarios.

Activosy pasivos financieros

Clasificación

La Compañíaclasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamosy cuentas porcobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento”, “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financierosse clasifican en las
siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”y “otros
pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administración determinala clasificación de sus activos y pasivos financieros
ala fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compañífa mantuvo activos y pasivos financieros en las entegorías de
“préstamosy cuentas porcobrar” y de “otros pasivos financieros” cuyas características se explican
seguidamente:

Préstamosy cuentas porcobrar: representadas en el estado de situación financiera porlas cuentas y
documentospor cobrara clientes, cuentas por cobrara entidades relacionadasy otras cuentas porcobrar.
Correspondena activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no

* eotizan en un mercadoactivo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayora
12 meses cortados desdela fecha del estado desituación financiera,

Otros pasivos financieros: representadosen el estado de situación financiera por las cuentas por pagar
a entidades relacionadas, proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto porlos de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situación
financiera.
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2.5.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior:

Reconocimiento »

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la
negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o venderel activo o pagar el pasivo.

Medición inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo
atribuible a la transacción, que de sersignificativo, es reconocido comoparte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos comose describe a
continuación:

Medición posterior -

a) Préstamosy cuentas por cobrar; Posterior a su reconocimientoinicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo, En específico, la Compañía presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoría:

() Cuentas y documentos por cobrara clientes: Correspondena los montos adeudados por
distribuidoresy clientes, por la compra de productos farmacéuticos en el curso normal de los
negocios y se presentan a su valor nominal menoslos cobros realizados. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
recuperados hasta 60 días. Debido a que la mayor parte de sus productos es vendido a través
de sus principales distribuidores, a un plazo de hasta 60 días, se comienza a realizar la
aplicabilidad de estimaciones de deterioro para cuentas por cobrar superiores a esa fecha.

(ii) Cuentaspor cobrar comerciales a entidades relacionadas; Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por GlaxoSmithKline Trading Services y GlaxoSmithKline Export Panamá
S.A, por descuentos otorgados a GlaxoSmihKline Ecuador S.A. aún no pagados yo préstamos,
Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pites no generan
intereses y se recuperan en el eorto plazo,

(iii) Otras cuentas por.cobrar: Se incluyen los siguientes conceptos;

+ Préstamos a empleados: que se registran al valor del desembolso'realizado que es el
equivalente a su costo amortizado, pues no generan intereses y se liquidan en el corto
plazo.

_* Reclamos judiciales; los mismos que están totalmente provisionados,
+ Préstamospolítica compía de vehícilós: estos préstamos generan interés implícito

basados en la normativa NIF, parael cierre del periodo la tasa que se aplicó fue la del
Banco Central por 11.83% anual,

+ Otras cuentas por cobrar (2015): se reconoció la transacción global a nivel local conla
compañía Novartis Ecuador S.A, (ver párrafo de Nota 1).
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hb) Otros pasivosfinancieros: Posterior a su reconocimientoinicial se miden al costo amortizado
aplicando el métodode interés efectivo, En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas
dentrode esta categoría:

i Cuentas porpagar proveedoresy otras cuentas por pagar: Representadas principalmente
por obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y/o del
exterior en el curso normaldel negocio. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 60
días.

ii) Cuentas por pagara entidades relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por deudas adquiridas, por la compra de productos farmacéuticos, Se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devengan
intereses y se liquidan hasta en 90 días,

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compafifa establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidadde que el deudor entre en quiebra o reorganización
Emancieray la falta o mora en los pagos, se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

6

Unactivo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibirlos fiujos de efectivo del activo o si la
Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmentelos riesgos y beneficios del activo.
Unpasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su yalorneto de realización el que resulte menor, El costo de los
inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado. El valor
neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercialización y distribución. Adicionalmente, la Administración de la Compañía identifica los
productos en mal estado o que están próximos a caducarse, registrando una provisión para cubrirla
pérdida de los mismos. Esta provisión se la denomina obsolescencia,

Las compras de muestras médicas efectuadas en el año son registradas con cargo a los resultados del año a su
costo de adquisición al momento de ser adquiridas y tener control sobre las mismas..

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la
importación.
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Activos fijos

Los activosfijos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en
caso de producirse, El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o
construcción del activo, Los desembolsos posteriores a la compra o adquisiciónsólo son capitalizados
cuando es probable que beneficios económicos futuros asociadosa la inversión fluyan hacia la Compañía y
los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
mantenimientoy sonregistrados en resultados cuando son incurridos,

La depreciación de los activosfijos, es calculada linealmente basada en la vida útil estimada de los bienes
del activo fijo, y considera valores residuales para los principales activos. Las estimaciones de vidas útiles y
valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadassi es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros,

La depreciación delos activos se registra con cargo a las operaciones del año.

Las vidasútiles estimadas de activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Número de años

Mejoras en propiedades arrendadas 10
Maquinarias y equipos 10

Equipos de computación 3
Equipos de oficina 10
Muebles y enseres 10
Vehículos (1) 4

(1) Los vehículos se encuentran bajo la política de “Company Car”, que son adquiridos para luego ser
vendidos a los empleados que tienen acceso a este beneficio, se deprecian a 4 años, al término de
este período se dispone para la venta al precio justo de mercado. Se notifica que la compañía a partir
del periodo 2015 cambiola política de plan auto y procedió con la venta de la mayor parte de los
vehículos que formabanparte del saldo de activos fijos.

Las pérdidas y ganancías porla venta de activos fijos, se caleulan comparandolos ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales,

Cuandoel valor en libros de unactivo fijo, excede a su monto recuperable, este es reducida
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construcción de activos calificables. Unactivo calificable es aquél que requiere de untiempo prolongado
para que esté listo para su uso, período que la Administración ha definido como mayor a un año,

Activos Intangibles

Losactivos intangibles adquiridos son registrados al costo, la vida útil del activo intangible es indefinida.

El activo intangible de la Compañía corresponde a los derechos de comercialización de la línea de negocio
de vacunas que adquirió la Compañía a Novartis Ecuador S.A, Ver Nota 1 Desarrollo de Negocios.
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Los activos intangibles con vidas útiles indefinidas no se amortizan, y se someten a pruebas anuales para
determinarsi sufrieron algún de deterioro del valor, ya sea en forma individual o a nivel de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenecen. Una vida útil indefinida se revisa en forma anual para
determinarsi la misma sigue siendo apropiada. En caso denoserlo, el cambio de vida útil de indefinida a
finita se contabiliza en forma prospectiva,

Las ganancias o pérdidas que surjan de dar de baja un activo intangible se miden comola diferencia entre
el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo, y se reconocen en el estado de
resultados integrales cuando se da de baja el activo respectivo,

Deterioro de activos no financieros (activos fijos y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciación y amortización se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al montoen el que el valoren libros del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o
su valor en uso, Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más
pequefíos en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo), Los
saldos en libros de activos no financierosse revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para
verificar posibles reversiones del deterioro,

Enel caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra
una pérdida pordeterioro en los resultados del ejercicio,

Al 31 de diciembre del 2016 y del 2015, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no
financieros debido a que la Administración ha determinado que no existen indicadores de deterioro
significativos,

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y diferido. El impuesto
se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravablesy se carga a los resultados del añío en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Se introducen reformasa la tavifa del Impuesto a la Renta para sociedades, estableciendo comotarifa
“general del Impuesto a la Renta el 229, no obstantela tarifa impositiva se incrementaal 25%sobre la.
proporción de la base imponible que corresponda a la participación directa o indirecta de socio,
accionistas, beneficios o similares, que scan residentes en paraísos fiscales o regímenes de menor
imposición, Si dicha participación excede del 50%la tarifa aplicable para la sociedad será del 28%.
A partirdel ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo mínimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en función delas cifras reportadas el año anterior sobreel
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.49de los
activos.
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La referida norma estableció que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menorque el monto
del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo
conla norma querige la devolución de este anticipo.

Durante el 2016y 2015 la Compañía registró como Impuesto a la renta corriente causadoel valor
determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, sobre las diferencias temporales que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros,

El impuestoa la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadasa la fecha
del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El impuesto a la renta diferido activo sólo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usarlas diferencias temporales.

Los saldos de impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuandoexista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el impuesto
ala renta diferido activo y pasivo se relacionen con la misma autoridad tributaria.

El impuesto diferido activo que se generan de los derechos por amortización de las pérdidas tributarias
son reconocidos únicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperarán en el tiempo.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y
corresponden principalmente a:

D La participación de los trabajadores en las ntilidades: Calculada en fanción del 159de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte los gastos administrativos o
gastos de ventas en función de la labor de la persona beneficiaria.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada,

tii) Décimotercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdoa la legislación vigente
en el Ecuador.

iv) Bonoa ejecutivos: Se provisionan anualmente en función de los objetivos financieros y operativos
acordados con los ejecutivos de la Compañía,
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Beneficios de largo plazo (Jubilación Patronal y Desahucio): La Compañía tiene un plan de
beneficio definido para jubilación patronal, normado y requerido porlas leyes laborales ecuatorianas.

Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminación laboral por desahucio solicitado
por el empleador o trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma
Compañía o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y de desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.14% y 4.36 % para los años 2016 y 2015
respectivamente, Ver Nota 19.

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotación, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se reconocen inmediatamente en otros resultadosintegrales

Loscostos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año.
Al cierre del año las provisiones cubrena todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compañía.

Provisiones por devoluciones

La Compañía registra como un menorvalor de los ingresos del año una provisión para cubrir las posibles
devoluciones de productos vendidos, La referida provisión es determinada con base en un ratio histórico
del monto de devoluciones de producto terminado delos 3 últimos años.

Provisiones corrientes

Enadición a lo que se describe en 2.11 y 2.12 la Compañía registra provisiones cuando (i) la Compañía
tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados,(ii) es probable
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidarla obligación y (iii) el monta se ha estimado de
formafiable. Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidarla obligación,

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprendenel valor razonable de lo cobrado o porcobrar por la venta de sus productos en el
curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos
otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan hacia
la Compañía puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hace entrega de sus productos al
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compradory en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantieneel derecho a disponer de ellos, nia mantener un control sobre los mismos.

La Compañía genera sus ingresos principalmente porla venta de productos farmacéuticos, productos que
son adquiridos directamente de sus compañías relacionadas y que son comercializados a través de
distribuidores mayoristas, cadenas de supermercados, entre otros,

ESTIMACIONESYCRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estadosfinancieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadas en la experiencia
histórica, cambios en la industria e información suministrada porfuentes externascalificadas. Sin
embargo,los resultados finales podrían diferir de las estimacionesbajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto
grado dejuicio por parte de la administración.

Las principales estimacionesy aplicaciones del criterio profesional se encuentranrelacionadas con los
siguientes conceptos:

. Estimaciones para determinarel valor neto de realización de los inventarios:Se realiza
considerando aspectos comola rotación del producto, caducidad, proyección de ventas y estado
físico del mismo.

. Provisiones para estimar el deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar: Se realizan considerando la probabilidad de recuperación de la cobranza en
los plazos de crédito establecidos, Se realiza provisiones también sobre otras cuentas por cobrar que
están en procesos judiciales, se consideran de baja responsabilidad porlas cuales se provisionael
100% del monto registrado.

, Provisiones por beneficios a empleados: Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de
Jubilación patronal y Desahucio; para lo cual utiliza estudios actuarjales practicados por
profesionales independientes, (Nota 2.10).

* Provisiones por devoluciones de producto terminado: la Compañía determina con base en
un ratio histórico el monto estimado de las posibles devoluciones de producto terminado
relacionadas con las ventas realizadas durante el ejercicio corriente.

+ Impuesto a larenta diferido: La Compañía ha realizado la estimación de su impuesto diferido,
considerando quetodaslas diferencias entre el valor en líbrosy la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirán en el futuro. El activo pox impuesto diferido originadode las provisiones sobre
gastos no deducibles del ejercicio, que tributariamente serán consideradospara el siguiente ejercicio
fiscal siguiente (desautoglosa), considera el criterio de la Administración sobre el derecho del
mismo a sutratamiento, criterio que parcialmente podría no ser compartido porel ente fiscal en
futuras fiscalizaciones,
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ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factoresde riesgo financiero

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendoel riesgo de moneda,riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de
los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administración de riesgos de la Compañia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financierosy trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía.

El Departamento Financiero tiene a su cargo la administración de riesgos de acuerdo conlas políticas
aprobadas. El Departamento Financiero de la Compañía identifica, evalúa y cubre los riesgos financieros
en coordinación estrecha con las unidades operativas de la Compaiñía, La Compañía cuenta porescrito con
políticas para la administración general de riesgos que cubren áreas específicas, tales como el riesgo de
tipo de cambio,el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros
derivadosy no derivados y para la inversión de los excedentesde liquidez.

(a) Riesgos de mercado -

(D) Riesgo de cambio -

Nose evidencia tunriesgo probable de cambio resultante de la exposición de varias monedas,
principalmente debido a que las actividades comerciales de importación, cobro y/o pago de cuentas
porcobrary porpagarde la Compañía se registran en dólares americanos.

(il) Riesgo de precio -

Riesgodefijación de precios para medicamentos de uso humano

Adicional a lo indicado en la Nota 1 y en cumplimiento de las disposiciones legales vigentes
establecidas, los precios son fijados y/o revisados por la Autoridad legal Competente de acuerdo a
los parámetrosestablecidos en el decreto 400 (Reglamento parala fijación de medicamentos de uso
y consumo humano. Los productosdela línea farmacéutica que constituyen el 81% de las ventas, se
comercializan a precios controlados por el Gobierno a través del establecimiento de precios
oficiales,

(iii) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonabley los flujos de efectivo -

Elriesgo de tasa de interés para Ja Compañía es menor, debido a que no surgen endeudamientos
con entidades financieras, De ser necesario, el financiamiento proviene de operaciones con sus
compañías relacionadas,

(b) Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentesde efectivo, instrumentos financieros derivados y
depósitos en bancose instituciones financieras, así como de la exposición al crédito de los clientes
mayoristas y minoristas, que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrary a las
transacciones comprometidas. Respecto de bancose instituciones financieras, solo se acepta a

Página 21 de 38



GLAXOSMITHKLINE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que
garanticen estabilidad, dinámica y respaldo a los fondos de la Compañía,

La Compañía genera sus ingresos principalmente por la venta de productos farmacéuticos, productos
que son adquiridos directamente de sus compañías relacionadas y que son comercializados a través de
distribuidores mayoristas, cadenas de supermercados,entre otros. Las ventas del sector público
representan aproximadamenteel 19 9% del ingreso, el 819% corresponde al sector privado.

Nose excedieron los límites de crédito durante el periodo de reporte y la Administración no espera que
la Compañía incurra en pérdida alguna por desempeño de estas contrapartes,

(c) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales,
Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos de caja proyectados para
un periodo de doce meses.

Los excedentes de efectivo mantenido por la Compañía y saldos por encima del requerido parala
administración del capital de trabajo se administran en el pago a sus compañías relacionadas por la
importación de producto terminado,

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros no derivados de la Compañía remanentes a la
fecha del estado desituaciónfinanciera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el
cuadro sonlos flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1

Año

Alg1 de diciembre de 2016

Prov cedores y otras cuentas por pagar 3,198,822

Cuentas por pagar a entidades relacionadas 4,339,956

Al g1 de diciembre de 2015

Proveedores y otras cuentas por pagar 5,539,673
Cuentaspor pagar a entidades relacionadas 7,036,751

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros gruposde interés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital,

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2016 y del 2015 fueronlos siguientes:
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2016 201

Cuentaspor pagar a entidades relacionadas 4,339,956 7,036,781

Proveedores y otras cuentas por pagar 3,198,822 5/539,673

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (3,675,844) (5,350,227)

Deuda neta 3,862,934 7,226,197

Total patrimonio 22,326,599 22,133,284

Capital total 26,189,533 291359481
— osA

Ratio de apalancamiento 17% 25%

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros

A continuación,se presentanlos valores libros de cada categoría de instrumentosfinancierosalcierre de

cada ejercicio:

 

 

 

2016 2015
Corriente Corriente

Activos financieros medidos
al costo

Efectivo y equivalentes de efectivo 3,675,844 5,350,227

Activos financieros medidos
al costo nmortizado
Cuentas y documentos por cobrar a

clientes 8,735,613 8,163,728
Cuentas por cobrar a

entidades relacionadas 8,673,168 8,529,820

Otras cuentas por cobrar 1,481,763 4,379,122

Total activos financieros 22,566,388 26,422,895AAA

Pasivos financieros medidos
al costo amortizado
Proveedores y otras cuentas por pagar 3,198,822 5:/539,673

Cuentas por pagar a entidades relacionadas 413391956 7,036,751

Total pasivos financieros 7,538,778 12,576,424A

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrarcorrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activosy pasivos

financieros es equivalenteal valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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GASTOS PORNATURALEZA.

Loseostos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

19016
 

Adquisición de productos importados (1)
Reparación, mantenimiento y limpieza
Participación laboral
Cuentas incobrables
Depreciaciones
Servicios básicos
Gastos de viaje
Seguros

Impuestos y contribuciones
Fletes
Servicios profesionales
Arriendos
Remuneraciones
Publicidad y promociones

Beneficios sociales
Otros (2)

2015

Adquisición de productos importados (1)
Reparación, mantenimiento y limpieza
Participación laboral
Cuentas Incobrables
Depreciaciones
Servicios básicos
Gastos de viaje
Seguros

Impuestos y contribuciones

Fletes
Servicios profesionales
Arriendos :
Remuneraciones
Publicidady promociones
Beneficios sociales
Otros (2)

 

 

 

 

Costos de Gastos de Gastos de
ventas administración venta Total

31,632,006 - - 31,632,006

- 111,234 42,135 153,369
" 79,119 138,394 217,513
- - 14,239 14,239
- 103,294 28,011 131,305
- 60,136 106,038 166,174

- 173,761 216,734 388,495
- 104,767 189,173 203,940
: 487,734 7,696 495,430
- - 364,646 364,646
- 625,930 52,909 678,839
” 221,093 102,126 323,219

- 2,337,423 2,950,701 5,288,124
- - 3,074,590 3,074,590

. 925,386 1,176,906 2,102,292

z 369,759 1,625,885 1,995,644
31,632,006 5:597,630 10,090,183 47319825

23,704,835 - - 23,704,835

: 194,915 24,889 219,804
- 71,858 227,201 299,059

- - 9,536 9,536
- 121,115 182,589 303,704

- 120,405 145,308 265,713
. 213,535 199,116 «112,651

7 527 354,997 412,274
— 149,360 6,932 156,292
- - 380,243 380,243
. 768,751 143,578 912,329
- 232,055 147,674 379,729
- 1,822,805 3,133,359 4,956,164
- - 3,091,462 3,091,462
: 1,248,993 1,243,495 2,492,488

Z 1,037,799 1,676,210 2,714,009
23,704,835 6,038,868 10,966,588 40,710,291
 

 

(D Incluye costos de importación como: fletes, empaques y re empaques, Impuesto a la Salida de
“Divisas, entre otros recargos, se muestra neto de descuentos recibidos de sus relacionadas.

(2) Incluye conceptosrelacionados gastos de oficina y consultorías.
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OTROS GASTOS, NETO

Ganancia por venta de activos fijos, neto

Gastos varios

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composición:

Bancos nacionales

Bancos del exterior

Noexisten restricciones sobre estos depósitosa la vista.

VENTASY CUENTAS PORCOBRAR CLIENTES

2016
 

15,802

(396,916)

(381,114)

2016
 

3,602,967
72,877

3675844

2015

7371613

(1,529,932)
(792,318)

2015

3,784,914
1,565,313
5,350,227

 

 

 

 

 

Composición:

Ventas Cuentaspor cobrar clientes

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

2016 2015 2016 2015

Clientes privados 39,801,535 31,666,799 8,374,249 8,785,562

Clientes públicos 9,250,284 11,596,353 990,108 3,014,492

49,051,819 43,263,152 9,364,357 8,800,054
Provisión por deterioro - - (628,744) (636,327)

49,051,819 43,263,152 8,735,613 8,163,726

La antigiiedad de las cuentas por cobrara clientes,es la siguiente:

Días
2016 2015

0-60 7,768,675 6,760,784

61-90 942,120 781,872

91-180 07,335 227,206
181-360 198,993 350,743
361 y más 387,234 679,448
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El movimiento de la provisión por deterioro es:

 

2016

Saldos al 1 de enero 636,327

Incrementos 200,847

Utilizaciones (208,430)

Saldos al 31 de diciembre 628,744

OTRAS CUENTAS PORCOBRAR

Composición:

2016

Car Plan (1) 774,651
Préstamos empleados (1) 342,114

Otras cuentas por cobrar Novartis (2) -

Otras (3) 688,993
(>) Provisión por deterioro en procesos legales (3) (323,908)

1,481,763

(1) Préstamos empleadosy Car Plan: Ver Nota 2.5.2 de Activos y pasivos financieros.

(2) Desarrollo de negocios, Ver Nota 1.

2015

612,788

98,200

(74,661)

636,927

2015

805,987
310,805

1,793,000
1,793,325
(323,995)

413791122

(3) Corresponde a la provisión para cubrir pérdidas de cartera que actualmente se encuentran en
procesoslegales, bajo el rubro de otras cuentas por cobrar,

 

IMPUESTOS POR RECUPERAR

2016

Retenciones en la Fuente (1) 570,134
Impuesto Salida de Divisas (18D) 1,094,441

Otro 40,197

. Retenciones de IYA o o . a 4,739

1,709,511

e01

608,191

430,783

44005

1,043,578

(D Corresponde principalmente a retenciones de impuesto a la renta efectuadas a la Compañía por
1 , s a

parte de clientes; se incluye US$570,134 (2015: US$608,191) de retenciones a ser compensadas
parcialmente con el impuestoa la renta del presente año, Como parte del saldo del año 2016 se
incluyen US$91,673 de retenciones del año 2015.
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INVENTARIOS

Composición:

2016 2015

Productos terminados 6,603,024 9,455,869

Productos terminados en tránsito (1) 2,599,345 1,850,004

Material de empaque 44 1,046

(>)Provisión por obsolescencia (2) (1,179,086) (628,319)

8,023,327 10,678,600
EA

(1)

—

Incluye inventario de productos terminados, que se mantienen como en tránsito hasta cumplir con

las políticas de calidad de la Compañífa para la liberación de producto a su ventalibre al público.

(2) El movimiento de esta provisión es el siguiente:

2016 2015

Saldos al1 de enero 628,319 1,097,408

Incrementos 1,179,086 628,319

Utilizaciones (628,319) (1,097,408)

Saldos al 31 de diciembre 1,179,086 628,319
A
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14.

15.

16.

GLAXOSMITHKLINE ECUADORS.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dólares estadounidenses)

ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre del 2016 los activos intangibles correspondenal valor por derechos de comercialización

de la línea de negocio de vacunas que se adquirió a Novartis EcuadorS.A, Ver Nota1.

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS PORPAGAR

 

Composición:

2016 201

Proveedores locales 1,547,148 1,181,063

Proveedores exterlor 719,933 167,086

Honorarios 28,316 108,086

Eventos 9,064 75,627

Cuentas por pagar plan auto - 13,156

Otros (1) 894,361 3,994,654

3,198,822 5:539+673

(1) Estas provisiones que corresponden principalmente a publicidad y otros servicios que se registran

anualmente considerando quese tiene una obligación presente de eventos pasados, es probable una

salida de recursos para liquidarla obligación y el monto es estimado en formafiable.

SALDOSYTRANSACCIONES CON COMPAÑIAS YPARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen delas principales transacciones realizadas durante los años 2016 y 2015 con

compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadasa las
compañías bajo control común:
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GLAXOSMITHKLINE ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Entidad relacionada

Exportación de producto terminado
GlaxoSmithkline Colom bia

GlaxoSmithkline Panamá
GlaxoSmithkline Chile
GlaxoSmithkline Export Panamá

Compras de inventario

GlaxoSmithKline Trading Services
GlaxoSmithkline Export Panamá

GlaxoSmithkline Colombia

GSK Consumer Trading Services Ltd

VilV Healthcare Trading
(-) Descuentos recibidos (1)

Pago por servicios administrativos

GlaxoSmithKline Services Unlimited

GlaxosmithKline Export Panama S.A.

Smithkline Beecham Corporate
Beecham NJ Inc Pharma

Pago por reembolsos

GlaxoSmithKline Blologicals S.A

Inyersiones realizadas (2)

SB Finance- GSK Finance PLC

Restitución de Inversiones (2)

SB Finance- GSK Finance PLC

Préstamos entregados
SB Finance- GSK Finance PLC

Préstamos cobrados

SB Finance- GSK Finance PLC

Intereses cobrados
SB Finance - GSK Finance PLC
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23,611 -

24,023 -
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- 107,783

47,634 107,863

7,607,239 9,147,841
16,117,047 16,449,410

186,200 -

2,229,478 2,730,298

861,465 2,033,990
(4,000,000) (8,499,122)

23,001,429 21,862,417

67,178 49,995
1,219 .

56,965 -

- 2,447

125,362 52,442

128,775 108,127

74,700,035 -

68,800,410 -

2.954 1,500,000

1,500,000 -

18,204 -
 



GLAXOSMITHKLINE ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

Composición delos principales saldos con compañías y partes relacionadas:

 

2016 201
Cuentas por cobrar Intercom pany
GlaxoSmithKline Trading Services (1) 43,642 3,184,122

GlaxoSmithKline Biologicals 31,033 29,372

Glaxo Group Ltd. - 1,326

SB Finance - GSK Finance PLC (2) 5,899,625 -
GSK Colombia S.A, 11,805 -
GSKExport Panamá S.A. 2,687,063 5,315,000

8,673,168 8,529,820

Cuentas por pagar Intercompany

GlaxoSmithKline Export Panamá 3,626,717 3,278,477

GSK Consumer Trading Servic 646,665 552,338
GlaxoSmithKline Trading Services - 1,664,799
GlaxoSmithKline Services Unlimited 29,709 38,952

SB Finance - GSK Finance PLC (2) 11,603 1,502,185

ViiV Healtheare Tradi 25,262 -

(1) Descuentos soportados en el convenio de concesión de descuentos por volumen suscritos con
GlaxoSmithKline Trading Services por US$1,312,945 (2015: US$ 3,184,122) y GlaxoSmithKline
Export PanamáS.A, por US$2,687,055 (2015: US$5,315,000). Estas entidades reconocieron a la
Compañía desenentos aplicables a las compras de productos adquiridos en 2016 y 2015. Parael
cálculo de los referidos descuentos y de acuerdo con los referidos convenios se empleó como base de
cálculo el cumplimiento en la meta de ventas de productos terminados. Dichos descuentos fueron
imputados a reducir el costo de los productos vendidos en el estado de resultados integrales de cada
año.

(2) La Compañía en base a su liquidez realiza inversiones o recibe préstamos de SB Finance - GSK
Finance PLC, entidad del Grupo GSK encargada de manejar las necesidades y excedentes de flujos
de las entidades del grupo. Estos montos son pagados y/o cobrados en un plazo de hasta g meses
con un interés que va desde el 0.09% al 0,11% mensual.

Remuneraciones personales clave de la gerencia

La Administración de la Compañía incluye 6 miembros clave que pertenecen al Comité Ejecutivo y que en
la actualidad está integrado por: Gerencia General, Gerencia Financiera, Gerente Comercial, Gerente de
Recursos Humanosy el Director Médico,

Los costos por remuneraciones del personalclave, se defallan a continuación:
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17.

GLAXOSMITHKLINE ECUADORS.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dólares estadounidenses)

Sueldos
Beneficios a corto plazo
Otros beneficios a largo plazo

IMPUESTO A LA RENTA

(a) Composición del gasto impuestoa la renta:

Impuesto ala renta corriente
impuesto a la renta diferido

(b) Composición de los impuestos recuperar y por pagar:

Impuesto ala renta por pagar
Retenciones por pagar

(e) Conciliación tributaria - contable

2016
 

880,444
365,366
22,949

938,759

2016

1,280,949

 

(419,069)

861,880

2016

1,280,949

131,940
1,412,889

2015

645,282

91,448
32,888

769,618

998,778
124,758

1,123,536

2015

998,778
76,131

 

1,074,909

A continuación, se detalla la determinación del Impuesto a la renta corriente sobre los años

terminadosal 31 de diciembre:

Utilidaddel año antes de participación laboral

Menos- Participación a los trabajadores (Nota 6)

Utilidad antes de Impuesto a la renta
Más- Gastos no deducibles (1)

Base tributaria

” Tasa impositiva

Impuestoa la rentá corriente

201

1,450,089

(217,513)
1,232,576
4,589,922

5,822,497
22%
 

1,280,949

201

1,993,728

(299,050)
1,694,669
2,845,231

4,539,900
22%

998,778

(1) Incluye principalmente efectos por cambio de política plan auto, gastos de publicidad que

superan loslímites exigidos desdeel año 2016 porla autoridadtributaria, provisiones

relacionadas con gratificaciones, bonos, por inventarios obsoletos,jubilación patronal, servicios

con proveedores,
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GLAXOSMITHKLINE ECUADORS.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

(d) Impuesto diferido

El movimiento dela cuenta de impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al1 de enerode 2015

Débito a resultados por impuestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2015

Crédito a resultados por impuestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2016

768,511

(124,758)

643,753

419,069

1,062,822
+

El movimiento del impuestoa la renta diferido sin considerar compensaciónes el siguiente:

 

 

 

 

Pasivo Activo Saldo

Jubilación Amortización Provisiones
Activos Provisión patronal y pérdidas por obsolescencia

filos incobrables desahucio tributarios y otrasnrovisiones Totgl

Ala de enero de 2015 (94,487) 34,961 23,267 - 784,770 768,511
Crédito (débito) a resultados
por impuestos diferidos 51,805 (75,615) (16,588) (84,359) (124,758)

AU31 de diciembre de 2015 (22,682) (40,655) 6,678 700,411 643,753

Crédito (débito) a resultados
por im puestos diferidos 18,493 19,249 61,064 - 320,263 419,069

A131 de diciembre de 2016 (4,1189) (21,406) 67,742 1,020,674 1,062,822las A

La relación entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los años 2016 y 2015 se muestra
a continuación:

2016

Utilidad antes del impuesto a la renta 1,232,576
Tasa impositiva vigente 22%

271,167

Efecto fiscal de gastos no deducibles al calcular la ganancia fiscal 1,009,782

Efecto por impuesto a la renta diferido (419,069)

Impuesto a la renta

Tasa efectiva (1) 70%

2015

1,694,669
22%

372,827

625,951
124,758

25%,
66%

() La variación enla tasa efectiva se origina por el incremento en los gastos no deducibles en el
período.Verliteral b) de esta nota.
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GLAXOSMITHKLINE ECUADOR 8S,A,

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

(e) Otros asuntos - Reformastributarias

El 29 de abril del 2016 se aprobó la “Ley Orgánica parael Equilibrio de las Finanzas Públicas”
publicado en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 744. Las principales reformasestán
relacionadas con los siguientes aspectos:

Modificaciones al impuesto al Valor Agregado (IVA) e Impuesto a la reuta:

Devolución del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1 y 2 puntos
porcentuales del IVA pagado, cuandolas transacciones son realizadas con dinero electrónico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito,

Los pagos efectuados por medios electrónicos soportarán deducibilidad de gastos para efectos
del IR y crédito tributario del IVA.

Para efectos del cálculo del anticipo del IR correspondiente a los ejercicios 2017 a 2019, se
excluirán de la parte de los ingresos, costos y gastos, aquellos obtenidosy realizados con
dinero electrónico.

Deducción del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos Especiales
generado enla contratación de servicios de telefonía fija y móvil avanzada,

Noestán sujetos al pago del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) las adquisiciones y
donaciones de bienes entregados a entidades u organismos del sector público,

Se grava contarifa de ICE de 15% los servicios de telefonía fija y planes que comercialicen
únicamente voz, o en conjunto voz, datos y sms prestados a sociedades,

Modificacionesal Impuesto a la Salida de Divisas (18D).

Se considerará exento un monto anual de US$5,000 cuandoel hecho generadordel ISD se
produzca mediantela utilización de tarjetas de crédito o débito por consumoso retiros
efectuados desde el exterior.

El 20 de mayo del 2016 se aprobó la “Ley Orgánica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana
para la Reconstrucción y Reactivación de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del
2016”, la cual fue publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 759.

Las principales reformas están relacionadas con los siguientes aspectos:

Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 y
por un año,

Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016
igual o mayor a US$1,000 dentro y fuera del país se gravará el 0.90%del patrimonio, Se
excluye a personas domiciliadas en área de influencia y que hayan sufrido una afectación
directa ensus activos,
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GLAXOSMITHKLINE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dólares estadounidenses)

. Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del
2016 igual o mayor a US$1,000 dentro del país se gravará el 0.90% del patrimonio, Se
excluye a personas domiciliadas en área de influencia y que hayan sufrido una afectación
directa en sus activos.

. Se gravará el 1.8%sobre el avalúo catastral del año 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre *
el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las
Sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y
derechos representativos de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad
residente en un paraíso fiscal o jurisdicción de menor imposición o no se conozca su
residencia.

. Se gravará el 0.90% sobre el avalúo catastral del año 2016 en caso de bienes inmuebles y
sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las
Sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y
derechos representativos de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad no
residente en el Ecuador, paraíso fiscal o jurisdicción de menor imposición o no se conozca su
residencia,

. El 25 de mayo del 2016 mediante decreto Presidencial se dispuso la exoneración del pago del
anticipo mínimo del Impuesto a la Renta del periodo 2016, a todos los sectores económicos
de los cantones afectados porel terremoto del 16 de abril del 2016, de las provincias de
Manabíy Esmeraldas,

Ala fecha de emisiónde los estados financieros la administración de la Compañía está evaluando el
impacto de los asuntos mencionados.

Situación fiscal -

Durante los años 2013 a 2016,están sujetos a una posible fiscalización.

Legislación sobre Precios de transferencia -

Las normastributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internassolicita se prepare y remita
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan
efectuado operaciones con sus compañías relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo
período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000, y un informede precios de
transferencia,si tal monto es superior a US$15,000,000.Se incluye como partes relacionadas a las .
empresas domiciliadas en paraísosfiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes dejunio del
2017 conforme el noveno dígito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaración de impuesto a la
renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administración de la Compañía considera que basada en 1) los resultados del estudio de precios de
transferencias del 2015, el que concluyó que no existían ajustes a los montos de impuesto a la renta de ese
año,y ii) el diagnóstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios, para las
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GLAXOSMITHKLINE ECUADORS.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINAN!CIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

transacciones del 2016; no habrá impacto sobre la provisión de impuesto a la renta del año 2016, El

estudio final estará disponible en las fechas que requieranlas autoridades tributarias.

PROVISIONES

Composición y movimiento:

Añoz2016

Pasivos corrientes

Bonos empleados

Beneficios sociales (1)

Participación laboral (2)

Provisión devoluciones y descuentos

Total provisiones

Año2015

Pasivos corrientes

Bonos empleados

Beneficios sociales (1)

Participación laboral (2)

Provisión devoluciones y descuentos

Total provisiones

 

 

 

 

Pagos/

utilizaciones y

otros

Saldo al inicio Incrementos movimientos Saldo al final

327,680 321,649 (285,368) 363,961
$06,029 782,975 (662,684) 626,320

299,058 217,513 (299,059) 217,513
371,041 291,566 (85,823) 576,784

1,503,808 1,613,703 (1,332,934) 1,784,578

263,192 396,795 (332,307) 327,680
481,909 706,324 (682,204) 506,029

393,829 299,059 (393,829) 299,059

328,332 355,978 (313,270) 371,040

1,467,262 1,758,156 (1,721,611) 1,503,808
 

(1) Incluye provisiones de décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones y fondos de reserva,

(2) Corresponde al saldo por pagar a los empleados por concepto dela participación laboral del año
2016 por US$217,513 (2015: US$299,059).

PROVISIONES PORBENEFICIOS AEMPLEADOS

Composición:

Jubilación patronal

Desahucio
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Los principales supuestos actuariales usados fueronlos siguientes:

 

2016 2015

“Tasa de descuento 4.14% 4.36%

Tasa de ineremento salarial 3.00% 3.00%

Tasa de incremento de pensiones 3.00% 3.00%

Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IÉSS 2002 TMI1ESS 2002

Tasa de rotación 15.09% 18.94%

Vida laboral promedio remanente 7.92812556 8.08513536

Jubilados a la fecha 2 2

Antigiiedad para Jubilación (Hombres y mujeres) 25 años 25 años

(1) Correspondena las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el año 2002.

El movimiento de las obligaciones sociales no corrientes por concepto dejubilación patronal y desahucio
en el pasivo hasido el siguiente:

 

  

 

Jubltación patronal Dosahucio Total
2oL6 201 2016 2015 2016 201

Ali de enero 1,722,744 1,683,676 381,432 238,410 2,104,176 1,922,086

Costos por servicios corrientes 163,981 167,182 58,101 48,719 222,082 215,901
Costos por intereses 75.112 58,357 16,630 9,679 91,732 78,036

Pérdidas actuuriales (Ganancias
actuariales) (2) 177,585 (21,506) (901) 23,312 176,684 1,806

Beneficios pagados (71,025) (138,354) (31,334) - (102,959) (138,354)
Efecto de reduccionesy liquidnciones

anticipadas (59,182) (36,611) . 61,311 (59,182) 24,700

Al 31 de diciembre 2,009,215 1,722,744 423,928 381,431 24331143 2,104,175
 

(2) Son determinadasporel estudio actuarial y registrado dentro de los Otros resultados integrales en

el año en quese originan.

Los importes reconocidosen los resultados (costos y gastos) son los siguientes:

 

   

 

2016 2015, 2016 201 2016 2018

Costospór servicios corrientes 163,981 167,182 58,101 48,710 “222,082 * "215.901 *

Costos por intereses 75.012 68,357 16,630 9,679 91,742 78,036
Efecto de reduccionesy Hquidaciones anticip. (59,182) (36,611) 6311 (59,182) 24,700

al3t de diciembre 179,91L 198,928 74731 119.709 2541643 318,637
 

Página 37 de 38



20,

r

GLAXOSMITHKLINE ECUADORS.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunesse clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de
diciembre del 2016 comprenden 1,992,000 acciones ordinarias de valor nominal de US$10 cada una.

El capital de la Compañía es poseído en un 99% por Setfirst Limited, domiciliada en Reino Unido, por lo
cual es considerada una compañía extranjera según el Régimen Común de Tratamiento a los capitales
extranjeros previsto en la Decisión 201 de la Comisión del Acuerdo de Cartagena, lo que le permite
transferir libremente sus utilidades al exterior, una vez que se hayan pagado los impuestos
correspondientes.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Legal

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menosel 109%de la utilidad neta
del año a unareserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50%del capital suscrito. La
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados - Reserva de Capital

Este rubro incluye los saldos que la Compañía registró como resultado del proceso de conversión de los
registros contables de sucres a dólares estadounidenses realizado porexigencia legal al 31 de marzo del
2000, De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedorde esta reserva podrá capitalizarse
en la parte que exceda las pérdidas acumuladasy las del último ejercicio económico concluido, silas
hubiere; utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la compañía. El saldo de
esta cuenta se reclasificó a resultados acumulados al momento de adopción de NIIF, según disposiciones
legales vigentes.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopción por primera yez de las “NIE”

Losajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información
Financiera “NITF” quese registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumuladosporaplicación inicial de “NIF”, que generaron un saldo deudor, éste podrá ser
absorbido por los Resultados acumuladosy porlos del últimoejercicio económico concluido, silos
hubiere.

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinión de la Adwinistración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelación,

ES
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