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INFORME DE L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos sefiores Accionistas
GlaxoSmithKline Eenador S.4.
Quito, 28 de abril del 2017

Opinidén

Hemos anditadoe los estadoes financieros de GlaxoSmithKline Ecuador S.A. (Ja “Compaiifa”) que
comprenden el estado de situacién finaneiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estada de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio ¥ de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que Incluyen un resumen de las politicas
contables significativas,

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera de GlaxoSmithKline Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2016 y el
desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Noumas Internacionales de Auditoria, Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se deseriben mas adelante en Ia seccién
“Responsabilidades del anditor en velacidn con la auditoria de los estados financieros”,

Consideramos que Ia evidencia de auditorfa que hemos obtenido propoerciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de GlaxoSmithKline Ecuador S.A. de conformidad con el Cédigo de Ltica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ktica para Contadores, y
hemos cumplido cont nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

.Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacién de otra informacién, Otra informacién comprende el
Informe de Gerencia que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre los mismos. Se
espera que el Informe de Gerencia esté disponible después de la fecha de nuestro informe de auditoria,

.......................................................................................................................................................................................................
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GlaxoSmithKline Ecuador S.A.
Quito, 28 de abril de 2017

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma,

En conexidn con nuestea auditorfa de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
de Gerencia cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias
materiales en relacion con los estados financleros o con nuestro conocimiento obtenido durante la
auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

8i, al leer el Informe de Gerencia, concluyéramos que existen inconsistencias materiales de esta
informaci6n, nosotros debemos reportar este hecho a los Accionistas y a la Administracion dela
Compaiiia,

Responsabilidad de 1a Administracién de la Compaiifa por los estados financieros

La Administracién de GlaxoSmithKline Ecuador S.A. es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Norimas Internacionales de Informacion
Finaneiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir 1a preparacion de estados financieros que
estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o exror.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
la Compaiifa de continuar como negoecio en marcha, revelando, segtin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio eontable de empresa en marcha, a menos
que la Administracion tenga la intencién de liquidar la Compafifa o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa més realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracidn de la informacidn financiara de la Compafiia,

Responsabilidad del auditor en relacién con la anditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra anditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estin libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que
ineluya nuestra opinidn, Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material euando existe, Los errores materiales pueden surgir de fraude o exvor y se consideran materiales

si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basdindose en los estados financieros,

Como parte de una auditorfa de conformidad con las Normas Internacionales de Auditorfa, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la

auditoria, Tamb

_como parte de nuestra auditorfa:

» Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraudeo

ervor, disefiamos y aplicamos procedimientos de anditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinidn. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es més elevado que en el caso
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GlaxoSmithKiine Feuador 5.4,
Quito, 28 de abril de 2017

de una incorreccién material debido a ervor, ya que el frande puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion del control
interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la Compafifa.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por Ia Administracién.

. Concliimas sobre lo adecuado de Ja utilizacion, por parte de la Administracion, del principio
contable de empresa en marcha y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumhbre material relaclonada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiifa para continuar ¢omo empresa en
marcha, Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidn calificada,
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta Ia fecha de nuestro
informe de auditorfa. Sin embargo, hechos o condieiones futuros pueden llevar a que la Compafiia
no continfie como una empresa en funcionamiento,

. Evaluamos la presentacion global, 1a estructura y el eontenido de Ios estados financieros, incluida la
informacion revelada, y silos estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compafifa en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y €] momento de realizacién de las auditorfas planificadas y los hallazgos
significativos de 1a auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del conirol interno que
identificamos en el transeurso de la auditorfa,

?c‘\cs.uaza\‘%\\ooxacw'amﬁ

No. de Registro en Ia Superintendencia de
Compafifas, Valores y Seguros: 011

(s,

Carlos R, Cruz
Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25984
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GLAXOSMITHKLINE ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Notasg 2016 2015

ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivoy equivalentes de efectivo 8 3,675,844 5,850,227
Cuentasy decumentos por cobrar a clientes s} 8,735,613 8,163,726
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 16 8,673,168 8,520,820
Qlras cuentas por cobrar in 1,481,703 4,379,122
Iinpueslos por recuperar il 1,709,511 1,043,578
Taventarios 12 8,023,327 10,678,600
Total activos corrientes 92,200,226 48,145,073
Activos nocorrvientes
Activos fijos 13 451,939 603,774
Activos intangibles 14 1,682,000 -
Tmpuestaa la renta diferido 17 1,062,829 644,753
Total activosno corrientes 3,196,761 1,247,587
Total activos 15,495,087 39,392,600

e —

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

-

. e— - ! atr} ) § . v )/ H
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L P 77
Eduardo Araoz SG\I)ﬂitiﬁ_ﬁ Ca*l'rillo Patricia Leyme
Gerente General Getente Inadciero Contadora
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GLAXOSMITHKLINE ECUADOR S.A.

ESTADO QE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares esiadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 3016 2015
Restablecidos
(1)
Pasivos corrientes
Proveedores y otras cuentas por pagar L5 3,198,822 5,539,673
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 16 $.339,956 7,036,751
[mpuestos por pagnr 17 1,412,889 1,074,909
Provisiones 18 1,784,578 1,503,308
Total pasivos corrientes 10,736,245 15,155,1.4¢
Pasivos no corrientes
Provisiones por benetieios a empleados 19 2,433,143 2,104,175
‘Total pasivos no corrientes 2.4305.143 2,104,175
Total pasivos 13,169,388 17.259.316
'atrimonio
Capital social 19,920,000 19,920,000
Reserva legal 980,142 923,027
Resultados ncumulados 1,426,457 1,290,257
Totzl patrimonio 053,326,509 212.133.284
‘Total pasivos y patrimonio 35,495,087 39.392.600

{1) VerNotn2.2.

Las-notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

s

Eduardo Arnoz

Sr_bﬁstm‘f Q‘uullo

Patrilia Leyme

Contadora
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GLAXOSMITHKLINE ECUADOR S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

Ingresos por ventas
Costo de productos vendidos

Utilidad bruta

Gastos administrativos
Gastos de venta
Otros gastos, neto

Utilidad operacional

Gastos financieros, neto

Ulilidad antes de Im puesto a la renta
I puestoa la renta

Utilidnd neta del aio

Otros resultado integrales

Parvtidas que nose veclasificardn posteriormente
al resultado del gjercicio:
Pérdida nctunrial

Utilidad neta v resultadointegral del atio

(1} Ver Notaz.n.

Notas

6

6

17

2010 20485
Restablecidos
(1)
49,051,819 48,263,152
(31,632,0006) {23,704,835)
17,419,814 19,558,317
(5,597,636) (6,038,868)
(10,090,183} (10,066.588)
{381,114) (792.318)
1,350,881 1,760,543
(118,305) {96,381)
1.232,576 1,664,162
(861.880) (1.123,5306)
370,095 540,625
{176,684) (1.806)
194,011 538,819

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Fd uardo Avnoz
CGerente General
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GLAXOSMITHIGZINE ECUADOR S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICYEMBRE DEL 2016

{(Expresade en ddlares estadounidenses)

Saldesal 1 de encrodel 2015
Efectoenmicnda dela RIC 19 (1)
Saldaali deenerocois reestablecido

Resolucion de la Junta Generzl de Accionistax
del 22 deabe:il del 2015

Apropineidn dela reserva legal

Utilidad neta del ato

Otrosresultados integrales

Saldosal 31 de diciembre del 2015

Resalueién de la Junta General de Accionistas
del 18 de Abrildel 201 6:

Apropiacion de la resery a legal

Ajnste de libre disporicidn

Utilidad netz del adie

Otrov resuftados integrales

Saldesal ) dediciembre del 2016

(1) Ver Nota n.2,

Resultudos acumuiadoy

Capital Reserva Reserva de Reserva de Por aplicteid
sncizd legal capital libroe dispoosicién_ inicinl de NHF Resultades Totul
19.920,000 T52.0L7 2.129.520 by fwa.wn.c.. 1458.994) 21 882410
(287.950) (287050}
19,920,000 752,017 2,120.520 =T 3eg (460823 (7469443} 21,563,460
- 1T - - (171,001} -
- - - - 540,625 540,025
- - - - f1.804) 11.806)
19,920,000 g23.028 2,129,520 6y7T 1379.1360) 2aan3.28y
- 57.114 - - - {g7.114) -
- - - {69~) - - 697)
- - - - - 370,095 3TU.0435
- - - - - (L76.684) (276,685}
19.920.000 08a.142 2,129,520 - {360.824! {(2g2.239) 22.326.599

!

AE

Eduardo Aracz
Gerente General
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GLAXOSMITHKLINE ECUADOR 8.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
' POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Nolgs 201G ang
Flujp de cfectivoe de las nctividndes apernctonnles: Restablecidos
(1)
Ut Hidad andes del Impueston la renla 1,232,570 P004,102
Mas - cargoa o resuliados que no represcntan
movimiento de efeetivm
Pepreciuctén nethvos fjos 143 131,305 301,649
Peovision poe deleriore (e cnentas por cobrar Y qno,H47 93,200
Provision por ohscleseencln de Inventarios 12 1,179,080 628,319
Bajus de activos Qos . 12 158,367 9,268
Provisian para jubllacion patronal § desahuclo [k FRO KRR ] 257,30
3,186,820 u,958,798
Cantbios et activeay pasivos:
Cuentasy documentos por cobrar a elienles (2727313 KIR IR M-EE
Cuentas por cobrar o entidates relaelonndas 5,750,227 u,2a5,06H)
Mens enenins por eobrny 1,004,300 (3,231,044}
I P esios por ceetperar {703.980) L35, 88)
Inventorios 1LEA7 87 {2,555:355)
Irovoedares ¥ olras cucnins Por pPAger {2,3.41,548) 1,448,081
Cuentas por pagar o entidades relacionadas (2.696,795}) Ba1 7276
BprEestas por Agar 55800 (123.828)
Provislones 280,770 {on.052)
Provisiotes pos heneficios o emplgados {102,4589) f0,5493
s.3u4,804 Gpuzoi)
Tupueston In venln pagado (260, 7851] {508.6402}
ifeclivo nelo provisio por (utflizadoen} log netividades de aperacifin 4,403,079 {53800}
Vtuju de efectivo de laz nelividades do inversion:
Adicionesde netlvnos fijos 13 {157.q24) (372,874)
Vonias de aetivas (fus [k} 19.49L 50,121
tmverslén financlera neta en entidades relneionadas {r.B0u,025) .
Efectivoneto {ulillzadoen) provista por lnsaetlvidadesde inversion {h,047,144) 1722585
Flaja de efect v ode Jas netividades de finanmiento:
Prastumos ceeididas pas compuitins relacionadas - L0 00
Lfectiva neto provista por ias netividides de fnancismicnto - ) ,500,{00
(Dismingelén) meremento et de efectivoy equivatentes de efectiva {1.074:383) taaH.205
Electivoy auivalentesde electivoal {niciodel aiiv Fi iy A.211,068
Efetivoy cquivatentesde electivoal final del uio 8 4,075,844 [T L

Ver Nota 2.2.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

ey I |
e ] y ' A

) ¢ ] i
- - i 4
LEduardo Araoz Sehastian Gayrillo Patricia Leyme
Gerente General Gevents an}mciero Contadora

Pigina 8 de 38



1.

GLAXOSMITHKLINE ECUADOR 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.0S ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucién y objeto social: GlaxoSmithKline Ecuador S.A. fue constituida el 23 de agosto de 1984 enla
cindad de Quito. Se dedica a la importacién, exportacién, manufactura, promocién y comercializacién de
productos quimicos, farmacéuticos y alimenticios, asi come de cualquier bien o servicio relacionado con el
cuidado de la salud humana o animal.

La Compafifa es subsidiaria directa de Setfirst Limited, una entidad domiciliada en Reino Unido que posee
el 99.909% de su capital social y que forma parte del grupo de empresas GlaxoSmithKline PLC,, el cual se
dedica principalmente a la investigacién, desarrollo, produccién y comercializacion de productos
quimicos, farmacéuticos y alimenticios, asi como de eualquier bien o servieio relacionado con el cuidado
de ]a salud humana. Cada una de las empresas que conforman el referido grupo econdmico tiene a su
cargo una o més etapas de produceidn, distribucion y venta de los productos, asi como el otorgamiento de
facilidades financieras, Las operaciones de GlaxoSmithKline Ecuador S.A, corresponden principalinente a
la venta de los productos adquirides mayormente de sus compaiiias relacionadas GlaxoSmithKline Export
Panamd y GlaxoSmithKline Trading Services, de quien también recibe descuentos significativos por
cmplimiento de ventas, En consecuencia, las actividades de 1a Compaiifs y sus resultados dependen
fundamentalmente de las vinculaciones, acuerdos existentes con las compaiifas del referido grupo
econdmico y del apoyo incondicional de su Casa Matriz, (Ver Nota 16).

Operaciones: GlaxoSmithKline Ecuador 8.A. posee dos lineas de productos, los denominades “Farma”,
eonstituidos por todos los productos de venta bajo preseripeiéon médica cuyos precios son regulados por el
Gobierno Nacional y, los productos de "Consumo" denominados "Venta libre”. Aproximadamente el 73%
de sus ventas son de la linea farmacéutica y el 27% restante corresponde a la linea de “Venta libre”, Sus
ventas las realiza a través de distribuidores tales como: Difare, Farcomed, Eeonofarm y Farmaenlace, que
cubreél el 52 % del total de ingresos, Los clientes finales se focalizan en los del sector pablico y el sector
privado.

Fijacién de Precios: Las operaciones de la Compafifa en la parte relacionada con la venta de productos
denominados “Farma” se encuentra reguladas por las disposiciones de Ley de Produccién, Importacion,
Comercializacidén y Expendio de Medicamentos de Uso Humano, la cual establece que los precios de venta
al consumidor de los medicamentos serdn establecidos por el Consejo Nacional de Precios de
Medicamentos de Uso Humano, En agosto del 2015, se emitid el nuevo Reglamento para la fijacidn de
precios de medicamentos que tiene como finalidad establecer y regular los procedimientos para la vevisién
y control de precios de venta al consumidor final de medicamentos de uso humano que se comercislicen
en el Eeuador, Este Reglamento establece un mecanismo de céleulo de precios, basado en Ia mediana del
precio de venta al pfiblico y presenta tres regimenes: i) Regulado: que serdin todos los medicamentos
catalogados como estratégicos por parte de la autoridad y estard sujeto al cileulo de la mediana; ii)
Liberado: para aguellos productos que no se consideran estratégicos, cuyo precio deberd ser notificado a la
autoridad en forma semestral; v iii) Fijacidn Directa: que se aplicard en casos de incumplimiente de

guno de Jos anteriores, La aplicacion del hstado de preclos techos pubhcado pm el Consejo entro en

““Vigenciaa partir del 8-de abrilde 206+

Desarrollo de Negocios: El 2 de marzo del 2015 a nivel global Glaxosmithkline PLC ¥ Novartis AG
firmaron un acuerdo correspondiente a una transaceiGn tripartita que establece la compra por parte de
Glaxosmithkline de la lineas de consumo y vacunas y de igual manera la venta de productos oncoldgicos.
Con la finalidad de dar reconocimiento a la transaccidn global relacionada, a nivel local la Compaiiia y
Novartis Ecuador S.A. firmaron un acuerdo de negociacion el 2 de marzo del 2015, De esta negociacion
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GLAXOSMITHKLINE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DT DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

local, se determind que la linea de negocio de vacunas de Novartis Ecuador S.A. serfa vendida ala
Compaiifa. Adicionaimente, en la linea de negocio de Consumo se estabiecieron acuwerdos comerciales
entre las pastes locales para la trasferencia de derechos de comercializacién sobre determinados
praduetos,

En base a lo acordado entre las partes, en el afio 2015, se realizd Ia aceptacidn de la transaceion y se acordd
un valor de pago de la Compaiifa a Novartis Ecuador 8.A. por US$1,793,000.

En Ecuador se perfecciond los términos de la negociacién global entre las partesy con fecha 16 marzo del
2016 las partes firmaron un acuerdo de comunicacién en el cual se definid los lineamientos de la
negociacién aplicable al territorio ecuatoriano. La Compaiiia obtuvo la transferencia de los derechos de
comercializacién de la lnea de negacio de consumo y vacunas para lo cual, registro un valor por
adquisicién de inventario de US$111,000 y reconocid un activo intangible por los derechos de
comercializacion de US$1,682,000.

Situacién econdmica del pais: Durante el 2016 1a situacién econémica del pais continua afectada por
los bajos precios de exportacion del petréleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del
Estado, asi como también por la devaluacién de otras monedas con respecto al Délar de los Estacos
Unidos de América, moneda de uso legal en el Eenador, la cual tiene un impacto negative en las
exportaciones no petroleras det pafs, Adiclonalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasiond
importantes dafios en la infraestructura de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y euantiosas pérdidas
econdmicas,

Las antoridades econdmicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales tensmos: priorizacion de las inversiones, incremento de Ia inversién extranjera a través de
alianzas piiblico - privadas con beneficios tributarios, disminucién del gasto corriente, incremento
temporal del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas
naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencién de
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras
medidas, Asi también, ha mantenido el esquema de restriecion de importaciones a través de salvaguardas
y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenfa previsto ir
desmontando en el 2016; sin embargo, resolvio diferir un afio el cronograma de eliminacion de las
sallvaguardas y dispuso que la fase de desmantelamiento se efectiie a partiv de abvil del 2017 hasta junio
del 2017,

Al momento la Administracién no prevé tener un impacto signiticativo sobre las operaciones de la
Compaiifa, sin embargo, dependiendo de 1a evolucién de lo mencionado se pondrfa en accién planes que
permitan mitigar cualquier efecto.

Aprobacion de estados financieros: Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre
del 2016, han sido emitidos con la antorizacién del Gerente General de la Compaiifa con fecha 25 de abri

=< de 2017 y sebdin puestosa'consideracion de Ja Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva. ...
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GLAXOSMITHKLINE ECUADOR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRYE, DEL 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

2, RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las prineipales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros.

2.t Bases de preparacién de estados financieros .

Los presentes estados financieros de la Compaiifa han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) vigentes al 31 de diciembre de 2016, emitidas por ef [ASB
(International Accounting Standard Board) gue han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
efercicios que se presentan. ILos estados financieros se han preparado bajo el criterio de costo.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables,
También exige a la Administracion que gjerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compafiia, En Ia Nota 3 se revelan las Arveas guie implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a Ja subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién,

Ala fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las norimas existentes que no han entrado en wgencm y que ]a Compafifa no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacidn;

No esgrineid Aplicaciin obligatoria
para efereielos inktlados
aptiede:
NICT Las eatidades deberdn caplioar bos cambios en sus pasives derivadas de las netividndes de financiacidn. Ide cners 2007
NI Las enmiendas aclaran b contabitizacidn dollmpuesto diferido cuando ua active s¢ mkle 4 su valormzonnble yese 1de encro 2017
valor razonnble estd pordabaja de 1a base imponibke delactivo,
NiC23 Bomiendas con respecto ok medicidn de una asociada o una empresa conjuntn o vakormazonoble efictiva, bde enaro 2018
NIC 40 LEnmkendas referentes a wansferenclas de propledades do inversidn, Ido encro 3043
INTIF 1 Bambkndas conrespecfaafa sunmsidr_tde las exencirngs o conte plazo pam los adopianies porprimera vezcon {de wpera 2018
respecio o by NEF 7.0 MIC B yla NIF 10,
NIF2 Los enmiendas aclaran ¢ mo contabilzar determinados tipas de operaciones de pago basadas enacclones. de enero 2018
NIF 4 Las enmicndas a la NIF 4 "Contratos de seguros” relatives o b apkeacidnde b NIF 2 linsiumicnios Mancieros). tde enera 2018
NiR 9 Publieacién de b norma "hsirvmentos financicros”, versidn comphia, Ide enero 2013
NIF 12 Bumizndas con respecto a la chirfenceidndelaleance de fa nonna. 1de enero 2047
MR 15 Publicacidén de la noyma "Recenocknicnto de los ingresos procedenes de los contratos conlos clhientes”, esta Lde aparo 2013
Narma regmplizacd a lt NIC My 8,

WNIF B Enmbsndas rv.hcionndas conla cnnnbzlxhd de s arrendalnnos yun dn.conocimk:nm de casitodos los Ide enare 2019
dnmhnlns opcnﬁvas ¥

.......... e I_’mancmns : SR
BFRIC 22 fiate IFRIC teata ansacehones en moncda exlranidr o paries de lmnswchnes poi] L1s que cmle LR e lele eneio 2018
contrapres (acidn denominads o tesnds ¢r una meneda exmnjera.

La Administracidn de la Compaiifa estima que la adopeidn de las nuevas normas y de las enmiendas a las
NIIF antes descritas no tendrdn impactos significativos en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacién inicial,

Pigina 11 de 38



GLAXOSMITHKLINE ECUADOR S.A.
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2.2  Restablecimiento de saldos iniciales

La Administracién de Ja Compaiiia con el objeto de uniformar la presentacion de los estados financieros al

31 de diciembre del 2016 y 2015, ha restablecido:

a)  Los saldos al 31 de diciembre y 1 de enero del 2015, para presentar por separado log efectos del
cambio de tasa de descuento en la provisién de jubilacién patronal y desahucio dentro del pasivo de
largo plazo, como en los resultados integrales, de acuerdo a lo establecido en la enmienda ala
Norma Internacional de Contabilidad NIC 19 - Beneficios a los empleados. Este restablecimiento se
efectita Gnicamente para fines comparativos, no tiene ninguna incidencia ex la determinacién de
Participacidn a trabajadores, Impuesto a la renta, ni distribucién de dividendos determinados y

pagados en ailos anteriores, a continuacion se detafa los ajustes:

Pasivos no corrientes
Obligaciones sociales

Patrinionio

Capital socinl

Reserva legal

Rest ltados acumulados
Efeeto por aplicacion inicial de NIIF
Reserva de libre disposicién
Reserva de capital
Resultado del nfioy anteriores

Total patrimonio

Estado de resultados integrales
Gastos administrativos
Gastosde venta
Otros Resultados Integrales

Pasivoes no corrientes
Obligaciones sociales

Patrimonio
Capital socinl
Reserva legal
Resultadosacumulados ...

Sanldoanterior

Saldo njustade

752,017

"""" oo Efecto por-aplicaeién tnicini de NIE S

Reserva de libre disposicion
Reserva de capital
Resultadodel afioy anteriores

Total patrimonio
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a1 de diciembre Ajuste a1 de diciembre
del2015 NiC1g del2o15
1,813,267 291,008 2,104,175
19,020,000 - 19,920,000
924,528 - 923,028
(460,824) - {460,824}
697 - 697
2,120,520 - 2,124,520
(87.,229) (291,908} (379,137)
22,425,192 (291,908) 22,133,284
6,025,134 13,734 6,038,868
10,949,815 16,773 10,066,588
(28,356) (26,550]} {1,806)
Saldo anterior Spldaanjustado
1 deencro Alfuste 1 de enera el
del2p1s NICig 2015
1,634,136 287,050 t,622,086
19,920,000 - 19,920,000
- 752,017

(450, a9 = E(F 60 829)
697 - T Y
2,129,520 - 2,129,520
{458,994) (287,950) (746,944)
21,882,416 (287,950) 21,594,466




GLAXOSMITHKLINE ECUADOR S§.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELANQO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2.5

2.5.1

Traduccién de moneda extranjera
(a) Moneda funcional y moneda de presentacitn

Las partidas en los estados financieros de la Compaifa se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera Ja entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de Ia
Compaiiia.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjeva, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
traducen a la moneda funcional usando los tipos de eambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales
transacciones, se reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el
patrimonio en transacciones que califican come coberturas de flujos de efectivo,

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a [a vista en baneos, otras inversiones con vencimientos
originales de tres meses o menos y sobregiros banearios,

Activos y pasivos financieros
Clasificacién

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “actlvos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
st vencimiento”, “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificacién depende del proposito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros

a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diclembre de 2016 y 2015, la Compafifa mantuvo actives y pasivos financieros en las categorias de
“préstamos y cuentas por cobrar” y de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican
seguidamente:

Pristamos y cuentas por cobrar: representadas en el estado de situacion financiera por las cuentas y
documentos por cobrar a clientes, cuentas por cobrar a entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar,
Corresponden a activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y gue no

cotizan en un'mercado activo-Se'incluyen en el activo corriente; excepto.porlos de.vencimiento mayora..... -
12 meses cortados désde la fecha deél éstado de situacion financiera;

Otros pasivos finaneieros: representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por pagar
a entidades relacionadas, proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion
financiera,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EY, 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

2.5.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compaiifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estadoe de situacién financieraala fechadela
negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos iniclalmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaceion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que ¢l activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de gananciasy
pérdidas, Con postevioridad al yeconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a
continuacidn:

Medicidén posterior -

a) Préstamos y cuentas por cebrar: Posterior a su reconoeimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interds efectivo. En especifico, la Compaiifa presenta las
siguientes cuentas dentio de esta categoria:

(i}  Cuentasy documentos por cobrar a clientes: Corresponden a Jos montos adeudados por
distribuicdores y clientes, por la compra de productos farmacéuticos en el curse normal de los
negocios y se presentan a su valor nominal menos los cobros realizados. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no geseran intereses y son
recuperados hasta 60 dias. Debido a que la mayor parte de sus productos es vendido a través
de sus principales distribuidores, a un plazo de hasta 60 dias, se comienza a realizarla
aplicabilidad de estimaciones de deterioro para cuentas por cobrar superiores a esa fecha.

(ii) Cuentas porcobrar comerciales a entidades relaciopadas: Fstas cuentas corresponden a lgs
montos adeudados por GlaxoSmithKline Trading Services y GlaxoSmithKline Export Panama

8.4, por descuentos otorgados a GlaxeSmihKline Eerador S.A. atin no pagados yo préstamos,
Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no generan
intereses y se recuperan en el corto plazo.

(iif) Otras cuentas por cabrar: Se incluyen los signientes conceptos:

e Préstamos a empleados: que se registran al valor del desembolsorealizado gue es el
equivalente a su costo amortizado, pues no generan intereses y se liquidan en el corto
plazo.

..« Reclamos judiciales: los mismo

totalmente provisionados,

e LTS Préstamos politica compra de vehfeu

stas préstamos generan interés implieitos =<
basados en la normativa NIIF, para el cierre del pexiodo la tasd qiie se aplic6 fue la del -
Banco Central por 11.83% anual,

+ Otras cuetitas por cobrar (2015): se reconocid la transaccidon global a nivel local conla
compafifa Novartis Eeuador S.A, (ver pérrafo de Nota 1},
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR KL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
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)  Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo, Bn especifico, la Compaiifa presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria;

i) Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar: Representadas principalmente

por obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y/o del
exterior en el curso normal del negocio. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 60
dias.

if) Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por dendas adquiridas, por ia compra de productos farmacéuticos. Se

registran a su valor nominal que es equivalente a st costo amortizado, pues no devengan
intereses y se liquidan hasta en go dias,

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compaiiia no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
actterdo con los términos originales de las cuentas a cobray. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, 1a probabitidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién
finaneierz(ll y la falta 6 mora en los pagos, se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado.

2.5.4 Baja de activos y pasives financieros

G

Un activo financiero se elimina enando expiran los derechos a recibir los flujos de efeetivo del activo o sila
Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han
liquidado,

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor, Tl costo de los
inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio ponrderado. Ei valor
neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comeicializacién y distribucin. Adicionalmente, la Administracién de la Compaiifa identifica los
productos en mal estado o que estdn préximos a caducarse, registrando una provisidn para cubrirla
pérdida de los mismaos, Esta provisién se la denomina obsolescenela.

. Las compras de muestras médicas efectuadas en el ailo son registradas con cargo a los 1esultados del afio asu
“costode adquisicidn al-momento de seradquividas y tener conirol sobre Jas mismas;; . e

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mds ofros cargos relacionados con la
importacién,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
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“~constriiceion deactivos calificables. Un activo.calificable es aquél que requiere de un tiempo pr

Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en
caso de producirse. El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construceion del activo, Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados
cutando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compaiifa y
log costos pueden ser medidos razonablemente., Los otros desembolsos posteriores corresponden a
mantenimiento y son registrados en resuitados cuando son incurridos.

La depreciacion de los activos fijos, es caleulada iinealmente basada en la vida titil estimada de los bienes
del activo fijo, v considera valores residuales para los principales activos. Las estimaciones de vidas titiles y
valoves residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de clerre de los
estados financieros,

La depreciacidn de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio.

Las vidas dtiles estimadas de activos fijos son las siguientes:

Tipode bhienes Nimerode afios

Mejoras en propiedades arrendadas 10
Madquinariasy equipos 10
Equipos de computaclén 3
Equipos de oficina 1o
Mueblesy enseres 10
Vehiculos (1) 4

(1)  losvehiculos se encuentran bajo la politica de “Company Car”, que son adquirides paca luego ser
vendidos a los empleados que tienen acceso a este beneficio, se deprecian a 4 afios, al término de
este perfodo se dispone para la venta al precio justo de mercado, Se notifica que la compaitia a partir
del periodo 2015 cambio la politica de plan auto y procedié con la venta de la mayor parte de los
vehiculos que formaban parte del saldo de activos fijos.

Las pérdidas y ganancias por Ia venta de activos fijos, se caleulan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales,

Cuando el valor en libros de un aetive fijo, excede a st monto recuperable, este es reducida
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los infereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
d

para iie esté listo para su uso; perfodo ¢ue Ja Administracidon-ha definido como mayor a un afio,
Activos Intangibles
Los activos intangibles adquiridos son registrados al costo, la vida 6til del activo intangible es indefinida.

El activo intangible de la Compaiifa corresponde a log derechos de comercializacién de la linea de negocio
de vacunas que adquirid la Compaiiia a Novartis Ecuadoer 8.A, Ver Nota 1 Desavrollo de Negocios.
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2.9

2.10

Los activos intangibles con vidas ttiles indefinidas no se amortizan, y se someten a pruebas anuales para
determinar si sufrieron algn de deterioro del valor, ya sea en forma individual o a nivel de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenecen, Una vida {til indefinida se revisa en forma anual para
determinar si la misma sigue siendo apropiada. En caso de no serlo, el cambio de vida titil de indefinida a
finita se contabiliza en forma prospectiva,

Las ganancias o pérdidas que surjan de dar de baja un activo intangible se miden como la diferencia entre
el ingreso neto procedente de [a venta y el impoite en libros del activo, y se reconocen en ¢l estado de
resultados integrales euando se da de baja el activo respectivo.

Deterioro de activos no financieros (activos fijos y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion y amortizacin se someten a pruebas de deterioro evando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros, Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del active excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos cotresponde al mayor entre el monto neto que se obtendré de su venta o
st valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identifienbles (unidades generadoras de efectivo), Los
saldos en libros de activos no financieros se revisan a cada fecha de clerte de los estados financieros para
verificar posibles reversiones del deterioro,

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda asu monto recuperable, 1a Compaiifa registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2016 y del 2015, no se han reconocido pérdidas por deterioro de aetivos no
financieros debido a gue la Administracién ha determinado que no existen indicadores de deterioro
significativos.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corviente y diferido. El impuesto
se reconoce en ¢l estado de resultados integrales, excepto enando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a Ia renta corriente se calcula mediante la tasa de itnpuesto aplieable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en gl impuesto por pagar exigible.

~ Se introducen reformas a la tavifa del Impuesto ala Renm  para sociedades, estableciendo como tarifa

accionistas, beneficios o s1rn11*ues, ue sean residentes en paraisos ﬁscaies 0 regimenes de menor
imposicidn, Si dicha participacién excede del 50% la tayifa aplicable para ln sociedad serd del 25%

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es caleulado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2%6 del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.
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La referida norma establecié que en caso de que el Impuesto a Ia renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este tiltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con Ia norma que rige ia devolucidn de este anticipo.

Durante el 2016 y 2015 la Compafifa registrd como Impuesto a la venta corriente eausado el valor
determinado sobre 1a base del 229 sobre las utilidades gravables.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, sobre las diferencias temporales que surgen
entre las bases tributarias de aetivos y pasivos y sus respectivos valores mostracdos en los estados
financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activa se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague,

Il impuesto a la renta diferido activo sélo se reconoce en la medida gue sea probable que se produzean
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el impuesto
ala renta diferido activo y pasivo se relacionen con la misma autoridad tributaria.

El impuesto diferido activo que se generan de los derechos por amortizacién de las pérdidas tributarias
san reconocidos iinicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en el tiempo.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se vegistran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
cotresponden principatmente a:

i) La participacién de los trabajadores en las utilidades: Caleulada en funcidn del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segéin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente, Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte los gastos administrativos o
gastos de ventas en funcidon de 1a labor de la persona beneficiaria.

i) Vacaciones: Se registra ¢l costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada,

iif) Décimo tercer y décimo cuartc stieldosi Sé provisionan y pagan de acuerdo a Ja legislacion vigente -
en el Ecvuador.

iv) Bono a ejecutivos: Se provisionan anualmente en funcién de los objetivos financieros y operativos

acordados con los ejecittivos de la Compafiia,
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2.12

2.13

Beneficios de largo plazo (Jubilacién Patronal y Desahucio): La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacidén patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas.

Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion laboral por desahucio solicitado
por el empleador o frabajador, el empleador honificard al trabajador con el veinticinco por ciento del
eqnivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
Compaiiia ¢ empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y de desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con eargo a los costos y
gastos (resultados) del ailo aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyeetado y representa el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo & una tasa de 4.14% y 4.36 % para los afios 2016 ¥ 2015
respectivamente, Ver Nota 19.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futnros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se reconocen inmediatamente en otros resultados integrales

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.
Al cierre del affo Ias provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajandoe parala
Compaiifa.

Provisiones por devoluciones

La Compafifa registra como un menor valor de los ingresos del afio una provisién para eubrir las posibles
devoluciones de productos vendidos. La veferida provisién es determinada con hase en un ratio histérico
del monto de devoluciones de producto terminado de los 3 Gltimos afios,

Provisiones corrientes

En adicién a lo que se describe en 2.1y 2.12 Ia Compafifa registra provisiones cuando (i) Ia Compaiifa
tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable
vaya a ser necesaria una salida de recursos para lquidar la obligacidn y (iii) el monta se ha estimado de
forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimaeién de la Administracion, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de Jos desembolsos necesarios para liquidar la obligacidn,

Reconocimiento de'ingresos:::

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo eobrade ¢ por cobrar por la venta de sus productos en el
curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos
otorgados.

Los ingresos son reconoeidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
la Compafiia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafifa hace entrega de sus productos al
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comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni o mantener un control sobre los mismos.

La Compafiia genera sus ingresos principalmente por la venta de productos farmacéuticos, productos que
son adquiridos directamente de sus compaiifas relacionadas y que son ccmercmhmdos a través de
distribuidores mayoristas, eadenas de supermercados, entre otros,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la experiencia
histdrica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/0 las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracidn,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Estimaciones para determinar el valor neto de realizacién de los inventarios: Se realiza
considerando aspectos como la rotacion del producto, caducidad, proyeccién de ventas y estado
fisico del mismo.

, Provisiones para estimar ¢l deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobraz: Se realizan considerando la probabilidad de recuperacién de la cobranza en
los plazos de crédito establecidos. Se realiza provisiones también sobre otras cuentas por cobrar que
estan en proeesos judiciales, se consideran de baja responsabilidad por las cuales se provisiona el
100% del monto registrado.

’ Provisiones por heneficlos a empleados: Las hipdtesis empleadas en el calculo actvarial de
Jubilacién patronal y Desahucio; para lo enal ntiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes, (Nota 2.10).

. Provisiones por devoluciones de producto terminado: la Compaiifa determina con base ent
1n ratio histérico el monto estimado de las posibles devolueciones de producto terminado
relacionadas con las ventas realizadas durante el gjercicio corriente.

"'I:ﬁ]’)’iiéétb" i lﬁ"renta'difc'rido: La Co'm'p'aﬁia'ha rea]imdo Ia'estirnacién de suimpuesto. diferido
pasivos se revertivdn en el futuro, El active por impuesto diferido orlgm"ido de las provisiones soble
gastos no deducibles del gjercicio, que tributariamente serdn consideradoes para el signiente gjercicio
fiscal siguiente (des-mtogfos*x), considera el eriterio de Ia Administracidn sobre el derecho del
mismo a su tratamiento, criterio que parcialmente podria no ser compartido por el ente fiscal en
futuras fisealizaciones,
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4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de piesgo financiero

Las actividades de la Compafifa la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(ineluyendo el riesgo de moneda, viesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de
los flujos de efective v riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. Ll programa general de
administracion de riesgos de la Compafifa se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
finaneieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiifa.

El Departamento Financiero tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas. IF] Departamento Financiero de la Compaiifa identifiea, evaliia y cubre los riesgos financieros
et coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compaiifa, La Compaiiia cuenta por eserito con
politicas para la administracién general de riesgos que eubren dreas espectficas, tales como el riesgo de
tipo de cambio, el riesgo de tasas de interés, el riesgo de erédito, el uso de instrumentos financieros
derivados y no derivados y para la inversidn de los excedentes de liquidez.

(a) Riesgos de mercado -
(1) Riesgo de cambio -

No se evidencia un riesgo probable de cambio resultante de la exposicién de varias monedas,
principalmente debido a que las actividades comerciales de importacién, cobro v/o pago de cuentas
por cobrar y por pagar de la Compafifa se registran en délares americanos.

(ii) Riesgo de precio -
Riesgo de fijacion de precios para medicamentos de uso humano

Adicional a lo indieado en la Nota 1y en cumplimiento de lns disposiciones legales vigentes
establecidas, los precios son fijados y/o revisados por la Autoridad legal Competente de acuerdo a
los pardmetros establecidos en el decreto 400 (Reglamento para la fijacién de medicamentos de uso
y consumo humano. Los productos de la linea farmacéutica que constituyen el 81% de las ventas, se
ccf).m.ei'cializan a precios controlades por el Gobierno a través del establecimiento de precios
oficiales.

(ili) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo -

Ll riesgo de tasa de interés para Ja Compaiiia es menor, debido a que no surgen endendamientos
con entidades financieras. De ser necesario, el financiamiento proviene de operaciones con sus
_compafiias relacionadas.

{b) Riesgo dé"crédito.—

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros derivados y
depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi como de la exposieidn al crédito de los clientes
mayoristas y minoristas, que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y alas
teansacciones comprometidas. Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a
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instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que
garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a los fondos de la Compaiifa,

La Compatfifa genera sus ingresos principalmente por la venta de productos farmacéuticos, productos
que son adquiridos directamente de sus compaiifas relacionadas y que son comercializados a través de
distribuidores mayoristas, cadenas de supermercados, entre otros. Las ventas del sector ptiblico
representan aproximadamente el 19 % del ingreso, el 81% corresponde al sector privado.

No se excedieron los limites de erédito durante el periodo de reporte y la Administracion no espera que
la Compafifa incurea en pérdida alguna por desempefio de estas contrapartes,

{¢) Riesgo de liguidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales,
Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja proyectados para
un petiodo de doce meses.

Los excedentes de efectivo mantenido por la Compaiifa y saldos por encima del requerido parala
administracion del capital de trabajo se admiristran en el pago a sus compailias relacionadas porla
importacién de producto terminado.

El cuadro a continuacidn analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiiia remanentes a la
fecha del estado de situacién financiera hasta Ia fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el
ctiadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menosde
Afio

Al g1 de diciembre de 2016

Proveedores y otras cuentas por pagar 32,108,822
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 4,339,956
Al 31 de diciembre de zoig

Provecdoresy otras cuentas por pagar 5,539,673
Cuecntas por pagar a entidudes relacionadas 7,086,751

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la eapacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus aceionistas, beneficlos a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima para vedueir el costo del capital.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2016 y del 2015 fueron los sigujentes:
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Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Proveedores y otras cuentas por pagar
Menos: Efectivoy equivalentes de efective
Deuda neta

Total patrimonio

Capital total

Ratio de apnlancamiento

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

2016 201
4,339,056 7,036,761
3,198,822 5,530,673
(3,675,844) (5,350,227)
3,862,034 7,226,197

22,326,599

22,133,284

26,189,533

29,359,481

17%

25%

A continuacién, se presentan los valores libros de cada categorfa de instrumentos financieros al cierye de

cada ejercicio:

Activos financieros medidos
al costo
Efectivoy equivalentes de efectivo

Activos financieros medidos

al costo nmortizado

Cuentasy documentos por cobrar n
cliontes

Cuentas por cobrar a

entidades relacionadas

Otras cusntas por cobrar

Total activos financieros
rasivos financieros medldos
ul costo amortizado

Provecdores y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Totnl pusalves financicros

_Valor razonable de instrumentos financieros

2016 agls
Corriente Corriente
3,675,844 5,350,227
8,735,613 8,163,726
8.673,168 8,529,820
1,481,763 G41379,122

02,566,388 26,422,808
31198:822 5;539,673
4.339.,956 7,036,751
7.538,778 12,576,424

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otras activos y pasivos
financieros es equivalente al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los signientes:

13

016

Adquisicton de productos importados (1)
Reparacion, mantenimiento y limpleza
Participacion Yaborat

Cuentns incobrables

Depreciaciones

Servicios basicos

Gastos de viaje

Seguros

Tmpuestos ¥ contribuciones

flctes

Servicios profesionales

Arriendos

Remuneraciones

Publicidad y promociones

Beneficios soclales

Otros {2)

a315

Adquisicién do productos importados (1)
Reparacién, mantenimiento y limpieza
Participacion laboral

Cuentas Incobrables

Deprecinciones

Sarvicios bisicos

Gastos de viaje

Seguros

Impuestos y contribuciones

Fletes

Servicios profesionales

Arriendos ’

Remuneraciones

Publicidad y promociones

Beneflelos soclales

Otros (z)

Costos de Gastos de Custos da
ventas administracid venta Tatal

31,632,006 - - 31,632,006
- 111,234 42,135 153,369
- 79,119 138,394 217,513
- - 14,239 14,239
- 103,294 28,011 131,305
- 60,136 106,038 166,174
- 171,761 216,734 388,495
- 104,767 180,173 293,940
- 4871734 71696 495,430
- - 364,646 364,046
- 625,030 52,009 678,839
- 221,003 102,126 323,210
- 2,337,423 2,950,701 5,288,124
- - 3,074,590 3,074,590
- 925,396 1,176,906 2,102,392
- 369,750 1,625,885 1,995,644

41,632.006 5:507,636 10,000,183 47,319,825

23,704,835 - - 23,704,835
- 194,015 24,889 219,804
- 71,858 207,201 266,089
- - 9,536 9,536
- 121,115 182,589 303,704
" 120,405 145,308 265,713
- 213,535 199,116 412,051
- 57,277 354,997 412,274
- 149,360 6,932 156,292
- - 380,243 380,243
- 768,751 143,678 912,329
- 232,055 147,674 379,729
- 1,822,805 3,133,359 4,956,164
- - 3,001,462 3,091,462
- L248,003 1,243,495 2,492,488
- 1,037,799 1,676,210 2,714,009

23,704,835 6,038,868 10,966,588 40,710,291

(1)  Incluye costos de importacién como: fletes, empagues y re empaques, Impuesto a la Salida de

“:Divisas; entre’otrog vécargos; semuestraneto de descuentos recibldos de sus.relacionadas

(2) Incluys conceptos relacionados gastos de oficina y consultorias.
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7. OTROS GASTOS, NETO
2016 201§
Ganancia por venta de activoes fijos, neto 15,802 737,613
Gastos varios (396,916) (1,529,932)
(381,114) (792,318)
8. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicién:
2016 2015
Bancos nacionales 3,602,067 3,784,014
Bancos del exterior 72,877 1,565,313
3,075,844 5,350,227
No existen restricciones sobre estos depdsitos a la vista,
9. VENTAS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES
Composicion:
Ventas Cuentas por cobrar clientes
Al 31 de diciembre Al 31 dediciembre
20106 2015 2016 2015
Clientes privados 39,801,535 31,666,799 8,374,249 5,786,562
Clientes piiblicos 9,250,284 11,506,353 990,108 3,014,492
49,051,819 43,268,152 9,364,357 8,800,054
Provisién por deterioro - - (628,744) (636,327)
49,051,819 43,203,152 8,735.613 8,163,726
La antigiiedad de las cuentas por cobrar a clientes, es la siguiente:
e DIBS e e e JBOI6 L BOMR
0-60 7,768,675 6,760,784
61-90 942,120 781,872
91-180 67,335 227,206
181-160 198,093 350,743
361y més 387,234 679,448
9,304,357 8,800,054
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El movimiento de la provisién por deterioro es:

2010 201§
Saldosal 1 de enero : 65306,327 612,788
Incrementos 200,847 98,200
Utllizaciones (208,430) (74,661)
Saldosal 31 de diciembre ‘ 628,744 636,327
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Composicidén:
2016 2015
Car Plan (1) 774,651 805,087
Préstamos empleados (1} 342,114 310,805
Otras cuentas por cobrar Novartis (2) - 1,793,000
Otras{3) 688,993 1,793,325
{2 Provisién por deterioroen procesos legales (3) (323,995) (328,995)
1,481,763 4,379,122

(1)  Préstamos empleados y Car Plan: Ver Nota 2.5.2 de Activos y pasives financieros.

{2) Desarrollo de negocios. Ver Nota 1

(3) Corresponde a la provisién para cubrir pérdidas de cartera que actualmente se encuentran en

procesos legales, bajo el rubro de otras cuentas por cobrar,

IMPUESTOS POR RECUPERAR

2016 201
Retenciones en la Fuente (1) 570,134 608,191
Im puesto Salida de Divisas (1SD} 1,004,441 430,783
Otro 40,197 -
§ 500511 oasETe

(1)  Corresponde principalmente a retenciones de impuesto a la renta efectuadas a la Compaiifa por
parte de clientes; se incluye US$570,134 (2015: US$608,191) de retenciones a ser compensadas
parcialmente con el impuesto a la renta del presente afic, Como parte del saldo del aflo 2016 se

incluyen US$91,673 de retenciones del afio 2015.
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INVENTARIOS
Composicién:
2016 201

Productos terminados 6,603,024 9,455,869
Productos terminados en transito (1) 2,599,345 1,850,004
Material de empaque 44 1,046
(=) Provisién por chsolescenela {2) {1,179,086) (628,319)

8,023,327 10,678,600
(1)  Incluye inventario de productos terminados, que se mantienen como en transito hasta camplir con

(2)

las politicas de calidad de Ia Compafifa para la liberacién de producto a su venta libre al piblico.

El movimiento de esta provisién es el signiente:

2016 2015
Saldos al 1 de enero 628,319 1,007,408
Incrementos 1,179,086 628,319
Utilizaciones (628,319) (1,097,408)
Saldos al 31 de diciembre 1,179,086 628,319
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GLAXOSMITHKLINE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre del 2016 los activos intangibles corresponden al valor por derechos de comercializacidn
de la linea de negocio de vacunas que se adquirié a Novartis Ecuador S.A. Ver Nota 1.

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:
2016 201

Proveedores locales 1,547,148 1,181,063
Proveedores exterior 714,933 167,086
Honorarios 28,316 108,086
Lventos 9,004 75,627
Cuentas por pagar plan auto - 13,156
Otros (1) 894,361 3,994,654

3,198,822 5,539,673

(1) Istas provisiones que corresponden principalmente a publicidad y otros servicios que se registran
anualmente considerando que se tiene una obligacién presente de eventos pasados, es probable una
salida de recursos para liquidar Ja obligacién y el monto es estimado en forma fiable.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2016 y 2015 con
compaiifas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compafifas relacionadas a las
compaiifas bajo control comfin:
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GLAXOSMITHKLINE ECUADOR S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresado en dolares estadounidenses)

Entidad relacionada

Exportacién de productoterminadeo
GlaxoSmithkline Colombia

GlaxoSmithkline Panam4
GlaxoSmithkline Chile
GlaxoSmithklne Export Panamd

Comprasdes inventario
GlaxoSmithKline Trading Services
GlaxoSmithkiine Export Panam4
GlaxoSmithkline Colombia

GSK Consumer Trading Services Ltd
ViiV Healtheare Trading

(-) Descuentos recibidos (1)

Pago por servicios administrativos

GlaxoSmithKline Services Unlimited
GlaxosmithKline Export Panama S.A.,
Smithkline Beecham Corporate
Beecham NJ Inc Pharma

Pago por reembolsos

GlaxoSmithKline Blologicals S.A

Inversiones realizadas (2)
S8B Finanee- GSK Finance PLC

Restitueién de Inversiones (2)
8B Finance- GSK Finance PLC

Préstamos entregados
SB Finance- GSK Finance PLC

Préstamos cobrados
SB Finance- GSK Finance PLC

Intereses cobrados
8B Finance - GSK Finance PLC

23,611
24,023

47,634

7,607,239
16,117,047
186,200
2,229,478
861,465
{(4,000,000)

23,001,429

67,178
1,210
506,965

125,362

128,775

74,700,035

68,800,410

2,054

1,500,000

153

(23§

8o
107,783

107,863

9,147,841
16,449,410

2,730,298
2,033,990
(8,499,122)

21,862,417

1,500,000
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GLAXOSMITHKLINE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 51 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Composicién de los principales saldos con compaiiias y partes relacionadas:

2016 201
Cuentas por cobrar Intercompany
GlaxoSmithKline Trading Services (1) 43,642 13,184,122
GlaxoSmithKline Biologicals 31,033 29,372
Glaxo Group Ltd, - 1,326
SB Finance - GSK Finance PLC (2) 5,899,625 -
GSK Colombia S.A. 11,805 -
GSK Export Panami 8.A. 2,687,063 5,315,000
8,673,168 8,520,820
Cuentas por pagar Intercompany
GlaxoSmithKline Export Panama : 3,626,717 1,278,477
GSK Cansumer Trading Servic 646,665 552,338
GlaxoSmithKline Trading Services - 1,664,799
GlaxoSmithXline Services Unlimited 29,700 38,952
SB Finance - G8K Finance PLC (2) 11,603 1,502,185
ViiV Healtheare Tradi 25,262 -
4,339,956 7,036,751
(1)  Descuentos soportados en el convenio de concesién de deseuentos por volumen suscritos con
GlaxoSmithKline Trading Serviees por U5$1,312,045 (2015: US$ 3,184,122) y GlaxoSmithKline
Lxport Panamd 8.A, por US$2,687,055 (2015: US$5,315,000). Estas entidades reconocieron a la
Compaiifa desenentos aplicables a las compras de productos adquiridos en 2016 y 2015. Para el
citleulo de los referidos descuentos y de acuerdo con los referidos convenios se empled como base de
céleulo el cumplimiento en la meta de ventas de productos terminados. Dichos descuentos fueron
imputados a reducir el costo de los productos vendidos en el estado de resultados integrales de cada
afio.
(#) LaCompafiia en base a su liquidez realiza inversiones o recibe préstamos de $B Finance - GSK

Finance PLC, entidad del Grupo GSK encargada de manejar las necesidades y excedentes de flujos
de las entidades del grupo. Estos montos son pagados y/o cobrados en un plazo de hasta 3 meses
con tn interés que va desde el 0.099% al 0,11% mensual.

Remuneraciones personales clave de 1a gerencia

La Administracién de la Compafiia incluye 6 miembros clave que pertenecen al Comité Ejecutivo y que en
la actualidad estd integrado por: Gerencia General, Gerencia Financiera, Gerente Comercial, Gevente de
Recursos Humanos y el Director Médico,

Los costos por remuneraciones del personal clave, se detallan a continuacién: ~
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GLAXOSMITHKLINE ECUADOR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

Sueldos
Beneficios a corto plazo
Otros beneficios a largo plaze

IMPUESTO A LA RENTA

(a) Composicién del gasto impuesto a la renta:

(b)

(c)

Impuestoa la renta corriente
Impuestoa la renta diferido

Composicién de los impuestos recuperar y por pagar:

Impuesto a la renta por pagar
Retenciones por pagar

Conciliacién tributaria - contable

2016 2015
550,444 645,282
365,366 91,448
22,949 32,888
938,759 769,618
2016 201
1,280,949 998,778
(419,069) 124,758
861,880 1,123,536
2016 2015
1,280,949 998,778
131,940 76,131
1,412,889 1,074,909

A continuacién, se detalla la determinacion del Impuesto a la renta corriente sobre los afios

terminados al g1 de diciembre:

201 201
Utilidad def afio antes de participactén laboral 1,450,089 1,903,728
Menos - Participacion a los trabajadores (Nota 6) {217,513) (299,050}
Utilidad antes de Impuesto a la renta 1,232,576 1,604,669
Mis - Gastos no deducibles (1) 4,580,922 2,845,231
o Dasetributarta 5,822,497 4,539,900
Impuesto a la renta corriente 280,949 998,778

(1) Incluye principalmente efectos por cambio de politica plan auto, gastos de publicidad que
superan los lfmites exigidos desde el afio 2016 por la autoridad tributaria, provisiones

relacionadas con gratificaciones, bonos, por inventarios obsoletos, jubilacién patronal, servicios

con proveedores,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

(d) Impuesto diferido

El movimiento de 1a cuenta de impuesto a Ia renta diferido es el siguiente:

Al1 deenerode=zo1s 768,511
Débito a resultados por impuestos diferidos (124,758)
Al 31 de diciembre del 2015 643,753
Créditoa resultados por im puestos diferidos. 419,069
Al 31 de diciembre del 2016 1,062,822

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Pasiveo Activo Saldo
Jubilacién  Amertizacién Provisiones
Activos  Provisién patronaly pérdidas por obsolescencin

filos ingnbrables  desahucio tributaring v otrasprovisiones Totol

Alideenerodezoig (74,487) 34,961 23,267 - 784,770 768,511
Crédito {débito) u resultados

por {m puestos diferidos 51,808 (75,615) (16,588) (84,359) (124,758)
Algt dediciembredezo1s {22,682) {40,655) 6,678 700,411 643,753
Crédita (déhito) a resultados

por im puestos diferidos 18,493 19,249 61,064 - 320,263 419,069
Al3l de diciembre de 2016 (4,180) (21,406) 67,7482 1,020,674 1,062,822

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2016 y 2015 se muestra
a continuacion:

2016 2015
Utilidad antes del impuesto a la renta 1,232,576 1,694,669
Tasa impositiva vigente 2% 22%
271,167 372,827
Efecto fiscal de gastos no deducibles al caleutar la ganancia fiseal 1,009,782 625,051
Efecto por impuesto a la renta diferido (419,060) ,

124

758

~ Impuesto nla renta e QU 1 g

e
Tasa efectiva (1) 70% 66%

(1) Lavariacidn en la tasa efectiva se origina por el incremento en los gastos no deducibles en el
periodo. Ver literal b) de esta nota.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

(e

Otros asuntos - Reformas tributarias

El 29 de abril del 2016 se aprobé la “Ley Orginica para el Equilibrio de las Finanzas Pablicas”
publicado en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 744. Las principales reformas estan
relacionadas con los siguientes aspectos:

Modificaciones al impuesto al Valor Agregado (IVA) ¢ Impuesto a la renta:

Devolucion del Impuesto al Valor Agregado (JVA) por un equivalente entre 1y 2 puntos
porcentuales del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electrénico,
tatjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

Los pagos efectuados por medios electrénicos soportardn deducibilidad de gastos para efectos
del IR y crédito tributario del IVA.

Para efectos del cdleulo del anticipo del IR correspondiente a los ejercicios 2017 a 2019, se
excluirdn de Ia parte de los ingresos, costos y gastos, aquellos obtenidos y realizados con
dinero electrénico.

Deduccion del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos Especiales
generado en la contratacion de servieios de telefonfa fija y mévil avanzada,

No estin sujetos al pago del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE} las adquisiciones y
donaciones de bienes entregados a entidades u organismos del sector piblico.

Se grava con tarifa de ICE de 15% los servicios de telefonia fija ¥ planes que comercialicen
inicamente voz, ¢ en conjunto voz, datos y sms prestados a sociedades,

Modificaciones al Impuesto a la Salida de Divisas (ISD),
Se considerard exento un monto anual de US$5,000 cuando el hecho generador del ISD se

produzea mediante la ntilizacidn de tarjetas de erédito o débito por consumos o retiros
efectuados desde el exterior.

Ll 20 de mayo del 2016 se aprobd la “Ley Orgénica Solidaria y de Corrvesponsabilidad Ciudadana
para la Reconstruccion y Reactivacién de las Zonas Afectadas por el Tervemoto de 16 de abril del
2016", la eual fue publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No, 759,

Las prineipales reformas estdn relacionadas con los siguientes aspectos:

por un afio.

Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016
igual o mayor a US$1,000 dentro y fuera del pais se gravard el 0.90% del patrimonio. Se
excluye a personas domiciliadas en drea de influeneia y que hayan sufrido una afectacién
directa en sus activos.
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GLAXOSMITHKLINE ECUADOR. 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

--empresas domiciliadas en parafsos fiscales. Bl indicado estudio debe ser remitido hasta el

. Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existenie al 1 de enero del
2016 igual o mayor a US$1,000 dentro del pafs se gravard el 0.90% del patrimonio. Se
exeluye a personas domiciliadas en 4rea de influencia y que hayan sufrido una afectacién
directa en sus activos.

» Se gravari el 1.8% sobre el avaltio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre’
el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las
Sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuadory
derechos representativos de eapital de sociedades de propiedad directa de una sociedad
residente en un paraiso fiscal o jurisdiceién de menor imposicién o no se conozea sn
residencia,

. Se gravar el 0.90% sobre el avalfio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles ¥
sobre el valor patrimonial proporciotal en el caso de derechos representativos de capital las
Sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y
derechos representativos de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad no
residente en el Ecuador, paraiso fiscal o jurisdiceién de menor imposicion o no se conozea su
residencia,

. El 25 de mayo del 2016 mediante decreto Presidencial se dispuso la exoneracién del pago del
anticipo minimo del Itnpuesto a la Renta del periodo 2016, a todos los sectores econémicos
de los cantones afectados por el terremoto del 16 de abri! del 2016, de las provincias de
Manabi y Esmeraldas,

Ala fecha de emision de los estados financieros la administracion de la Compafiia estd evaluando el
impacto de los asuntos mencionados.

Situacion fiscal -

Durante los afios 2013 a 2016, estdn sujetos a una posible fisealizacion,

Legtslacion sobre Precios de transfereneia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas, Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan

efectuado operaciones con sus compaiifas relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismao
perfodo fiseal y cuyo monto acumulado sea superior a U5$3,000,000, y un informe de precios de

transferencia, si:talmonto.es superior.a US$15,000,000, Se incluye como partes relacionadasa las.

s de junio del
2017 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaraeién de impuesto ala
renta anual declare las operaciones de actives, pasivos, ingresos y egresos.

Ta Administracién de la Compaiiia considera que basada en i) los resultados del estudio de preeios de
transferencias del 2015, el que concluyé que no existfan ajustes a los montos de impuesto a la renta de ese
afio, y ii) el dlagndstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios, para las
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADGS FINAN! CIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

transacciones del 2016; no habrd impacto sobre la provisién de impuesto a la renta del aiio 2016. El
estudio final estard digponible en las fechas que requieran las autoridades tributarias.

18. PROVISIONES
Composicién y movimiento:
Pagos/
utilizaclonesy
otros
Saldoal inicio Incrementos movimientos Saldo al final
Aflogo1d
Pasivos corrientes
Bonos empleados 327,680 321,649 (285,368) 363,961
Beneficios sociales (1) 506,029 782,975 (662,684) 626,320
Participacién laboral (2) 299,058 217,513 (299,059) 217,513
Provisién devolucionesy descuentos 371,041 201,566 (85,823) 576,784
Total provisiones 1,503,808 1,613,703 (1,332,054) 1,784,578
Afio 2015
Pasivos corrientes
Donos emplendos 263,192 396,795 (332,307) 327,680
Benoficios sociales (1) 481,909 706,324 (682,204) 506,029
Participacion laboral (2) 303,829 290,050 (393,829) 299,059
Provisién devolucionesy descuentos 328,332 355,978 (313,270) 371,040
Total provisiones 1,467,262 1,758,186 (1,721,611) 1,503,808
(1) Incluye provisiones de décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones y fondos de reserva,
(2) Corresponde al saldo por pagar a los empleados por concepto de la participacién laboral del afio
2016 por US$217,513 (2o15: US$299,059).
19. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS
Composici6n:
Jubilacién patronal 2,009,214 1,722,744
Desahucio 423,929 481,431
2,433,143 2,104,175
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Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2016 2015
Tasa de descuento 4.14% 4.36%
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 3.00% 3.00%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacién 15.090% 18.94%
Vida laboral promedio remanente 7.62812556 B8.08513536
Jubilados a la fecha ] 2 2
Antigiiedad para jubilacidn (Hombresy mujeres) 25 ailos 25 aiios

(1) Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002,

El movimiento de las obligaciones sociales no corrientes por concepto de jubilacién patronal y desahucio
en el pasivo ha sido el signiente:

Jublincién patronal Desahueto Total
2010 201 aoth 2015 aoth 201
Ali decnero 1,722,744 1,683,676 381,432 238,410 2,104,176 1,922,086
Costos por serv jetos corrientes 163,98t 167,182 58,101 48,7190 2az,0f2 25,901
Costos por intereses 7512 68,357 16,630 9,679 91,742 28,036
Pérdidas actunriales (Gananecins
actuarlales) (2} 177,585 (21,306) {901) ‘ag,312 176,684 1,800
Reneflcios pagados (71,025) (138,454) {31,334) - (102,359) {138,354)
Efecto de reducciones y liquidocienes
anticipadns (50,182) {16,611} - 61,311 (59,182) 24,700
Alg1 dediciembre 2,009,215 1,723,744 424,928 381,431 2,433,143 2,104,175

(2) Son determinadas por el estudio actuarial y registrado dentro de los Otros resultados integrales en
el afio en que se oxiginan,

Los importes reconocidos en los resultados (costos y gastos) son los siguientes:

2015 2016 zot 2016 201§

S porsmlcmw“m e . 167,182 L e
Eostos por Iniorasss . FEi1E AR 6 656 5.679 ST54% 58036
Efectade reducclonesy Hauidacienes antieip. (59,182) {36.,611) 61,311 (59,182} 24,700

Al g1 de diclembre £79,91E 198,928 74,731 119,709 254648 318,637
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CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio, El capital suscrito y pagado de la Compafifa al 31 de
dielembre del 2016 comprenden 1,992,000 acciones ordinariag de valor nominal de US$10 cada una.

El capital de la Compaiifa es poseido en un 99% por Setfirst Limited, domieiliada en Reino Unido, porlo
cual es considerada una compafifa extranjera segin el Régimen Comiin de Tratamiento a los capitales
extranjeros previsto en la Decision 201 de 1a Comisién del Acuerdo de Cartagena, lo que le permite
transterir libremente sus utilidades al exterior, una vez que se hayan pagado los impuestos
correspondientes.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Legal

De acnerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afto a una reserva fegal hasta que el saldo de dicha reserva aleance el 50% del capital suserito, La
reserva legal no est4 disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resudtados acumulados - Reserva de Capital

Este rubro incluye log saldos que la Compaiifa registré como resultado del proceso de conversién de los
registros contables de sucres a délares estadounidenses realizado por exigencia legal al 21 de marzo del
2000, De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podrd capitalizarse
an la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del ltimo ejercicio econdmico coneluido, silas
hubiere; utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compafiia. Bl saldo de
esta cuenta se reclasifict a resultados acumulados al momento de adopcién de NIIF, segtin disposiciones
legales vigentes.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopeién por primera vez de las “NIIE”

Los ajustes provenientes de la adopeién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacidn
Tinanciera “NIIF" gue se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subenenta
“Resultados Acumulados por aplicacién inicial de "NIIF?, que generaron un saldo deudor, éste podré ser
absorbido por los Resuitados acumulados y por los del (iltimo ejercicio econdmico conelnido, silos
hubiere.

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinidn de la Administracién de la Compaiifa, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacién,

* R ¥ R

Pagina 28 de 38



