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INFORME DE LOS ATTDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas
GlaxoSmithKline Ecuador S.A. o
Quito, 27 de abril de 2016

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de GlaxoSmithKline Ecuador S.A. (la
“Compafia”™), que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2015y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
exphcatlvas :

Responsabilidad de la Administracién de la Compdﬁia por los estados ﬁﬁaﬁcieros

La Adminisiracidén de GlaxoSmithKiine Ecuador S.A. es responsable de la preparacion y presentacién
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidén Financiera
{NIIF}, v del control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres
de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra anditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas,
Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencién de 1a evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen Ia evaluacion del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o ervor. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracién los controles internos de la Compaifia, relevantes para la preparacién y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
a las circunstancias pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del eontrol
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de gue las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacioén de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinién de auditoria.

PncewaterhouseCoopers delEcuador Cla: Ltdai; Av. Dlego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja
Quito - Ecuador, .
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GlaxoSmithKline Ecuador S.A.,
Quito, 27 de abril de 2016

Opinién

4. Fn nuestra opini6n, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la sitnacién financiera de GlaxoSmithKline Ecuador 8.A. al 31 de diclembre de 2015,
y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NITE),
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GLAXOSMITHKLINE ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINAN CIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounmidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes I

Efectivoy equivalentesde 6fect1v o :
Cuentas y documentos pot cobrar a clientes
Cuentas pot cobrar a entldades relacmnadas
Otras cuentaspor cobrar =

Im puestos por recuperar - °

Inventarios :

Total aétivos corrientes -

Activos no corrient es '

Activosfijos Lo
Impuestoa Ia renta dlferldo

Total activos no cm'rientes

Total activos

Notas

15
10
11
12

13
16

. Las notas explicativas anexas son parte integrante de los eStadoS firiancier’os

Flt

P

2015 201
5,350,227 4,211,062
8,163,726 - 11,573,857
8,529,820 6,324,752
4,379,122 191,341
1,043, 578 . 621,077

10,698,600 8,751,564
38,145,073 31,674,553
603,774 2,048,557
643,753 . 768,511
1,247,527 2,817,068
39,392,600 | 34,491,621
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GLAXOSMITHKLINE ECUADOR S.A.

8

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

;&j

Al 31 DE DICIEMBRE DEL zo015
(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

2015 201

Pasivos corrientes _ R

Proveedores 'y otras cuentas por pagar 5,539,673 4,001,294
Cuentas porpagar a entidadesrelacionadas 7,036,751 4,694,980
Impuestos por pagar ' 1,074,909 - - 721,533
Provisiones: 1,503,808 1,467,262
Total pasivos corrientes 15,155,141 10,975,060
Pasivos nocorrientes . RS - :

Provisiones por beneficios a empleados 1,812,267 1,634,136
Total pasivos no corrientes - 1,B12.267 1,634,136
Total pasivos 16,067;408 12,609,205

Patrimonio
Capital social

19,920,000

19,920,000

Reserva legal 923,027 | 752,016
Resultados acumulados 1,582,165 1,210,400
Total patrimonio 22,425,192 21,882,416
Total pasivos y patrimonio 39,3.92,600 34,491,621

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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GLAXOSMITHKLINE ECUADOR S.A.

ESTADO D_E RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{(Expresado en délares estadounidenses)

Notas
Ingresos por ventas 9
Costa de productos vendidos 5]
Utilidad bruta
Gastos administrativos o
Gastos de venta 6
Otros gastos, neto 7
.Y}til:id'a(i operacional .
Gastos fina nciérds, neto. . .
Utilidad antes de impuestos
Impuestoa la renta : 16

Utilidad neta del afio

Otros resultadointegrales
Partidas que no se reclasificaran posteriormente

. al resultado del ejercicio:
" Pérdida actuarial

" Utilidad neta y resultado integral del afio

201 201
43,263,152 49,299,836
(23,704,835) {31,409,274)
19,558,317 17,890,562

(6,025,134)

(4,185,962)

(10,949,815) (11,213,303)
{(702,318) (175,318)
1,791,050 2,315,979
(96,381) (84,281)
1,694,669 2,231,608
{1,123,536) {02,414)
571,132 2,139,284
(28,356) (45,346)
542,777 2,003,938

Las notas explicativas anexas son parte integrante de 1os estados financieros.
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GLAXOSMITHKLINE ECUADOR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

Resultadosacumulados

Capital Reserva Reserva de Reserva de Por aplicacién JUEE T
social iegal capital libre dispoosicién  inicial de NIIF Resultados .
Saldos al 1 de enerodel 2014 19,920,000 586,085 2,129,520 697 (460,824) (2,387,000) .H.o.._w.wm_&ww
Resolucién de la Junta General de Accionistas ) IR
del1s5 demayodel2oiyg: TR
Apropiacidén de la reserva legal - 165,032 - - - {165 932,
Utilidad neta del afio - - - - - .w...,.ﬁw..o.wm...”mh i
Otros resultados integrales - - - - - S (45,346)
Saldos al 31 de diciem bre del zo14 19,920,000 752,017 2,129,520 6g7 (460,824) Q.mmhw.u
Resolucidn de la Junta General de Accionistas o i
del 22 de abril del 2015: - 171,011 - - - (171;011)
Apropiacién de la reserva legal ’ :
Utilidad neta del afio - - - - - 571,182
Otros resultados integrales - - - - - (28,356)
Saldos al 31 de diciem bre del 2015 19.920,000 923,028 2,129,320 697 (460,824} (87.229) . 83445 100

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Salinas

Gerente General
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GLAXOSMITHKLINE ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Notas 2015 201
Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Utilidad antes del impuesto a la renta 1,604,669 2,231,608
Més (menos) - cargos (eréditos) a resultados que no representan
o movimiento de efectivo: '
iﬁ S Deprecidcion 13 301,523 359,081
el Provisidn por deterioro de cuentas por cobrar _ 7 98,200 241,838
EE SRR Provisidn por obsolescencia de inventarios BHERT TN U0 628,319 538,465
SR Provision para jubilacién patronal y desahucio ™ S aggng 170,176
o e B o 3,010,840 3,541,258
sl Cambios en activos y pasivos: | R
Clientas y doeumentos por cobrar a clientes 3,3’11,932 {2,288,571)
Cueéntas por cobrar a entidades relacionadas _ '(2,'2'0'5,'068) 3,034,043
" Dtras cuentas por cobrar - (3,231,044) 239,390
lmpuestos por recuperar B (422,503) 89,762
Inventarios (2,555,355} 1,617,957
Proveedores y otras cuentas pur pagar; 1,448,381 730,576
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 841,771 (5,185,293)
Impuestos por pagar (645,401) {60,114}
Provisiones E . {101,811) (989,055}
Efectivo neto de actmdades de operacmn (548,258) 726,053
hIipuestO a la renta pagado BT R ) R {521,575}
Lfectwo teto (utilizado en ) prowsto por las actlwdades de operauon e L T 548,258) 208,378
Flu_}o de efectivo de las actl\i’ldades de inversion: e S -
* Adicioties de propiedades, planta y equlpo 13 {372,874) (711,691)
Ventas de propiedades, planta y equipo 13 559,397 395,748
Eféctivo neto utilizado en las actividades de inversion . : 186,523 {(485,943)
Flujo dé efectivo de las activid_sﬂés de financiamiento _
Prestaimos recibidos por compaﬁi.a's_'rel'qcibﬁadas_ o 1,500,000 -
Efectivo neto provisto por las éléti\ri'dades dé ﬁrlé'lnciamiento . _ 1,500,000 -
Disminucion neta de efckive: ¥ eqmvalentes de efectwn : 1,138,265 (177,565)
Efectivo y equivalentes de efeetivo al inicio del ano o 4,211,062 4,386,527
Efectivo y equivalentes de efechvo a] Fnal del ano 8 " 75,350,297 1,211,962

T
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GLAXOSMITHKLINE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dblares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucién y objeto social: GlaxoSmithKline Ecuador S.A. (1a “Compafiia”) fue constituida el 23 de
agosto de 1984 en la ciudad de Quito Se dedica a la importacién, exportacmn, manufactura, promociéon y
comeércializacién de productos quimicos, farmacéuticos y ahmentlclos asicomo de cualquier bien o servicio
relac10nado con el cuidado de Ia salud humana 0 anlmal

La Compama es sub31d1ar1a dlrecta de Setfirst Lumted una entldad domlcﬂlada en Reino Unido que posee
el 99.99% de su capital social y que forma parte del grupo de empresas GlaxoSmithkline PLC., el cual se
dedica principalmente 4 Ia investigacion, desarrollo, produccion y comerciatizacién de productos
quimicos, farmacéuticos y alimenticios, asi como de cnalquier bien o' servicio relacionado con el cuidado
de Ia salud humana. Cada una de las empresas qite coriforman el referido gipo econémico tiene a su
cargo una o mas etapas de produccmn distribicibn ¥ venta de log productos, asi como el otorgamiento de
facilidades financieras. Las operaciones de GlaxoSmithKline Ecuador S.A. corresponden principalmente a
la venta de los productos adquiridos mayo'rmente de su compaiiia relacionada GlaxoSmithKline Trading
Services y Export Panama S.A., de quien también recibe descuentos significativos por cumplimiento de
ventas. En consecuencid, las actmdades dela Compama y st resultados dependen fundamenialmente de
las vinculaciones, acuerdos existentes con las compamas del refendo grupo econdmico y del apoyo
incondicional de su Casa Matrlz ‘(Ver Nota 15)

Operaclones. GlaxoSmlthKlme Ecuador S.A. posee dos llneas de productos los denommados “Farma”,
constituidos por todos 1os productos de venta bajo prescripeién médica cuyos precios son regulados por el
Gobierno Nacional y, los productos de "Consumo" denominados "Venta libre”. Aproximadamente el 81%
de sus venias son de la linea farmacéutica y el 19% restante corresponde a la linea de™Venta libre”. Sus
ventas las realiza a través de distribuidores tales como: Difare, Farcomed, Econofarm y Farmaenlace, que
cubren el 47% del total de i 1ngresos Los clientes ﬁnales se focahzan en los del sector piblico y el sector
prlvado : : :

Fl_]acmn de Preclos. Las operaciones de la Compania en la parte relamonada con la venta de productos
- denominados “Farma” se encuentra regulada por las disposiciones de Ley de Produccién, Importacién,

Comercializacién y Expendio dé Medicamentos de Uso Humano, la cual establece que los precios de venta
al consumidor de los medicamentos seran establecidos por el Consejo Nacional de Precios de
Medicamentos de Uso Humano. En julio del 2014, se emiti6 el nuevo Reglamento para la fijacion de

. precios de medicamentos que tiene ¢omo finalidad éstablecery regular los procedimientos para la revisién
. y control de precios de venta al consumldor final dé medicamentos de uso humano que se comercialicen

en el Eeuador. Este Reglamento establece un nuevo mecanismo de caleulo de precios, basado en la
mediana del precio de venta al pubhco ¥ presenta tres regimenes: i) Regulado: que serdn todos los

. medicamentos catalogados como estratégicos por parte de la autoridad y estara sujeto al cdlculo de la
. mediana; i) Liberado: para aquellos productos que 1o se consideran estratégicos, cuyo precio deberi ser

notificado a la autoridad én forma semestral; y iii) Fijacién Directa: que se aphcma en casos de
mcumphnnento de alguno de los anteriores. La aplicacion de este reglamento ser4 a partir del 28 de julio
2015, previo a la emisién final del listado de productos estratégicos y sus precios techo por parte del
Consejo Nacional de Precios de Medicamentos‘de Uso Humano. La aplicacién del listado de precios techos
publicado por el Consejo, entrd en vigencia a partir del 8 de abril de 2016.

Desarrollo de Negocios: Fl 2 de marzo del 2015 ha nivel global Glaxosmithkline PLC y Novartis AG
firmaron un acuerdo global ¢ rrespor
de Glaxosmlthklme la line:

y'vacums y de igual manera la venta de productos oncologlcos y

ondlente a una transaceién tripartita que establece la compra por parte.
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GLAXOSMITHKLINE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

consumo. Con la finalidad de dar reconocimiento a la transaccion global relacionada, a nivel local la
Compaiiia y Novartis Ecuador S.A. firmaron un acuerdo de negociacion el 2 de marzo del 2015.

Al 31 de diciembre del 2015 en Ecuador no se perfeccionaron los términos de la negociacion global entre
las partes y con fecha marzo del 2016 se firmé entre las partes locales un acuerdo de comunicacién en el
cual se definen {os lineamientos de la negociacién aplicable al territorio ecuatoriano.

En base a lo acordado entre las partes, en 2015 se realizé la aceptacién de las transaceiones y se acordd un
valor de pago de la Compaiiia a Novartis Ecuador S.A. por US$1,793,000: Debido a que las transacciones
de compra - venta de }ineas de negocio y de derechos de comercializacion de productos especificos se
perfeccionaran en 2016, la Compafiia presenta este valor como un activo finahiciero en el 1ubro "Otrag
cuentas por cobrar” con contrapartida en el rubro "Proveedores y otras cuentas por pagar".

En 2016 se espera tener un aleance a la negomamon 1n1c1al ajustando los termmos globales a la realidad
del negocio de las partes en Ecuador, por lo que se podrlan determmar valores ad1c10nales apagarya
cobrar por la comercializacion de inventarios. ' : -

Sitnacion econémica del pais: A partir del 2014 [a disminiicion sustancial en el precio del petroleo ha
afectado Ia economia del pais; cuyos impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminucién de
depdsitos en el sector financiero, ineremento en los indices de desempleo, incremento en los indices de
morosidad en la cartera de crédito de las entidades financieras as{ como la restriccion en el acceso a lineas
de crédito en los bancos a nivel nacional, '

El petrdleo constituye la principal fuente de ingresos del Présupuesto General del Estado 1o que ha
generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el afio 2015, y una disminucion del mismo para el
afio 2016, Adicionalmente, la devaluacion de otras monedas con respecto al ddlar de los Estados Unidos de

América, moneda de uso 1egdl en eI Ecuador, ha tenido un Impacto negatlvo en las exportaciones no
petroleras del pais. .

En la actualidad las autoridades econémicas estin disefiando diferentes alternativas para hacer frente a
estas situaciones, tales como: priorizacién de las inversiones, incrementar la inversidn extranjera a través
de alianzas piblico-privadas con beneficios tributarios, disminucién del gasto corriente, financiamiento
del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de
organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha
mantenido el esquema de restriccién de importaciones a través salvaguardas y derechos arancelarios con 1
el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que debe ir desmontindose en el 2016, |

Al momento la Compaiia, no se prevé tener un impacto significativo sobre las OpEEIaCiOHES dela

Compaiifa, sin embargo, dependlendo de la evolucidn de lo mencionado se pondria en aceion planes que L
permitan mitigar sus efectos e \

Aprobacion de estados finanmer05° Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre

del 2015, han sido emitides con'la attorizacion del Gerente General de la Compafiia con fecha xx de abril
de 2016 y seran puestos a conSIdela(uon de_la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.
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GLAXOSMITHKLINE ECUADOR S.A,

NOTAS E)E'PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas coniables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros,

2.1 Bases de preparaclon de estados financleros L

Los presentes estados flnancmros de 1a Companla han sldo pr eparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) vigentes al 31 de diciembre de 2015, emitidas por el
IASB (International Acc'ountmg Standard Board} que han sido adoptadas én Ecuador y representan la
adopeioén mtegral exp11c1ta y sin reservas de las referldas normas 1nternac1onales y aplicadas de manera
uniforme a los e}erucxos que se presentan '

Los estados ﬁnancmros se han preparado bfgo el crlteno de costo

La preparacién de los estados financieros conforme alas NIII‘ reqmere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Admlmstl‘amon que ejerza su jlllClO en el proceso de aphcacmn de las pohtlcas
contables de la Compaiifa. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros, Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras ¢
intérpretaciones a las fiormas existentes gue no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha

adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Paginafodess




GLAXOSMITHKLINE ECUADOR S.A.

NOTAS EX~PLICATIV AS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Aplicacidon obligatoria
para gjercicios iniciados

Nonma Tipo de cambig a4 partirhe;
Enmiendas sobre revelaciones relacionadas con materinbidad, disgregacion ysubtotales, notas ¥ Lde enero 2086
MK Dros esullades ntegrles.
NIC 16 v 38 Emmiendas a estas Nonmas relacionadas corlos métodos de depreciacion yamonrizacidn, lde enere 20106

Fmniendas a estas Nomias relacionadas con las plantas portadoras de E’rutos ('u:uvo big ko gice)

IC 16 Id 2006
N il ysu inclusioncomo parte del tubro "Propizdades, planta y equipa™. © enera
[}
NIC Mejoras que clarifican el modo de determinar i tasa de descuento para !ns nbllgaclones por lde enero 2016
beneficios post-emplko.
NIC 27 Enmnieidd que Utz de Ja inclision delmetodo de.vniurpatrmlumalproporcmnal(\fPP Jpam ka tde enero 206

valorcidnde inversiones.

MeJDras que clarifican lo relacionado eon Ia mform-u:lén mveledﬂ on e!repnrte interinio ylas
NIC 34 . referencias incluidas enefmismo.
NIF 5 Mejoras que clarifican ciertos temas de chsnﬁcaclonentre 1ct|vos m'mtemdns para [:1 venta o
pama si distripucidn.
Mejoras que moddifican o relacionado a las reveliciones ds los contmtos de prestaclml de
o servicios ylas revelciones requerdas para los estados finarcieros interinos;.: -
NIF 9 Publicacién de Ja norma "hs tiumento s financieros™, versidncoinpletn. - '_ ) |z enero 2018
NUF Dy NIC 28 Ex\miétfdﬂs n?!ac{u nadas con 2 venia o a aporacion de biches entre un inversorysu asociada o
negocio conjunto.

1de enero 2016
1de enero 2016

NIF 7 Lde enero 2016

lde enero 2016

Enmiendas a este gnipo de Normas, que clarifican ciertos aspectos sobre Ia prepamciony
WIF 10, NIF 12y NIC 28 elaboracion de estados fnancieros consolidados yacerca de la opeion delmétodo delvalor lde enero 2006
patdmonialpro poreio nalen entidades yue ne son entidades de mversion,
Enmicnda refativa a la adquisicion de una participacion en una operacién conjunta "Acuerdos

NIF 1l e energ 2016
o conjuntos”.

NIF 4 © 7 publicacian de !a Norma "Cyuentas de diferimientos dc actividades reguladas“ {de enera 20

NIF 15 s Publicacidn de h Nonna "Reconocimiento e los ingresos procedentes de [os contratos con I de enero 20 B

Ios clientes ", esta Nonna reemplazasia la NEC [y I8,
La Administracién de la Compatiia estima que la adopcién de las nuevas normas y de las enmiendas a las
NIIF antes descritas, no tendré un impacto significativo en los estados financieros en el gjercicio de su
aphcacmn inicial. .

2.2 Traducclén de moneda extranjera
(a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafifa se expresan en la moneda del ambiente

econdémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se

expresan en ddlares estadoumdenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la

Compama. _

(b) Transaccmnes y saldos

Las transaccmnes’ 1 moneda extran]era prmc:palmente deudas con proveedores del exterior, se
traducen a la moneda fancional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones, Las gananmas y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales
transacciofies, se réconocen‘en el éstado de resultados, excepto cuando son diferidos en el
patnmomo en transacclones que cahfman cotno coberturas de flujos de efectivo,

2.3 Efectivo y eqmvalentes de efectlv .:

Incluye el efectlvo dlspomble d _posrtos a; la wsta en bancos, otras inversiones con vencimientos
originales de tres meses 0 Menosy sobregn'os bancarlos
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2.4 Activos y pasivos financieros

2.4.1.Clasificacion

a)

. Pagina12dess

" miantenidos Hasta su vencimiento T
financieros se clasifican en las SIguxentes categorias: “pasivos financieros a valor razonabie a través

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
”, “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos

de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsito para
el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La'Administracion determina la
clasxﬂcacxon de sus actwos y pasivos flnanmeros a Ia fecha de su reconoammnto inicial.

Al at de d1c1embre de 2015 ¥ 2014, la Compama man’mvo actlvos y paswos financieros en las
categorias de “préstamos y cuentas por cobrar y de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas
se explican seguldamente' RISt AN ety

Préstamosy cuentas por cobrar: representadas en el estado de siinacién financiera por las
cuentas y documentos por cobrar a clientes, cuentas por cobrar a entidades relacionadas y otras
cuentas porcobrar: Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o

determinablesy que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por -

los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién financiera,

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas
por pagar a entidades relacionadas, proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado

_ de situacion fmanmera
s 4 2, Reconocmuento y medn:lon inicial: y postermr- :

' Reconoclmlento- .

La Compaﬁia' reconoCe undctivo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha
dela negomacmn y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo. - G ek .

Medici(')n inicial

Los actlvos y paswos f1nanc1eros son med1dos 1mc1a1mente asu vaior razonable mas eualqmer costo
atribuible a la transaceion, que de ser significativo, es Teconocido como parte del activo o pasivo;
mempre que- el activo o pasive financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y perdldas Con postenorldad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos
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()  Cuentasydocumentos por cobrar a clientes: Corresponden a los montos adeudados por
distribuidores y clientes, por la compra de productos farmacéuticos en el curso normal de los
negocios y se presentan a su valor nominal menos los cobros realizados. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
recuperados hasta 60 dias. Debido a que la mayor parte de sus productos es vendido a través
de sus principales distribuidores, a un plazo de hasta 60 dias, se comienza a realizar la
'lphc.abllldad de estimaciones de deterioro para cuentas por cobrar superiores a esa fecha.

(i) Cuentas por cobrar comerciales a entldades relacionadas: Estas cuentas corresponden a los
 montos adeudados por GlaxoSmithKline Trading Services y GlaxoSmithKline Export Panama
S.A, por descuentos otorgados a GlaxoSmihKline Ecuador S.A; atn no pagados. Se registran
a su valor nominal que es equwalente a'si costo amortlzado pues no generan intereses y se
recuperan en el corto plazo. RN

(iii} Otras cuentas por cobrar Se 1ncluyen los 51gu1entes conceptos

> Préstamos a'empleados: que se registran al valor del desembolso realizado que es el

- ' equivalente a su costo amortizado, pues 1o generan intereses y se liquidan en el corto
plazo. .
Reclamos judiciales: los mismos que estan totalmente prowsmnados
Préstamos politica compra de vehiculos: estos préstamos generan interés implicito
basados en la normativa NIIF, para el cierre del periodo la tasa que se aplico fne 1a del
Banco Central por 11.83% anual,

» Otras cuentas por cobrar: se reconoce la transaccién global a nivel local con la compaiiia

Novartls Ecuador S.A.la cual corresponde aun ant1c1p0 (ver parrafo de Nota 1).

Y

b)  Otros paswos ﬁnancleros. Posterior a su reconocimiento 1n1c1aI se mlden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectlvo En espemflco la Compama presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categorla

i) Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar: Representadas principalmente por
obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y/o del exterior

en el curso normal del negocio. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortlzado pues no genel an intereses y son pagaderas hasta 6o dias.

ii) Cuentas gor pagar a entldades relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago

- principalmente por deudas adquiridas, por la compra de productos farmacéuticos, Se
registran a su valor nominal qué es equivalente a su costo amortizado, pues no devengan
mtereses y se hquldan hasta €n 9o dias.

£

2.4.3 Deterioro de actlvos ﬁnancleros

_ La Comp-mla establece roVi i6n para perdldas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando

s existe evidencia objetiva de _que la Compama no serd capaz de cobrar todos los importes que se le

' adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades |
1 parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o |
reorgmlzaclon fmanclera lafaltao mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a

Lobrar se ha deter ol _ : o

2
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2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un active financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios
del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el

' contrato se han hqmdado

2.5 Inventarlos

Los mventanos se regxstran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menot, El costo de Jos
inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado. El valor
neto realizable es el precio de venta estimado en el cuirso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacion y distribucién. Adicionalmente; la Administracion de la Compaiiia identifica los
productos en mal estado o que estan proximos a caduearse; regis't'rando ‘una provision para cubrir la
pérdida de los mismos, Esta provision se la denomlna 0bsolescenc1a

Las compras de muestras medlcas efectuadas en el afio son 1egxstradas con cargo a los resultados del afio a su
costo de adqulszcmn al momento de ser adquiridas y tener control sobre las mismas.

e Las 1mportac1ones en tran51to se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
1mp0rtac10n

2, 6 Actlvos ﬁjos |

Los activos fijos son reglstrados al costo, menos depremacmnes acumuladas y pérdidas por deterioro, en
caso de producirse. El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccién del activo. Los desembaolsos posteriores a la compra o adquisicién s6lo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econdémicos futures asociados a la inversién fluyan hacia la Compafiia y
los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
mantenimiento y son registrados en resultades cuando son incurridos,

La depreciacion de los activos fijos, es caleulada linealmente basada en la vida Wil estimada de los bienes
del activo fijo, y considera valores residuales para los principales activos, Las estimaciones de vidas ttiles y
valores residuales de los actlvos ﬁ]os son revisadas, y a]ustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados ﬁnancleros : R .

la deprecmclon“ de Io_s_ activos se registra con cargo a las operaciones del afio. -

 Piginaiqdese
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Las vidas fitiles estimadas de activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Nimero de afios
Mejoras en propiedades arrendadas ) . 10
Maquinariasy equipos. o ' 10
Equipos de computacién R 3
Equipos de oficina .. .. o 10
Muebles y enseres - _ 10
Vehiculos (1) AR R oL 4

(1) - Los vehiculos se encuentran bajo la politica de “Company Car”, que son adquiridos para luego ser
- vendidos a los empleados que tienen acceso a este heneficio, se deprecias a 4 aiios, al término de
.. este periodo se dispone para la venta al precio justo de mereado. Se notifica que la compaiifa
durante et periodo 2015 cambio la politica de plan auto'y procedid con la venta de la mayor parte de
los vehiculos que formaban parte del saldo de activos fijos.

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos; se ¢alculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Ctuando el valor en libros de un activo fijo, excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construceién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso; periodo que la Administracién ha definido como mayor a un ano. Al 31 de
diciembre de 2015 ¥ 2014 todos log proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un afio,
por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

5.7 Deterioro de activos no financieros (Activos fijos)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros, Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendr4 de su venta o su
valor en uso. Paraefectos de 1a evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios
en los que generen flujos de efec_:tlvo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros
de activos no financieros se. revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles
reversiones del deterloro G :

En el caso que el monto de Valor hbros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra
una pérdida por deterloro enlos resultados del gjercicio,

Alst de d1c1embre del. 2015 ¥ del
financieros debido a que la
31gn1hcat1vos Ly

14‘, no se & han reconomdo pérdidas por deterioro de activos no
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2.8 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales 0 directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corrlente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcuIa mechante la tasa de 1mp11est0 aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible,
Las normas tributarias vigenties establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicién
societaria (accionistas) de cada Compaiiia y su domiciliacidn especificamente, para los regimenes fiscales
preferentes (paraisos fiscales y regimenes de menor imposicién) se considera el 25% y para regimenes
domiciliados en Ecuador y otros gue no sean regimenes fiscales preferentes se aplicara el 22%. La
Compama aplica para el afio 2015 una tasa del 22% despues del andlisis realizado,

En el afio 2014, las normas trlbutarlas vigentes estableman una t'lsa de Impuesto del 22% de las utilidades
gravables, la cual fue aphcada por la Compatfiia.

Se encuentra en v1genc1a Ia norma que exige el pago de un ant1c1p0 minimo de impuesto a la renta”, cuyo
valor es caleulado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre €l 0.2% del patrimonio, 0.2%
de los costos y gastos deducibles, o. 4% de los ingresos gravables y 0.4% de los actlvos

La referlda norma establecm que eri caso de gue el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minima, este filtimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podrfa ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige ia devolucién de este anticipo.

Impuesto ala renta dxferldo

El 1mpuest0 ala renta dlferldo de pr0w51ona en su totahdad sobre las dlferencms temporales que surgen
entre las bases trlbutarlas de actlvos y paswos y sus respectwos valores mostrados en los estados
fmanmeros : .. B

El nnpuesto a la renta dlferldo se determlna usando tasas trlbutarlas que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacién financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el 1mpuest0 a la renta paswo se pague.

El lmpuesto a Ia renta dlferldo actlvo solo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra 103 que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de 1mpuestos a la renm dlferrdos activos y pasnfos se compensar cuando exista el derecho legal
exigible a compensar 1mpuestos actn_f_os corrientes con lmpuestos pasivos corrientes y cuando el impuesto
a la renta diferido activo y pdswo ser Iac1onen con la misma autoridad tributaria.

Elimpuesto dle:I'IdO actlvo que.se generan de los derechos por amortizacién de las pEIdldﬁS trlbutal fas -
son reconocidos umcamente cuando existe ewdenma razonable de que estos se recuperaran en el tlempo
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2.9 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

i) " La participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
-+ contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte 108 gastos administrativos o
gastos de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria. -

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada
iif):: = Décimo tercery demmo cuarto sueldos: Se prowswnan y pagan de acuer do a la legislacion vigente

en el Ecuador

iv):: - Bonoa ejécutivos Se provisionan annalmente en funCién delos objetivos financieros y operativos
' acordados con los ejecutlvos de Ia Compaiiia.

Beneﬁclos de lal'go plazo (J ubllacmn Patronal ¥y Desahucm)

Prowsmnes de Jubllacmn patronal v desahucm (no fondeados) La Compafiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de termminacién laboral por desahucio
solicitade por el empleador o trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por
ciento del equivalente a la (lima remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicios prestados a
la Imsma Compama 0 empIeador este beneﬁcm se denomina desahucm

La Compama determma anuaImente la provisién para ]ubﬂamon patronaly de desahneio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afioaplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 6.31% y 6.54 % para los afios 2015 y 2014
respectivamente, 1especﬁv'aménte,équivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por
el Banco Central del Ecuador: que estdn denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdan

pagados y que tlenen termmos que se apromman a los términos de Jas obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento. R RETI :

Las h1potes1s actuarlales mcluyen varlables como som, en adlcmn a la tasa de descuento tasa de
mortalidad, edad, sexo, anos 'de'semelos, remuneracmnes, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.:

Las ganancias y perdldas actuarlales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuarmles se recono" '_medlatflmente en otros resultados integrales.
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Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.
Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compaiifa,

2.10. Provisiones por devoluciones

La Compafiia registra como un menor valor de los ingresos del afio una provision para cubrir las posibles
devoluciones de productos vendidos, La referida provision es determinada con base en un ratio histérico
del monto de devolucwnes de producto terminado de los 3 dltimos afos.:

211 PYOVISIOHES corrlentes

En adicién a lo que se describe en 2.9 y 2.10 la Compafifa registra provisiones cuando (i) la Compatila
tiene una obligacién presente, va sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable
vaya a ser necesaria una salida de recutsos para liguidar la obligacidn v (iii) el monto se ha estimado de
forma fiahle, Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la Administracién, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la oblHgacion.

2.12 Reconocmnento dei mg1 esos

Los mgresos comprenden el valor razonable de lo cobrado 0 por cobrar por la venta de sus productos en el
curso normal de sus operacmnes Los ingresos se muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos
otorgados. - )

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
la Compaiiia puedan ser medidos con fiabilidad v cuando la Compatiiia hace entrega de sus producios al
comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La Compafia genera sus ingresos principalmente por la venta de productos farmacéuticos, productos que
son adquiridos directamente de sus compaiiias relacionadas vy que son comercializados » través de
distribuidores mayoristas, cadenas de supermercados, entre otros.

H

ESTIMACIONES Y CRITERJOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacmn de estados fmancmros requlere que la Admmlstramon reahce estlmacmnes y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia

histérica, cambios en Ia industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin

embargo, los 1esultados fmales podrlan dlferlr de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y pohtlcas c tables SIgmﬁcatlvas son definidas como aquellas que son importantes para
veflejar correctamente la situacion financiera'y 1os resultados de Ia Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte dela admlmstracmn_

Las principales estlmacmnes 'y aplicaciones del crlteno profesional se encuentran relacionadas con los :
siguientes conceptos : .
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. Estimaciones para determinar el valor neto de realizacién de los inventarios: Se realiza
considerando aspectos como la rotacién del producto, caducidad, proyeccién de ventas y estado
fisico del mismo.

« - Provisiones para estimar el deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales y otras
- - cuentas por cobrar: Se realizan considerando la probabilidad de recuperacién de la cobranza en
1os plazos de crédito establecidos. Se realiza provisiones también sobre otias euentas por cobrar que
. estdn en procesos judiciales, se consideran de baja lesponsablhdad por las cuales se provisiona el
100% del monto reglstrado SRS

. Prowsmnes por beneﬁclos a empleados: Las hlpoteSIS empleadas e el caleulo actuarial de
Jubilacién patronal y Desahucio; para lo cual utiliza estudlos actuarlales practicados por
: profesmnales Independlentes (Nota 2.9). -

<« Provisiones por devolucmnes de producto termlnado. la Compama determma con base en
" . un ratio histérico el monto estimado de las posibles devoluciones de producto terminado
relacionadas con las ventas realizadas durante el ejexcicio corriente (Nota 2.10).

. Impuesto a la renta diferido: La Compafiia ha realizado la estimacién de su impuesto diferido
“: . considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
" pasivos se revertiran en el futuro. El activo por impuesto diferido originado de las provisiones sobre
gastos no deducibles del ejercicio, que tributariamente serin considerados para el siguiente ejercicio
fiscal siguiente (desautoglosa), considera el criterio de la Administracién sobre el derecho del
misme a su fratamiento, criterio que parciaimente podria no ser compartido por el ente fiscal en
futuras flscahzacmnes

ADMINISTRACION DE RIESGOS

4 1 Factm'es de rlesgo financlero

Las actmdades de 1a C(’)mpama 1a'exp0nen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de
los flujos de efectivo y riesgo dé precio), riesgo de erédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgo's de la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
ﬁnanmeros y trata de mlmm}zar potencmles efectos adversos en el desempeiio financiero de la Compariia.

EI Departamento Fmanmero txene a su cargo la admlmstramon de rlesgos de acuerdo con lag politicas
aprobadas. Tl Departamento Financiero de la Compatfiia identifica, evaltia y cubre los riesgos financieros
en coordinacién éstrecha conlas inidades operatlvas dela Companla La Compaiiia cuenta por escrito con
politicas parala admlmstracmn general de rlesgos que cubren Areas especificas, tales como el riesgo de
tipo de cambio, ¢l riesgo de tasas de intetés, el riesgo de erédito, el uso de instramentos financieros
derivados y no derwados-y-.para Ia’ mversmn de los excedentes de liquidez.
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NOTAS EX‘PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EIL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

(a) Riesgos de mercado -
(i) Riesgo de cambio -

No se evidencia un riesgo probable de cambio resultante de la exposicién de varias monedas,
principalmente debido a que las actividades comerciales de importacion, cobro y/ o pago de cuentas por
cobrary por pagar de la Compafiia se registran en dblares americanos.

(ii) Riesgo de precio -
Riesgo de fijacion de precios para medicamentos de uso humano.

Adicional a lo indicado en la Nota 1 y en cumplimiento de las disposiciones legales vigentes, los precios son
fijados y/o revisados por la Autoridad legal Competente de acuerdo a los pardmetros, hasta la fecha de
aplicacién del nuevo Reglamento mencionado en la misma nota ¥ que serd 28 de julio de 2015. Hasta esta
fecha los productos de la linea farmacéutica que constituyen el 81% de sus ventas se venderan a precios
contrelados por el Goblerno a traves del establecimiento de precios oficiales.

(iii) Riesgo de tasa de 1nteres sobre el 'valor razonable y los flujos de efectivo -

Fl riesgo de tasa de interés pard la Compaiifa es menor, debido a que no surgen endeudamientos con
entidades financieras. Bl financiamiento proviene de operacwnes con sus compaiiias relacionadas, cuyas
transacciones no registran intereses, :

(b) Riesgode medlto -

El riesgo de crédlto surge del efectwo y equwalentes de efectlvo, instr umentos ﬁnanc1eros derivados y
depésitos en bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicién al crédito de los clientes
mayoristas y minoristas, que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones
comprometidas. Respecto de bancos ¢ instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas
calificaciones de riesgo independiéntes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad,
dindmica y respaldo a los fondos de la Compaiia. S

La Compaiiia genera sus ingresos principalmente por la venta de productos farmacéuticos, productos que
son adquiridos directamente de sus compaiiias relacionadas y que son comercializados a través de
distribuidores mayoristas, cadenas de supermercados, entre otros. Las ventas del sector publico
representan aprommadamente el 24 % del ingreso, el 76% corresponde al sector privado.

No se exced1eron los hmltes de credl’to durante el periodo de reporte y [a Administracién no espera que la
Compaiifa incurra en perdlda aIguna por desempeno de estas contrapartes.

(c) Riesgo de Ilqmdez

La principal ﬁlente de hquldez sofl los ﬂu]os de efectivo provenientes de sus actividades caomerciales. Para
administrar la hquldez de corto Bl 1 Compaiiia se basa en los flujos de caja proyectados para un
pemodo de doce meses T .




GLAXOSMITHKLINE ECUADOR S.A.

NOTAS E&PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dblares estadounidenses)

Los excedentes de efective mantenido por la Compaiifa y saldos por encima del requerido para la
administracidin del capital de trabajo se administran en el pago a sus compafiias relacionadas porla
importacién de producto terminado.

Fl cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiiia remanentes a la
fecha del estado de situacién financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el
cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1
Afig

Al 31 de diciembre de 2015

Prdveedoresy otras cuentas por pagar _. 5,539,673
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 7,036,751
Al 31 de diciembre de 2014

Proveedoresy ctras cuentas por pagar 4,091,294
Cuentas por pagar a entidades relacionadas - 4,694,980

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el ¢apital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continnar como empresa €n marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2015 y del 2014 fueron los siguientes:

2015 2014

Cuentas por pagar a entidades relacionadas 7,036,751 4,694,380
Proveedoresy otras cuentas por pagar 5,539,673 4,091,294
Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo {5,350,22%) (4,211,962)
Deuda neta 7,226,197 4,574,312
Total patrimonio 22,425,192 21,882,416
Capital total 29,651,38¢9 26,456,728
Ratio de apalancamiento 24% 17%
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GLAXOSMITHKLINE ECUADOR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

5 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de i
cada ejercicio:

2015 ' . . 2014 )
: Corriente Nocorrignte . Corriente Nocorviente

Activos financieros medidos
al costo . s
Efectivo vy equivalentes de efectivo 5,350,227 - 4,211,962 -
Activos financieros medidos
al costo amortizado
Cuentasy documentos por cobrar a
Clientes 8,163,726 - 11,573,857 -
Cuentas por cobrar a
centidades relacionadas 8,520,820 - 6,324,752 -
Otrascuentas por cobrar {sin transaccién
de Novartis) 2,983,321 - C 191,341 -
Total activos financieros 25,02-'7,094 - 22,301,012 -
Pasivos financieros medidaos
al costo amortizado- o i
Proveedores y otras cuéntas por pagar 5,539,673 - 4,001,294 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 7,036,751 - 4,694,980 -
Total pasivos financieros 12,576,424 - 8,786,274 -

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, ¥ otros activos y pasivos
financieros es equivalente al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

B
L
1
1
3_
i
!_
s
|
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dblares estadounidenses)
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GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2015

Adquisicion de productos importades (1)
Reparacién, mantenimiento y limpieza
Participacion laboral

Cuenias Incobrables

Depreciaciones

Energia y agua

Gastos de vigje

Sepuros

Impuestos ¥ contribuciones

Hetes

Servicios profesionales

Arriendos

Remuneraciones y beneficios sociales
Publicidad y promaociones

Beneficios sociales

Otros (2)

" 2014

Adquisicién de productos importados {1)
Reparacién, mantenimiento y limpieza
Participacion laboral

Depreciaciones

Energia y agua

Gastos de vigje

Seguros

Impuestos y contribuciones

Fletes

Servicios profesionales
Provisién incobrables
Arriendos
Remuneraciones y beneficios sociales
Publicidad ¥ promociones

Beneficios saciales

Olros (2)

Costos de Gastos de Gastos de
ventas administracion venta Total
23,704,835 - - 24,704,835
- 104,515 24,889 219,804
- 71,858 - 227,201 26¢,059
- - 9,536 9,536
- 121,115 182,589 303,704
- 120,405 . 145,308 265,713
- 213,535 199,116 412,651
- 57,277 354,997 412,274
- 149,360 6,932 156,292
- - : 380,243 380,243
- 768,751 143,578 912,319
- 232,055 147,674 179,729
- 1,800,071 3,116,586 4,025,657
. - 1,212,139 1,212,139
- 1,248,093 1,243,495 2,492,488
- 1,037,799 3,555,533 4593333
. 23,704,835 6,025,134 10,449,815 40,679,784
31,409,274 - - 31,409,274
- 45,923 86,521 81,444
~ 140,541 251,288 393,829
- 126,044 291,008 357,952
- 94,802 200,509 205,47t
- 234,307 215,037 449,344
- 6,298 359,284 365,582
- 142,247 108,894 251,141
- - 262,086 263,086
- 650,528 136,720 787,248
- - 241,838 241,838
- 209,988 137,650 347.638
- 1,501,971 2,350,201 852,172
- 1,585 950,890 952,475
- 382,736 Q20,335 1,302,773
- 648,902 3,808,282 457,274
31,409,274 4,185,062 11,213,303 16,808,539

(1)  Incluye costos de imiportacion como: fletes, empaques y re empaques, impuesto a la salida de

divisas, entre otros recargos,

se muestra neto de descuentos recibidos de sus relacionadas.

(2)  Incluye conceptos menores relacionados con auspicios, eventos phblicos, patrocinios y pautaje,




GLAXOSMITHKILINE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

OTROS GASTOS, NETO

Ganancia por venta de activos fijos, neto
(Gagtos varios

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

Efectivo en caja
Bancos nacionales
Bancos del exterior

No existen restricciones sobre estos depositos a la vista,

VENTAS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

2015 2014
737,613 33,638
{1,529,032) {208,956)
- {792,518) (175,318)
- 2015 201

- 119,000
3,784,014 4,066,832
1,565,313 26,130
5,350,227 4,211,962

Composicion;
Ventas Cuentas por cobrar clientes
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
2015 2014 2015 2014
Clientes privados . - 31,666,799 . - 34,651,822 5,785,562 8,433,703
Clientes publicos 11,596,353 14,648,015 3,014,492 3,752,942
43,263,152 49,299,836 8,800,054 12,186,645
Provisién por deterioro - . - (636,327) (612,788}
43,263,152 49,299,830 8,163,726 11,573,857
La antigiiedad de las cﬁen’fas por cobrar a clientes, es la siguiente:
Dias 201 201
0-60 6,760,734 9,724,548
61-90 781,872 1,220,826
g1-180 227,206 348,564
181 - 360 _ 350,743 58,803
361y mas ; 679,448 " 824,004
' 8,800,054 . . . 12,186,645 "
Pgina 24 de 36
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GLAXOSMITHKLINE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

El movimiento de la provision por deterioro es:

2015 2014
Saldos al 1 de enero 612,788 414,497
Incrementos 98,200 241,839
Utilizaciones (74,661) {43,548)
Saldos al 31 de diciembre 696,327 612,788

—rer——— e e—————=—
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Composicion:
201 2014

Car Plan (1) o SR _ e 805,987 -
Préstamos empleados (1) 310,805 218,079
Otras cuentas por cobrar Novartis (1) 1,793,000 -
Otras (2) 1,793,325 424,385
{-) Provision por deterioro en procesos legales (3) (323,995) (451,123}

4,379,122 191,341

(1)  Préstamos empleados y Car Plan; Ver Nota 2.4.2 de Activos y pasivos financieros.

(2) Ver Nota 1 — desarrollo de negocios.

(3) Corresponde a la provision para cubrir pérdidas de cartera que actualmente se encuentran en

procesos legales, bajo el rubro de olras cuentas por cobrar

IMPUESTOS FOR RECUPERAR

2015 2014
Retenciones en la fiiente’ (1) R . 608,191 621,077
Impuesto al Valor Agregado IVA i - -
RetencmnesdeWA S 4,605
Otros 430,783 -

1,043,578 621,077

(1 Corresponde prmmpalmente a retencmnes de impuesto a la renta efectuadas a la Compaiiia por.
parte de clientes; se incluye US$608 192 (2014: US$621,077) de retenciones a ser compensadas
parmalmente con el impuesto a la renta del presente afio, como parte del saldo del afio 2015se =

_incluyen: US$o1, :
correspondxentes cerédito: tnbutarlo por Impuesto de Salida de Divisas (ISD)

retenciones del afio 2014. Adicionalmente se incluyen US$430, 783
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 NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS,
. POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

INVENTARIOS
Composicién:

2015 2014
Productos términados : . 9,455,869 7,179,430
Productos terminados en tridnsito (1) 1,850,004 2,660,402
Material de empaque ;- 1,046 49

(-) Provisién por obsolés¢encia (2)

. (628.319) (1,097,408)

1'.0,6"'78.-,'600 8,751,564

{1)  Incluye inventario de productos terminados, que se mantienen como en trinsito hasta cumplir con

las politicas de calidad de Ja Compafiia para la liberacion de producto a su venta libre al ptiblico.

(2) El movimiento de esta provision es el siguiente:

2015 201
Saldos al 1 de enero 1,097,408 651,246
Incrementos 628,319 538,465
Utilizaciones (1,097,408} (92,303)
Saldosal 31 de diciembre 628,319 1,097,408
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS F1JOS

Los activos de la Compafia se presentan a continuacion:

Deseripeidn
Altdeengro del 2014
Costo
Depreciacién acumulada
Vator en fibros
Movimiento 2014
Adiciones
Bajas
Ventas
Depreciacién de Ventas v bajas
Depreciacion
Valor en libros

Al ide enecro del 2014
Costo

Depreciactén acurmitlada
Valeren libros
Movimiento 2015
Adiciones

Bajas

Ventas =~

Depreciacién de Ventas y bajas.

Depreciacien
Valor en libros

Al3ide diciembre del 2015
Casto

Depreeiacitm acamntada
Valorenlibros

Mejoras en

Equipe de Muebles y Equipos de propiedades  Activosen
Equipes oiicing ENSETES . computacijn Vehjculos - - - arrendadas transitn Tytal
D 27,050 181,060 435,937 457,635 2,071,842 4,686 - 3,078,811
‘L Qgp20) _ 66305) (118732} _ (255.253) (599.288) (528) - fap§7a1m)
i 10,630 V4755 i 217,215 202,383 - 1,472,554 - 1,158 - 2,028,696
- 720 874 44,074 666,018 - - 711,691
- - B - - - (579) (979)
(5,869) - {108.556) (602,214} - - {716.639)
Lt 1.889 - 79,608 397,373 - 391,870
{L,962) ~ (17,450} (30,608) (102,40) {206,682) - - (359,081}
+ 8,668 97,005 187,581 115,i75 1,037,049 1158 (y79) 2,048,557
T4 650 175,911 336,811 393,159 2,135,646 4,686 (9579) 3,072,884
{18.q82} (78,906) (149,329} 12770843 1198.597) (528) - (1,024.326)
8,668 97,005 187,181 115,175 1,637,049 1,158 (979} 2048557
56,162 244,377 - 72,035 372.879
- (9,268} {9,208)
497) (110.445) (22.040) (2,057 477} - (200681 (1)
: {3,054) 635,054 20.555 601,536 - H84.091
(856) (25,589) {23,655} (57,414} {204,009} - - {3ut.523)
7812 78,205 138,416 [F3:51.3 421,477 1158 H1,7HY 403,774
27,650 175,814 226,366 426,681 $22.547 3.686 aL788 1,235.532
{19,838} {97,549} (107,930) (3r4.344) (101.06y9) (528} - e 758}
812 8,365 118,436 111,838 29f 477 4,158 Hi,7 BB 603,774

() Las ventas ybajas de activo fle estin bésmamente atadas al cambio de pohtlca de plan auto, que

hasta'el mes de agosto del afio 20215 se encontraban a nombre de la Compama, posteriormente se

realizd la venta a los usuamos

PROVEEDORES Y OTRAS_ :CI'}E:NTAS POR PAGAR

Composicion:

Proveedores locales =
Prov eedores exte; 10
Honorarios:

Eventos

Cuentas pbr pagar plan auto (.'_ ):

Otros (2)

(0 VerNota2

2015 201
1,181,063 1,562,383
167,086 274,612
108,086 63,609
75,627 130,114
13,156 420,202
3,994,654 1,640,284
5-539.673 4,001,294




NOTAS EXPLI CATI"VAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
‘POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

: (Expresado en dolares estadoumdenses)

=GMXGSM-1‘THK‘1JE’§E.ECUAD0R S.A.

R 51gmente es un resumen de las principales transaccicnes realizadas durante los afios 2015 ¥ 2014 con

_SALDOS TRANSACCIbNEs CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

‘Estas provxsmnes que corresponden principalmente a impuesto a la salida de divisas y publicidad se
‘las registra anualmente considerando que se tiene una obligacion presente de eventos pasados, es
‘probable una_sallda de recursos para lguidar la obligacién y el monto es estimado en forma fiable,

- comipaiifas y partes telacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiifas relacionadas a las

: eompanias bajo control comun°

Lntldad r elacmnada

Exgortacmn de Droducto termmado
GlaxoSm 1thk]1ne Chile "
(:]axoSm 1th1\lme Export Panama

Compras de nventarie
GlaxoSmithKline Trading Services
GlaxoSmithkline Export Panama
GlaxoSmithkline Brasil
GlaxoSmithKline - Export
GlaxoSmithKline Biologicals S.A. - Bélgica
GlaxoSmithKline - Costa Rica
Beechman NV Inc Pharma

Stanford Miller Ireland

GSK Consumer Trading Services Lid
GlaxoSmithKline Consumer -

VilV Healthcare Trading

(-) Descuentosrecibidos (13 0000

Pago por servicios administrativos

Glaxo Services Unlimited: . 0
Beecham NJ Inc Pharma: -
Smithkline Beecham Corporate C

Pago por reem bolsos =

GlaxoSm 1thK.\1ne Blologlca]s S A

Préstamos 0
SB Fmance GSK Fmance PLC

Pigina 2

2015 201

80 -
107,783 -
107,863 -

9,147,841 11,292,030
16,449,410 13,054,982

- 227,897

- 27,192

- 741,934

- 797,460

- 19,022

‘. 78v717

2,730,298 1,487,523
I 171,598
2,033,990 3,291,600
(8,499,122 - (6,300,000)
21,862,417 24,889,955
49,995 629
2,447 -

- 3,524
52,442 4,153
108,127 93,167

1,500,000 -




GLAXOSMITHKLINE ECUADOR S.A.

NOTAS E&PLICATIVAS A 1.08 ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 3: DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

Composicion de los principales saldos con compafiias y partes relacionadas:

(1)  Descuentos soportados en el convenio de concesién de descuentos por volumen suscritos con
GlaxoSmithKline Trading Seivices (US$3,184,122) y GlaxoSmithKiine Export Panama S.A.
(US$5,315,000), estas entidades reconocieron a la Compaiiia descuentos aplicables a las compras
de productos adquiridos en 2015 y 2014, Para el cilculo de los referidos descuentos y de acuerdo

f com los referidos convenios se empled como hase de céleulo el enmplimiento en la meta de compras
de productos terminados. Dichos descuentos fueron imputados a reducir el costo de los productos
vendidos en el estado de resultados integrales de cada afo.

2015 2014
Cuentas por cobrar comerciales
GlaxoSmithKline Trading Services (1) 3,184,122 5,950,000
GlaxoSmithKline Biologicals 29,372 372,073
Glaxo Group Ltd. R 1,326 1,326
GlaxoSmithKline - Venezuela - . - 1,311
GlaxoSmithKline Export Panama S.A, Co 12
GlaxoSmithKline - Argentina: - - 30
GSK Export Panama S.A. (1) - 5,315,000 -
i 8,529,820 0,324,752
Cuentas por pagar - . :
' GlaxoSmithKline Export Panaméa 3,278,477 1,906,313
L GSK Consumer Trading Servic. - 552,338 1,175,993
VY GlaxoSmithKline Trading Services 1,664,799 1,471,663
L GlaxeSmithKline Beechmain NY [ne, Pharma - 13,327
E SR GlaxoSmithKline Services Unlimited 28,950 3,524
TR GlaxoSmithKline Argentina : - 33,444
g e : Smithkline Beecham Corporate 2,185 620
= GlaxoSmithKline - Chile e - 87
g S SB Finance (2) 1,500,000 -
e 7,036,751 4,694,080

(2)  Préstamo de corto plazo realizado en el mes de Diciembre 2015 que no geherd intereses en este
periodo, el mismo se¢ cancela en el mes de Febrero del 2016.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

1.a Administracion de 1a Compaiifa incluye 6 miembros clave que pertenecen al Comité Ejecutivo y que en
la actualidad estd integrado por: Gerencia General, Gerencia Financiera, Gerente Comercial, Gerente de
Recursos Humidnos y el Ditector Médico.

Y
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GLAXOSMITﬁKLINE ECUADOR S.A.

NOQTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en do}ares estadoumdenses)

Los costos por remu‘neracwnes del personal clave, se detallan a continuacion:

Sueldos
Beneficios a corto plazo

Otros beneficios a largo plazo

~ IMPUESTO A LA RENTA

Composicidn del gasto impuesto a la renta:

Impuesto a la renta corriente
Impuesto a la renta diferido

201 201
645,282 786,578
9t,448 79,934
32,887 18,718
769,618 885,230
2015 201
908,778 521,575
‘124,758 (429,161)
1,123,536 92,414

Conciliacidn tributaria - contable

A continuacién se detalla la determinacion del Impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al

31 de diclembre:

2015 2014
Utilidad del afio antes de participacién laboral 1,993,728 . - 2,625,527
Menos - Participacién a los trabajadores (Nota 6) (299,059) {393,829)
Utilidad antes de Impuesto a la renta 1,694,669 2,231,608
Mas - Gastos no deducibles (1) 2,845,231 139,007
Base tributaria 4,539,900 2,370,795
Tasa impositiva 22% 20%
Tinpuesto a la renta corriente. - 998,778 521,575
Anticipo minimo de Impuesto a la Renta 424,947 441,003
Hnpuesto a la renta come‘nte Cau‘sado_ 998,778 521,575

()  TIncluye prmmpalmente efectos por cambio de politica plan auto, gastos de publicidad que superan
Tos limites exigidos desdeé el 2015 por la autoridad tributaria, provisiones relacionadas con
gratlﬁcacwnes, bono_s, por 1nventarlos obsoletos, jubilacion patronal, servicios con proveedores
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NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIERQOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dol_ares_estadoumdenses)

Impuesto diferidc')."' G

Movimiento de la cuenta 1mpuest0 dlferldo es el siguiente:

Al1 de enero de 2014"'

R o 339,350
Créditoa resultados por 1mpuestos diferidos ' ' S 429,161
Al 31 de d1clembre de12014 . 768,511
Débitoa resultados.pqr.lmpugstbs diferidos ... L - S (124,759)
Al 31 de diciembre del 2015 - S 643,753
Fl movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion és el sigiiente:
Pasivo .'Aétivo. Saldo
Jubilacion . - Provisiones
Activos - ¢, Provisidn patronaly - ohsolescencia
fijos incghrables desahucio - y otras provisiones Total
Al1de enero de 2014 o ' ' {48,024) 13,287 41,718 333,260 439,350
Crédito (4ébito) a resultados pbr i.mpilé'sto's.d'{feridds - {25,563} 21,674 (18,451} 451,501 429, 16§
Al a1 de diciembre de 2014 Fe S (74,487 34,901 23,267 784,770 768,511
Crédito {déhito) a resultados por impuestos dlfendos L : 51805 (75615 (16588) -~ (84,350) (t24,758)
Al 31 de diciembre de 2015 o RN ) (2682 . (40, 655) 6, 678 :_ 700,411 648,753

La relacién entre el gasto por 1mpuesto y la utlhdad antes de impuestos de los afios 2015 y 2014 se muestra
a continuacion: - . .

2015 2014
Utitidad antes del impuestoa larenta . - . . : 1,604,669 2,231,698
Tasa impositiva vigente B . B : - .- 0% 22%
Can - 372,827 490,974
Efectos fiscal de gastos no deducibles al calcular la ganancia fiscal - ‘625,051 30,601
Impuesto a la renta o 998,778 521,575
Tasa efectiva (1) o : 50% 23%

(1)  Lavariacién en la tasa efectiva se origina por el incremento en los gastos no deducibles en el perfodo
(ver literal c de esta nota). -
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresadoen dolares estadoumdenses)

Otros asuntos Reformas tnbutanas

En diciembre del 2014 fue pubhcada la Ley Orgédnica de Incentivos a la Produccidon y Prevencion del
Fraude Fiscal y su réspectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Codigo Organico
Tributario, a Ja Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Codigo Drgamco dela

Produccién, Comercio e Inversmnes y ala Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enero del 2015 = R

La Admlmstracmn de la Compama ha evaluado dlchas reformas y considera que 1as mismas ratifican la
posicion adoptada para el tratarmento de transacciones relacionadas con:

. Reconocnmento de lmpuesto dlferldo para fmes tributarios,
. Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos

financieros correspondlentes a créditos incobrables generados en el e]ercu'.lo fiscal y originados en
operactones del giro ordmarlo del negocxo, :

Situacion fiscal -

Durante los afios 2012 a 2015, estin sujetos a una posible fiscalizacién.

Legislacién sobre Precios de transferencia -

T.as normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes reiacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un Anexo de opéraciones con partes relacionadas siempre ¥ cuando se hayan
efectuado operaciones con sus compaiifas relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo
periodo fiseal y euyo monto acumulade sea superior a US$3,000,000, y un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del
2016 conformeé el noveno digito del RUC. Adicionalniente, exige que en su declaracién de impuesto a la
renta anual declare las operaciones de actives, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracion de la Compaiia considera que basada en i) los resultados del estudio de precios de
transferencias del 2014, el que concluyd que no existian ajustes a los montos de impuesto a la renta de ese
afio, y ii) el diagnostico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios, para las
transacciones del 2015; no habra impacto sobre la provisién de imptiesto a la renta del afio 2015. El
estudio final estara disponible en las fechas que requaieran las antoridades fributarias.
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NOTAS EXPLICATIVAS 'AL.OS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado.en délares estadounidenses)

PROVISIONES

Composicion y movimiento:

Pagos/
utilizaciones
¥ otros
R Saldo al inicio Inerementos movimientos Saldo al final
Afic2015. .
Pasivos corfi'éh_'t"és_l_'_::_- BRI 5
Bonos empleados - 1 263,192 396,795 (332,307) 327,680
Beneﬁciossocial'es(i)_j'_ 481,909 706,324 (682,204) 506,029
Participacién laboral (). . 393,829 299,058 (393,829) 299,058
Provision devolucionesy descuentos 328,332 355,979 (313,270) 371,041
Total provisiones _ . 1,467,262 1,758,156 (1,721,611) 1,503,808
Aflo2014
Pasivos corrientes _ o o S
Bonos empleados o 641,136 192,159 (570,103) 263,192
Beneficios sociales (1) ' 939,873 243,102 (701,066} 481,909
Participacidn laboral (2) 401,301 393,829 (401,301) 393,829
Provision devoluciones y descuentos 308,521 286,394 (356,583} 328,332
Total provisiones 2,380,831 1,115,484 {(2,029,053) 1,467,262

(1) Incluye provisiones de décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones y fondos de reserva.

(2) Cotresponde al saldo por pagar a los empleados por concepto de la participacién laboral del afio
2015 por US$299,059 (2014 por US$393,829).

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Composicion:
2015 201
Jubilacién patronal 1,514,405 1,450,604
Desahucio 297,862 177,532
1,812,267 1,634,136
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares’ estadounidenses)

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2015 2014

Tasa de descuento, - o ©6.31% 6.54%
Tasa de incremento salanal 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensmnes RS 00% 2.50%
Tasa de mortalidad ¢ invalidez (1) _ B TM I_ESS 2002 TM IESS 2002
Tasa derotacién... . : e j__18 94% 17.45%
Vida laboral promedio remanente R R 1 7.8

g Jubilados a 1a fecha : 2 2

a Antigiiedad para jubilacion (Hombresy mujei"es) ' 25 afios 25 afios

® Corresponden a las Tablas de mortahdad pubhcadas porel Instltuto Ecuatorlano de Seguridad
Social en el afio 2002. o . .

. Fl movimiento de las obligaciones sociales no corrientes por concepto de jubilacién patronal y desahucio
en el pasivo ha sido el signiente;

o Jubilacion patronal ) Desahucio

e} 2015 201 2Q15 2014

Eq Al1 deenero . _5 . . 1,456,604 1,329,861 177,532 154,923
- Costos por servicios corrientes . ol 117,540 93,284 34,183 24,930
;q Costos por intereses L [RURRS 92,303 - .. 90,679 . 11,341 10,619
- Pérdidas actuariales (Ganancxas actuarlales) S 9,658 .- . . 58,287 .. - 18,697 (12,940)
E.'; (Beneficios pagados) : o (188,355) {76,171} o - -

._ﬂ Efecto de reducciones y hqmdacmnes ant1c1padas (23,345} (49,336) 56,109 -

‘_q Al 31 de diciembre o 1,514,405 1,456,604 297,862 177,532
“1 Totalizan R DR 1,812,267 1,634,136
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GLAXOSMITHKLINE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AN O TERMINADO EL 31 DE, DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounldenses)

Los 1mportes reconocxdos en los resultados (costos y gastos) son los siguientes:

Jubilacién patronal Desahucio
AR T 2015 2014 201 2014
Costos por serv1c1os cmrlentes .o 117,540 03,284 34,181 24,930
Costospormtereses Sl Lo 02,308 90,679 11,341 10,619
Efecto de reducc;onesthmdaclones ant1c1padas o (28,345) (49,336) 56,109 - —
Ala dedlclembre SR 186,498 134,627 101,631 35,549 -
Totalizan L : ' L 288,129 170,176

(1)  Son determinadas por el estudio actuarial y registradas dentro de los Otros resultados integrales en
el afo en que se originan.

CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado de la Compatiiia al 31 de
diciembre del 2015 comprenden 1,992,000 acciones ordinarias de valor nominal de US$10 cada una.

El capital de la Compafiia es posefdo en un 99% por Setfirst Limited, domiciliada en Reino Unido, por lo
cual es considerada una compafiia extranjera segiin el Régimen Comun de Tratamiento a los capitales
extranjeros previsto en la Decisién 201 de la Comision del Acuerdo de Cartagena, lo que le permite
transferir libremente sus utilidades al exterior, una vez gue se hayan pagado los impuestos
correspondientes.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar porlo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esti disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados - Reserva de Capital

Este rubro incluye los saldos que la Compaiiia registré como resultado del proceso de conversion de los
registros contables de sucres a délares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podri capitalizarse: '
en Ia parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del diltimo ejercicio econémico concImdo, silag - ¢

. hubleren, utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el ciso de hqmdacmn de la compaiifa. El Saldo

S Pégina' 35 e 36:
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GIAXOSMITHKLINE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

. (Expresado en dolares estadoumdenses)

de esta cuenta se recla51flco a resultados acumulados al momento de adopeion de NIIF, segiin
disposiciones legales wgentes

Resultados acumulados A]ustes provementes de la Adopcién por primera vez de las “NITE”

Los ajustes proven_lentes de la adopcmn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados por aplicacién inicial de “NIIF”, que generaron un saldo dendor, éste podia ser

absorbido por los Resultados acumulados y por los del altimo ejercicio econdmico concluldo si los

hubiere, o

EVENTOS POSTERIORES
Entreel 31 de diciembre del 2'.'0.15 yla fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos

que, en opinion de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacién, .. -

* F X #
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