SOCIEDAD DE PALMICULTORES DE LA INDEPENDENCIA SOPALIN 5.A.

NOTAS E?{PLICATNAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2019
{Expresado en ddlares estadounidanses)

_—

INFORMACION GENERAL

Compafifa Sociedad de Palmiculiores de la Independencia Sapalin 5.A. {en adelante "Sopalin S.A o 'la
Compaiija”} fue constifuida en &l Ecuador el 2 de oclubre de 1983, 3u objeto social consiste
fundamentalmente 2n |2 prodeccian v refnackin de aceite crudo de palma, abtenido por trifuracién a
exrtracciin por solvente vy, a la clarficacian refinacidn e hidragenacion o enduramiento de aceites y grasas.

La wenta de aceite de palma son gfeciuadas principalments a Industrias Ales C.A. Dichas ventas al 31 de
diciembra 20715 repregsentan un 86.27% (2018 98.81%).

Durante los aios 2019y 2018 los pracios del zorie de wojo de palma tanlo a nivel miamathong cormo Yool
tuvigron variacionas importantes; sifuaciin que impactd en las ventas y rentabilidad d¢ la Companla. Los
precins pramedios de venta en el afio 2019 y 2018 fueron de US$H730 y USH625 por tonelada,
respectivamente, Las ventas de acelte rajo de palma se efectuaron en funsldn de precios referancisles
detarminados en ef mercado local € intemacional.

Durante los afias 2019 y 2013, el personal total de la Compafila alcanzd las 24 y 31 empleadas,
respeciivamente.

Aprobaclén dg estados financiercs

Estos estados financieras han sido aprobados par 2l Reprasentante Legal el 15 de rmayo del 2020 y serdn
puestos a cansideracian de la Junta General de Accionistas para su aprobacidn final,

Situacidn econdmica del pais

En el afio 2019 &l precio iIntemacional del petréleo se mantUve en las promedios de les 0itimos dos afos
y la balanza comeraial no pefrolera confinda generands deficit; [a deuda poblics, interna y exfama, s& ha
incrementadn v persiste en este afio un deficit fiscal importante. Las protestas y paralizaciones
producidas en el mes de actubre produjeron impactos negativos en las operaciones de muchas empresas
privadaz y pablicas y en consecushcia gn la economia del pais.

Las principales acciones que el Gobiamo ha implementads para enfrentar esfa situacién, han sida: |a
priarizacion de la inversidn y gasto pdblico; incremento de |2 inversién extranjera 2 traves de alianzas
piblico-privadas can beneficios fributaros; financiamiento del déficit fiscal mediante la emisidn de hanos
del Estada, a fravés de organismos infemacionales (Fonda Monetario Iniernadionalh ¥ gobiernos
axtranjerns (China); reformas tributanias v focalizacion de subsidios; entre ofras medidas.

Par |2 falta de fruta de palma an la provingia de Esmeraldas por |3 plaga de la PC, la Campafia fomd |3

decisidn de trasladar sus operaciones a la provincia de Los Rios. Esto ayudars a lg mejara an las
margenszs de rentabilidad. '
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2.2

SOCIEDAD DE PALMICULTORES DE LA INDEPENDENCIA SOPALIN 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS EBTADOS FINANCGIEROS
PDR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20159
(Expresado en dalares esfadounidenses)

Déficit de capital de trabajo

Al 31 de diciambre dal 2019 la Compafiia reporta capital de trabajo negativo por un valar de
USE1,272 928 ariginadao principalmente por |as abligaciones financieras a corto plara que mangja la
Compania.

La Compafila ha wenigda cumpliendo con los pagos acordades con instituciones financieras, utilizando los
flujns de fondos generados &h las operaciones.

RESUMEN DE LAS PRINGIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn, s& deseriben las principales pollficas contables adoptadas enia preparacion de astos
estados firancieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos ns afos
que se presentan en esios estados financiaros.

Bases de preparachin de astados financieros

Los presentes esfados financieres de Compafila Sociedad de Palmicultores de |a Independancia Sopalin
5.4, estan preparados de acuarda con Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NUF) emitidas
por el 1ASE (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopecién integral, explicita y sin reservas da las referidas normas intemacionales.

"l

Los presentes estados financieras conzdolidados se han preparado bajo 2l criterio del costo histdrico, can
excepcidn de [os terrenas ncluidas en propiedades, planta v agquipo gue se presentan a su valor razonable.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIF redquiere el usc de estimados cantables.
Tambi&n exlge a la Administracion gue ejerza su juicio en el procaso de aplicacién de las polificas
etrtables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan |as areas que implican up mayor grado de juicio o
complefidad o las #reas en donde los supuestos y estirmaciones son significativas para |2 elaboracion da
Ins astados financieros, Dabido a la subjetividad inherents an este proceso contable, los resultadas reales
pueden difarir da Ins montes gstimados por la Administracién.

Nuevas normas ¥y modificaciones
Adoptadas parfa Compaftiz

Las siguientes narmas y modificaciones han entrado en vigancia al 1 de ensro de 2019:

MNIIF 18 — Amendarmisntos.

Caracteristicas de pago anticipado con compensacion negativa — Madificaciones a la NIF 9.
Interesas a largo plazo en asociadas y negocies conjuntas — Modificaciones a la NIC 24,
Mejoras anuales a las MIF giclo 2015 - 2017,

Modificarion, reduccion o liquidacion del plan: modificaciones a la NIC 18,

Interpretacion 23 incertidumbre frente a [ns Tratamisntos de Impuesio a las Gananeias,

* kB F o B
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S0CIEDAD DE PALMICULTORES DE LA INDEPENDENCIA SOPALIN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADCS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado an dilares estadounidenzes)

La mayor(a de las otras modificacionss no fuvieron impacto material en los imporles reconocidos en
periodas anteriares ¥ no se espera que afeclen significativamente los periodas actuales o fuduros,

Agn ng adoptadas por fa Companifa

Al31 de diciembre de 2019, se han publicado nuevas normas, asl como también enmiendas y mejaras a
las NIIF existentes que na han enfrado en vigencia v que la Compadia no ha adeptado con anficipacitn.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacidn de los estados financieros de la compafia a partir
de las fachas ndicadss a continuacion:

Apllcackin chilgatorts far
Horme Tems . BjIowins iniciados a parl de:
HIG 1w HIC B Medtcssiones para Acjerar 2 caneapts ge mabefalond ¥ airdaio con dlras madficaciaras 1 de enera 2620
MF 2 Acharaciin sobre (g definkdidin da nagoco 1 de enere 2020
HiF 17 Merfra que reemplazand & B MIF 4 "Candmios de Seguras™. 1 de enera 2021
MIF 5 0 39 e IFRE7  Cambies 3 las consideraciones a Tas facas de interse [rafanranciales). 1 e enarn 2020

La Compafiia estima que la adopeidn de las nusvas normas, enmiendas a las MIIF y las nuavas
interprataciones antes desaritas, no tendrd un impacto significativa en los estados financieros en el
gjercicio de su aplicacldn Inlclal, puas gran parte de estas normas no =on aplicables a sus aperaclones.

Transacelones en maneda extranjera

a} Monada funcional y moneda de presentacidn

Las partidas en los estados financierns de la Compafifa s& expresan en la monada del ambienie
econdmico primario dands opera |3 entidad {moneda funcional). Los estados financieras se
expresan an dolares estadounidenses, gue es la moneda funcional y la maneda de presentacidn
de la Compafiia. A menos que sa indique lo contrarin, las ciiras incluidas en los estados financieros
adiuntos sstan expresadas en dolares estadounidensas.

bl Transacclones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalments daudas con provesdores del exterior y
campaniias rslacionadas, se convierten a [a moneda fincional utilizando las fipas de cambia vigantes

" a las fechas de las transacciones. Las ganancias y perdidas por diferencias en moneda extranjera
Aue regultan de la liguidacion de estas tfransacciones y de [a convarsion a los tipos de cambio de
ciema da log activos v pasivos manetatios denaminados an moneda extranjera, se reconocen en el
estado da resuliadas integrales. Sin embarge, no 5on significativos.
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2.4

SOCIEDAD DE PALMICULTORES DE LA INDEPENDENCIA SOPALIN S.A.

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS EETADDS FINANCIERCS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2049
(Expresade en ddlares estadounidenses)

Efective y equivalenies de efectivo

El efactivo (equivalente de efeclive) incluye el efectiva disponible, depdsitos a la vista en bancos y
depdsilos bancarios a eorto plaza con vencimientos originales de fras meses o menos.

Activos financieros
Clasificacian
La Compaila clasifica sus activos financieros en |as siquientas catagorias:

. Yalor razonable con cambios en resultados
. Valor razonable con cambins en atro resultado integral; o
. Caosta amertizado

La clasificacion de un active finahclara depende del propésito para ¢l cual se adquirid. La Serencia
defermina la ¢lasificacion de sus activos financierss a la fecha de su reconocimienta inicial y tomando en
consideracian el modelo de hegocic ufilizado para la administraclian de estos instrumentos, asl coma los
f&rminos contractuales de flujo de efectiva,

Medlcidn

Al momantn del reconocimiznta inicial, lns acfivas financiaros s midan a eu valor razonable, sin
embarga, en el caso de un activa financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
rasultadas), s reconccen (05 costos de transaccidn directamente etribuibles a la adquisicion del activo
financiero. Los costos de trahsaccion de aclivos financieras a valgr razonable a través de resullados se
registran &n resultados del ajercicio,

- Ingtrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aguallos instrumentos que cumplan ¢on la definicién de un pasive
financiere desde la perspectiva del emisor, fales como préstamos o bonos gubemamentales
corporativos.

La medicién subsecushte de los instrumentos de deuda depande del modelo de negocios de la
Compafia a adminisirar el activo y las caraceristicas de flujo de efective del activo. Hay tres
categorias de medicidn de acuardo a |as cuales la Compania ¢lasifica sus instrumentos de dewds:

’ Costo amortizado: Los actives gue se mantienen para el cobro de flufos de efective
contractuales cuando dichos flujes de efectivo representan tnicamente pagos de principal &
intereses s5& miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos aclivos financieros
s& incluyen en los ingresos financieres utiizando el método de tasa de interes efectiva,
Cualquier ganancia o perdida que surja de |la baja en cuentas, se recanoce directameante en
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S0CIEDAD DE PALMICULTORES DE LA INDEPENCENCIA SOPALIN 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dblares estadounidenses)

—— e

resultados y 52 presenta an ofras gananciasdpérdidas) junto con las ganancias y perdidas
cambiarias. Las pardidas por deterioro se presentan coms una partida separada en el estado
de resultados.

. Valar razonable can cambios en otro resultado integral; Los activos que se mantignen para
el cobra de flujos de efective contractualas y para la venta de los activas financieres, cuandao
los flujos de efectivo de los activos representan dnicamente pagos de principal e intereses,
s& miden a valor razanable a fravés de otros resultades integrales (VR-OR). Los
movirnigntos en &l valer en libros se reconocen a través de ORI, axcepto par <
reconocimiento de las gananclas o pardidas por deterors, los ingresos por interesas v las
ganancias y pérdidaz por fipo de cambio que se reconocen en resuliados. Cuando se
produes |3 haja del aclivo finansiers, la ganancia o pérdida acumulada previaments
reconocida en ORI ge reclasifica dal patrimonio a resultados y se reconocen &n otras
gaanancias/(pérdidaz), Los ingresos por infere$es de estos activos financisms se incluyan en
ingrasos financieros ufflizands & metodo de tasa de Inferés efectiva. Las ganancias y
pérdidas cambiarias se presentan en ofras gananciasi(pérdidas) v los gastos por deterdorn
g€ presenfan como una partida separada en «l estado de resultados.

- Valor razonable son cambios en resuftadas: Los activos que no cumplen con los eriterios de
costt amortizado o WR-OR] se miden a valor razanshles a través de resultadas, Lna
ganancia o pérdida en un instrumente de dezuda que subsecuentements s& mide a sU valor
razonable 2 traves de resultados e reconoce 2n rasUllados v se presenta 2n términos netos
en ofras ganancias{pérdidas) en el periady an el que surgen,

- Instrumentos de capital/patrimaonio

Los ingtrumentos de capital/patrimonic son aquellas instrumentas que eumplen con la definician de
patrimonia desde |a perspectiva del amisor; es decir, instrumentos que no pdseen una abligacisn
contractual para pagar y evidencian un interés residual en los activos netos del emisar,

La Compania mide subsscuantemente todas log instrumentos de capital a valor rezonahble, Cuando
la Administracién de la Compafila ha aptado por presentar las ganancias y pérdidas por valor
razonable surgidas por los instrumentos de capital en otros resultados integrales, no hay
reclasificacion subsecuente de las ganancias y pérdidas por valar razonable a resultados dezpuds
de |a baja de la inversidn. Los dividendos de tales instrumentos contindan reconociéndose an
resultadas como otros ingresos cuando se establece €l derecho de la Campania para recibir los
pagas.

Los cambios en el valor razonable de los acfivos financieres a valar razonable a fravés de
resultados se reconocen en ofras gananciasfipérdidas) en el estado de resultados como
corresponda. Las pérdidas por daterioro (y la reversion de las pérdidas por deferiorn} surgidas de
los inatrumentos de capital medidos a YR-0OR! no s reportan por separade del resto de cambios
en el valor razonable,
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SOCIEDAD DE PALMICULTORES DE LA INDEPENDENCIA SOPALIN 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2019
{Expragado an délares estadaunidenses)

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018 la Comparila sdlo mantiens acfivos financieros clazsificados en la
cafegaria de actives financieros medidos al costo amortizado. Los acfivas financiercs a costo amarlizado
son activas financieros no dervados que dan derecho a pagos fijos o determinablas y que na cotizan en
un mercado aciivo, estos aciivos financieros se marntienen con la inalidad da cobrar sus flufos
confractuales, e incluyan en e| activo corriente, excepta por [os de vencimienta mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacidn financiera. Esfos dliimos se clasifican eamo activos no
corvientes, Los aclivos financiaros a costo amartizads de la Compariia comprenden el “Efectiva v
equivalentes de efective”, las "Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar y las "Cuentas
por sobrar a compafiias relacionadas”, en el estado de situacidn financiera, Los actives financfaros a
cosfo amortizads representan tnicaments los pagos de principal e intereses, se recanacen iniciaimants a
su valar razonable y, postetiormente se miden a su coste amortizads por el méfoda de interés efactivo
TENDS \a eshrtnasion par deteforo

Las cuentas por cobrar comeraiales y otras cuentas por cobrar san los maontas qua adeudan los cligntes
par la venta de praductos an el cursoe normal del negocic. Las cuentas por cobrar comerciales cuentan
con un pramedio de cobro de aproximadaments 30 dias 2 terceros v 180 dias a partes relacionadas. Mo
existen monfos significativos de ventas que se aparten de las condiciones de ¢rédilo habituales

Cuentas por cobrar compafiias relacionadas corresponden principalmeanta a los montos adeudados por
compafiias revetitmadas pot Ya vents de productos en &) curso norma) de las negocios y por préstamos
concadidos, Se reconosen & su valer nominal, que no difiere significativamente de sU castt amortizado,
pues no generan intereses y son exfgibles an el corfo plazo.

Raconocimiento ¥ baja de activos financieros

Lag transaccionas d& compra/venta de activos financieros & raconocen en el que dichas transacciongs
ocurren, es decir, [a fecha en k2 qua la Compafifa se compromete a comprarvender el activo,

Deteriaro de activos financigras

La Campafiia evalda prospectivamente la pérdida de crédito esperada para los instrumentos de deuda
medidas a costo amarfizado v a valor razenable con cambios &n ofro resultado integral. La metodalogia
de deteriorn aplicada estd sujeta a incrementos significativos en el riesgn de crédito.

Para las cuentas por cobrar comercialas, la Compafia aplica el metoda simplificada permmdo por Iz MIIF

9, que raquiera due la pérdida esparada durants la vida del activo finanders ze reconacida en la
rnec!ir;iﬁn inicial de la euenta por cobrar.
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SCCIEDAD DE PALMICULTORES PE LA INDEPENDENCIA SOPALIN 8.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en ddlares estadounidenses]

Pasivas finangieros
Clasificacian, recanocimiento y medicidn

Cre acuerdo can o que prescribe la MIF 9, "Instrumentes Financieras™ los pasivos financieros se
clasifican, segun comesponda, como: {i} pasivos financiercs a valor razanable & fravés de ganancias y
pérdidas, {i) pasives financizros al costo amorizado. La Compaffa determing 1a elasificaciin dz sus
pasivos financieros a la fecha de su reconscimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compania sale mantizng pasivos finandieros dasificados en la
catenorfa de pasivos financieros al costo amanizada, Los pasivos financiaros incluyen las "Ohligaciones
finamcieras”, *Coentas por pagar comearckalas y otras cuentas por pagar”, y las "Cuentas por a compaflas
relacionadas®. Todos oz pasivos financieros s2 recanacen inicialmente a sy valor razonable y
posteriormeants && miden a su costo amortizado. Bl costo amortizado incorpord los costos directamente
atribuibles a la fransaccidn.

Chligaciones financiearas

Las obligacionss financieras se reconocen inicialmente a $u valor razonahble, neta de los coslos incumidas
e Ya franzaccién. Estes oblipediones s remsiran posterdormeante 2 su costo amortizada; cualquier
diferencia entre [os fondos recibidos (neto de los costas de la transaccion) y el valor de redencian se
reconoce en el estado separado de resUlitadas durante el periods del préstamao usands &l método de
interés afectivo,

Las comisiones &n las que s& incurre para la oblencidn de créditos s reconocen como costos de la
transaccion en la madida que sea probable que una parte o toda el préstarno s recibirdn. En este caso
las comisionas $& difizren hasta que &l préstamo se reciba,

Las obligaciongs financieras se clasifican en el pasivo comiente a menos gua la Compafla fenga derecho
incondicional de diferr el pago de la obligacfdn par le menas 12 meses contados desde la fecha del
astado de situacidn financiara.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cusntas por pagar comarciales y ofras cusntas por pagar son obligaciones de pagoe por hienes o
semvicios adquiridos de proveedores en el curso normal 42 los negosios, Lag cUeniae por pagsl s
clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar denfro de un afie 0 menos, de lo contratio
g8 presentan camo paswcs no correntes,

Las cuentas por pagar se reconocen imcialmente a su valor razonable y pcstenormenfa an la medida que

el efecto de su descuento a su valor presente sea imporante, se remide al coste amorfizado usanda &l
métndo de interés efective, de lo contrario se musstran a SU valar nominal,
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SOCIEDAD DE PALMICULTCRES DE LA INDEPENDENCIA SOPALIN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ERTADODS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20119
(Expresado en délares estadounidenses)

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas, carresponden a cbigaciones de pago por transaccionas
comerciales. Las operaciones comerciales se registran a su valor nominal gue es equivalente 2 sy costo
amorfizads, puss son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo y no devengan intereses.

Inventarios

Los inventarios se registran @l costo o a su valor neto de realizacion el que resulle menor. El costo de los
productos para la venta y de 25 productos semi-erminados esté compussto por los eostos de adquisicion
¥ otros costos incunfos para dejar los productos en las ubicaciones y conditiones necesarias para su
vanta, netos de descuentos atribuibles a los inventarias.

El costo de los inventarios ¥ de los productas vendidos se determina usands el método promedio
pandsrade,

El valar neto realizable es e] precia de venta estimada an &l curso nommal de los negocios, menos los
gastos de comarcializacidn y distribucion,

Las impartaclonss en transito 56 presentan al costo de las facturas mas ofros cargos relacionados con la
impartacidn, incluyenda los impusstos no recuperablas.

La esfimacién para inventarios obsclatos y de lento movimlento determinada por la Administracién de la
Compafita, an base a una evaluaclén da la antigliedad de |as inventarios y si se encuentran apios para la
utilizacidn y comergializacion.

Propiedades, planta y equipos

Las propiadades, plania y equipos son registrados al costo, mencs depreciacionss acumuladas v
perdidas por deteriorn, en ¢aso de producirse. Bl easta incluye los desembaolzos directamente atribuibles
a la adquisicitn o construccion del acfivo, Los desembaolsas pastariores a la compra o adguisician salo
son capitalizados cuando a5 probable que baneficios econdmicns futuros asociados a |a inversion fluyan
hacia la Compafila y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los ofras desembolsos postetiores
carrespondan a reparaciones ¢ mantenimiento ¥ son registrades an resultados cuandao san incumidos,

Las terrenos no s& deprecian, La depraciacitn de propiedades, planta y aquipos, es caloulada

linealmente hasada en su vida 0l #stimada, o de aquelles componentes significativas ideniificables que
posean vidas utilas diferenciadas.
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S0OCIERAD DE PALMICULTORES DE LA INDEPENDENCIA SOPALIN S.A.

NOTAS EXPLUCATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMERE DEL 2019
(Expresadn &n dolares estadounidenses)

Las vidas dtiles estimadas de Propiedades, planta y equipos san las siguisntes:

Wida Litl Walor rasidual

(Rfos) (%a}
Edificias g insfalaciones 40 - Ba 15
Maguina s v equipas 315 5
Mrables y enseras y equipe de oficing 10 -
Equine de conprulacian 3 3
ahoukas 13 1¢

Las pérdidas ¥ ganancias por la venta de Propiedades, planta y equipas, se calzulan comparanda los
Ingresas abtenidos con el valor en Tibros v se incltyen an &l estado de resultados integrales.

Pérdida por deteriaro de valor de los actives na financieros

Los aclivos sujetos a depraciacidn (Propledades, planta y equipos) s2 someten a prushas de deterioro
cuands z8 praducen eventos o circunstancias que indican que podria no recupararse su valor en libros.
Las pérdidas por deferiora correspondan al monto en el que &l valor en libros del activo excede a su valar
recuperabla, El valor recuperabla s los aclivos corresponde al mayar entre sl monto neto gue se
oblendra de sU vénta o su valoren Usa, Para efectos de |z evaluacidn por dateriorg, los actives sa
agrupan a 198 niveles mész pegquefos en las que generan flujos de efectivo idenfificables (unidagdas
generadoras de efectivo), Los saldos &h likres de activas na financieros se revisan @ cada fecha de sierré
de laz estados financieras parg verificar posibles revarsiones del defarioro,

En &l caso gus el monto del valor libros dal active exceda a su monto recuperable, la Compafila registra
una pérdida por deterioro en los ragultados del gjerclzio, Al 31 de diciembra del 2018 v 2018, no se ha
idantificada la necesidad de caleufar pérdidas por deferiorg de activas no financie/os, debido a que Ia
Administracion considera que no axisten Indicios de deterioro en las operaciones de la empresa.

Impuasto a 1a ranta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta eomprande &l impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la
renta se recanoce en 2] estadn de résullados integrales, excepfo cuanda seé trata de partidas fque se
reconocen directamente en el patrimanio. En este caso el impussto fambién se reconocs en otros
resultados integralas o directaments 2n el patrimonio.

al Impuasta a la renta camriznte
El cargo por impuesto a la renta comlents se caloula medignte [a tasa de impuesto aplicable a las
Wilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesio por

pagar exigible. Las normas fribufarias vigentes establecen una tasa de impuests del 25% de las ulilidades
gravahles, [a cual 52 incrementa al 28% sf los accionistas finales da la Campafiias estan domicillados an
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paraisos fiscales y se raduce en 10 puntos £15% o 18%:) si las utilidades son reinvertidas por el
contriluyanta.

Las normas exigen el pago de un “anticipn de impuesto a ia renta”, cuye valor es calculado en funcion de
fas cifras reportadas el afio anteror sobre el 0.29% dal patrimonio, 0.2% da los costos v gastos deducibles,
0.4% de los ingresas gravables y 0.4% de [os activos.

Hasta el 2018, en caso de que el impuesta a la renta causado fuese menor gue el monto del anticipo,
esie dlimo se constituia en el impuesto a l1a renta dafinitive; el contribuyente puede solicitar al Servicio de
Rentas Internas una devolucidn, de acuardo con la narma qoe 2 apliqua en cada afio.

Al 31 de diciembre del 2018 la Compafiia generd pardida cottable por lo que no se pagd Impussto ala -
renta. Al 31 de diciembre del 2018, dada que ef Impussto a la renta causado, correspondients al
impuesto a la renta calculadoe a la tasa del 28% sobre kas utilidades gravahles no reinvertidas fue mayar
gue &l anticipo minimo, de acuerdo con la legislacidn vigante, la Compafila constituyd al impuesto
causado oma impuesto a la renta cartignte del afio.

B Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferida se caloula ufilizando ef métada del pasivo, sobre las diferéncias temporales
e FUTHRN BTITE s bases ipuianas de avtivos y pastvhs v SUS respectivos valares mostrados en tos
estados financiéros. El impuesto & la renta diferido se determing usanda tasas tribldarias que han sido
pramu!gadas a la facha del estade de situacién financiera y ous 52 espara secan aplicables cuando &l
irnpuasto a la ranta diferido active s& realice o el impuesta a la renta pasivo =2 pague.

Los impuestas a |a renta diferidas activos sdlo se reconocen &n la medida que sea prabable que se
produzcan heneficias fributarios futuros contra loe que se pusdan Laar las diferencias temparalas.

Los saldos de Impuestos a la renta diferidos activos y pasivos $e compensan cuanda exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientas con impuesios pasivas carientes y cuando los
impusstos 3 1a renta Jdifeddos activos y pasives se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios sociales
a) Corientes: Comesponden principalmente a
i) Parficipacion de [os trabajadores en las ufilidades: Calculada en funcidn del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuasts 2 la renta, segun lo establecido por la legislacitn
ecUalohana vigente, Sa registra con cargo a resulfados y $8 presenta como parte del costo

de los productos vendidos v de los gastas administratives o gastos de ventas en funcidn de
_ la labar de |a persona beneficiaria de este beneficio.
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ii] Wacaciones: 3e registra el yasto comespondients a las vacaciones del personal sobre hase
devengada.

i Décimg tercer y décimo guarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a |a legislacidn
vigente en €l Ecuador,

iv}  Qirgs heneficics: Corresponden & aportes para [ seguridad social de los empleadas,
b}  No corrientes (Jubilacidn patronal y desahucio no fondeados):

La Comparia fiene un plan de beneficio definida para jubilacidn patranal, normado y regquerido por

. lag leyes |aborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo g las feves vigentes, en l0s casas de
terminasidn de la relacian laboral por desahucio solicitado por &l empleador o trabajador, el
empleador benificara al trabajador con el veinticinea por ciento del eguivalente a ta Oitima
rermunaracian mensual por cada uno de los anos de senvicios prestados a la misma comparifa o
empleador, este beneficio s& denomina dasahucio.

La Compafila detarmina anualmeants |a pravisidn para jubilacién patranal con base en astudios
actuanales practicados por un grofesinnal indapendienie y S& recondoen oon caNgs a los cottes v
gastos (resultados) del afia aplicando el métndn de Costeo de Crédita Unitario Proyectado y
" representa el valor presente de las obligacionas a 1a fecha del estado de situacidn fimanciera, el

- cual es obtenide descontandeo los fiujos de salida de efectivo a una tasa de 3.62% (2018: 4.43%)
anual equivalents a fa tasa pramedio de los banps corporativos de alta calidad de |os Estados
Urnides de Morteamérica, los cuales sstén denominados en la misma menesda en la que los
benzficios seran pagados y que flenen términos que se aproximan 4 los términos de las
obligaciones por pensionas hasta su vencimisnto.

Las hipolesis actuariales incluyen vatiables come san, &n adicion a |a tasa de descuants, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremantos futuros de
remuneracionss, tasa de rotacidh, anfre otras,

Las ganancias ¥ pérdidas actuariales gque surgen de los ajustes hasados en |3 experiencia y
cambios en las supuesins actugrales se cargan a otros resultados inkegrales .

Los costos de los servicios pasados se recopocen inmediatamente en resuffados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para
la Campania.

2.11 pistribucién de dividendos

La distribucisn de dividendos se deduce del patrimonio ¥ s reconocen como pasivos sarriantes en los
estadas financieros en &l perodo en el que los drvidendos san aprobados. '
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Raserva legal

De scuerdo con |a legislacidn vigents, [a Compailla debe apropiar por lo menas 2l 10% de la utilidad neta
del afio 2 ung reserva legal hasta que =l salds de dicha reserva alcance el 30% del capital suscrito. La
reserva legal no 2314 disponible para distibucién de dividendos, pero pusde ser capitalizada o utilizada
para abseiber pardidas,

Rezultados acumulados

Reszarnva de capital

Este rubro incluye Ins saldos que la Compafia registrd come resuliado del praceso de converslan de los
registros contablas de sucres o ddlares estadoumidenses efectuado en marzo del 2000,

De acuardo con dispoesiciones legales vigentss, el saldo acreedar de esta reserva podra capitalizarse en
la part2 que exceda las pérdidas acumuladas y las del dlfime gjercicio econdmice concluido, silas
hukieran; ulilizada para absorber pérdidas; o devusha en el caso de liguidacién de ia compafla. Se
clasifican en Resultados acumulados de acuerdo a disposicianes legales vigentes al moments de
adopcidn de lag WILF,

Resutados ulados - Aju rovenkentes a Adopsldn por primera vez de |gs “NIIF

Los ajustes provenisntes de la adapcidn por primears vez de las Normas Intemacionalgs de Infarmacidn
Financisra “NIIF" gue s2 registraron en &l patrimonia en la cuenta Resultadas acumuladns, subcusnta
‘Resultados acurmulados provenigntes de [ adapeidn por primera vez de |as "NIIFY, que ganararan un
zaidh atraedon, solo potdran 2er capliaizadas an la parle qus éxcedan al valor de las péraidas
acumuladas y las de) difimo gjersiclo scondmico cancluido, silas hukieren; ufilizadas en absorber
pérdidas; o devuelto &n &l cazo de liquidacién de la Compafiia.,

Superdvil por revaluacis

Correspande al efecto de la revaluacisn de jos temenos réaliza por la Compafita. De asustdn con
dizposiciones vigenies emitidas por la Superintendencia de Campaiiias, Valores y Seguros este saldo no
puede ser utilizado para aumentar capltal. De acuerde £on los [neamientos descritos en & MIC 18, este
salde dabe ser transferido a resultados acumulados en [a medida que s daprecie el activo
comaspondients o se disponga del mismo. '

Reconocimienta de ingrescs

Lo ingresos comprendean el valor razanable de la venta de bienes o senvicins realizada en &l eurso ordinario

- de |38 operaciones de la Compaiiia, Los ingresos por ventas se basan en el precio especificado en los

confratas de venfa, neto de devolucionas, rebajas y descuentos, No se considera presents ningln elemenio
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de financigmiznta dada que las venias se fealizan con plazo de crédita de 30 dias a terceros y 180 dlas a
pares relacionadas, o cus) es nonsiderado comeisienie eon as praciicas del mercado.

La Comparita reconoca ingresos cuandn gl monto puede ser medido conflablamente, as probabls que
benaficios econdmicos futures fluiran hacia la Compaiiiz y 5@ cumpla con |os eriferios especiiicos por cada
tipo de ingreso come se describe mAs adelante. Bl monto de 10z ingresos no puede ser meadido
confiablemente hasts que fodas las confingencias relacionadas con la venta hayan sido resusftas. La
Compania basa sus estimados en resultados histdricos, considerando al tipo de elients, de transaccicn y
condiciones espesificas de cada acuerdo,

a]  Ventads bienas

L o= ingresas par venta debienes se reconocen cuando la Campaiia ha entregado los preducios al cliente, &l
cliente tiene discrecidn sabre los mercadas y 103 precios para vandear [ productos y no existe ninguna
cbligacian incumplida que puede afectar la aceptacidn de [os preductos por parte dal cliente. La entrega al
cliente no se da hasta que los productas han sido transferidos en &l medio de transports que designe, en la
ubigaeion especificada o en el puerto de =alida, los riesgos de obsolescencia y pérdida han sido trangferidos
al cliente y &5t ha aceptado los productos de acuerdo con el contrato y la condicidn de venta pactada y la
cobranza de s cuentas por cobrar estd rezonablemente asequrada,

Asimismo, 5& requiere qua el diente acepte los productos de acusrda al contrato de vanta y que la Compafiia
tenga evidencia objetiva qus e hem satisfecho ks criterios de acaptacitn. Can la entrega de los praductos se
consideran transferidos los riesgos de obsclescencia y benefidds asociados 2 esos bienss, Las venfas g
clientes locales son la venta de productos puesto en almacen de la Compafiia ¢ puesio en almacsn de
clienta.

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

L& pieparation de exiedos fnandieros Tegquisre que ia Administracion reaiice estimacdionss y utilics
supuestos que afectan los montos incluidas an estos estados financisros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones reafizadas y supuestos wlilizados por la Campania se encuentran basadas en la experiancia
tistdrica, cambins en la industria e informacidn suministrada por fusnles exdarnas calficadas, Sin
embargo, 108 resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas gue son importantes
para reflajar comectamente |a situacion finansciara y los resultados de la Campanila yfo las gue requisren
un alto grado de juicio por parte de la administracidn.

Las principales estimaciones y aplicaciones del ariterfo profesional se encuentran relacicnadas con los
siguizntes conceptos; -
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. Provisiones por beneficios 8 empleados: Las pravisionas de jubilacidn patronal y desahucio, se
registran utlizando estudios actuariales praciicados por prefesionales independientes.

. Propiedadas, planta v equipes: La determinacidn de las vidas dliles v el valor residual que s=
evallan a| ciame de cada afio.

- Impu @ |# renta diferido: La Campaiiia ha realizade 12 estimacian de sus impuestos diferidos
considerando gue todas las diferencias entre el valar en fibros ¥ [a base tributaria da los activos v
pasivos sa revertirdn en el futuro.

ADMINISTRACICN DE RIESGOS
Factores de riasgos financieros

En al curse narmal de sus negocios y actividades de financlamiento, la Compafia estd expuestaa
distintos riesgos de naturaleza financiera que puaden afectar de manera mas o menos signifisativa al
valor econdmico de sus fiujos y activos y, en conzecuendia, suUs resultados,

La Compafia dispons de una organizacidn y de sistemas de informacion, administradas por 14
Gerencia de Financiera y presupuestos, que permiten identificar dichos rdesgos, determinar su
magniud, neopaber a la Garandia Ganeral medidas da mitigacion, eieocutar dichas madidas v controlar
su efectividad,

A continuacion se presenta una dsfinicidn de los riesgos que enirenta la Compafiia, una
caractarizacldn y una descripcidn de las medidas de mitigacidn asfualmente an uso por parte de |a
Companhla, sies el caso,

a} Riesgo da marcado:

El obietivo de la Administracién es contralar las exposiciones a este riesgo dentro de parérmetros
razonables y al mismo tiempo optimizar |a rentabilidad o mantenerla en rangos apropiadoes a sus
OpBracionas.

Rizsao de tasa de intares

la Compafila analiza su exposicidn al riesgo de tasa de interés de manera dindmica. Se simulan
varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta las pagiciones respecto de refinanciamientos,
rengvacion de las posiciones existentes, financiamienio afternativo ¥ coberura, Sobre la basze de
eslos escenarios, la Compafila caloula el impacto sobre 1a ufitidad o pérdida de un movimignio
definida en [as tasas de inferés. Debido al bajo nivel de andeudamiznto con institusiones financizras
v terceros; v, a gue las tasas de mercado no han tenido fluctvacionaes significativas no se cansidera
necasarin preparar el andlisis de sensibilidad,
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e

L= Compania no estd expuesta a fesgos de precio y de tipo de cambio por el tipo da instrumentes
financieras que mantfane.

b} Riesgo de liguidez:

La Compafiia mantiene adecuados niveles de efactive de sus operaciones que le permite cumplir
con fodas sus obligaciones y se calocan en entidadas con calficacion minima de riesgo da A58

El cuadre siguiente analiza el vencimisnta da los pasivos financierss de la Compafila considarandg
el tismpo de vencimienta, Las montos presentados en &l cuadro son los flujos d& éfectivo
nonfractuales no descontados’

Lenos da 1 ala

Al A1 de diclembra de 2018

Dbligaciones fnanciaras 1,067 880
Lusntds porpagar proveedores ¥ oas clehtas por pagar 733 879
Cuantas par pagar a compallas relacionadas Q20,136

AL 31 de dictembes da 2018

- Cbligacionas financieras - 1514802
Cuentas por pagar proveadorgs yolras cuantas por pagar 575,710
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 843,753

4.2. Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de [a Compaiila al adrninizfrar &l capital son el salvaguardar sy capacidad des continuar como
Ermpress en Marcna con &1 prapdsito de generar retarnas @ sUs accionistas y mantener una esfructura de
capital optima para reducir ¢l costo del capital.

La Campaiiia monitorea su capifal sobre la base del ratio de apalancamiento,
Este rafic s& caloula come la deuda neta dividida entre &l capital kotal. La deuda neta se caloula aomea el

total de los recursas ajenos (incluyendo cuentas por pagar 4 proveedores y, compafilas ralacionadas)
menas &l efective. El capital total se caloula como el "patimonio neto” mas la deuda neta.
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Lo= ralios de apalancamients al 31 de diciembre del 2019 v 2018 fueron los siguisntes;

2014 2018
Obligaciones financieras 1,06T 290 1581 ,BO2
(uentas por pagar comengiales yotras cuentas por pagar R ] 575,710
Cuenfaz por pagar & sompanias relacionadas p2d. 135 643,153

2742 005 1,370,665
Menos Efectiva yeaubatane de afcin (39785 (24.083)
Deuda neta 2682220 1,348 532
Total patimania nafo 1,174,895 1,802,095
Capital tofal 3,707 115 2248677
Ratlo de apalancamiento T1% 41%

Durants &) &jercicio del 2019 la astrategia de la Compafila no ha variado respecto al 2018 v continda con la
financiacidn con fandos propios y de terceras. La variacidn comesponds principalmente al incraments del
efactiva ¥ equivalentes de efectivg por la recuperacidn de la carfera que se mantenia al clemes del efercicin

aendT.
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INSTRUMENTOS FINANCIERCS
Calegorias de insfrumenios financieros

A continuacidn se presentan las valnres (hras de cada categaria de instrurmentss fnancieros 2l clerrs de
cada ejercicio;

014 2018
Camientas Ho comienies Conientes Mo camentes

Activos financlerae madidos al costo amaortizaga

Efectins yaquiwlentes d sfectivn 39,7E5 . 24085
Chentas por cobrar comeytlales yotms cuantas por pagar 148,200 - AR AA%
Ciysnbas porcobrar a compatias rlaconadas pET 213 1,502 394 1,701,424
Total acllwos fina neieros ) 1 {86,198 1,502 305 1,791 481
Pasivos financiaros madidos 3| coato amaortlzady

Cbligaciones Arancieras 1047990 - 1R B
Cruankas par pagar comercdales yolras cuentas por pagar T33ATH - f76,710
Cuenlas por pagara catppaiias relacicn adag B20,136 - 643,153
Tatal pasivos financieras 2 7E2nls - 1,570,663

Valor razonable d2 instrumentoas financieros

Ei valor en libros de efactivo ¥ equivalentes de efective, cuentas por cobirar comerciales y ofras cuentas par
pagar; ¥, cuentas por pagar a compafilas relacionadas, s2 apraximan al valar razonable debido a la
naturaleza de estos instrumentos. En relacién a las abligacionss financieras, el valor razonable es
equivalente al valor en libros, debido a que [os préstamos estan contratados considerando una 252 da
marcada,
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

La% costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturalezs son los siguisntes:

2018

hE U oS ¥ oTes ganton
Remunargsidn ybenaeficios soclales
Jubilacion patronal ydesahuclo
Depreciaciones

Honorarioz profeslonalas
Alimenkacidn

Impuestos ¥ confibusiones
Mantenimleni

Moviilzacldn yiranapore
Sendcios basicos

Flates, empaques yembalajes
Wigilaneia

Ofros costos y gasing

2015

Insumos yotraz gasins
Remuneracidn y benaficios sociales
Jubilacian paronal ydezahucle
Dapraciaciones

Hanorarns profasianales
Alimentacidn

Impussos ¥ confiibuciones

M nte i iznka

Molizacidn y fransports
Sendcing bazicas

Fletes, empaques yarmbslajes
vigilanciz

Otros costgs ygastos
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Costos de Gazios
ventas administrativos Total
o8 AES - R R
383 380 78,305 452,135
31,344 34 485 65,820
142 215 3562 181,077
1,200 32 5849 33,758
a3, 738 & 2B0 553,018
1,020 28 497 23517
224933 2,858 237,799
8,800 4,855 14 B5E
70274 - TOATI
342 BE0 - 242830
42 819 - 82619
92723 235,130 427 2413
10,595 534 532549 11,152,383
Coshs de Gastos Totsl
ErEaS sdminizlratvos
5,821,755 - 8,371,758
423,000 g3&,085 511,085
33 487 28,788 60,233
121 441 8,143 120,504
50 23,228 22278
53,433 4,514 ET Q52
1,398 36,105 37,504
253 425 5,549 258,018
1483 2957 q.420
50,042 - 20,042
209237 120 209 387
B4 175 - 84 175
£0,281 112,453 172,414
9,653,172 207 Eal 2860 817
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EFECTIVO Y EQUIVAL ENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2019 2018
Efectivo 1,796 1,693
Banpos (1) 57,965 22587
30,765 24 AE3

{1y Manfenidos en cusntas cordentas ¢on Bansa dal Pichincha C.A., Banco de Guayanuil $.A4. v

Banco Intemacional S.4.

La Compafiia mantiene su efectiva en instituciones financiaras con las siguientes calificaciones:

Calificagian

Entidad financiera 2014 Z01E
Banco del Pichincha CA Adlhe | BAS ARL T AAS
Banco de Guayaquil 5.4 AAL f ANS ABA T AAS
Banco Infernacional 5.4 B AdAs | AES AbA L ARK
CUEHTAS POR COBRAR A CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La Compahia mantizne clierdes en las siguientes lingas de nagocios:

2018 2018

Cuentas por cobrar comercialas:

Locales 143 537 51,533
Provision cugntas incobrablas 3.518) {3,515)
Subtotal 140,022 &3,018
Otras cuentas parcobear:

Emplaadog 2514 2,300
CHras 2564 3,664
Total ' 148,200 £5 HEZ

La Administracian de.la Compania considera bajo el riesga de crédito de sus cuentas por cobrar a

clientes.
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A continuacion se musestra un analfzis de anfigiedad de los saldos al cigrre de cada ano;

2013 2018
Corents 201,282 14% 8,240 14%
vencidas
De1aiddas 77152 854% - -
Oe 31 a2 90 dias 45,074 2% 10,052 16%
De 121 a 380 dlas 2 % 4411 T
Més de 360 dlas - 38,720 2%

143,537 &1,533
_— ——————
INVENTARIOS
Compaosicidn:
20132 2018
[nzurmas y matzriales 138,080 146 6§40
Producto terminadn 42,834 147,721
180,214 284 381
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FROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

B tavimiante v los Seidos de Propiedades, sianta ¥ ouprs e pIRSESTEn & Contr il

Bprofogin
Al da ahora dud 2095

Coala hiakared
Diapregacian #oamule e
“waloran lbroa

Menden|earta 20 18

AUy iSones

Aansalin

TrnsEundar

Casbes por cmpreciscisn

Suloa al 31 du didambrs dal 204

AJAT ola diciumbre dal J0TE

Conla Blldrs
Dimpracisckin, &mumulada
walor an BroE

Mavimslarze 2375

Adquleicloras

Trnatarancine

Tolna [foansn rodudn agriesls
1536 06 pordof itadich

Saldo w137 da dickmbm cel 2018

Al 31 du diclurnbra cyl 2018
Coeda hindided

Dispraciacidn doumulads
“walorsn llbros
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- 124,0804 02 A4 Eaﬁuﬂr [20,245) fEansy - 1992 A76)
EEEL] RELES ELERRT 5 RES] 5318 ELE Y 1rTaan
B . _ . . . LELT] 184,63
2,007 - - - - - . 3,067

- - 21,867 2,810 - 1R [2AEa73) -
- 15431 SAE A=Y 247 AT E.0En - {126.804)
g An 155,813 1,055,272 17ATT 53006 18252 ax.820 1 4478
a0.482 P, 05 1,844,308 865 76,676 4,500 25820 3,802 008
- ;140?53; PRI 827 (E2.04T) g4ﬁ71] [18,84m; - 1,452 580}
ELFLRY 1 I 1TET X o 25 o)) 1 Eda2m
- - - - . - 43,920 48,130

- - 8208 . - - 8,265 -
- H5A%Y) 23 438 3471} a.727 128400 - [15.8780
) CECFLS] —Umfmr 13,305 ATE T4z LR G LT
5,483 A0BE0S 1835371 an,618 rasTe 34,300 0245 2 .390,133
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SOCIEDAD DE PALMICULTORES DE LA INDEPENDENCIA SOPALIN S.A.

NOTAS E}E_PLICATWAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL AMO TERMUMADD EC 31 BE DICIEMERE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

DELIGACIONES FINANCIERAS

2019 2018
Factoring CFN (1} 1,067,990 151,802
1,067 9490 151,802

1 Comesponde principalmenta al convenio de "Factoring” firmada el 1 de abril dal 2017 entre
Clezginosas del Castilln Oleccastillo 8.A. v la Corporacion Financiera Nacional {CFM), el cual tiens
por ohjetn |a cesion de facturas que Sociedad de Palmicultores de la Independencia Sopalin 5.4,
adeude a sus provesdores @ favor de la CFM. La renowacian del contrato fue realizada &l 28 da
diziembre del 2018, con un cupe atorgado para esta negociacién de US$1,381,172 y un plazo de 3
afios, de los cuales LISE1,067,980 correspaonda al saldo de proveedores transferidos al 31 de
diclambre del 2014,

CLUENTAS POR PAGAR A COMERCIALES ¥ QTRAS CUENTAS FOR PAGAR

2018 2013
Frenzedores locales (1) 535876 461,153
Ofras cuantas por pagar 198,003 114 857
733 B78 575,710

i1} Incluyen principaimente proveedores por compra de inventarios.
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IMPUESTOS
Situacidn Fiscal
Die acuerdo con 1a normativa vigente, 1os afias 2018 al 201D estan sujstos a una posible fiscalizadibn.

Impuesto a la renta

La compesiczicn del gasto de impuesto a la renta es el siguianta:

2019 2013
Impuesto | |a renta corrients . - 0247
Impuesto a la renta difarldo {38, 164) (7,710

(38,164 51,537

Pracios da fransfarencia

Las normas tributarias vigentes incarporan &) principio de plena competencia para [as operacioness
realizadas con partes relacionadas. Por su parie el Servicio de Rentas Intemas solicita sa prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, enfre
ctros, para aquelles companias que hayan tenido operaciones con pantes relacionadas domiciliadas en el
exterior ¥ [ocales {dependiendo de ciertas consideraciones) en &l mismo periodo fiscal y cuyo monta
acurmulado sea superiar @ LISE15,000,000 (An=xo e Informe o USER Q000,000 solo prasentar Anexo). Se
incluye coma parte relacionadas a las empresas damiciliadas en paraisos fiscales. El indicado esfudio
debe ser remitida hasta el mes de junio del 2020 conforme el noveno digita dal RUC, Adicionalmenta
exige gue en su declaracién de impuesta a la rapta anual declare las operaciones de actives, pashios,
ingresos y agresas. Adiclonalmentsa aguellos contribuyentes con un impurestd causado superior al 255 de
los ingresas gravados y que no tengan fransacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales
estdn exentas de 1a referida normativa,

& |la fecha de emision de estas astados financieros, la Compafiia no cuenta aln can &l mencionadg
estudio que le parmita determinar la posible existencia de efactos significativos de las referidas normas
sobre el montfo de tibutos contabilizadas por la Compania al 31 de diciembre del 2013 sin ambarg s,
considera que debido a que las transacciones del 2019 son similares a las del afic 2018 v que |os
resultados del estudio del afo anterior no arrajaron sjustes, no prevéd impactos de este asunto en los
estados financiercs adjuntos.
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NOTAS EXPLICATIVAS A |LOS ESTADOS FINANCIERQS
PCR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

Conelliacian tributaria - contable dal impuesto a la renta

A continuacién se defalla la determiracién del impuesto a [a renta carignfe sabre las afias ferminados al

21 de diciembre del 2018 y 2018:

201718 2018
(Perdida) utlidad antes de Impuasta 8 la renta (782 BG3) 1583602
Gastos no deducibles (1) 211,630 131,804
Deducciones adicignales (5,179} {14,207
{Pardlida) Litindad gravabla {Br7 A 274 988
Tasa Impositiva 25% 25%
Impuasio a la renta cauzado - 60247
Anticipo calculadn - -
Impuesta g la renta cargado en resuliados - 58,247
{1} Comprends principalmeants interds ¥ multas, depreciacion por revaluacidn ¥ otros ajustes.
mpuesfo a 1a_renta diferido
El movimiento de la cuenta impuesto & la renta diferido es &f siguiente;
Four propiededes, JubBaclfn patrangd
pfantas \v eoipos CHres ¥ desatuich Total
414 de enere del 2016 [ 178,226) (5, 518) - {183,142}
[ebia & resukades por rpuestos diferidos - {11,555) TAIS 11,892 1110
Al 41 de digiarrbre gl 2013 {194,081 8757 11,382 (175 432)
Dekitn 2 res ek pIF Frpueehe arios o204 TR T 35,164
A131 de dickmbre ol 2018 (ATaBTT 23,368 19221 (137 26]

{1} Correspande 2l gasto de depraciacian de |os reavallios de propiedades, planta ¥ equipos que [a

Compaiila efectusd par adopeion de las NIIF.
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NOTAS EXPLICATIVAS A L OS5 ESTALOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

{Expresado en dolares estadoiunidegnses)

(2}

La Compafia reconocid en el &g 2019 un aclivo pot impuesta diferido comespondiente a
provisiones a proveedores y por gastos a empleados por comigianes e incantivos pemmitidas segon
el Reglamento a la Ley de Régimean Tributario Interna; &l cual serd wtiizedo en &l 2019, perlodo en
que s rgalizarén los pagos respectivos.

Otros aspecios - Reformas Tributarias

El 31 de diciembre del 2012 se publics fa “Ley Crgénica de Simplificacion y Progresividad Tributaria” en
gl Primer Suplementa del Registro Oficial Ne, 111, Las principales reformas que introdujo el mencicnado
cuarpo legal son las siguienfes;

Se elimina el anticino abligatarin dg lopuesto 3 la renta, aste podrad anficiparss ds forma volunkania, i
serd aquivalente al 50% del Impussto a ia renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las
retencianes en la fusnte efectuadas en dicho ejercicls fiscal.

Se craa una confribusidn tnica y temporal (2020, 2021 v 2022} para sociedades que hayan generado
ingresos brutas gupericres a 1 millan de dolares en el 8o 2018 de acuerde ¢on kos siguisntes niveles
de ingresos: entre 1 y & millones impuesto ded 0.10%; enfre 5y 10 millones impuasta del 0.15%; v,
mas de 10 millenas impuesto del 0.20%. Esta contibudian no puede ser tilizada como crédita
fributario, ni como gasta deducible para la detarminacion y liguidacion de afros tribidos durante 10s
afins 2020, 2021 y 2022,

Para que sean deducibles los inféreses provenientas de créditos olorgados directa o indirectamente
por parles relacionadas para sociedades qus no sean bancos, compariias aseguradoras v entidades
de [a Econamia popular y salidara <] monto total de inferés neto no debera ser maysr al 20% de la
utilidad antes de |2 participacian laboral, mas intereses, depreciacionas y amortizaciones
carragpandientes al respectivo ejercicio fisgal,

Se inchaye un nuevs wetamients Whuiado para o diskributhbn d¢ dividendos. Se considera como
ingreso gravadeo el 40% del manto distribuido. Soly estaran exonerados los dividendos disidhuidos a
sociedades residentes =n Ecuador

Los ingresos provenientes de actividades agropecuanias en la etapa de producciin yia
comercializacion lacal o que se exportan, podran acogerse a un impueasto a la ranta dnico en hase a
una tarifa progresiva del 0% al 1.8% para productares y venia local y del 1,3% al 2% para
expartadaras.

Se vonsitera ingreso de fuemte scuatoriana 1as provisiones efectiradas para atender ef pago de
jubilacian patronales ¢ desahucio gue hayan sido utilizadas como gasto deducihle confarme lo
dizpuests en esta Ley y que na hayan side efectivamente pagados a favor de los beneficiarios de tal
privisian.

e entienda por domicilio de las persanas juridicas y de las sociedades nacionales y extranjsras que
son sujefos pasives del Impuesto de patentes municipales y metropalitanas, ¥ del 1.5 por mil sabre los
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activos totales, al sefisledo en la esenfura de constifucion de la compafiia, sus respectivos estatutos o
documentas constitutieos, ¥ para establecimiento, aguel o aguslias que s encuentren registrados
como sucursales, agencias yio establacimiantos permanentes en 2l Registro Unica de Cnntr:buyﬂntas
conforme la infermacion reportada por el Servicio de Rentas Internas,

La Administracian de la Compania, luego del analisis efectuade considera que no existen impactos

relevantes para la compafiia.

BENEFICIOS SOCIALES

a} Corrientes

Los movimientos de la provisidn por beneficios sosiales de corto plazo son los siquisntas.

2018 2018
Banafcios saciales (1) 238450 A2 5A5
Farticipacion de |os trabajadores an |las utlidades o7 23,225
Tatal . 238,547 56,910

{1 Incleyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, decimos tercer y cuarts susldos,
fondo de reserva, antre ofros,

Particlpaclén trabajadores

2018 2018
Saldos al comisnzn del afa 28225 10,0849
Previzign del afo - 28,128
Pagos efecirados - (28,128) (9,572)
Saldo =l fin del afa _ a7 28,225
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NOTAS EXPLICATIVAS A 1LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARG TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2079
(Expresado en délares estadoumdeanses)

b} Mo corrientes

Compesician:

018 2014
Jubilacion patranal 508,359 g17,582
Bonificacidn por desahucio 15,425 95 855
Tutal E23 784 714 447

La compogician del valor presente de la provisisn parajubilacfdn patronal y dezahucio es la siguiente,

JubiacEn paransl Diesahutis Total

FLLE] i T =E 2016 ERLE] FITRE]
Salooe al samitnzs del ans 517,592 531,385 Qg ASS ATETIT 714,347 28,080
Cowto de [0 sandeior del perodn cortisnt 0,449 20,200 4,073 5321 ELH T 35,524
Coagts par iniereses A5 450 WET 4,108 3941 an,2a5 24,712
Eanancis (pardlde) acusarial par sjustes
proven|anies de sperancia « BRI 21,837} 44,489 21,283 1,241 43,600) 45730
Efecin de rzduegionas yliqulidecionsa
ETATALENEE - T - [Ba™) - - - [a4a)
Efactn d& saducriones y|lquldsclonas
enficpadas - RasullEdes 28 E7T) - - - [2BATF -
BErnaficios pagedas TRt {3,504} {38, 645) 1,225 [BA,Z15Y (19,735)
Ealdos alfin del afo EOE 55 517 582 15,425 9d 855 B2, TE 714,847
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Los impories reconocidos an los resulfados del afio son los siguisntes:

Jubilacidn patonal Desahucio Total
2015 2018 19 2018 2519 20143

Okt dé los senicias del pericdn carignie 30,461 10,200 5078 5521 35,514 45521
Costo parimares as 26,190 0 4405 3 B4 30,285 241z
Saldes e fin del afio 56,851 5i071 4178 8,162 65,828 80,233
Bfech de reducdones yliguidadanes
anfitpadas - resultados 26877 - - - {ZEHTT) -

26 574 51,471 B,i7d 3162 14,4852 §0,233
Las principates hipiesis aciuariales usadas para la constitucion de estas provisiones fueron:

2013 2018

Tasa de descuents (%) 3.62% 4.43%
Tasa da ingrements salarial a cora plasm (incremento prédma pedads) a,00% 3.00%
Taga de incrementa salarial a large plaz 1.50% 1.50%
Tabla de ratasian {premedia) 20.83% 11.16%
Tas@ pasive refaranclal 5.87% 8.10%
Tabla da morfalidad e inwvelidez TWIESS 2002 TWIESS 2002
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Analisis de sensibilidad

Cambins razonablements posibles en las suposiciones actudriales relevantes a [a fecha del estads de
situacion financiera, siempre gue 183 otras supaosiciones se manfuvieran constantes, habrian afectado ba
obligaciton por beneficios definides OBD en los monfos incluidos en la tabla & ¢continuacion:

Jubilacisn _ Desabucia
pabrorgl

Tasa de descusnto
Variacion OBD (tasa de dessusnto + 0.5%) (1.917) 2#75)
Impactn % wn el OBD (tasa de descuanty + 05%) 0% =%
YVariacion OBD (tasa da desguenbo - 0.5%) 117280 408.72
Impacty % en =l OBD (fesa de descuents - 0.5%) 0% 154
Taga da hcremento salarial
variacldn QB0 {tasa de incramanto saladal + 0.5%) 1,198.17 447 15
Impacio % en el JBD (tasa de increments salarial + 0.59%) Q% 1%
Varlacidn DBD {fasa ds incremanta saladal - 0.5%) {1,955) (328)
Impacte % en 2l OBD (tasa de incremente salarlal - 0,5%) ak) -19%%
Rotacidn
Vanasidn OBD (Rotacién + 5%) (3,443 1,533.52
Impacto % a0 & O3B0 (Rotacidn + 5%) 1% 25
Waramian QBD (Rotacian - B9 2.789.71 [2358)
Impacio % en el OBD (Rotacidn - 3%) 0% ~4%
CAPITAL S0OCIAL

El capital suzcrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembrs dal 2019 v 2018 comprends 1,000,000 -
accienes ordinarias de valor nominal da LIS31 cada una, el cual esta suscrita v totalmenta pagada.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Bl siguiente ez un resumen de log saldos y prncipales transaccionss realizadas durante al 2019 y 2018

con companias relacionadas, Se incluye bajo [a denominacién de companias relacionadas a las
compafifas con accionistas comunes o con participacion accionaria significativa an la Compariia:

Soredad

Clentas porcobrer

Mespeima 34

Agrienla San Lorenss Cia. Liga,
Holdngpalmaeca C A
Ihdusinas Ales CA

Cuenkzs par cobrar 3 lango plass

Aleapalma 5.4

Lugnies par pagar s oo plazm

Industias Bitemeionicas Infprales Inhinalas 5.0
Irdusies Ales CA

Agricala San Legenzn Cia. Lida,

HokIngpelmeca © A

Clesagmo Salgara Olepea SA

Cleaginatas 4] Caellk Cleacastilo S.A
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Relacidn

Campafifa relacenada
Compafila refacionada
Campatla relaclnada
Comparila relacionada

Ciom pafia reledonada

Coon pafifa reledonada
Com paflis ralaconads
(o paiiia relacdionada
Coam pafifa reladanads
Com paii i relzcionada
Compafifa relaciorada

Trarsacoin

Préstarms
“erias
Préstara
‘Eritas

Prégtamo

Compras
Compres
Ventes
Qlidendos
Anicipos
fnicipoz

2019 2013
y 1,397 465
408,594 y
8000 .
A2 5l 303058
BGP 23 1,7 Aea
1,502,395 y
1,502 35 -
12110 15,060
MR A §24,153
86721 -
40,893
1000
157 .
BE,1%6 B43,153
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(Expresadn en ddlaras estadounidenses)

El siguients e un resumen de las principales transacciones realizadas durante et 2019 y 2018 con
compafiias relacionadas:

Sociedad Ralacifin Transacsitn i ] 2018

Brilas

Mespalma 5.4 Comperia relacianata Camercial 107 B0 43,70

bgricola San Lorenzo Cia, Lida Compafilaralagonada Cameriel 724 £R1 -

Incugtias Mee CA Ciom padiie relacionada Camentlal 9.85473 10,019 452
10,7800 B 10,108,295

Compras

[mdustries des C.A Compafila ralacianas Camerial RER K 51,565

Blaspalma 5.4 Compeiia relacianada asnicios 4,755 -

depficals San Loreren Cia. Lida Compafifa nalaoneds Camercial 1,035,063 -
114005 51,655

Heldingpalmaca & A Aosionieta Dividerda 5,336

REMUNERACICNES PERSONAL CLAVE DE LA GERENCIA

L2 Administracién de la Comparia incluye miembros clave gue en la actualidad corresponde a: Gerente
de Recursas Humanos, Representante Lagal y Gerente de Camerciales.

Los costos por remuneraciones de los miembros de |a Alta Gerencia sa detallan a continuacidn:

Beneficios & corto plazo yviotal 20,770 17.801

Paging 40 de 41



18,

19.

SOCIEDAD DE PALMICULTORES CE LA INDEPENDENCIA SQPALIN S.A.
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POR EL ANO TERMINADG EL 31 DE DICIEMERE DEL 2019
{Expresado en dilares estadounidenses)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

2018 2018

Wenta de acelts rojo de palma 3,160,759 d,893,752
Wenka de fruta de pelma 380,605 -

Wanfa lada fricanter 23037 E0LEEN
Wenla aceile ds palmisie A7 670 1,034,371
Wenia torta de palmiste B1,71% BOTTT
Venla aceite rojo de segunda 297 354
wenta aceite rojo fntarmaed|ado 1,735,108 43 Bda
Total 10,358,285 10,082 163

EVENTCS SUBSECUENTES

A finales del 2019, surgieron noticias de China sobre &l COVID-19 (Soronavinus). La sifuacidn al final del

ano era que un nimero limitado d2 casos de un vinus desconocida habian sido reportados a la

Organlzacion Mundial de la Salud. En los primaroz meses del 2020, el virus se prapagd a nivel mundial.
La Compafia considera gue este brate as un evento posterior que na genéra ajuste a los estados
financieros al 31 da diciembre del 2019, Actualmente, la Compafila no puede evaluar el Impacto {ofal del
virus COVID-18 en su posicidn financizra futura v [os resuliados de las operaclones, sin embarge,

dependienda de los dasarrallos futuros, puade tener un impacto negativo en la Compafiia.

Adicional a lo indicada en ¢l parrafo anterior, antre &l 31 de diciembre del 2018 v Ia fecha de emision de
estos astados financieros no se pradujercn olros eventos que, &n la opinidn de la Administracidn de la
Gornpafifa, pudieran tener un efeclo significativo sobre dichos estzdos financieras que no se hayan

reveladn an los mismos.

* & A
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