
  

JED: PALI TORE! IND) [CIA IN S, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

1 ENFORMACIÓN GENERAL 

Sociedad de Palmicultores de la Independencia Sopalin S.A. (en adelante "la Compañta”) 
constituida en la ciudad de Rosa Zarate (Quinindé) , en el año 1985 e insert 

regisLro mercantil el 2 de octubre de 1985, con el objeto principal de dedicarse a la 
pracucción y refinación de aceite crudo de palma, obtenido por trituración o extracción 
por solvenle y, a la clarificación, refinación e hidrogenación o enduramiento de ace 
grasas. La Compañía es una subsidiaria de Holdingpalmaca C A. que posee el 63.66% 
de sus acciones, 

     

    y 

Las ventas de aceite de palma son efectuadas principalmente a Industrias Ales C.A, 
(compañía refacionada). Dichas ventas por el año terminado al 31 de diciembre de: 
'018 representan un 96 81% (98.68% en el año 2017) 

Durante ios años 2018 y 2017, los precios del aceite de rojo de paima tanto a nivel 
internacional como local tuvieron variaciones importantes; situación que Impactó en lus 
ventas y rentabilidad de la Compañía Los precios promedios de venta en el año 2018 y 
2617 fueron de US$625 y US$691 por tonelada, respectivamente. Las ventas de aceite 
rojo de palma se efectuaron en función de precios referenciales determinados en el 
mercado local e internacional, 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
Administración de la Compañía 

', ADOPCIÓN DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS 

2.1 Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y 
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el año actu 

  

Durante el año en curso, la compañía ha aplicado las siguientes nuevas RIF e 
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (JASB), y que son mandatoriamente efectivas a parlir del 1 de enero 
del 2018 o posteriormente, 

  

'acto: aplica! jicial E 9 Fostri 

  

En el año en curso, la compañía ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros, 
(revisada en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relación con otras 
NJIF que son efectivas durante un período anual que comience en o después del 1 
de enero de 2018. Las disposiciones transitorias de la NIF 9 permite a una 
entidad no reexpresar información comparativa Sin embargo, la Compañía no ha 
optado por restablecer información comparativa con respecto a la clasificación y 
medicion de instrumentos financieros 

 



(b) Deterioro de activos financieros 

En relación con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo 
de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito 
'ncurrida aplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperada de crédito requiere 
que la Compañía o tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas y los cambios 
en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del ejercicio para reflejar los 
cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los activos 
financieros. En otras palabras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya 
ocurrido para que las pérdidas crediticias sean reconocidas. 

  

Específicamente, la NIIF 9 requiere que la Compañía reconozca una provisión para 
incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en 

(1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORI; 
(2) Arrendamientos por cobrar; 
(3) Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; y 
(4) Contratos de garantia financiera a la que se aplican los requerimientos de 

deterioro de la NIIF 9. 

En particular, la NIIF 9 requiere que la Compañia mida la provisión para pérdidas 

de un instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de crédito 
esperadas durante toda la vida del instrumento, si el riesgo de crédito de ese 

instrumento financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento 
Inicial, o si el instrumento financiero es un activo financiero adquirido u originado 

con deterioro. Sin embargo, si el nesgo de crédito de Un instrumento financiero no 
ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial (salvo para un 
activo financiero adquirido u originado con deterioro), la Compañia está obligada a 

medir ia asignación de la pérdida de ese instrumento financiero a un importe igual 
ala pérdida esperada en 12 meses. La NIIF 9 también requiere un enfoque 

simplificado para la medición de pérdidas por un importe igual a la vida de las 
cuentas por cobrar comerciales, activos de contratos y arrendamiento por cobrar 
en ciertas circunstancias. 

  

El resultado de la evaluación es el siguiente: 

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - La Compañía aplica el 
enfoque simplificado y reconoce las pérdidas de crédito esperadas durante toda la 
vida de estos activos. Como resultado del análisis, al 1 de enero del 2018 la 
Compañía dio de baja cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar por 
US$98,706 correspondientes principalmente a cartera de clientes resultando en un 
incremento del déficit acumulado por el mencionado aporte. 

Impacto de licación de la NITF 1. pesos dentes de contratos 

  

La Compañia ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los 
clientes (modificada en abril de 2016) que es de aplicación obligatoria durante el 
período anual que comience en o después del 1 de enero de 2018. La NIIF 15 
introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos. Una 
orientación más prescriptiva se ha añadido en la NIIF 15 para hacer frente a 
situaciones específicas. 

“as



  

La Compañía determinó que no existen impactos en la adopción de NIIF 15, debido 
a que el momento de cumplimiento de las obligaciones de desempeño de acuerdo 
a NIF 15 es equivalente al momento de transferencia de nesgos y beneficios de 
los bienes y servicios definidos bajo NIC 18. En adición, los contratos de la 

Compañía constan de una única obligación de desempeño y no existe 
contraprestación variable en los precios de los bienes vendidos. 

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aún no efectivas - A la fecha de 
aprobación de los estados financieros, la Compañía no ha aplicado las siguientes 
Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que 
han sido emitidas, pero aún no son efectivas: 

Efectiva a partir de 
períodos que inicien 

NIE Título £n o después de 

NIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019 
CINJIF 23 La incertidumbre frente a los Enero 1, 2019 

tratamientos del impuesto a 

las ganancias 
Mejoras anuales a las NEF-— Enmiendas a la NIC 12 y NIC 23 Enero 1, 2019 
Ciclo 2015 - 2017 

Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas. 

NIIF 16: Arrendamientos 

In ¡eneral de la aplicación de las NJIF 16 Arrendamient 

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificación de contratos de 
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 
reemplaza la actual guía de arrendamientos incluida en la NIC 17 e 
interpretaciones relacionadas cuando se vuelve efectiva para los periodos iniciados 
a partir de 1 de enero de 2019. 

  

En contraste con la contabilidad del arrendatario, NIF 16 mantiene 
sustancialmente los requisitos de contabilidad del arrendador bajo NIC 17. 

Impacto de la nueva definición de arrendamiento 

La Compañía hará uso del recurso práctico disponible en la transición a las NIIF 16 
de no volver a evaluar si un contrato es o contiene un arrendamiento. En 

consecuencia, la definición de un contrato de arrendamiento de acuerdo con la NIC 

17 y CINIIF 4 continuará aplicando a esos arrendamientos contraídos o 
modificados antes de enero 1 de 2019. 

  

El cambio en la definición de un contrato de arrendamiento se relaciona 
principalmente con el concepto de control. NIIF 16 distingue entre arrendamientos 
y contratos de servicio sobre la base de si el uso de un activo identificado es 
controlado por el cliente. El control se considera que existe si el cliente tiene: 

El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios económicos de la 
utilización de un activo identificado; y, 
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+ El derecho a dirigir el uso de ese activo. 

La Compañía aplicará la definición de un contrato de arrendamiento y guías 
relacionadas establecidas en la NIF 16 a todos los contratos de arrendamiento 
celebrados o modificados en el 1 de enero 2019. 

Impacto et bilidas rrenda! 

Arrendamientos operativos 

NUF 16 cambiará la forma en que la Compañía contabiliza los arrendamientos 
previamente clasificados como operativos, los cuales, están fuera del estado de 
situación financiera. 

En la aplicación inicial de la NIIF 16, para todos los arrendamientos (excepto como 
se indica más adelante), la Compañía: 

a) Reconocerá activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el 
estado consolidado de situación financiera, inicialmente medidos al valor 
presente de los pagos de arrendamiento futuros; 

b) Reconocerá la amortización de los activos por derecho de uso y los intereses 
sobre los pasivos de arrendamiento en el estado consolidado de resultado 

Cc) Separará el monto total de dinero pagado en una porción principal (presentada 
dentro de las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las 
actividades de operación) en el estado de flujos de efectivo consolidado. 

Incentivos de arrendamiento (por ejemplo, período de gracia para pagos de 
alquiler) será reconocido como parte de la medición de los activos por derecho de 
uso y pasivos de arrendamiento, mientras que según la NIC 17 estos resultaron en 
el reconocimiento de un pasivo por incentivo de arrendamiento, amortizados como 
una reducción de los gastos de alquiler sobre una base de línea recta, 

Bajo NIIF 16, los activos por derecho de uso serán probados por deterioro de 
acuerdo con la NIC 36 - Deterioro de los activos. Esto reemplazará el requisito 

previo de reconocer una provisión para contratos de arrendamiento onerosos. 

Para los arrendamientos a corto plazo (período de arrendamiento de 12 meses o 
menos) y los arrendamientos de activos de bajo valor (tales como ordenadores 
personales y mobiliario de oficina), la Compañía optará por reconocer un gasto por 
arrendamiento sobre una base de línea recta, según lo permitido por la NIIF 16. 

  

Al 31 de diciembre del 2018, la administración de la Compañía ha evaluado que 
este cambio no tendrá impacto en los importes reconocidos en los estados 
financieros de la Compañía, debido a que la Compañía no tiene contratos de 
arrendamientos financieros. 

   

  

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las 
Ganancias 

Esta Interpretación aclara cómo aplicar los requerimientos de reconocimiento y 
medición de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del 
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinará si considerar 
cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros 
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tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la 
resolución de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad 
considerará si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo 
Incierto y reflejará el resultado de dicha evaluación en la determinación de la 
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, 
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales. 

  

Esta interpretación aplica para periodos que inicien en o después del 1 de enero de 
2019. 

No es posible determinar los efectos de esta interpretación hasta que un análisis 
detallado haya sido completado. 

Mejoras anuales a las NIFF Ciclo 2015 - 2017 

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIC 12 y NIC 23, que aún no son 
obligatoriamente efectivas para la Compañía y que se detallan a continuación: 

- NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la 
misma forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de 
dividendos. 

- NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar 
como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente 
efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo está listo para el uso 
pretendido o su venta 

La Administración de la Compañía estima que la aplicación de estas modificaciones 
en el futuro no tendrá impacto significativo en los estados financieros separados de 
la Compañía; sin embargo, no es posible concluir al respecto hasta que un análisis 
detallado haya sido completado. 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

3.1 

3.2 

3.3 

Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de 
conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) 
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). 

Moneda funcional - La moneda funciona! de la Compañía es el Dólar de los 
Estados Unidos de América (U.S. Dólar), el cual es la moneda de circulación en el 
Ecuador. 

Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las 
bases del costo histórico, excepto terrenos que están registrados bajo el valor 
razonable. 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor 
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de 
valoración, independientemente de si ese precio es directamente observable o 
estimado utilizando otra técnica de valoración. Al estimar el valor razonable de un 
activo o un pasivo, la Compañía tiene en cuenta las características del activo o 
pasivo que los participantes del mercado tomarían en cuenta al fijar el precio del 
activo o pasivo a la fecha de medición. El valor razonable a efectos de medición 
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3.4 

3.5 

  

y/o de revelación en los estados financieros, se determina sobre una base de este 
tipo, a excepción de las transacciones relacionadas a las operaciones de leasing 
que están dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas 
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el 
valor neto de realización de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36. 

Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a 
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de 
importancia de los insumos para la medición del valor razonable en su totalidad, 
los cuales se describen a continuación: 

Mivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o 
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medición. 

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean 
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente. 

Nivel 3: Son datos no observables para el activo o pasivo. 

Los importes de las notas están expresados en U.S. dólares, excepto cuando se 
especifique lo contrario. 

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros. 

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros líquidos y depósitos en 
bancos locales. 

Inventarios - Son presentados al costo de producción o valor neto realizable, el 
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. El costo incluye materiales 
directos, mano de obra directa y aquellos gastos incurridos para colocar el 
inventario en su ubicación y condición actual. El costo es asignado mediante el 
método del costo promedio ponderado. 

Propiedad, Planta y Equipo 

3.6.1 Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de 
propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por su costo, excepto 
terrenos. 

El costo de propledades, planta y equipo comprende su precio de 
adquisición más tados los costos directamente relacionados con la 
ubicación y la puesta en condiciones de funcionamiento y la estima: 
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de 
rehabilitación de la ubicación del activo. 

    

Cambio de política contable: 

A partir del año 2017, los terrenos son presentados a sus valores 
revaluados. Las revaluaciones realizadas a partir del año 2017 se 
efectuarán con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros 
no difiera materialmente del que se habría calculado utilizando los valores 
razonables al final de cada período. Cualquier aumento en la revaluación 
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3.6.3 

3.6.4 

3.6.5 

de dichos activos se reconoce en Otros resultados integrales neto del 
correspondiente impuesto diferido (cuando sea aplicable) y se acumula en 

el patrimonio en la cuenta "superávit de revaluación”, excepto si revierte 
Una disminución en la revaluación del mismo previamente reconocida en 
resultados, en cuyo caso el aumento en libros de la revaluación es 
registrada en resultados en la medida que excede el saido, si existe 
alguno, manteniendo en "superávit de revaluación” de los terrenos 
relacionados con una revaluación anterior de dichos activos. 

Los terrenos no se deprecian. La depreciación de propiedades, planta y 
equipos, es calculada linealmente basada en su vida Útil estimada, o de 
aquellos componentes significativos identificables que posean vidas útiles 
diferenciadas, y considera valores residuales. 

Medición posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento 
inicial, las propiedades, planta y equipos son registrados al costo menos 
la depreciación acumulada. 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en 
el período en que se producen 

Retiro o venta - Una partida de propiedad, planta y equipo se da de baja 

cuando se vende o cuando no se esperan beneficios económicos futuros 

del activo a través de su utilización continuada o venta. La utilidad o 
pérdida que surja del retiro o venta de una partida de muebles y equipos 
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en 
libros del activo y reconocida en resultados. 

  

Método de depreciación y vidas útiles - El costo de propiedades, 

planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de línea recta. 

A continuación, se presentan las principales partidas de muebles y 
equipos y las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación: 

tem Vida útil (en años) Valorresicual 
(años) 3) 

Edificios 40 - 80 15 
Vehiculos 12 10 
Muebles y enseres y equipos de oficina 10 - 
Macuineria y Equipo 3-15 5 
Equipos de computación 5 3 

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a 
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido. 

3.1.1 

3.1.2 

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) 
registrada durante el año. La utilidad gravable difiere de la utilidad 
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o 
deducibles y partidas que no serán gravables o deducibles. El pasivo de 
la Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando tas 
tasas fiscales aprobadas al final de cada período. 

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias 
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en 
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto 
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3.1.3 

diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias 
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las 
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable 
que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las que 
se podría cargar esas diferencias temporarias deducibles. 

Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias 

surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la combinación de 
negocios) de otros activos y pasivos en una operación que no afecta la 
utilidad gravable (tributaria) ni la contable. Además, los pasivos por 

impuestos diferidos no se reconocen si la diferencia temporal surge del 
reconocimiento inicial de la plusvalía. 

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse 

e revisión al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe 
reducir, en la medida que estime probable que no dispondrá de suficiente 

utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se 
recupere la totalidad o una parte del activo. 

  

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las 

tasas fiscales que se espera sean de aplicación en el período en el que el 
activo se realice o el pasivo se cancele, basándose en las tasas (y leyes 

fiscales) que hayan sido aprobadas o précticamente aprobadas al final del 
período que se informa. 

La medición de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por 
impuestos diferidos reflejará las consecuencias fiscales que se derivarían 
de la forma en que la entidad espera, al final del período sobre el que se 
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos. 

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o 
gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan 
surgido de una transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado 
ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo 
caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando 
surgen del registro inicial de una combinación de negocios. 

3.7 Beneficios a empleados 

3.7.1 Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por 
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilación patronal y 
bonificación por desahucio) es determinado utilizando el Método de la 
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al 
final de cada período. 

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del año en el que se 
generan, así como el interés financiero generado por la obligación de 
beneficio definido. 

Las ganancias y pérdidas actuariales y otras remediciones de los activos 
del plan (en caso de existir) se reconocen en el estado de situación 
financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el período en 
que se producen. El reconocimiento de la ganancias y pérdidas 
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3.8 

3.9 

  

3.11 

actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las 
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del 
período. Las remediciones incluidas en el otro resultado integral no son 
reclasificadas posteriormente. 

3.7.2 Otros beneficios de corto plazo - Se reconoce un pasivo por los 
beneficios acumulados a favor de los empleados con respecto a los 
sueldos, salarios, beneficios sociales, vacaciones anuales, etc., en el 
periodo en el que el empleado proporciona el servicio relacionado por el 
valor de los beneficios que se espera recibir a cambio de ese servicio. Los 
pasivos relacionados con beneficios a empleados a corto plazo se miden al 
valor que se espera pagar a cambio del servicio, conforme la forma de 
cálculo de cada beneficio. 

  

3.7.3 — Participación a trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y un 
gasto por la participación de los trabajadores en las utilidades de la 
Compañía. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades 
líquidas antes de impuesto a la renta de acuerdo con disposiciones 
legales. 

  

Reconocimiento de ingresos - Se miden en función de la contraprestación a la 
que la Compañía espera tener derecho a recibir en un contrato con un cliente y 
excluye los importes cobrados en nombre de terceros. La Compañía reconoce los 
ingresos cuando transfiere el control de un producto o servicio a un cliente. 

3.8.1 — Venta de productos - Los ingresos se reconocen cuando se transfiere el 
control de los bienes, es decir cuando los bienes han sido entregados en 
la ubicación especificada por el cliente. La Compañía reconoce una 
cuenta por cobrar cuando los bienes se entregan al cliente, ya que 
representa el momento en el que el derecho a la contraprestación se 
vuelve incondicional, y que solo se requiere el paso del tiempo antes de la 
fecha de vencimiento del pago. 

Costos y gastos - Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se 
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se 

haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen. 

Compensación de saldos y transacciones - Como norma genera! en los 
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y 
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida 
por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una 
norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañia tiene la 
intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago 
del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados. 

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se miden 
inicialmente al valor razonable, Los costos de transacción que son directamente 
atribuibles a la adquisición o emisión de activos y pasivos financieros (distintos a 
los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los 
resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos 
financieros, de ser apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos 
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3.12 

de transacción directamente atribuibles a la adquisición de activos o pasivos 
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados (FVR) se 
reconocen de inmediato en el resultado del período. 

Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros 
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transacción. Las compres o 
ventas regulares de activos financieros son todas aquellas compras o ventas de 
activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo 
establecido por una regulación o acuerdo en el mercado. 

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente 
valorados, en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo 
de la clasificación de los activos financieros. 

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden 
posteriormente al costo amortizado: 

- Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo 
objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de 
caja contractuales; y 

+ los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas 
especificadas, a flujos de efectivo que son únicamente pagos de capital e 
intereses sobre el importe del capital pendiente. 

(1) El costo amortizado y método de interés efectivo 

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de 
un instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el 
período en cuestión. 

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de 
efectivo futuros (incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos que 
forman una parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transacción y 
otras primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través 
de la vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un período 
más corto, con el valor bruto en libros del instrumento de deuda en el 
reconocimiento inicial. 

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo 
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, más la 
amortización acumulada, usando el método de ¡nterés efectivo de cualquier 
diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida 
por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo 
amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por 
incobrabilidad. 

Deterioro de activos financie: 

La Compañía reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de 
las cuentas comerciales a cobrar. Las pérdidas de crédito esperadas son 
estimadas utilizando una matriz de provisión basada en la experiencia de pérdidas 
históricas de la Compañia, ajustada por factores que son específicos de los 
deudores, condiciones económicas generales, y la evaluación de condiciones 
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actuales y proyección de condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyendo el 
valor del dinero en el tiempo, cuando sea apropiado. 

3.14.1 Baja de un activo financiero - La Compañía da de baja en cuentas un 
activo financiero Únicamente cuando expiren los derechos contractuales 
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de 
manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del 
activo financiero a otra entidad. Si la Compañía no transfiere ni retiene 
substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y 
continúa reteniendo el control del activo transferido, la Compañía reconoce 
su participación en el activo y cualquier obligación asociada por los 
importes que podría tener que pagar. Si la Compañía retiene 
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de 
un activo financiero transferido, la Compañía continúa reconociendo el 
activo financiero y también reconoce un préstamo garantizado por los 
recursos recibidos. 

  

3.13 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos 
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la 
Compañía tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo 
menos 12 meses después de la fecha del estado de situación financiera. 

  

3.15,1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son 
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no 
cotizan en un mercado activo. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo 
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. 

3.15.2 Baja de un pasivo financiero - La Compañía da de baja un pasivo 
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones. 

JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES 
INCIERTAS 

En la aplicación de las políticas contables de la Compañía, que se describen en la nota 3, 
la Administración está obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran 
estimaciones) que tengan un impacto significativo en los montos reconocidos para hacer 

estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de los activos y pasivos que no 
son fácilmente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la 
experiencia histórica y otros factores que se consideran relevantes. Los resultados reales 
pueden diferir de estas estimaciones. 

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las 
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el período en que se revisa la 
estimación, si la revisión afecta solo a ese período, o en el período de la revisión y los 
períodos futuros sí la revisión afecta a los períodos actuales y futuros. 

-20-



4.1 Fuentes claves para las estimaciones 

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la 
obligación por beneficios definidos de la Compañía - Las obligaciones por 
prestaciones de beneficios definidos de la Compañía se descuentan a una tasa 
establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del 
año, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la 
que se pagarán los beneficios. Se requiere un juicio significativo al establecer los 
criterios para bonos a ser incluidos en la población de la que se deriva la curva de 
rendimiento. Los criterios más importantes considerados para la selección de los 
bonos incluyen el tamaño de la emisión de los bonos corporativos, calificación de 
los bonos y la identificación de los valores atípicos que se excluyen. 
presunción es considerada una fuente de incertidumbre en la estima 
que pequeños cambios podrían significar un efecto importante en los estados 
financieros. 

   

  

Impuesto a la renta diferido - La Compañía ha realizado la estimación de sus 
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros 
y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirán en el futuro. 

  

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

31/12/18 31/02/17 

Cuentas por cobrar comerciales: 
Clientes locales 61,533 129,945 
Compañías relacionadas (Nota 18) 1,701,424 1,529,704 
Provisión para cuentas dudosas (3,515) (3.515) 

Subtotal 1,759,442 1,656,134 

Otras cuentas por cobrar: 
Anticipos entregados a proveedores 74,964 36,552 

Otras 7,964 41,667 

Total 1,842,320 1,734,353 

La Compañía mide la provisión de pérdidas de cuentas por cobrar comerciales por un 
importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida de estos activos. 
Las pérdidas crediticias esperadas en cuentas por cobrar comerciales se estiman 
utilizando una matriz de provisión por referencia a la experiencia de incumplimiento del 
deudor y un análisis de la situación financiera actual del deudor, ajustada por factores 
que son especificos de los deudores, las condiciones económicas generales de la 
industria en la que operan los deudores y una evaluación de la dirección de condiciones 
actuales y futuras a la fecha de reporte. Los principales clientes de la compañia 
constituyen sus compañías relacionadas, con las cuales se mantienen acuerdos de cobro. 
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INVENTARIOS 

Insumos y materiales 
Producto terminado 

Total 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

Costo / Revaluación 
Depreciación acumulada 

Total 

Clasificación: 
Terrenos 
Edificios 
Maquinaria y equipo 
Vehículos 
Muebles y enseres 
Equipos de cómputo 
Otros 

Total 

ESPACIO EN BLANCO 

31/12/18 

146,640 
147,721 

294,361 

31/12/18 

2,902,008 
1,052,580) 

1,849,428 

36,483 
665,812 

1,035,379 
52,005 
17,677 
16,252 

25,820 

1,849,428 

31/32/17 

120,312 
229.158 

349,470 

31/12/17 

2,700,222 
922,976) 

1,772,296 

33,396 
681,643 
885,116 
56,731 
18,108 
8,318 

93,934 

1,777,248 
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PRÉSTAMOS 

  

  

31/12/18 

No garantizados al costo amortizado; 
Factoring CFN (1) 151,802 

Garantizados al costo amortizade 
Préstamos bancarios = 

Total 151,802 

31/12/17 

531,550 

180,178 

711,728 

(1) Corresponde principalmente al convenio de "Factoring electrónico” firmado el 7 de 
febrero del 2017 y renovado en diciembre del 2018 con un plazo de 365 días, entre 
Sociedad de Palmicultores de la Independencia S.A. Sopalin S.A. y la Corporación 
Financiera Nacional (CFN), el cual tiene por objeto la cesión de facturas que 
Sociedad de Palmicultores de la Independencia Sopalin S.A. adeude a sus 
proveedores a favor de la CFN. El cupo otorgado para esta negociación es de 
US$2,500,000, de los cuales US$151,802 corresponde al saldo de proveedores 
transferidos al 31 de diciembre del 2018 (US$531,550 en el año 2017). La 
obliga: 
para el ai 

    

2018 (9.12% para el año 2017). 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

31/12/18 

Cuentas por pagar comerciales: 
Proveedores locales 461,153 
Compañías relacionadas (Nota 18) 453,153 
Otras cuentas 114,557 

Subtotal 1,028,863 

Otras cuentas por pagar: 
Anticipos de cliente (Nota 18) 190,000 

Total 1,218,863 

ESPACIO EN BLANCO 

in tiene un plazo de hasta 180 días plazo a una tasa de interés del 9.33% 

31/12/17 

102,376 
526,188 
80,056 

708,620 
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IMPUESTOS 

Activos y pasivos del año corriente 

  

¡vos por impuestos corrientes: 
terio de impuesto a la renta 92,548 130,927 

Reclamo de retenciones en la fuente de impuesto a la 
   

  

134,990 ropa 

227,538 120,927 

Pasivos por impuestos corrientes: 
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y 
retenciones 3,088 11,634 

Retenciones en la fuente de impuesto a la rente 7,529 2.364 

Total 10.612 32,998 

(2) Con fecha el 5 de noviembre del 2018; la Compañia presentó un reclamo por 
sancepto de pago en exceso del impuesto a la renta por los años 2018 y 2017. 

Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Uns 
reconciliación entre la utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a la 
renta corriente, es como sigue: 

Año terminado 
142/18 3Un2/17 

Utilidad según estados financieros antes de 
impuesto a la renta 159,392 55,962 

Gestos no deducibles (3) 131,804 87,19 
Deducciones adicionales (14,207) 
Otras rentas exentas 2. 121.922) 
Utilidad gravable 276,989 121,185 

Tese impositiva 25% 22% 

Impuesto a la rente causado (1) 59,247 26,661, 

Anticipo calculado (1) (2) a A 
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 55,297, 25,561 

(2) A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor 
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0,4% del activo, 
0 2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos 
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos 

establecidos en disposiciones tributarias. Sin embargo, la Compañía, basada en ei 
Decreto Ejecutivo 570 del 14 de diciembre del 2018 que exonera del pago del 

anticipo del impuesto a la renta calculado sobre el ejercicio 2017 a los 
contribuyentes domiciliados en las provincias de Manabí y Esmeraldas, 

 



(2) El 27 de marzo del 2017, se emitió el Primer Suplemento - Registro Oficial N? 1342, 
Art 1, en el cual establece la exoneración 100% del pago del anticipo del impuesto a 
la renta correspondiente al periodo fiscal 2017 en las provincias de Manabí y 
Esmeraldas. 

(3) En el año 2018, incluye principalmente US$60,234 de gastos por jubilación patronal 
y desahucio que a partir de dicho ejercicio fiscal son no deducibles para propósitos 
de impuesto a la renta y US$50,558 por depreciación de activos revaluados. 

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias. 
Son susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2015 al 2018. 

    dir del renta 

Año terminado 
31 8 31, 17 

Saldos al comienzo del año 190,927 110,857 
Reclasificación a reclamos (134,990) 
Provisión del año (69,247) (26,661) 

Pagos efectuados 105,858 106,731 

Saldos al final del año 292,548 190,927 

Pagos efectuados - Corresponde a retenciones en la fuente del periodo realizadas a la 
Compañía. 

idos del ir dife 

Saldos Reconocido — Saldos 
al comienzo enlos al fin 
del año resultados delaño 

Año 2018 

Activos (pasivos) por impuestos 
diferidos en relación a: 
Propiedades, planta y equipo (179,226) — (11,856) — (191,082) 
Obligaciones por beneficios definidos 11,893 11,893 

Otros (3.916) 2,673 3,257 

Total (183,142) 2710 (025,432) 

Año 2017 

Pasivos por impuestos diferidos 
en relación a: 
Propiedades, planta y equipo (190,961) 11,735 (179,228) 
Otros ——(264) — .(3,652) 3916) 

Total (191,225) 8,083 (183,142) 

26



Aspectos tributarios 

El 29 de diciembre del 2017, se emitió la Ley Orgánica para la reactivación de la 
economía, fortalecimiento de la dolarización y modernización de la gestión financiera, a 
continuación, se detallan los aspectos más importantes de la mencionada Ley: 

Reglamento a la Ley Orgánica para la reactivación de la economía, 
fortalecimiento de la dolarización y modernización de la gestión financiera 

Los aspectos más importantes de dicho reglamento se incluyen a continuación: 

  

Será deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de 
pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberán afectar a las provisiones 
ya constituidas en años anteriores; en el caso de provisiones realizadas en años 
anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, 
deberán reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la 
misma proporción que hubieren sido deducibles o no. 

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con 
les provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares 
patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podrá ser 
utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos 
para cancelar la obligación hasta por el monto efectivamente pagado. 

Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generación 
de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal 

El 21 de agosto del 2018, se emitió la Ley Orgánica para el Fomento Productivo, 
Atracción de Inversiones, Generación de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a 
continuación, se detallan los aspectos más importantes de la mencionada Ley: 

- Reformas a varios cuerpos legales 

Impuesto a la renta 

Ingresos 

- Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de 
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraísos fiscales o 
jurisdicciones de menor imposición; siempre y cuando, las sociedades que 
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una persona 
natural residente en el Ecuador. 

  

Tarifa 

- La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementará al 28% cuando 
la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos 

representativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en 
un paraíso fiscal, jurisdicción de menor imposición o régimen fiscal preferente y el 
beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador. 

qq



11. 

12 

Anticipo de Impuesto a la Renta 

- Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto 
mínimo y se establece su devolución, en el caso en que éste supere o no exista 
impuesto a la renta causado. 

Impuesto al Valor Agregado 

- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e 
importaciones de bienes y servicios, podrá ser utilizado hasta dentro de 5 años 
contados desde la fecha de pago 

Se podrá solicitar al SRI la devolución o compensación del cré: 
retenciones de IVA hasta dentro de 5 años. 

  

tributario por 

Los exportadores de servicios podrán solicitar la devolución del IVA de los bienes y 
servicios adquiridos para la exportación de servicios 

PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al 
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del 
exterior, dentro de un mismo período fiscal por un importe acumulado superior a US$15 
millones, están obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que 
determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El 
importe acumulado de las operaciones de la Compañía con partes relacionadas del 
exterior durante el año 2018 no superó el valor mencionado. 

OBLIGACIONES ACUMULADAS 

31/12/18 31/12/17 
Beneficios sociales 38,782 50,192 
Participación a trebejadores 28,128 9,972 

Total 56,910 60,154 
Participación a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los 
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% 
aplicable a las utilidades líquidas o contables. Los movimientos de la provisión para 
participación a trabajadores fueron como sigue: 

Año terminado 
31/12/18 31/12/17 

Saldos al comienzo del año 9,972 47,950 
Provisión del año 28,128 9,876 
Pagos efectuados 12,972) (47,854) 

Saldos al fin del año 28,128 A ZZ 

age



13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

31/12/18 31/12/17 

Jubilación patronal 617,592 531,383 
Bonificación por desahucio 26,855 21.62 

Total 219,947 $29,060 

Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los 

trabajadores que por veinte y cinco años o más hubieren prestado sus servicios en forma 
continuada o interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin 
perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de afiliados al Instituto 
Ecuatoriano de Seguridad Social. 

Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador 
(+) 5% del promedio de la remuneración anual percibida en los últimos 5 años, 

multiplicado por los años de servicio 

De acuerdo con disposiciones legales la pensión de jubilación se determina siguiendo las 
normas fijadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social para la jubilación de sus 
afiliados, respecto de los coeficientes, tiempo de servicios y edad. Se considera como. 
haber individual de jubilación el formado por las siguientes partidas: 

Al 31 de diciembre del 2018, la Compañía cuenta con 9 empleados jubilados, para los 
cuales se han constituido obligaciones que ascienden a US$176,129 (7 empleados 
jubilados en el año 2017 con obligaciones por US$112,009) y con 11 empleados que 
cumplieron los 25 años de servicio, (plazo necesario para ser acreedores del beneficio) 
cuyo pasivo a esa fecha asciende a US$325,925 (12 empleados en el año 2017 con 
pasivos por US$319,692) 

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal fueron como 
sigue: 

Año terminado 
31/12/18 31/12/17 

Saldos al comienzo del año 531,383 508,491 
Costo de los servicios 30,200 36,510 
Costo por intereses 20,871 16,017 
Pérdidas actuariales reconocidas por ajustes y 
experiencia 44,490 9,406 

Ganancia sobre reducciones anticipadas (844) (32,332) 
Beneficios pagados 18,508) 16,709) 

Saldos al fin del año $17,592 531,383 

Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en 
los casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador 
9 por el empleado, la Compañía entregará el 25% de la última remuneración mensual 
por cada uno de los años de servicio. 
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Los movimientos en el valor presente de obligación de bonificación por desahucio fueron 
como sigue: 

Año terminado 
31/12/18 31/02/17 

Saldos al comienzo del año 97,677 106,324 
Costo de los servicios 5,321 8,838 
Costo por intereses 3,841 3,349 
Pérdidas actuariales reconocidas por ajustes y 
experiencia 1,243 (5,565) 

Beneficios pagados 11,227) (15,269) 

Saldos al fin del año 28,855 22.877 

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de 
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un actuario 
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos 
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando 
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos 
deben ser atribuidos al período de servicio del empleado y basados en la fórmula del 
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de 
servicio, considerando el uso de hipótesis actuariales para calcular el valor presente de 
dichos beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el 
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y 
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el 
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes. 

Las hipótesis actuariales significativas utilizadas para la determinación de las 
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial 
esperado y la mortalidad. El análisis de sensibilidad detallado a continuación se ha 

desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final 
del período de referencia de los respectivos supuestos. 

Si la tasa de descuento varia en 0.5% (mayor o menor), la obligación por beneficios 
definidos, disminuiria por US$3 mil (aumentaría por US$3 mil). 

Si los incrementos salariales esperados (aumentarían o disminuirian) en un 0.5%, la 
obligación por beneficios definidos se incrementaría en US$3 mil (disminuiría por US$3 
mil). 

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son las 
siguientes: 

31/12/18 31/12/17 
(en porcentaje) 

Tasa (s) de descuento 4.43 4.10 
Tasa (s) esperada del incremento salarial 1.50 1.50 

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios 
definidos son los siguientes: 
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14. 

Año terminado 

  

31/12/18 31/12/17 

Costo actual de los servicios 35,521 45,348 
Costo por intereses 24,712 19,366 
Ganancia sobre reducciones anticipadas (32,332) 

Total $50,233 32,382 

Los importes reconocidos en el resultado integral respecto a dichos planes de beneficios 
definidos son los siguientes: 

Año terminado 
31/12/18 31/12/17 

Pérdidas actuariales reconocidas por cambios en 
supuestos financieros, ajustes y experiencia 45,733 3,841 

Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (843) » 

Total 44,889 3891 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Clases y categorías de instrumentos financieros 

La siguiente tabla combina información sobre: 

+ Clases de instrumentos financieros basadas en su naturaleza y características; 
- Los valores en libros de los instrumentos financieros; 

Los niveles de jerarquía de valor razonable 1 a 3 se basan en el grado en que el valor 
razonable es observable: 

+ Las mediciones de valor razonable de nivel 1 son aquellas derivadas de precios 
cotizados (no ajustados) en mercados activos para idénticos activos o pasivos; 

+ Las mediciones del valor razonable de Nivel 2 son aquellas derivadas de insumos 
distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son observables para el 
activo o pasivo, ya sea directamente (es decir, como precios) o indirectamente (es 
decir, derivados de los precios); y 

Las mediciones de valor razonable de Nivel 3 son aquellas derivadas de técnicas de 
valoración que incluyen entradas para el activo o pasivos que no se basa en datos 
observables del mercado (entradas no observables) 
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31/12/18 31/12/17 

Activos financieros medidas al costo amortizado: 
Efectivo y bancos 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 
por cobrar neto de anticipos(Nota 5) 1,767,406 1,697,801 

Total 

24,083 190,244 

1,791,489 1,888,045 

Pasivos financieros medidas al costo amortizado: 
Préstamos 151,802 711,728 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas 
por pagar neto de anticipos(Nota 9) 1.028,863 208,620 

Total 1180,665 1:420,348 

Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de 

financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera 
que pueden afectar de manera más o menos significativa al valor económico de sus 
flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. 

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, administrados 
por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, 
proponer al Directorio medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su 
efectividad. 

  

A continuación, se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una 
caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de mitigación 
actualmente en uso por parte de la Compañía, si es el caso. 

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes 
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la 

Compañía. 

El riesgo de crédito se encuentra en las cuentas por cobrar a las compañias relacionadas 
por cuanto constituyen los principales clientes. La exposición de crédito es controlada, 
revisada y aprobada por la administración del Grupo. 

Riesgo de liquidez - La Administración es el que tiene la responsabilidad final por la 
gestión de liquidez. La Administración ha establecido un marco de trabajo apropiado 
para la gestión de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos 
de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, así como la gestión de liquidez del 
Grupo. La Compañía maneje el riesgo de liquidez manteniendo efectivo disponible para 
cubrir sus obligaciones. 

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros de la Compañía a la fecha del 
estado de situación financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros 
incluyen en el análisis si sus vencimientos contractuales son esenciales para la 
comprensión del tiempo de los flujos de efectivo. Los importes revelados en el cuadro 
son los flujos de efectivo no descontados. 
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15. 

  

Al 31 de diciembre de 2018 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 1,028,863 

Préstamos 351.802 

Total 1,180,665 

Al 31 de diciembre de 2017 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 708,620 

Préstamos 211.728 

Total 1,420,348 

Riesgo de capital - La Administración gestiona su capital para asegurar que la 
Compañía estará en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que 
meximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimización de los saldos de 
deuda y patrimonio. 

La Administración revisa la estructura de capital de la Compañía sobre una base 
mensual. Como parte de esta revisión, el comité considera el costo del capital y los 
riesgos asociados con cada clase de capital. 

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administración de la Compañí 
considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros se aproximan a 
su valor razonable. 

  

PATRIMONIO 

Capital social - El capitel social autorizado consiste de 1 millón de acciones de US$1 
dólar valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por acción y un derecho a los 
dividendos. 

Reserva legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad 
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del 
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero 
puede ser capitalizada en su totalidad, 

  

Reserva facultativa - Representan reservas de libre disposición de los accionistas cuyo 
saldo puede ser distribuido, capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas. 

Superávit por valuación - Corresponde al efecto de la revaluación de los terrenos a 
efectos de ser medidos a valor razonable. De acuerdo con disposiciones vigentes 
emitidas por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros este saldo no puede 
ser utilizado para aumentar el capital. De acuerdo con los lineamientos descritos en la 
NIC 16, este saldo puede ser transferido a resultados acumulados en la medida que se 
deprecie el activo correspondiente o se disponga del mismo. 
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16. 

17. 

Reservas no distribuibles: 

Reserva de capital - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por valuación o por 
valuación de inversiones podrán ser utilizados para compensar las pérdidas acumuladas 
y el excedente, sí hubiere, podrá ser capitalizado. Los saldos de estas cuentas podrán 
ser devueltos en el caso de la liquidación de la Compañía. 

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las 
NZZF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por 
primera vez de las NIIF. El saldo deudor podrá ser absorbido por los resultados 
acumulados y los del último ejercicio económico concluido, si los hubiere. 

VENTAS 

Venta de aceite rojo de palma 
Venta de aceite de palmiste 
Otros 

Total 

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Costo de ventas 
Gastos de administración 

Total 

Año terminado 
31/12/18 

8,893,752 
1,034,371 
155,040 

10,083,163 

31/12/17 

8,861,948 
953,065 
131,662 

9,946,675, 

Año terminado 
31/12/18 

9,653,172 
307,845 

2,960,812 

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue: 

Insumos y otros gastos 
Gastos por beneficios de empleados 
Mantenimiento 
Depreciaciones 
Servicios básicos 
Vigilancia 
Alimentación 
Otros costos y gastos 

Total 

31/12/17 

9,563,039 
376,452 

2,239,491 

Año terminado 
31/12/18 

8,321,755 
571,298 
259,018 
129,604 
90,042 
84,175 
57,952 

446,973 

9,960,817 

31/12/17 

8,309,300 
527,794 
263,943 

126,225 

102,304 
66,742 
58,276 

484,907 

2,939,491



18. 

Año terminado 
31/12/18 31/12/17 

Sueldos y beneficios sociales 482,937 485,536 
Beneficios definidos 60,233 32,382 
Participación a trabajadores 28,128 9,876 

Total 321,298 527,194 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

idos 12 lacio, 

Año terminado 
31/12/18 31/12/17 

Cuentas por cobrar comerciales: 

Alespalma S.A. (1) 1,397,465 1,289,644 
Industrias Ales C.A. 303,959 239,525 
Inbioales S.A. 164 

Interpalma — an 

Total 1,701,424 1,529,704 

Cuentas por pagar comercial: yntaci; 9r 

pagar: 
Industrias Ales C.A. 628,153 380,362 
Industries Biotecnológicas Integrales 
Inbioales S.A. 15,000 - 

Oleaginosas del Castillo Oleocastillo S.A. 145,826 

Total 643,153 226,188 

(1) El saldo de esta cuenta por cobrar incluye US$1,108,788 por compra de fruta de 
palma realizada en el año 2016 más US$288,677 de intereses devengados hasta el 
31 de diciembre del 2018. La tasa de interés fijada es del 8% anual. 
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19. 

20. 

Transacciones con partes relacionadas: 

Año terminado 

31/2118 31/12/07 
Ventas: 

Industrias Ales C.A. y total 10,019,692 2,832,997 

Intereses ganados: 

Alespalma S.A. y total —110,429 146,598 

Compres y servicios: 

Industrias Ales C.A. 51,865 
Alespalma S.A. 21,986 
Industrias Bictecnológicas Integrales 
Inbivales S.A. 750 

Total 51,865 — 22.138 

    in - La compensación de los 
ejecutivos y otros miembros clave de la Administración durante los años 2018 y 2017 
fue por US$85 y mil US$71 mil, respectivamente 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de los estados financieros (Abril 
30, 2019) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener 
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos. 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido 
aprobados por la Administración de la Compañía en abril 30 del 2019 y serán 
presentados a los Accionistas para su aprobación. En opinión de la Administración de la 
Compañia, los estados financieros serán aprobados por los Accionistas sin 
modificaciones. 
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