1.2

SOCIEDAD DE FALMICULTORES DE LA INDEPENDENCIA SOPALIN §.A.

NOTAS E}EPI_.ICATN AS A LQS ESTADOS FINANCIER(S
POR ELANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadgfinidenses)

INFORMACION GENERAL
Constituciion v operaciones

Sociedad de Palmicultores de 12 independencia Sopalin S.A. (en adelante “la Compafifa™} file constitnida en

1a ciudad de Santo Domingg, en el afio 1985 e insenta en el regisiro mercantil el 2 de octubre de 1985, con el
mhieto principal de dedicarse o ia produceidn ¥ refinacion de acsite crudo de palma, obtenido por trituracion
p extraeeidn por solvente ¥, ala elarificacién, refinacitn e hidrogenacion o enduramiento de aceites ¥ gragas.

Las verias Ge aceire de palma son efectuadas principalmente a Industrias Ales CA. Dichas vantas por €l afio
terminado al 31 de diciembre del 2017 representan un o865 % (2016: 71%).

Diante 103 afios 2017 y 2016, Jos precios del aceite de rojo de palma tante a nivel internacional como loeal
tuvieron variacienes importantes; sitnacidn que impactd en las ventas y rentabilidad de Ja Compania, Los
precios promedins de venta en <l afio 2017 v 2006 Tusron de US$601 v TUS$660 por tonelada,
respechvaimente. Las ventas de aceite 1ojo de palma se efectuaron en funcién de precios referenciales
determinados en el mercado local e internacional.

Duratte los afins 2017 ¥ 2018, al-pefsunal total de la Compatia alcanzd Ios 31y 27 empleados,
refpectivamente. _ .

Situacign eeondmica del pais

Durante &l 2017 1a sitnacién econdmaca del pais ha presentado leves indicios de recuperacién, sin embargo
los precios de exportacidn del petrdles, principal fuente de ingresos del Presupuesto (zeneral del Estada,

no han recuperade niveles de afios anteriores, 1o cudl continfa afectands la liguidez de ciertos sectores de
la economfa del pais.

Las antoridades contintan enfrentando esta sitnacién y han implementado varias medidas econémicas,
enire lag cuales tenemaos: prigtizacion delag invergicnes, incramento da la inversion extranjeta a través de
alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, financiamisnto del defiett fiscal yoediante la emisian
debonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos internacionales ¥ gobdernos
extranjeros {China}, incremento en ¢iertos tributos, entre otras medidag. Si bien el esgquema de
salvagnardias, que se implementd para testvingic las mpertaciones y majorar 1a balanza comercial, se
dasmontd en junic del 2017, a partir de noviembre de este afio se implements on esqueina de tasas
arancelariag para ciertos productos en fimeadn de los pesos de las productos importados.

La Administracidn de la Compafiia considera que Ias situaciones antes indicadas han originade efectos en las
operaciones de la Compafifa tales como: i) falta de liquidez; ¥, ii) intremento en precios de la materia prima,
generando disminucion en el margen de rentabilidad. Para ello ia administracién ha implementado una serie

de estrategias financieras ¥ conmterciales que permitan a la Compaiiia tener una operacion rentable y viable a
corto y mediine plazo,

Aprobacion de los estados financieros

Los egtados financieros al 31 de diciembre del 2017 han sido emjtidos con la auterizacion del Gerente
Feneral, dafecha 5 de abril del 2018, ¥ postetiormente serin puestos a consideracion dela Junta Genetat de
Aecionistas para su aprobacidn definjtiva.
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2.3

SOCIEDAD DE PALMICULTORES DE LA INDEPENDENCIA SOPALIN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAN CIEROS
POR.EL ANO TERMINAPOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1

(Expresade en délares estadounjdenses)
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interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto significative en los estados financieros en el
gjercicio de su aplicacion inicial.

Sin embargo; enrelacitn a ia NIOF 5 ¥ 15 la Administracidn informa que basads en una evalnacién general no
se esperan impactos significativos en la aplicacion de 1as mencionadas normas debido a:

i} MNIOF 15 las wansacciones de ventas y prestacidn de servicios pregentan de manera general una sola
ablizacitn de desempefio que o8 claramente identificable ¥ en agquellos contrates con clientes que
Eeneran ingresos con contraprestaciones variables la Administracidn realiza la mejor egtimacion de
acuerde 1o estipulado en los contrates registrando los ingresos en el perfodo en el que corresponden;
tampocd existen costos incurridos para obtener ¥ cumplir con 1a generacion de sus ingreses, porlo
tanio, no se esperan efectos impoitantes en la aplicacion de esta norma.

i} MIF 9: 5u principal instruments financiero es ka cartera cornpuesta por cuentas por cobrar a clientes
los cuales se iquidan hasta 30 dias; las pérdidas por deterioro presentan un comportamdento histdrico
bajo por cnanto si se provisionardn las pérdidas esperadas futuras no tendrian un impacto importante.

Moneda funcional y moneda de presentacién
Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del ambiente econdmieo

primaric donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se exprasan en ddlares
estadounidenses, que ¢ la moneda foncignal v 1a moneda de presentacidn de la Compafiia.

Efective ¥ equivalentes de efectivo

Comprenden el efective disponible, depdsitos a la vista en bancos v otras inversiones de corte plazo de alta
Yguider con vencimientos originales de tres meses o menos.
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fl

SOCTEDAD DE PATMICULTORES PE LA INDEPENDENCIA SOPALIN S.A.

NOTAS EXPLI CATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIER(OS
FOREL AND TEMADU EL 31 DE DICTEMERE.DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

"

Medicién posterior -«
{a}  Préstamos ¥ cientas por cobrar:

- Posterior a su recongeimiento inicial se miden at eosto amortizado aplicando el métoda de interés
efective. La Compafiia presenta 148 siguientes cuentas dentro de esta categorfa:

iy  Cuentas por cobrar enmerciales: Corresponden a los montos adendados por clientes por la
venta de productos en el enrso normal de los negocios. Debido a que la Compafiia concede
- eréditos 2 sus chientes a un plazo de hasta 30 dias, eatag cuentas se manidienen a s valor

nominal que es equivaleate a su costo amertizade, menos la provision por detericro
correspondiente. : :

{1y Cuenkas pore rompafias Telacion .- Corresponden principalmente a los montos
adendados por compafiias relacionadas por la venta de productos en el curse normal de los
negacios ¥ por-préstamoa eoncedidos. Se reconocen a $1 valor nominal, que po difiere
significativamente de su egsto amortizado, pues no generan intereses v son exigibles en ¢l
corto plazo. Para el casg de los saldos mantenidos con su relacionada Alespalma S.A.,
enrresponiden a préstamos con un interss de 5.7a%.

(iiiy £rrascuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar terceros, que
se llquidan en el corto plazo. Se reconocen a su valor nominal que no difiere
significativamenta de su costo amortizada.

fb)  Otros pasivos financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. La Compafifa presenta las signientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Préatamosy obligaciones financieras: $& registran inicialmeiite 4 su valor nominal que no
difiere de su valor razonable, pues estin contratados a tasas de mercado y no existen costos
de transaceion significativos al momenta de sn contratacion. Posteriormente, se miden al

coste amertizado. Los intereses devenpardns se presentan an el estada de resultadas integrales
Lajo el rubrg *Gastos financieros, netg”.

{iiy Cuentgs por pagar comeyciales y gtras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes
o servicios adguiridos de provesdores locales o del exterior en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es similar a su costo amortizado pues son
pagaderas en hasta 9o dias.

(iif) Cuentas por pagar a compaiiias relacionadag: Correspenden a obligaciones de pago por
transacciones comerciales. Las operaciones comerciales se tegistran a gu valor nominal que es

grjuivalanie a su vosto atnoTiizado, poes son exigiples por parte del acreedor en el corto plazo
¥ hg devengan intereses.
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2.7

SOCIEDAD DE PATMICULTORES DE LA INDEPENDENCIA SOPALIN 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINATIO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017

(Expresade en dilares estadounidenses)

activos. Hasta el 2016, eghos activos eran presentados a su eogto. El efecto del cambio en la politica
eontable oricind un neremenio en =) Patnmonie por US%6,253.

Los terrenos 1o 3¢ deprecian. La depreciacion de propiedades, planta v equipos, e3 caleunlada Linealments
hagada en su vida 6l estimada, o de aguellos componentes significativos identificables que posean vidas
fitiles diferenciadas, v congidera valores residuales.

Las vidas 1itiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

) . Valor
Tipode bienes Desctipeion Wida atil residual
' ' (afics) (%)
Edificioe Flantas industrialesfconetrucciones 40-30 15
Maguinaria ¥ equipe MMaquinaria menct 3 %
Maguinaria de uzo general ¥ capacidades medias [ [
Maguinaria de ugo continug, bombas, agitadores B 5
Maguinaria de uso general robusta 1o c
Magquinaria estructura metalica robusta, glev adores,
transportadores 15 5
Maguinaria de nso energatico partes mecinicas
de alta capacidad ag 5
Maquinaria, elernentos de alta capacidad,
tanques de almmacenamienta, compresores de alta
potencia, tranzforimadores 25 5
Muehlesy enseres Muehlezfequipe de oficina 10 -
Equipgs de edmputo Eqnipes de cémpute, slectriniea 5 |
‘Wehiculos Vehicnlog, eguipe caminerg iz 10

Las pérdidas ¥ ganancias por la venta da activos fijos, se calsilan comparande los ingresos gitenidos con
el valor en 1ibros 7 se incluyen en ¢l estado de resultados integrales.

Cuandy el valor en libros da un active fijo excede a su monto recuperabls, este €s reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deteriore de activos no financieros (propiedades, glanta v equipa)

Los activos sujetas a depreciacidn, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstaneias qua indican que podra no recuperarse su valor en libros, Las pérdidas por deterjorn
corresponden al monto en el que el valor en libros del] activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monio neto que se obtendrd de su venta o su valor
en usp. Para efectos de 1a evaluacion por deteriore, los actives se agripan a los niveles més pequeios en
los que zeneren fujos de efective dentificalbles (umdades peneradoras de efectivo). Los saldos en libros de
activos no financieros que han gide objeto de castizgos por dsteriors se revisan a cada fecha de cierre de los
estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el case que el monto del valor en libros del active exceda a su monto recuperable, ta Compafifa registra
una pérdida por deterioro en los resultadas del gjercicio.
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SOCIEDAD DE PALMICULTORES DE LA INDEPENDENCIA SOPALIN S.A.

NOTAS E?g’l-l CATTVAS ALOS ESTADOCS FINANCIEROS
POR EL ANO TEBMINALRO EL 31 DE DICIEMBEE DEL 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

2.0,2

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales gue surgen entrs las bases tributarias de activos ¥ pagivos y sus respectivos valores mostrados

en los estados financieros.

El irapuesto a la renta diferido se determina usande tasas tributarias que han side promunlgadag ala fecha
del estado de sitiacién finaneiera y qus se espera serdn aplicables cuande el impuesto a la renta diferido

. activo se realice ¢ e} impuesto a la renta paswn:: se pague,

El impuest a la renta diferido active s6lo se reconoce en la medida que. zea probahle que se produzean

beneficios tnhutarms futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

2.0

Z.11

LDEI saldras dﬁ' meuesm ala renta diferido active ¥ pasivo se compensan cuando exista el derecho legal
exdgible a compensar impuesto activa y pasivo corriente v cuanda el itnpuesto a2 renta difenido activo y
pasive se relacionen con 1a misma autoridad tributaria.

El impuesto diferido active que se generen de los derechaos por amortizacion de las pérdidas tributarias es
recongcido Gnicamente cuando existe evidendia razonable de gue estos se recyperaran en &l tiempo.

_Pr'l}visiunes

Se reconocen enanda la Compafifa tiene una obligarién presente (ya sea legal o implicita) como resultadn
de un suceso pasado, es probable que a Compafiia tenga que desprenderse de recursos que iticorporen

beneficiog econimicos, para cancelar la obligacida, y puede hacerse una esbimacidn fiable del imporie dela
obligacidn.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembelso necesario para
cancelar 1a obligaciém presente, al final de cada perfode, teniendo en enenta los riegeos v las
incertidumbres eorrespondientes. Cnande se mide una provisién usanda el flujo de efectivo estimado
para cancelar la obligacién presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de
efactivo (suande el efecto del valor del dineto en el Hempo es material).

Cuandop e espera la recuparacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridog para
rancalar 1na provigiin, ge TReonoce nng cuents pot cobrar edme on activo & es virtnalmente seguro que
se recibird el desembalso v el monic de la cuenta por cobrar puede ser medida con fiabilidad.
Beneficies a los empleados

(@)  Bengficias corMentas

Se registran en el rubro de beneficips sociales del estado de situacidn financiera y corresponden
principalmente a:
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SOCIEDAD DE PALMICULTORES DE LA INDEPENDENCIA SOPALIN 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADC EL 31 DE DICIEMERE DEL =017
(Expresado en dolares estadounidenses)

a.12 Distribuciin de dividendaos

La distribucién de dividendas se deduce del ﬁatﬂmunjr_: ¥ S8 TECOmacen como pasivos eorrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos han sido aprobados por los accionistas de la
Compafiia.

2.13 Reconocimiento de ingresos

Se calculan al vellor razonable de la contraprestacién eobrada o por eohrar, teniendo en cuenta el

impaorte egtimade de cualquier descuento, bonificacidn o rebaja comereial que la Compafia pueda
otorgar. :

Venta de productos - Se reconocen cuando la Compaiila transfiere los riesges y beneficios, de tipo
significative, derivados de la propiedad de los productos; el importe de 1os ingresos ¥ los costos
inenrrides, o por ineurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidas con fiabilidad ¥ es
probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la trangsaecidn.

2.14 Costosy gastos

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se recgnocen a medida que son incurridos,

independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, ¥ se registran en el perigde en el
gile 38 COMOCen.

2,15 Compensaciion de saldos v transacciones

Como norma zeneral en los estados finanecieros 110 se compensan los activog v pasivos, tampoeo los
ingresos ¥ 2agtos, salvo aquellos casos en los que la compensacidn sea requerida ¢ permitida por
algupa norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos v gastos con origen en iransacciones que, contractualmente o por una norma legal,
eontemplan la posibilidad de compensacién yla Compafiia tiene la intencidn de liquidar por su importe

neto o de realizar &) activo y proceder al page del pasive de forma simndtinea, se presentan netos en
resuitados.

2.16 Reservas
Reserva Legal
Die acuerdo con la legislacién vigente, la Compafifa debe apropiar por lo menos el 10% de 1z utilidad neta

del afic a una reserva legal hasta gue €l salde de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La

reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber perdidas.

| Facultativy

La Compatiia destina parte de la utilidad neta del afio a esta regerva, es de libre disponibilidad, previa
disposicion de la Junta General de Aceionistas.
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S_Dﬂi‘E;D_AD DEFALMICULTORES DE LA INDEPENDENCIA SOPALIN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINARO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dblares estadounidenses)

c}  Impuesie alarewa diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacitn de sus impuestos
. diferidos considerando que todas 1as diferencias entre €l valor en libros y [a base fributaria de los
activos y pasives se revertirdn en el oo,

" 4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 | Gestidn de rieegos financerons

En el curso nortoal de sus ilégpcil::& y actividades de fnancamiento, la Compaiiia ests expuestaa
distintos Iiesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera més o menos significativa al
valor econdmico de sus fligjos y activos ¥, en congecuencia, sus resubtados.

La Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, administradas o la
Cerencia de Financiera v presupuestos, que permiten ideniificar dichos riesgos, deterrminar su

magnitud, proponer a la Gerencia General medidas de mitigacidn, gjecutar dichas medidas ¥ controlar
-su efectividad. ' - .

A continuacién se presents una definividn de los Hesgos que enfrepya 1a Compaiia, una caracterizacion

y una descripeitn de las medidas de mitigacidn actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el
caso.’ . '

4.1.1 Riesgo en las tasas de interéas - La Compafiia analiza su exposicin al riesgo de taga de interds de
manera dindmics e sitomlan varias situaciones hipotéticas tomande en cuenta 1as posiciones respecto de
refinapciamientos, renovacion de lag posiciones existentes, financiamiento alterpativo ¥ cobertura. Sobre
la base de estos escenarios, [z Compaiiia calenla o) impacto sobre la gtilidad o pérdida de un movimiento
definido en las tasas de interés. Debido al bajo oiwel de endendamiento ¥ a que las tasas de mercado no
han tenido fluctuacién significativa no se considera necedario preparar el andligiz de sensibilidad.

4.1.2 Rieago de crédito - El rdesgo de crédito ge refiere al riesgo de que una da lag partes ineumpla con 2us
ahligaciones cotdractaales Tesulrando en una pérdida financiera para la Compafifa. La Compania ha
adoptade una politica de involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea
aptopiado, com fortma de mitizay el viesgo de la pérdida financiera ocasjonada por los incumplimientos.

Las euentas comerciales por cobyar, estan compuestas por un mimeso Mmitade de clientes,

El principal cliente de la Cotmpafifa es Industrias Ales C.A. por lo que no mantiens exposiciones de
tiesgos de crédite significativas.

4.1.3 Riesga de Wguidez - Lz lguidez de 1a Compafiia es manejada por la Administracion bajo £l contral del
[vrectorio, quieh ha estahlecido €] marco de trahajo apropiado para que la gestion de ligquides sea
desarrollada en forma osrdenada ¥ sistematics, en base a tos tequerimientas de financiamiente a corko,
mediano ¥ large plazo. La Compafifa maneja el riesge de liguidez manteniendo reservas, faclidades
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los fluios de efectivo proyecrados v
redies ¥ conciliando los perfiles de vencimiento de los activos v pasivos financieros.
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5.2

SOCTEDAD DE PATMICULTORES DE TA INDEPENDENCIA SOPALIN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINABQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidanses)

INSTRUMENTOS FINRNCIEROS -
Categorias de instramentos financieros

A eghtinuacidn, se presentan las valores de libros de cada categoria de instrumentos financieras al dlerre
de rada gjercicio:

e 26
Actws fingiclearos medidog al cogto

Efe:ﬁi‘oﬂ}ra:lujﬁa]mﬁdﬁsfe:tm 1p0.2d4 1817
Activos ﬁ':n_:;p.cinruﬁ medidas al costs amoriizado

Cuentas pof eobvar comeriales ¥ alvas cuentas por cobrar 194040 ' o lrh
DlaantEs pos wpiotat a eoTpaiias TEacionadas 1,529,244 2,044,052
Total actvgs Anancieros 1.Bga.06a . Laafas
Pagivos finahciergs tMedidos al cogio amortisado

Prégrathos con insttuomes fnansiems 711,728 -
Cuenlas por pagar comerdalasy Nhms coAnts pos e 152,433 451,299
Cuenitds por pagat a compatiias relacionadas 526,268 quz, 378
Total pasinvgd fnapcieros 140,345 1 g;g.&'ﬂ

YValor razonable de Instrimmentos financieros

Bl valor an libros de g efeckivn ¥ equivalente de efectivo, cuentas por cobrar comercialas ¥ ofTas cuentas por
cobrar, cuentas por ¢obrar a compaiiias relacionadas, cuentas por pagar comerciales y ofrag cuentas por
[AagAar; ¥, cllentas por pagar a compafias relacionadas, sz aprowiima sl valor razonable debido a la naturalera
de estos tnstumentos. En relacion a los préstamos con instituciones financieras, el valor razonable &5

equivalents al valor en libros, debido 4 que los préstamoas estin contratados considerando una taga de
mercade.

EFECTI¥VO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

2017 2016
Efectieg 1,657 100
Baneas (1) 138,587 1,517
Total

L9, 24 1.917

{1 Coltesponde depdsitos a 12 vista poocipalmente en bancos locales,
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SOCIEDAD DE PALMICULTORES DE LA INDEPENDENCLA SOPALIN 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2617
(Expresado en dflares estadounidenses)

.

INVENTARIOS - .

Un tesumen de inventarios 24 como sigue:

a1 2016
[meumos ¥ materiales ) 120,312 128.0u2%
Froductg terminadn 220,158 48,7 EL
A49.470 187,704
PROFIEDADES, PLANTAY EQUIPD
Un resumen de propiedades, planta ¥ eqidpo &5 como sigue:
2017 2016
Ciosto 2,700,222 2,502,243
Depreciacidn acumulada : 322578} 5 5,750
. Total 1,777,246 1,825,492
Clarificacidn:
Tercenns 33,395 27,158
Edificins 81,643 607474
Miquineria y aquipo 885,116° GB5.544
Vehiculps - 56,731 23,435
ihiebles ¥ enseres 13,108 =017 0
Equipg de computo 5,218 3,806
xros 93,934 £7,600
Total ] 1,777,244 1,825 40%
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SOCTEDAD DE PALMICULTORES DE LA INDEPENDENCLA SOPALIN 5.4,

2

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
{Expresado en délares estadcunidenses)

Loz movirnientas de propiedades, planta y equipo fueron como glgue:

: Mnguinaria [Mueblez . oS
Deacripeisn Terrenns . Bdificias FE0uipe ¥ ELSETEE Vehiculee- . Activas Total
Loata
: Salda al 1 de euara del =16 47,158 Bod,phd 1.610,258 R R 48,356 28,895 2,505,430
Adguisiciones - - - - - 52,039 52,03%
Tranaferenclas - - - 1,570 - {12,732) -
Ventas; bajaa - [2,565) (o2 B60)- - - - {25.252)
||i Salda 4l 51 de diciembre del 2016 z7.agd 806, Eos 1,587 418 76,585 33,056 67,502 ) a,0a2,248
— - adguisicianes ! - - . 1,BEE R X1 TRAST 117,7EE
...._H... Reervahuc &,215 - - - - - £.253
Ventaa/bajos - - - - - F {46,673) - [46.025)
- L Snlda al 3 de digiembre del a1 43,396 Ba6, 605 L5E7,410 77 LS 76,47 6 93.934 B.7 0,228
Depreciacibn acunpalada
— Saldo a11 de enerc dal 2016 - fag.571) f509.949) f5a.785) (11828 - {581,468}
= Wentns, bajas - . 313 g, 830 - Co- - i1
Gostos por depreciacion - fag,Bra) f101,a56% (2.430) ° (a,6ac) - (125,426)
Snldo al 31 de diciembre Jal 2016 . (104,151] nm..,_u 1575} {56,215] {15.5L6) - (ot 751
Gasteg pat depreciaaifn - {15.891) _”Hn_n__..w 28] : (%.285] {4,727}, - E
Suldo al 31 de diciembre da] 2o 17 _ (124,062 f702,508) (50,500 (20,245} - o [menazd)
Suldo neta 3] 31 de diciembre del 016 £7 1R 507,474 - Gs bad sp17a 29,438 1,825,400
. 25,506 681,647 - BAs5.118 18,108 56,741 1777246
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SOCIEDAD DE PALMICULTORES DE LA INDEPENDENCIA SOPALIN 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS .

POR FL ANO TERMINADO E1 31 DE DICIEMERE DEL 2017
(Expresados en délares estadounidenses)

OBLIGACIONES FINANCIERAS Y OTRQS

Tazade
Flazg interés annal 2017
Corporacion Fipanclera Nacional CFN (1) 360 diag 0.12% 531,550
Bancg Amazonas o0 dfas S.05% 180,173

711,723

(1)  Corresponde principalmente al convenio de “Factoring” firmado el 7 de febrero del 2017 v renovado
en diciemmbre del 2017 con un plazo de 365 dias, entre Sociedad de Palmicoltores de la
Independencia 8.4 ¥ 1a Corporacion Financiera Nacional {CFN), el cual tiene por objeta 1a cegidn de
facturas que Bociedad de Palmicnltores de ia Independencia 8.A. adeude a sus proveedores a favor
de [a CFN, el cupo otorgado para esta negociacitn es de U5$2,500,000, de los coales US$531,550
eorresponde al saldo de proveedoras transfénidos al 31 de diciembre del 2zo17.

CUENTAS POR PAGAR. COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicidn:
2017 2016
Froveedores locales (1) 102,376 373247
Ctrag Tuentas por pagar 830,056 73146
182,432 451,293
—

(1) Incluye principalmente proveedores por compra de inventarios.

IMPUESTOS
Activos v pagivos del afio corriente -

TUn resummen de activos v pagivos pol impuestos corrientes as eoimo sigue:
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SOCIEDAD DE PALMICULTORES DE LA INDEPENDENCILA SOPALIN 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINATW) EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
fEaxpresados en dblares Estaﬂ::rumﬂenSes]

(2)  El2zdeagosto del 2016 se expidid el decreto No. 1157 que exonera del pago del cien por ciento
{100%) del anticipo al impuesto a 1a renta correspondiente al perfode fiscal 2016 al sector productor ¥
axtracior de pelrma. Bl 2o de noviembre del 2017 se emitio €1 Decreto Fjeentivo 210, en €l cual
establece la rebaja del 100% del anticipo del impuesto a la rents correspondiente al parmdcr fiscal
2017.

Movimiento de la provisign (erédito tributariod f}m‘a Imypitesto a la renia -
Loz movimientos del crédito tributario por impuesto a la renta fueron ¢omeo sigue:

2017 2016

~ Baldg ipicio de afio - Credito tHbytarin acumnlade 110,857 Eo,263
Provizidn de] afla {26,651) (¥5.190]

- Pagns sfectuadaos (1) 128,731 105,77%
Zaldos al fn del afic 190,937 110,357

(1) .Currespunde aretanciones en la fuente.

Situacidn Gecal -

De acuerde con la normativa vigente, los afios 2014 al 2017 estin syjetos a una posible fiscalizaciérn.
Saldos del impresto diferido -

El movimiento del Inpuesta a la renta diferido, sin considerar compensacion, e el signiente:

Por prg piedades,

plantas ¥ eqhipos Otros Total
Impuseto diferide pasieo:
Al deensro del 2016 202,472 izz 202,604
TEbino o resditados por mpuestos diferidos [11,511] 132 11,3749
Al 31 de diciembre del 2018 100,561 264 191,225
Débity a resultados por impoestos diferidos {11,735] 2,652 (8.083]
Al 51 de dicietnbre del zoay 170,226 90145 1Rg e

Oiros asuntos — Reformas tributarias
El 29 de diciembre del 2017 se publict la “Ley Orgdnica para la Reactivacion de la Economia,

Bortalecitodents de la Dolatizacitm y Modermizacion de la Gestidn Financiera (Lev de Reactivacion de la
Economia)” en el Segundo Supiemento del Registro Oficial Na. 150.
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SOCIEDAD DE PALMICULTORES DE LA TNDEPENDENIA Sﬂli'ALIN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANCG TERMINADGO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017

{Expresados en ddlares estadounidenses)

Legislacion sobre Precios de transferencia - :

Las norrnas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para lag operariones realizadas
enl pattes relaciomadas. Tor sa parte el Servicio de Rentaz Internas solicita 32 prepare ¥ remita por parte dela
empresa un Anexe de operdciones con partes relacionadas siempre ¥ cuando se hayan efeciado operaciones
cpn sus compafitas relacinaadas domiciliadas en el exterlor o iocales en ] misme perfodo fiscal ¥ cuys monto
acumitladn seq supetior & US$,000,000, ¥ un informe de prados de trandferencia; si tal monto e3 superior a
US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El
indicade estadio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2017 conforme- el noveng digito del RUC
Adicionalmente, exige que en su declaracidn de impuesto a la renta. anmal declars lag operaciones de antivos,
pASTYDG, INPTE0s ¥ SRTEE0s.

. Ala fecha de emisidn de estos estados financieras, 1z Compafia no ha preparsde el mencionado estudio,

debide a que las transaceiones registradas no han supéradolos montos establecidos ¥ por tanto ho es
refuerido. .

UBLIGACIONES SOCIALES

Tn tesnmen de obligaciones sociales es como signe:

2017 2014

Beneficioz eooieles $0,192 39,015
Participacitn de los trabajadares en las utilidades g,q7 2 47,950
Total - &0,164 a6,065

Participacidin a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en laz wtilidades dela empresa en un 15% aplicable a [as utilidades contables. Los
movimientos de la provisidn para participacion a trabajadores fueron cemo sigue:

2017 2015
Baldpg al comienzs del afio 47,050 £a.7 26
Frovisign del afio : 9,578 47,854
Fagos efectuados . {47,854} (Bz,630})
Salda al in del afin 0,072 47350

Beneficios sociales.- Inchyye principalmente beneficios tales como déeimo tarcer y décimoe cuatto
sueldos, fondos de reserva, vacaciones, entra otros.
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10.

SQCIEDAD DE PALMICULTORES DE LA INDEPENDENCIA SOPALIN 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS

POR EL ANO TERIE'IDT)}DD EL 31 DE DICIEMBRE DEL z017
(Expresadns en ddlared estadounidenses)

{1)  Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por &l Institutn Eoustoriano de Segnridad Social en
el anp 2002,

PATRIMONIQ

" Capital Soecjal

El capital social pagado consiste de 1,000,000 acciones de US$1 valor nominal, Jas cnales otorgan un
vt pot acclon v un derecha 2 los dividendos.

Dividegdos

' Durante los afios 2017 ¥ 2016, se han efectuado 1as siguientes distribuciones de dividendas las cuales hap sido

previamente aprobados por la Junta General de Accionistas:

2017 2016
Dividendns distribuidos sobre yhlidades del afio apterior 180, 000 200,000

Al 21 de diciembre del 2017 ¥ 2010 sé han pagado 1a totalidad de estos dividendos.

INGREIOS

TIn resumen de los ingregos es como signe:

201 2015
Venta de gogite rojo de palma 2,881,048 4,503,924
Y¥enta de aceita ds palmiste 953,005 -
Venta de torta de palmiste 72,423 -
Fenta de masacs ERN e 5] AoT.aTT
SFenta acelte rojo de geguanda 19,058

raguile - 17,288
Total 2.045,675 1o.548.189

Pagina a3 de 26




9L ap L eutdng

ESFOBE 0T QaF‘a1s GRE0LLG
GFE ize EELERT BEEEE EO3S8ES £ 5090 FOI0
akFg'og - atgag BLBUETELA
EoFar TL0°6 ZHET salE[equma 4 Fenbedura ‘sa)agd
gotgtr g6 o19°'5TY SOITEE FOTIIATAY
GBS fE0'S tat 2110508} £ MQIYESILAGT]
TRGILET zho'p nEiant LPIRTERURYTRR]
&EofES 22'=% w55 SPUOIENIIII0D £ soleandury
FALr. - oR=‘g 16785 TSl F BRI Y
AGT'EnT LBT'GoT - S3EILMERTOIA SO IEIOTION
gTT 87T - EAT0 LI AT FRLTANT,
[EEA-0 01 EGn'g ELBCATT gaTa=eIoe Idar
G¥imn G36'Se BHLQE orenesap £ [Ewoned ugrorquy
9806l oFITIT TIEFRE Fabroos Sowlyauad £ FAIO10EeIF TN
8éF g Lig - [0 - T AT £35EE 20T0 £ FOTLTIETT
IFI0L goanellefuiope BRI SO
£0}EES ap F0F00
TEtBEATE LT CERo'Cab's
P gIE TizGht gz £035EF £ 3oqEta 511
zriog - zF Ly FLIETEL A,
BELBT BQT oRE 6T galeeaare L sanbedrda 'saga)d
Eof'zor Ly 2ot ToT S0P FRIPLAISE
GLRET FgaE ZHEH apodfuell £ IO BET[LADT
EroEoe 13 SRl EEG°gST D TATU USR] .
AgTaL GRVEL - gFaowngLIiuad Lemsand]
94iE'gs faFG iraar DO TSI
216'Cq E16Eg - carpuctys]ald soLIeloToL],
BTa'gTL Qo5 om L LTT FauopItloaIdag
EREEE G A'AaT EATEN A olonyesap £ [e0oiied UQHEdnp
ZIFShr rStns S0zt SRRIOE SoIaad £ S3UoTiRainmrsy
- oEGOETR - oof'bogy §07PE zoMo 4 Soumsuy
TE30L SO AREISIINIDE BHAA fnz
FULTED ap engion '

2 SIE ol0e §3 LZ[BINET Ts 10d 8015ES L 509500 9P A][FI9p T7

VZATVEOLYN 40d SOLSVO X SOLS00

AT

. (S2sUPUNOYELS: 2are(dp U2 sopRaaadig)
L¥0T THA TIFWATOIA Hd ¥6 T QAOVYNIWALL ONV 13 90d
SORATONVNIA SOAVISH SOT ¥ SVALLVIITIXH SYLON

V'S NI'TVAOS VIONTAMEIAANT V1340 STHOLTNOINTVA 'Eﬂ OvIHooDs




18.

i0.

19.1

SOCIEDAD DE PATMICULTORES DE LA INDEPENDENCIA SOPALIN 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ARG TERMINABD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

;E_xgresadus en ddélares estadounidenses

INGRESOS FINANCIEROS, NETO

Un detalls de ingresos financieros es como signe:

Intareses por préstarons de selacioadas ¥ werceroy

oS

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

2916
{r6,206] -
7.428 {13.155)
{4B,778] i1z,155)

Transacciones comerciales - Dufante los afios terminados el 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016,
la Compaflia realizd lag siguientes trangsacciones comerciales &on s partes relacionadaa:

Zig
Ventgs

Aleapalma &4,
Srétoy'ine Aes ©A-

Compry

Tndusttlan Ales LA,
Alegpalma f4.
Tleaginoran dei Sastilly Slenesifle Sh,

Indvstriag Bioternalbgivsd Integraies Iobicalea 14,

[Mroa Avcioniztas

Holdinzpaimeca CA.

Erégtamog ptecgdo
Alespalma .4 (21

Beiation

Cnmpaio reha o Gade
Compd i rélacionada

Cormpaffia relacionada
Lompaiis r#lacio rada
Compaitfa relecjioneda
Campofifa reloginpada
fenionicta

Acejpnialy

Compaiis Telacionada

Trongaecifn

Comereial
Comereial

Comercial
CRmATEI
romereiol
e
Counecein

[ividendos

Fréstamn

214

iy
184547 1477 463
9937457 755,005
10,083,554 0afl o7
Hg,214
2j,8d6 17,038
- 28z, 3F2
750 6,250
134,911
EL736 532,897
Li4,506 127,318
1,757,150

(1) Corresponde a préstamos gavantizados en un contrato de mutud subscrite con fecha 15 de diciembre
del 2016 4 una tasa de interés anual del 5,72%.
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