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SOCIEDAD DE PALMICULTORES DE LA INDEPEN DENCIA SOPALIN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

Sociedad de Palmicultores de la Independencia Sopalin S.A. (cn adelante 1a “La Compaiiia™) fue constitiida
en la cindad de Santo Domingo, en el afio 1985 e inscrita en el registro mercantil el 2 de octubre de 1985, con
&l objeto principal de dedicarse a la produccion v refinacion de aceite crudo de palma, obtenido por

trituracion o extraceion por solvente v, a la clarificacion, refinacién e hidrogenacion o enduramiento de
aceites v grasas.

Las ventas de aceite de palma son efectuadas principalmente a Industrias Ales C.A. Dichas ventas por el afio
terminado al 31 de diciembre del 2016 representan un 71 % (2015; 72%). En consecuencia las actividades de
la Compaiiia y sus resultados dependen de las vinculaciones y acuerdos con su compaiiia relacionada.

Durante los anos 2016 ¥ 2015, el personal total de la Compaiiia alcanzd los 27 empleados.
Situacion econdmica del pais

Durante el 2016 1a situacion econdmica del pals continua afectada por los bajos precios de exportacion del
petrileo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también por la
devaluacion de otras monedas con respecto al Dalar de los Estados Unidos de Amériea, moneda de uso legal
en el Eevador, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais. Adiclonalmente
el lerremoto ocurrido en abril del 2016 ocasiond importantes dafios en la infraestructura de ciertas
provincias del litoral ecuatorano y cuantiosas pérdidas econdimicas.

Las autoridades economicas con el fin de afrontar estas situaciones han disenado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las Inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas pablico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, incremento temporal
el impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas naturales,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a
través de organismos internacionales v gobiemos extranjeros (Chinal, entre otras medidas. Asi también, ha
mantenido cl esquema de restriccién de importaciones a través de salvagnardas y derechos arancelarios con
el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto gue se tenia previsto ir desmontands en el 2016; sin embargo
resolvié diferir un afo el cronograma de eliminacidn de las salvaguardas v dispuso que |a fase de
desmantelamiento se efect(ie a partir de abril del 2017 hasta junio del 2017.

La Administracion de la Compaiiia considera que las situaciones antes indicadas ha onginado efectos en las
operaciones de la Compariia tales como: i) falta de liquides, v ii) incremento en precios de la materia prima,
generando disminucion en €l margen de rentabilidad. Para ello la Administracion ha implementado una

serie de estrategias v alianzas comerciales que permitan a la compaiiia tener una operacion rentable v viable
u corto v mediano plazo.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016 han sido emitidos con la autorizacion del Presidente, de

fecha 11 de abril del 2017, ¥ posteriormente serdn puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas
para su aprobacito definitiva.
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SOCIEDAD DE PALMICULTORES DE LA INDEPENDENCIA SOPALIN S.A.

NOTAS EEPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las prinecipales politicas contables adoptadas en la preparacidn de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NITF vigentes al 21 de diciembre
del 2016 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compaiiia se han preparado de acuerdo con Normas
[nternacionales de Informacién Financiera (WIIF) emitidas por el LASB {International Aceounting
Standard Borde) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeion integral, explicita v sin

reservas de las referidas normas internacionales v aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere €l uso de estimaciones contables.
También exize a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaifiia. En la Nota 2 se revelan las dreas que implican nn mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos ¥ estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estadns financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado normas, enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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SOCIEDAD DE PALMICULTORES DE LA INDEPENDENCIA SOPALIN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

La administracion de la Compaifiia basada en la naturaleza de las operaciones de la Entidad, estima que la
adopcién de las enmiendas e interpretaciones v nuevas normas antes deseritas no tendrd un impacto
significativo en los estados financieros en el gjercicio de su aplicacion inicial.

Reestructuracion de saldos iniciales

La Compaiiia durante el 2016 adopté la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados” referente al
cambio en la tasa de descuento utilizada para el caleulo de los beneficios post - empleo (Provisiones de
jubilacién patronal, y desahucio), por lo cual, la Compaifiia, como se establece en la referida enmienda,

procedio para efectos comparativos a reestructurar los estados financieros al 1 de enera y 31 de diciembre
del 2015.

De acuerdo a la enmicnda, la tasa de descuento a ser considerada en el cilenlo actuarial debe considerar
bonos corporativos de alta calidad, los cuales deben tener un plazo congruente con el periodo en que se
matcrializaré la obligacion legal de la Compania. debido a que en el mercado de bonos corporativos de alta
calidad de Ecuador no se puede cumplir con esta eondicidn, es necesario buscar un mercado en el cual la
moneda sea el dolar de los Estados Unidos de América, y se cumpla con esta condicién. Por lo mencionado
corresponde aplicar la tasa promedio de los bonos corporativos emitidos en Estados Unidos de América,
los cuales estan denominados en lu misma moneda en la (jue los beneficiarios seran pagados ¥ que tienen
términons que se aproximan a los de las obligaciones por pensiones hasta su vencimientn. Para el ano 2015

y 2014 las tasas utilizadas fueron del 3.2% y 3.07% respectivamente, los efectos derivados de este cambio
s¢ presentan a continuacion:
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SOCIEDAD DE PAIMICULTORES DE LA INDEPENDENCIA SOPALIN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados finaneieros se expresan en dolares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos,

Activos vy pasives financieros

Clasificacion

La Compariia clasifica sus activos financieros en las signientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias v pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” ¥ “activos financieros disponibles para la venta”, Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
canancias y pérdidas” v “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se
adgquirieron los activos o contrataron los pasives. La Administracion determina la clasificacion de sus
activos v pasivos finanecieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015, la Compaiia mantuvo activos financieros en las categorias de
“préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta su vencimiento™ y pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros” cuvas caracteristicas se explican a continuacidn:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales v otras
cuentas por cobrar ¥ cuentas por eobrar a compaifiias relacionadas. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos tijos o determinables ¥ que ne cotizan en un mercado active. Se
incluven en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mavor a 12 meses contados desde la

fecha del estado de situacidn financiera.

{b)  Otros pasivos financieros:
Hepresentados en el estado de sitnacion financiera por las cuentas por pagar comerciales v otras
cuentas por pagar v documentos y cuentas por pagar a eompafias relacionadas. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del
estado de situacién financiera,

Reconocimiento y medicion inicial ¥ posterior

Reconocimiento -

La Compania reconoce un activo ¢ pasivo financiero en el estado de situacion financieraalafechadela
negociacidn, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.
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SOCIEDAD DE PALMICULTORES DE LA INDEPENDENCIA SOPALIN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

Mediciom inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mis cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconoeido como parte del activo o pasiva; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y

pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inieial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicién posterior -
fal  Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inieial se miden al costo amortizado aplicando el método de interes
efectivo. La Compaifiia presenta las signientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por clientes por la
venta de productos en el curso normal de los negocios. Debido a que la Compania concede
créditos a sus clientes a un plazo de hasta go dias, estas cuentas se mantienen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado, menos la provision por deterioro
correspondiente.

(i)  Cuentas por cobrar companias relacionadas.- Corresponden principalmente a los montos
adeudados por compafias relacionadas por la venta de productos en el curso normal de los
negocios ¥ por préstamos concedidos. Se reconocen a su valor nominal, que no difiere
significativamente de su costo amortizado, pues no generan intereses y son exigibles cn el
corto plazo. Para el caso de los saldos mantenidos con su relacionada Alespalma S.A
corresponden a préstamos con un interés de 5.72% anual.

(iii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar terceros, que
se liquidan en el corto plazo. Se reconocen a su valor nominal que no difiere
significativamente de su costo amortizado.

{b)  Otros pasivos financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. La Compania presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Préstamos v obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difiere de su valor razonable, pues estin contratados a tasas de mercado v ne existen costos
de transaccion significativos al momento de su contratacion. Posteriormente, se miden al

costo amortizado. Los intereses devengados se presentan en el estado de resultados integrales
bajo el rubro “Gastos financieros, neto”.

(i) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes
o servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es similar a su costo amortizado pues son
pﬂguderas en hasta go dias.
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SOCIEDAD DE PALMICULTORES DE LA INDEPENDENCIA SOPALIN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

(ifi) Cuentas por pagar a companias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago por
transacciones comerciales. Las operaciones comerciales se registran a su valor nominal que es

equivalente a su costo amortizado, pues son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo
v na devengan intereses.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece nna provisidn para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de que no serii capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar comereiales. Lu existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quicbra o

reorganizacion finaneciera ¥ la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrar se ha deteriorado.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

2.6 Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de produecidn o valor neto realizable, el menor. Son valuados al

costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de
adguisicidn,

El costo de los inventarios de mercaderias comprende los costos de compra/importacidn y otros costos
directos tales como los impuestos no recuperables (aranceles de importacion e impuesto a la salida de
divisas), deduceiones los descuentos en compras.

2.7 Propicdades, planta y equipo

Se registran al costo histérico menos las depreciaciones acumuladas v pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. Ll costo incluye los desembaolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construcciton del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicidn sélo son capitalizados euando es probable
que beneticios econdmicos futuros asociados a la inversion fluvan haeia la Compaiiia v los costos pueden
ser medidos razonablemente. Los desembolsos posteriores correspondientes a reparaciones o
mantenimiento ¥ son registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de los activos fijos es calculada linealmente basada en la
vida ntil estimada de los bienes y se considera valores residuales, debido a que la Administracidn de la
Compania estima un valor de realizacion de sus activos fijos al término de su vida Gtil. Debido al tipo de
operaciones de la Compania, no se han identificado componentes significativos que posean vidas Gitiles
diferenciadas. Las estimaciones de vidas ttiles v valores residuales de los activos fijos son revisadas, v
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.
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SOCIEDAD DE PALMICULTORES DE LA INDEPENDENCIA SOPALIN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMERE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Las vidas titiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Valor
Tipo de bienes Descripeidn Vida dril residual
(afios) (%)
Edificing Plantas industriales/construcciones 40-80 15
Maquinaria ¥ equipo Maquinaria menor 9 3
Maguinaria de uso general v capacidades medias 5 3
soguinaria de uso continuo, bombas, agitadores 8 5
Maguinaria de uso general robustu (] 5
Magquinaria estructura metilica robusta, clevadores,
transpertadores 15 .
Maguinaria de usoenergético partes mecinicas
de alta eapacidad 20 5
Maquinaria, elementos de alta capacidad.
tanques de almacenamiento, com presores de alta
potencia, transformadores 23 [
Muehles v enseres Muebles/equipo de oficina 10 -
Equipos de computo Equipaos de computo, clectronico & a
Vehicalos Vehiculos, cguipocaminero 12 1o

Las pérdidas v ganancias por la venta de activos fijos, se ealculan comparando los ingresos obtenidus con
¢l valor en libros v se incluven en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no finaneieros (propiedades, planta y equipo)

Los activos sujetos a depreciacion, se someten a pruebas de deteriore cuando se producen eventos o
circunstaneias que indiean que podria no recuperarse su valor ¢n libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendri de su venta o su valor
en uso. Para efectos de la evaluacidn por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequenios en
los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de
activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los
estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor en libros del activo exeeda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejereicio.

La Administracion ha realizado los anilisis pertinentes al 41 de diciembre del 2016 y 2015 v considera
que no sc han producido eventos que indiquen gue sus activos no financieros significativos no podoan
recuperarse a su valor en libros.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Inversiones en acciones - asociadas

Son aquellas inversiones en las cuales la Compafifa ejerce una influencia significativa, pero no implica un

control o eontrol conjunto, por medio del poder para participar en las decisiones relacionadas con las politicas
financieras y operativas de la compania en que se invierte.

Las inversiones en comparnias asociadas se contabilizan en el estado de situacién financiera al costo, ajustado
por cambios posteriores a la adquisicién en la participacion de la compafiia en los activos netos de la companiia
asociada, menos cualquier deterioro en €] valor de las inversiones individuales. Las pérdidas de una asociada
en exceso respeeto a la participacion de la compaiiia se reconocen siempre v cuando la Compania haya
contraido alguna obligacidn legal o implicita o haya hecho pagos en nombre de la asociada.

Los dividendos procedentes de una asociada se reconocen en el resnltado cuando sorja el derecho a recibirlo.
Impuesto a la renta corriente y diferido

Fl gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El

Impuesto se reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se trata de partidas que se reconoeen
directamente en el patrimonio.

(1)  lmpuestoala renta corriente: El cargo por Impuesto a la renta eorriente se calenla mediante la tasa
de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables, la cual sc reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuvente.

A partir del cjercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior

sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables
¥ 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este altime se convertird en Impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuvente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolueidn, lo cual podria seraplicable, de
acuerdo con la norma yue rige la devolucion de este anticipo,

(i) Impuesto ala renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad. por el
método del pasivo, sobre lag diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de actives
v pasivos ¥ sus respectivos valores mostrados en los estados financieres. El Impuesto a la renta
diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de

situacion financiera y que se espera serdn aplicables cuando el Impuesto a la Renta diferido activo
se realice o ¢l Impuesto a la renta pasivo se pague.

El Impuesto 2 la renta diferido activo solo se reconoce en la medida que sea probable gue se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales,
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Los saldos de Impuestos a la renta diferidos activos v pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
Impuestos a 1a Renta diferidos activos v pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Provisiones

Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resultado
de un suceso pasado, es probable que la Compaiifa tenga que desprenderse de recursos que incorporen

beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion. y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembalso necesario para
cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos v las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado
para cancelar la obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de
efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cnando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar come un activo si es virtualmente sezuro que
se recibird el desembolso v el monto de la euenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a los empleados
{a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de beneficios sociales del estado de situacién financiera y eorresponden
principalmente a:

(i)  Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del Impuesto a la renta, seglin lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de
ventas ¥ los gastos de administracion v ventas en funcion de la labor del empleado que recibe

este beneficio.

(ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(iif) Deécimos tercer ¥ cuarto sueldos v beneficios de la seguridad social: Se provisionan y pagan de

acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador,

fb)  Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacion patronal v desahucio (no fondeado): La Compaiia tiene un plan de
beneficio definido pam jubilacion patronal, normado por las leves laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vizentes, en los casos de terminacion de la relacién laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, €l empleador bonificari al trabajador
con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gitima remuneracion mensual por cada uno de los
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afins de servicios prestados a la misma Compaiifa o empleador, este beneficio se denomina
desahueio.

La Compania determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio, con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente v se reconoce con cargo a los
resultados del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados nsando la tasa annal del 3.15% parz el 2016

(2015: 3.30%), que es equivalente a la tasa promedio de los bonos corporatives de alta calidad de los
Estados Unidos de Norteamériea.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de conmutacion actuarial,
tusa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, ineremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias ¥ pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia v cambios
en los supuestos actuariales se cargan en los otros resultados integrales en el periodo en el que
surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del ando.

Al cierre del ano 2016 v 2015 las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban
Leabajando para la Compafiia,

2.13 Distribucidn de dividendos

=14

I3
=1

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se deduce del patrimonio y se reconocen
como pasives corrientes en los estados finamcieros en el periodo en el que los dividendos han sido
aprobados por los accionistas de la Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos

Se caleulan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el
importe estimado de enalguier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda
otoTgar.

Venta de productos - Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos v beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los productos; el importe de los ingresos v los costos
incurridos, o por ineurrir, en relacion con la transaceion pueden ser medidas con fiabilidad y es
probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaceion.

Costos y gastos

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,

independientemente de la fecha en que se hava realizado el pago, ¥ se registran en cl periodo en el
que s¢ conocen.
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{Expresado cn délares estadounidenses)

Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos v gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requenida o permitida por
alguna norma ¥ esta presentacidn sea el reflejo de la csencia de 1a transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contermnplan la posibilidad de eompensacién ¥la Compafiia tiene la intencién de liquidar por su importe

neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasive de forma simultinea, se presentan netos en
resultados.

Reserva

Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compania debe apropiar por 1o menos el 10% de la utilidad neta
del afio 2 una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suserito. La

reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Capital
Corresponde a los saldos por re-expresidn monetaria efectuado antes de la adopeidn IITF.
Resultados acumulados

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopeién por primera vez de las NIIF. El
saldo acreedor solo podri ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del altimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en

el caso de liquidacion de la compafiia, seglin Resclucién emitida por la Superintendencia de Companias
el 14 de octubre del zo11.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice cstimaciones v utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros ¥ sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se encuentran basados en la cxperiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son importantes para

reflejar correctamente la situacion financiera v los resultados de la Companiia v/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.
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Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas eon los
siguientes conceptos:

a)

b)

€}

d)

Deterioro de activos financieros - A Ia fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
{jue se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si exdste algin
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista
alglin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de
activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
reeuperabilidad de la unidad generadora de efeetivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo c¢n periodos anteriores son revertidas cuando
s produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor
del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son
determinados en funcién a un cdleulo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos
utilizados en determinar el valor neto del costo para los beneficios incluye una tasa de descuento.

Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos
beneficios,

El actuario coniratado para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la tasa de
mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la Administracion de la Compafia.
La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente
de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligacién de estos beneficios.

Las oblizaciones por prestaciones definidas de la Compaiiia se descuentan a una tasa establecida
por refereneia al rendimiento de mereado de los bonos corporativos de alta calidad emitidos
por el Gobierno de los Estados Unidos de Norteamérica. Ver Nota 2.2

Estimacion de vidas Gtiles de propiedades, planta y equipe - La estimacion de las vidas
utiles se efectian de acuerdo con lo mencionado en la Nota 2.7

Impuesto a la renta diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los
activos v pasivos se revertirin en ¢l futuro.
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SOCIEDAD DE PALMICULTORES DE LA INDEPENDENCIA SOPALIN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.0S ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{ Expresado en ddlares estadounidenses)

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financlamiento, la Compafiia cstd expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mds o menos significativa al
valor econdmico de sus flujos y activos ¥, en consecuencia, sus resultados.

la Compafia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por la
Gerencia de Financiera v presupuestos, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su

magnitud, proponer a la Presidencia medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una caracterizacion
¥ una descripcion de las medidas de mitigacion actnalmente en uso por parie de la Compania, si es el
CAS0,

Riesgo en las tasas de interés - La Compaiia se encuentry expuesta a riesgos en la tasq de interés
debido a que mantienc préstamos a tasas de interés fijas. El riesgo es manejado por la Compania

manteniendo deudas con sus companias relacionadas, mismas que estin sujetas a condiciones especiales
de negociacion.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compania. La Compafiia ha
adoptado una pelitica de involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Las euentas comerciales por cobrar, estin compuestas por un niimero limitado de clientes,

El prineipal cliente de la Compafiia es Industrias Ales C.A, por lo que no mantiene exposiciones de
ricsgos de crédite significativas.

Riesgo de liquidez - La liquidez de la Compafiia es manejada por la Administracién bajo el control del
Directorio, quien ha establecido el marco de trabajo apropiado para que la gestién de liquidez sea
desarrollada en forma ordenada y sistematica, en base a los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano v larzo plazo. La Comparia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos de efectivo proyectados ¥
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados de la Compania y pasivos financieros
de liquidacion sobre bases netas agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del balance

general hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efective no
descontados.
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Menosden afio

Alz1 dediciembrede 2016
Préstamos con instituciones {inancieras -
Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar 451,293
Cuenlas por pagar a com pafiias relacionadas g02,378
Al 21 de diciembrede 2015
Pristamos con instituciones financieras 1,062
Cuenlas por pagar proveedores v otras cuentas por pagar 144,577
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 171,085

4.1.4 Riesgo de capital - La organizacidn gestiona su capital para asegurar que la Compaiiia estarsi en
capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras que maximizan el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacidn de los saldos de deuda y patrimonio.

Los sistemas de informacién gerencial generan suficiente informacion para los diferentes drganos de
direccion, a traves del cual se revisa en forma constante la estructura de capital de la Compaiiia. Como
parte de esta revision se analiza el costo del capital y los riesgos asoeiados con cada clase de capital.

La Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Los ratios de apalancamientn
al 31 de diciembre del 2016 y 2015 fueron los siguientes:

2016 2013

Préstam os con instituciones (inancieras - 1,062
Cuentas por pagar comercialesy olras cuentas por pagar 451,29% 144.677
Cuentas por pagar a companias relacionadas Q02,378 171.005

1.353.671 216,834
Menos: Electivov equivalentes de efectivo (1.6171}) (3,227)
Peuda neta 1,452,054 313,607
Total patrimonioneto 2,085,866 2,085,893
Capital total 3,437,920 2,399,500
Ratio de apalancamiento 30% 13%

El incremento en ¢l ratio de apalancamicnto en el afio 2016 se relaciona principalmente con una mayor
participacion de las compaiiias relacionadas en los pasivos de la Compaiiia.

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

5.1 Categorias de instrumentos financierns

A continuacion, se presentan los valores de libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:
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2016 2015
Carrente ¥oceorrisnte Corriente Mo corrionte
Activos finanveros madidos al costo
Ffectivoy equivalentes de efective 1.617 - 9,087 -
Inversivnes en aceiones - 2,160 - T.1680
Activos fiinanceros medidos al caste amortizado
Coentsas por cobrar comercizles y ofras cuentes poc cobrar 119,876 - 305,858 -
Coentas por cobrar & compaiiiag relacionadas 1.014,052 - 612,711 -
Total activoes financieros 4,156,445 4,160 Q21746 7,160
Pasivos financieros medidas al costo amortizada
Préstamoes con instituciones fnanciaras - 1.062 -
Cuentas por pagar comereiales ¥ otras cuentas par pagar 451,293 - 44,677 -
Czenlas por pagar 4 companias celacionadas 002.378 - 171,005 -
Total pasivos {inancieros 1.3,2;.&1" - 316.832 =
Valor razonable de instrumentos financieros
El valor en libros de los instrumentos finaneicros corresponde o se aproxima a su valor razonable.
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicion:
2016 2015
Electivo 100 100
Bancos (1) 1.517 3,127
Tatal 1,617 3.227

(1) Corresponde depositos a la vista principalmente en bancos locales.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COEBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

2016 201
Cuentas por cobrar comerciales;
Locales 100,670 188,011
Provisidn cuentas incobrables {2,515) (3,287)
Sublotal 97.135 184,724
Otras cuentas por cobrarc:
Empleados 1,760 387
{tras 20.9061 120,747
Total 119,876 305,858
Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas perp no deterioradas: Un detalle de la antigiiedad de las
cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue al 31 de diciembre:
2016 2013
Corriente 23.370 23% 188,011 59%
121 - 360 dias 77.300 77% = E
Total 100.670 188,011
Cambios en la provisidn para cuentas dudesas: Los movimientos de la provision para cuentas dudosas
fueron como sigue:
2016 20135
Saldos al comienzo del ano 9,.38% -
Provision del anio 2283 3.287
Saldos al fin del afio 3.515 3,287
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2015

{Expresado en dolares estadounidenses)

INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como signe:

Insumaos vy materiales
Productoterminado

9. PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO

Costo
Depreciacidn acumulada

Total
Clasificacidn:
Terrenos

Edificies

Maguinaria ¥ equipo

Vehiculos
Muebles y enseres
Eguipo decomputacidn
Otros
Total
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Un resumen de propiedades, planta vy equipo es como sigue:

139,429
94,977
187.704 234.406
20156 201
a2 2493 2,595,436
(796,751) (681,468)
1,825,492 1,913,968
27,158 27,158
697,474 715,397
985,844 1,100,839
23.438 27,128
20170 10,650
3,806 4,321
67.602 28.295
1.825,492 1,613,068
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10.

11.

a)

b)

SOCIEDAD DE PALMICULTORES DE LA INDEPENDENCIA SOPALIN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicién:
2016 2015
Prov ecdores locales (1) 373,147 137,768
(tras cuentas por pagar 78,146 5,000
451,293 144,677
==
(1)  Incluye principalmente proveedores por compra de inventarios.
IMPUESTOS
Activos v pasivos del afo corriente -
Un resumen de activos ¥ pasivos por impuestos corrientes es como sigue:
2016 Bois
Activos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente (créditotributario de
Impuestoa la renta) 110,788 80.268
Créditotributariode TVA 69 -
Total activos por im puestos corrientes 110,857 80.268
Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
[YOr pAZAT G,226 0,166
Retenciones deimpuestoal Valor Agregada-TVa G.308 4,020
Total pasivos por im puestos corrientes 2,534 13,186
Impuesto a la Renta -
2016 201
Impuestoa la renta corriente 75,190 91,701
Impuestoa la renta diferido (11.879) (12.300)
63.811 79,311
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente -

Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros v el gasto por Impuesto a la renta
corriente, es como sigue:

2016 2013
Utilidad antes de participacidn laboral e Tmpuestoa la renta 319,122 426,941 (1)
Participacidn labaoral (47.950) (62,726}
Gastos no deducibles (2) 103,304 67,297
Otras partidas {35.203) (14.680)
Base tributaria 341,773 416,823
‘Tasa impositiva 22% 25%
Impuestoa la renta causado 75,100 a1.701

Antieipo caleulado {3} a =

_———e—— ee————

Impuestoa la renta cargado en resultados 75.190 91,701

{1)  Corresponde alos datos de los resultados sin los efectos de la reestructuracion (ver Nota 2.2)

(2) Comprende principalmente activos fijos dados de baja, depreciacion de activos revaluados v costos ¥
zastos no sustentados en comprobantes de venta autorizados.

{3) El27de marzo del 2015, se expidid el decreto No. 649 que exonera del pago del cien por ciento
(100%) del anticipo al impuesto a la renta correspondiente al periodo fiseal 2015 al sector productory
extractor de palma. El el 22 de agosto del 2016, se expidio6 el decreto No. 1157 que exonera del pago
del cien por ciento (100%) del anticipo al impuesto a la renta correspondiente al periodo fiscal 2016
al sector productor ¥ extractor de palma.

Movimiento de la provision (erédito tributario) para Impuesto a la renta -

Los movimientos del crédito tributario por impuesto a la renta fueron como sigue:

2016 2015
Saldos al comienmodel afio - Crédito tributaricacumulade 80,208 55937
Provisién del afo (73.100) (91,701)
Pagos efectuados (1) 105,770 116,032
Saldosal lin del ado 110.857 20,268

(1) Pazos Efectuados - Corresponde a retenciones en la fuente.
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SOCIEDAD DE PALMICULTORES DE LA INDEPENDENCIA SOPALIN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Sitnacion fiscal -

e acnerdo con la normativa vigente, los anos 2012 al 2016 estin sujetos a una posible fiscalizacidn,

Saldos del impuesto diferida -

El movimiento del Impuesto a 1a renta diferido. sin considerar compensacion, es el siguiente:

Por propiedades,
planta v equipos Inventarios Total
Impuesto diferido pasiv o
Alt deenerndel 2015 214,994 - 214,094
Créditoa resultades por impuestos diferidos (12,522) 132 {12.390)
Al 21 de diciembre del 2015 202,472 132 202,604
Débito a resultados por impuestos diferidos {11,511} 132 {11,379)
Al g1 de diciembre del 2016 190,961 132 191.225

(Mros asuntos -

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Organica de Incentivos 2 la Produceidn ¥ Prevencion del
Fraude Fiscal v su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Codigo Orginico
Tributario, a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno ¥ su Reglamento, al Codigo Orginicodela
Produccion, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enero del 2015.

Las principales reformas estdn relacionadas con los siguientes aspectos:

(a)
(b}
(c)

(d)

(e}

(f)
(g)
(h)

Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

No deducibilidad de 1a depreciacién correspondiente a la revaluacitn de activos fijos;
Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios
técmicos, administrativos v de eonsultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii)
promocién v publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

Extension a 10 afios del periodo de exoneracion del pago de Impuesto a la Renta, en el easo de
inversiones nuevas y productivas en los sectores ceondmicos determinados como industrias bisicas.
Iiste plazo se extiende por 2 afos mas en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais.

Condicionantes para Ia deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal v originadosen
aperaciones del giro ordinario del negocio;

Se establece la tarifa v 1a forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de acciones ¥ otros derechos representativos de capital.

Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% v ¢l 25% dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.

Se fija cn el 35% la tasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

L mencionada normativa no ha generado impactos en las operaciones de la Compaiiia.
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SOCIEDAD DE PALMICULTORES DE LA INDEPENDENCIA SOPALIN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL z016
(Fxpresado en délares estadounidenses)

El 20 de mavo de 2016, fue publicada en el registro oficial la Ley Orgénica de Solidaridad ¥
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruecién y Reactivacién de las Zonas afectadas porel
terremoto de 16 de abril de 2016 y el 10 de junio de 2016 se publica su respectivo reglamento.

Las prinecipales reformas estin relacionadas con los siguientes aspectos:

(a) El impuesto al Valor Agregado se incrementa dos puntos porcentuales por un afo (14%), a partir
del 1 de junio de 2016.

(b Para las sociedades domieiliadas en €] Ecuador, se establece el pago de una contribucion finica
solidaria calculada en base al 3% de las utilidades generadas en el ano 2015.
() Para empleados bajo relacidon de dependeneia v euyos ingresos sean de fuente ecuatoriana, se

establece una contribucitn del 3.33% de la remuneracidn mensual sobre los valores aportados al
IESS por el niimero de meses sezin ¢l monto de sueldo percibido por el aportante. Se exonera
aquellas personas con ingresos menores a USS1,000 vy afectadas por el drea de influencia.

(d) Para personas naturales residentes que mantengan un patrimonio dentro y fuera del pais, asi
COmMo para persomas naturales no residentes que mantengan un patrimonio dentro del pais v cuyo
patrimonio sea igual o mayor a USS1,000,000; se establece una contribucion por inica vez
equivalente al 0.90% del patrimonio exdstente al 1 de enero del 2016.

(e) Para aquellos contribuyentes que mantienen: a) bienes inmuebles en el Ecuaddr v derechos
representativos de capital de sociedades residentes en el Ecuador de propiedad directa de una
sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiceidn de menor imposicién o no se conozea su
residencia y b) para aquellos contribuyentes que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador v
derechos representativos de capital de sociedades residentes en el Ecuador de propiedad directa
de una sociedad no residente en el Ecuador no contemplada en el literal anterior; se establece una
contribucion tinica del 1.8% sobre el avalué catastral de los bienes del afio 2016 y del 0.60% sobre
el valor patrimonial proporcional en €l caso de derechos representativos de capital.

Legislacién sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el prineipio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas, Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita sc prepare ¥ remita
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se havan
efectuade operaciones con sus compariias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo
perindo fiscal ¥ cuvo monto scumulado sea superior a US$3,000,000, v un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluve como partes relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junic del
2017 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracion de impuestoa la
renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos v egresos.

A la fecha de emision de estos estados financieres, la Compafiia no ha preparado el mencionado estudio,

debido a que las transacciones registradas no han superado los montes establecidos v por tanto no es
requerido.
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NOTAS I:X_:'FIJGATW!\S A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMERE DEL z016
{Expresado en délares estadounidenses)

OBLIGACIONES SOCIALES

Un resumen de obligaciones sociales es como sigue:

2016 20158
Participacion a trabajadores 47,950 62,726
Beneficios sociales 39.015 29,848
Total 36.965 92,574
Participacién_a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen

derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades contables. Los
movimientos de la provisién para participacién a trabajadores fueron como signe:

2016 2015
Saldes al comicnzo del afio Ga.726 2.618
Provisién del afio 47.854 62,630
Pagos efectuados (G2.630) (a,522)
Saldos al fin del afio 47,950 62.726

Beneficios sociales.- Incluye principalmente heneficios tales como décimo tercer y décimo cuarto
sucldos, fondos de reserva, vacaciones, entre otros.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos, es como signe:

2016 201
Jubilacion patronal {(a) 508,401 451,582
Bonificacién por desahuelo (b) 106.2324 99.839
Total 614,815 551,421
Y e T

a)  Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinticineo afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién
que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

b) Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compania entregard el 25% de la altima remuneracién mensual por cada uno de
los afnos de servicio.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

El movimiento de la provisién para la jubilacién patronal v desahueio en el pasivo es el siguiente:
a)  Contabilizados como beneficios sociales de largo plazo:

Jubilecitn Petrmal Desalinzio Trital
00 anig 2000 s anik s
{Reestractiradn) [Apestrirtiradn) {Reegtruplerdal

“aldre al ermiensn ded afio ALL58E 30374 5,824 b haldl 4b%afs
Cnsn e s servicios del peciodo cortiente el g .520 7,455 2,335 44,755 w406
Casn por inbeneses 14,902 07T 1205 2l Woaar 14315
Piéeliidas aetuariales - D21 L4 30,605 (4353) 51 748 5517
Benofivion pagadng izt (Bbaz) (7) ¥ 16743 (Ssas)
Crosto de Senefivios pasados . . - 4511 . F i
Eferto "‘I peibpccivncs ¥ Rquitaciones (=05) &) - {a05) it
GadosalEoddaso

g.ﬂl mﬁ EE Hﬁ HuES0 ﬁ'tiﬁ '-E&i.g
)  Contabilizados en el estado de resultados de la Compafiia;

Juhilaciéa Patronal Pesahucio Tital
2018 201 anlh 2015 2016 3015
Costo Jde los servicios del periodo corriente 47,097 28,020 7,839 2,397 44,785 37417
Ceata por intereses 14,502 12,077 3,295 2238 13,197 14315
Kfectode redueciones v liguidaciones {ame) ®773) : v
anticipadas V= VT TS {205) (6.773)
Saldos 2l fin del ado 51,764 33.324 10,054 11.835 &2.?{!_ 44.059

las presunciones principales usadas para propositos de los cileulos actuariales son las siguientes:

2016 2015
Tasa de descuento 9.15% 3.30%
Tasa de incrementosalarial 3 00% 3.00%
Tabla de rotacion {pram edio) 10.67% 8.91%

Tabla de mortalidad ¢ invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002

(1) Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002,
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SOCIEDAD DE PALMICULTORES DE LA INDEPENDENCIA SOPALIN S,A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(FExpresado en délares estadounidenses)

PATRIMONIO

Capital Social - El capital social pagado consiste de 1,000,000 acciones de US$1 valor nominal, las
cuales otorgan un voto por aceion y un derecho a los dividendos.

Acciones ordinarias
Nimerode
acciones Capital
Saldoal 31 de diciembre del 2016 v 2015 1,000,000 1,000,000

Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva
no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados

AL i IF - Incluye
los valﬂre's resultantes de 105 ajmtes ungm&dﬂs en la :ldupuon por primera vez d{: las NIIF. i saldo

avreedor podra ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es disponible para el
pago de dividendos ¥ no podrd ser capitalizado. Los trabajadores no tendréin derecho a una participacién
sobre este saldo v podni ser devuelta en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

Reserva de capital - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por valuacién o por valuacidn de
inversiones podran ser utilizados para compensar las pérdidas acumuladas v ¢l excedente, si hubiere,

podra ser capitalizado. Los saldos de estas cucntas podrin ser devueltos en el caso de la liquidacidn de la
Compania,

Divi

Durante los afios 2016 ¥ 2015, se han efectuado las siguientes declaraciones de dividendos sobre, los cuales
han sido previamente aprobados por la Junta General de Accionistas:

ividendos declarados sobre ntilidades del afioanterior 200,000
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

15. INGRESOS

Un resumen de los ingresos es como sigue:

2016 2015
Venta de aceite rojo de palma 9,663,924 10,851,526
Venta de cueseo 867,177 7ob,u88
Magquila 17.038 m
Taotal 10,548,189 11,555,514
= e

= 16. COSTOSY GASTOS POR NATURALEZA

Un resumen de los costos v gastos reportados en los estados financieros es como sigue:

2016 2015
- Costo de ventas 9,770,086 10,695,279
Gastos de administracion 501.260 479,141
Total 10,272,255 11,174,420
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Un detalle de costos v gastos por su naturaleza es como sigue:

016

Insumos y otros gastos
Remuneracion y beneficios sociales
Jubilacion patronal v desahucio
Depreciaciones

Cuentas incobrables
Honorarios profesionales
Alimentacion

Impuestos ¥ contribuciones
Mantenimiento

Movilizacién v transporte
Servicios basicos

Fletes, cmpaques y embalajes
Vigilancia

Dtros costos y gastos

Costos de productos vendidos
Insumos ¥ otros gastos
Remuneracion v benelicios sociales
Jubilacion patronal v desahucio
Depreciaciones

Cuentas incobrables
Honorarios prolesionales
Alimentacion

Impuestos ¥y conlribuciones
Mantenimienla

Movilizacidn y lransporte
Servicios basicos

Fletes, empaques y embalajes
Vigilancia

Ctros costos ¥ gastas
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Costos de (3astos
produccidn administrativos Total
8,766,499 = 8.7 66,499
384,211 112,140 496,351
36,759 7.792 44,551
117,373 8.053 125,426
- 228 228
= 105,197 105,197
53,931 8,286 b7
858 52,231 53,089
188,750 84,842 197,502
461 5,058 5,499
115,610 708 116,408
1;338 g,071 10,403
0,846 - 60,846
44,356 183,503 227,949
a,770.086 501,260 10,27 2.255_
Costos de Gastos
Produceion Administrativos Total
145,491 145,491
0,400,252 i 9,400,252
a77.678 101,487 479,165
25,284 5,360 30,644
118,702 7.564 126,266
- 3,287 3,287
- 116,502 110,502
E1L,470 5,782 57.252
18 19,616 39,634
267,805 5,841 a77.5306
213 2,705 a.917
111,122 733 111,856
2.725 45,863 48,588
58,245 = 58,245
a0.185 L46,600 186,785
1::-,69__;;@?9 479.141 11.17 4,420




SOCIEDAD DE PALMICULTORES DE LA INDEPENDENCIA SOPALIN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

17. GASTOS FINANCIEROS, NETO
Un detalle de costos financieros cs como sigue:
2016 2015
Castos [inancieros
Costos finaneicros por beneficios definidos 18,197 14,315
Olros {12,155) 5,564
H.042 19,879
18. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS
18.1

Transacciones comerciales - Durante los anos terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015,

la Compaiiia realizé las siguientes transacciones comerciales con sus partes relacionadas:

Sociedad Relagion ~ Transaccion — zo16 205

Yientas

Alespalma 5.4, Helacionada Comercial 1,477,482 2,278,970

Industrias Ales CAL Refacienada Comercial 7.523.608 8,332,115
9,001,087 10,612,085

Compras

Oleagro Salgana Olepsa S.A. Belacionada Comercial - 22,821

Industrias Ales C.A. Relacionada Comercial 89,818 B2.419

Indusirias bioteenicas integrales 5.4, Belacionada Comercial G-250 &

Oleagincsas del castillo oelocastillo 5.4 Relacionada Comercial 285,872 =

Alespalma 5.4, Relacionada Comercial 17,038 15,4902

Otros Accionistas Accionista Comercial 134,014 251,194

Gad,897 369,856

Holdingpalmaes C.A. Accionista [Fwvidendo 127,529

Prestamos otorzados

Adespalma 8.4 1) Relacionada Pristamo 1.757.135 B

(1) Corresponde a préstamos garantizados en un contrato de mutuo acuerdo suscrito el 15 de diciembre
del 2016, con una tasa del 5.72% anual.

Pagina 56 de 37



18.2

19.

SOCIEDAD DE PALMICULTORES DE LA INDEPENDENCIA SOPALIN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Composicion de los principales saldos con compafiias y partes relacionadas:

Sociedad Relacién Transaccion 2016 201
U ant cobrar
Alespalma 5.4, Belacionada  Préstamo 1,247,757 244,188
Industrias biotécnicas integrales 5.4, Acclonista Ventas - 84,453
Industrias Ales C. A, Felacionada Ventas asod16 -
Alespalma 8 A. Belaciemada  Anticipos 409,479 284,000
Oluagro Salgana Mepsa S.A. Relacionada  Anticipos 7,000 =

:.um.si"z 612,711
———y

Cuentas por pagar cartoplazo

Alespalma 5.A. Relacionada Compras - 3,008
Industrias biotéenicas integrales S.A. Relacionada Compras 2,043 -
Industrias AlesC.a. Relacionada  Compras 315,900 153,087
Oleaginesas del Castillo Oleocastillo S.A. Relacionada  Anlieipos 586,364 15,000
rjoﬁ_,ﬂ:rﬂ 171,005

Compensacion del personal clave de la gerencia - La compensacion de los ejecutivos y otros
miembros clave de la gerencia durante el ano fue la siguiente:

2016 2015
Beneficiosa corto plazo y total 65,300 85,6133

La compensacion de los ejecutivos y otros miembros clave es determinada con base en el rendimiento de
los individuos ¥ 1as tendencias del mercado.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 v la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinién de la Administracion, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
cstados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

* #* % W
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