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SOCIEDAD DE PALMICULTORES DE LA INDEPENDENCIA SOPALIN S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACIÓN GENERAL 

Constitución y operaciones 

Sociedad de Palmicultores de la Independencia Sopalin S.A. (en adelante la “La Compañia”) fue constimuida 
en la ciudad de Santo Domingo, en el año 1985 e inscrita en el registro mercantil el 2 de octubre de 1985, con 

el objeto principal de dedicarse a la producción y refinación de aceite crudo de palma, obtenido por 
trituración o extracción por solvente y, a la clarificación, refinación e hidrogenación o enduramiento de 
aceites y grasas 

  

Las ventas de aceite de palma son efectuadas principalmente a Industrias Ales C.A. Dichas ventas por el año 
terminado al 31 de diciembre del 2016 representan un 71 % (2015: 72%). En consecuencia las actividades de 
la Compañía y sus resultados dependen de las vinculaciones y acuerdos con su compañía relacionada. 

  

Durante los años 2016 y 2055, el personal total de la Compañía alcanzó los 27 empleados. 

Situación económica del país 

Durante el 2016 la situación económica del país continua afectada por los bajos precios de exportación del 
petróleo, prinexpal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, así como también por la. 
«levaluación de otras monedas con respecto al Dólar de los Estados Unidos de América, moneda de uso legal 
en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del país. Adicionalmente 
el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasionó importantes daños en la infraestructura de ciertas 
provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas económicas. 

Las autoridades económicas con el fin de afrontar estas situaciones han diseñado diferentes alternativas, 
entre las cuales tenemos: priorización de las inversiones, incremento de la inversión extranjera a través de 
alianzas público-privadas con beneficios tributarios, disminución del gasto corriente, incremento temporal 
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas naturales, 
financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a 
travós de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Así también, ha 
mantenido el esquema de restricción de importaciones a través de salvaguardas y derechos arancelarios con 
ol fin de mejorarla balanza comercial, aspecto que se tenía previsto ir desmontando en el 2016; sin embargo 
resolvió diferir un año el cronograma de eliminación de las salvaguardas y dispuso que la fase de 
desmantelamiento se efectúe a partir de abril del 2017 hasta junio del 2017. 

    

La Administración de la Compañía considera que las situaciones antes indicadas ha originado cftetos en las 
operaciones de la Compañía tales como: ) falta de liquidez, y úl) incremento en precios de la materia prima, 
generando disminución en el margen de rentabilidad. Para ello la Administración ha implementado una 
serie de estrategias y alianzas comerciales que permitan a la compañía tener una operación rentable y viable 
a corto y mediano plazo. 

  

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016 han sido emitidos con la autorización del Presidente, de 
fecha 11 de abril del 2017, y posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas 
para su aprobación definitiva. 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros. Estas políticas han sido diseñadas en función a las NIF vigentes al 31 de diciembre 
del 2016 y aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en estos estados financieros. 

Bases de preparación de estados financieros 

Los presentes estados financieros de la Compañía se han preparado de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera (VIIF) emitidas por el LASB (International Accounting 
Standard Borde) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explícita y sin 
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera unrforme a los ejercicios que se 
presentan. 

  

La preparación delos estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. 
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas 
contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o 
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los 
estados financieros. Debido a la subjetividad inherento en este proceso contable, los resultados reales 
pueden diferar de los montos estimados por la Administración. 

  

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado normas, enmiendas, mejoras e 
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha 
adoptado con anticipación. 

Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación: 
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SOCIEDAD DE PALMICULTORES DE LA INDEPENDENCIA SOPALIN S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

La administración de la Compañía basada en la naturaleza de las operaciones dela Entidad, estima que la 
adopción de las enmiendas e interpretaciones y nuevas normas antes descritas no tendrá un impacto 
significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicación inicial. 

Reestructuración de saldos iniciales 

La Compañía durante el 2016 adoptó la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados" referente al 
cambio en la tasa de descuento utilizada para el cálenlo de los beneficios post - empleo (Provisiones de 
jubilación patronal, y desahucio), por lo cual, la Compañía, como se establece en la referida camienda, 
procedió para efectos comparativos a reestructurar los estados financieros al 1 de enero y 31 de diciembre 
del 2015. 

De acuerdo a la enmienda, la tasa de descuento a ser considerada en el cáleulo actuarial debe considerar 
bonos corporativos de alta calidad, los cuales deben tener un plazo congruente con el período en que se 
materializaré la obli legal de la Compañía, debido a que en el mercado de bonos corporativos de alta 
calidad de Ecuador no se puede cumplir con esta condición, es necesario buscar un mercado en el cual la 
moneda sea el dólar de los Estados Unidos de América, y se cumpla con esta condición. Por lo mencionado 
corresponde aplicar la tasa promedio de los bonos corporativos emitidos en Estados Unidos de América, 
los cuales están denominados en la misma moneda en la que los beneficiarios serán pagados y que tienen 
tórminos que se aproximan a los de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento. Para el año 2015 
y 2014 las tasas utilizadas fueron del 3.3% y 3.07% respectivamento, los efectos derivados de este cambro 
se presentan a continuación: 
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¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente económico 
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dólares 
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía. 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Comprenden el efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta 
liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos, 

Activos y pasivos financieros 

Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor 
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros 
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”, Los pasivos 
financieros se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de 
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se 
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administración determina la clasificación de sus 
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. 
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañía mantuvo activos financieros en las categorías de 
“préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta su vencimiento” y pasivos financieros en la 
categoría de “otros pasivos financieros” cuyas características se explican a continuación: 

    

    

(a) — Préstamos y cuentas por cobrar: 

Representados en el estado de situación financiera por las cuentas por cobrar comerciales y otras 
cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a compañías relacionadas. Son activos financieros no 
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinablos y que no cotizan en un mercado activo. Se 
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la 
fecha del estado de situación financiera. 

(6) — Otros pasivos financieros: 

Representados en el estado de situación financiera por las cuentas por pagar comerciales y otras 
cuentas por pagar y documentos y cuentas por pagar a compañías relacionadas. Se incluyen en el 
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del 
estado de situación financiera. 

Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento - 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la 
negociación, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo, 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Medición inicial - 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo 
atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre 
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y 
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe a 
continuación: 

Medición posterior - 

(a) — Préstamos y cuentas por cobrar: 

  

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés 
efectivo. La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

(1) Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por clientes por la 
venta de productos en el curso normal de los negocios. Debido a que la Compañía concede 
créditos a sus clientes a un plazo de hasta 90 días, estas cuentas se mantienen a su valor 
nominal que es equivalente a su costo amortizado, menos la provisión por deterioro 
correspondiente. 

(ii) Cuentas por cobrar compañías relacionadas - Corresponden principalmente a los montos 
adeudados por compañías relacionadas por la venta de productos en el curso normal de los 
negocios y por préstamos concedidos. Se reconocen a su valor nominal, que no difiere 
significativamente de su costo amortizado, pues no generan intereses y son exagíbles en el 
corto plazo. Para el caso de los saldos mantenidos con su relacionada Alespalma S.A,, 
corresponden a préstamos con un interés de 5.72% anual. 

  

Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar terceros, que 
se liquidan en el corto plazo. Se reconocen a su valor nominal que no difiere 
significativamente de su costo amortizado. 

(b) Otros pasivos financieros: 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés 
efectivo. La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

(1) Préstamos y obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no 
difiere de su valor razonable, pues están contratados a tasas de mercado y no existen costos 
de transacción significativos al momento de su contratación. Posteriormente, se miden al 
costo amortizado, Los intereses devengados se presentan en el estado de resultados integrales 
bajo el rubro “Gastos financieros, neto”. 

    

(ii) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes 
o servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los 
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es similar a su costo amortizado pues son 
pagaderas en hasta 90 días. 
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SOCIEDAD DE PALMICULTORES DE LA INDEPENDENCIA SOPALIN S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

(iii) Cuentas por pagar a compañías relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago por 
transacciones comerciales, Las operaciones comerciales se registran a su valor nominal que es 
equivalente a su costo amortizado, pues son exagíbles por parte del acreedor en el corto plazo 
y no devengan intereses. 

2.5.3 Deterioro de activos financieros 

La Compañía establece na provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales 
cuando existe evidencia objetiva de que no será capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de 
acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar comerciales. La existencia de dificultades 
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que cl deudor entre en quiebra o 
reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la euenta a 
cobrar se ha deteriorado, 

  

2.54 Baja de activos y pasivos financieros 

6 

27 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibirlos flujos de efectivo del activo o si la 
Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. 
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han 
liquidado. 

Inventarios 

Los inventarios son presentados al costo de producción o valor neto realizable, el menor. Son valuados al 
costo promedio ponderado. Las importaciones en tránsito se encuentran registradas a su costo de 
adquisición. 

El costo delos inventarios de mercaderías comprende los costos de compra/importación y otros costos 
directos tales como los impuestos no recuperables (aranceles de importación e impuesto a la salida de 

115), deducciones los descuentos en compras. 

    

Propiedades, planta y equipo 

Se registran al costo histórico menos las depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de 
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o construcción del 
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados euando es probable 
que beneficios económcos futuros asociados a la inversión fluyan hacia la Compañía y los costos pueden 
ser medidos razonablemente. Los desembolsos posteriores correspondientes a reparaciones o 
mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son incurridos. 

Los terrenos no se deprecian. La depreciación de los activos fijos es calculada linealmente basada en la 
vida útil estimada de los bienes y se considera valores residuales, debido a que la Administración de la 
Compañía estima un valor de realización de sus activos fijos al término de su vida útil. Debido al tipo de 
operaciones de la Compañía, no se han identificado componentes significativos que posean vidas útiles 
diferenciadas. Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y 
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. 
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Las vidas útiles estimadas de los activos fijos son las siguientes: 

Valor 
Tipo de bienes Descripción vidaútil residual 

(años) 09 

Edificios Plantas industriales/construcciones 4080 15 
Maquinaria y equipo Maquinaria menor a 3 

Maquinaria de uso general y capacidades medias 5 5 
Maquinaria de uso continuo, bombas, agitadores 8 5 
Maquinaria de uso general robusta. 1o a 
Maquinaria estructura metálica robusta, elevadores, 
transportadores 15 5 

Maquinaria de uso energético partes mecánicas 
dealta capacidad 20 s 

Maquinaria, elementos de altu capacidad, 
tanques de almacenamiento, compresores de alta 
potencia, transformadores 25 s 

Muebles y enseres Muebles/equipo de oficina 10 
Equipos de cómputo Equipos de cómputo, electrónico 5 3 

Vehículos Vehículos, «quipocaminero 12 10 

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con 
el valor en libros y se incluyen en ol estado de resultados integrales. 

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido 
inmediatamente hasta su valor recuperable. 

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipo) 

Los activos sujetos a depreciación, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o 
circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro 
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor 
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor 
en uso. Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los nivoles más pequeños en 
los que generen flujos de efectivo identificables (umdades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de 
activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los 
estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro. 

  

   

En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra 
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. 

La Administración ha realizado los análisis pertinentos al 31 de diciembre del 2016 y 2015 y considera 
que no sc han producido eventos que indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian 
recuperarse a su valor en libros. 
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Inversiones en acciones - asociadas 

Son aquellas inversiones en las cuales la Compañía ejerce una influencia significativa, pero no implica un 
controlo control conjunto, por medio del poder para participar en las decisiones relacionadas con las políticas 
financieras y operativas de la compañía en que se invierte. 

  

Las inversiones en compañías asociadas se contabilizan en el estado de situación financiera al costo, ajustado 
por cambios posteriores a la adquisición en la participación de la compañía en los activos netos dela compañía 
asociada, menos cualquier deterioro en el valor de las inversiones individuales. Las pérdidas de una asociada 
en exceso respecto a la participación de la compañía se reconocen siempre y cuando la Compañía haya 
contraído alguna obligación legal o implícita o haya hecho pagos en nombre de la asociada. 

  

Los dividendos procedentes de una asociada se reconocen en el resultado cuando surja el derecho a recibirlo. 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por Impuesto a la renta del año comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El 
Impuesto se reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen 
directamente en el patrimonio. 

() Impuesto a la renta corriente: El cargo por Impuesto a la renta corriente se calenla mediante la tasa 
de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga 
con base en el impuesto por pagar exigible. 
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades 
gravable, la cual se reduce al 129% si las utilidados son reinvertidas por el contribuyente. 

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigorla norma que exige el pago de un “anticipo mínimo 
de Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas el año anterior 
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables 
y 0.4% de los activos. 

La referida norma estableció que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el 
monto del anticipo mínimo, este último se convertirá en Impuesto a la renta definitivo, a menos que 
el contribuyente solicito al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de 
acuerdo con la norma que rige la devolución de este anticipo. 

Gi) — Impuesto ala renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el 
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos 
y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El Impuesto ala renta 
diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulzadas a la fecha del estado de 
situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el Impuesto a la Renta diferido activo 

se realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague. 

El Impuesto a la renta diferido activo solo se reconoce en la medida que sea probable que se 
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan vsar las diferencias temporales. 
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Los saldos de Impuestos ala renta diforidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal 
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los 
Impuestos a a Renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. 

Provisiones 

Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya sea legal o implícita) como resultado 

de un suceso pasado, es probable que la Compañía tonga que desprenderse de recursos que incorporen 
beneficios económicos, para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable del importe de la 
obligación. 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario para 
cancelar la obligación presento, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las 
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisión usando cl flujo de efectivo estimado 
para cancelar la obligación presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de 
efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material). 

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos requeridos para 
cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si os virtualmente seguro que 
se recibirá el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad. 

Beneficios a los empleados 

(a) Beneficios de corto plazo 

Se registran en el rubro de beneficios sociales del estado de situación financiera y corresponden 
principalmente a: 

(1) Participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% de la utilidad 
contable anual antes del Impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación 
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de 
ventas y los gastos de administración y ventas en función de la labor del empleado que recibe 
este beneficio. 

Gi) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base 
devengada. 

(ii) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios dela seguridad social: Se provisionan y pagan de 
acuerdo a la legislación vigente en el Ecuador, 

(b) — Beneficios de largo plazo 

  

Provisiones de jubilación patronal y desahucio (no fondeado): La Compañía tiene un plan de 
beneficio definido para jubilación patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. 
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminación de la relación laboral 
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificará al trabajador 
con el veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los 
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años de servicios prestados a la misma Compañía o empleador, este beneficio se denomina 
desahucio. 

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio, con base en 
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce con eargo a los 
resultados del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el 
valor presente de las obligaciones ala fecha del estado de situación financiera, el cual se determina 
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa anual del 3.15% para el 2016 
(2015; 3.30%), que es equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad de los 
Estados Unidos de Norteamérica. 

  

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de conmutación actuarial, 
tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuro de 
remuneraciones, tasa de rotación, entre otras. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios 
en los supuestos actuariales se cargan en los otros resultados integrales en el periodo en el que 
surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año. 

Al cierre del año 2016 y 2015 las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban 
trabajando para la Compañía. 

Distribución de dividendos 

La distribución de dividendos a los accionistas de la Compañía se deduce del patrimonio y se reconocen 
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos han sido 
aprobados por los accionistas de la Compañía. 

Reconocimiento de ingresos 

Se calculan ul valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el 
importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda 
otorgar. 

Venta de productos - Se reconocen cuando la Compañía transfiere los riesgos y beneficios, de tipo 
significativo, derivados de la propiedad de los productos; el importe de los ingresos y los costos 
incurridos, o por meurrir, en relación con la transacción pueden ser medidas con fiabilidad y es 
probable que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados con la transacción. 

Costos y gustos 

Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, 
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el período en el 
que se conocen. 
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Compensación de saldos y transacciones 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los 
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por 
alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, 
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su importe 
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultána, se presentan netos en 
resultados. 

Reserva 

Legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% dela utilidad neta 
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La 
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada 
para absorber pérdidas. 

Capital 

Corresponde alos saldos por re-expresión monetaria efectuado antes de la adopción NIF. 

Resultados acumulados 

Provenientes de la Adopción por primera vez de las “NIE” - 

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez de las NIF. El 
saldo acreedor solo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y 
las del último ejercicio económico coneluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en 
el caso de liquidación de la compañía, según Resolución emitida por la Superintendencia de Compañías 
el 14 de octubre del 2011. 

  

   

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas, Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia 
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas, Sin. 
embargo, los resultados finalos podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 

  

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para 
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto 
grado de juicio por parte de la Administraciór 
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Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos: 

a 

b) 

ul 

d 

Deterioro de activos financieros - 4 la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha 
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algún 
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista 
algún indicio se realiza una estimación del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de 
activos identificables que no generan fujos de efectivo de forma independiente, se estima la 
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas cuando 
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor 
del activo con abono a resultados con el límite del valor en libros que el activo hubiera tenido de 
no haberse reconocido la pérdida por deterioro. 

  

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las 
provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son 
determinados en función a un cálenlo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos 
utilizados en determinar el valor neto del costo para los beneficios incluye una tasa de descuento. 
Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos 
beneficios. 

El actuario contratado para realizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la tasa de 
mortalidad y de rotación al final de cada año reportados por la Administración de la Compañía. 
La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente 
delos fujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la 
obligación de estos beneficios. 

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compañía se descuentan a una tasa establecida 
por referencia al rendimiento de mercado de los bonos corporativos de alta calidad emitidos 
por el Gobierno de los Estados Unidos de Norteamérica. Ver Nota 2.2 

Estimación de vidas útiles de propiedades, planta y equipo - La estimación de las vidas 
útiles se efectúan de acuerdo con lo mencionado en la Nota 2.7 

  

Impuesto a la renta diferido - La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos 
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los 
activos y pasivos se revertirán en el futuro. 
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ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

Gestión de riesgos financieros 
  

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañía está expuesta a 
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos significativa al 
valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. 

  

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, administrados por la 
Gerencia de Financiera y presupuestos, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su 
magnitud, proponer a la Presidencia medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su 
efectividad. 

  

   A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una caracterización 
y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte de la Compañía, si es el 
caso. 

Riesgo en las tasas de interés - La Compañía se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés 
debido a que mantieno préstamos a tasas de interés fijas. El riesgo es manejado por la Compañía 
manteniendo deudas con sus compañías relacionadas, mismas que están sujetas a condiciones especiales 
de negociación 

   

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus 
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañía. La Compañía ha 
adoptado una politica de involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea 
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. 

Las cuentas comerciales por cobrar, están compuestas por un número limitado de clientes. 

El principal cliente de la Compañía es Industrias Alos C.A. por lo que no mantiene exposiciones de 
riosgos de crédito significativas. 

Riesgo de liquidez - La liquidez de la Compañía es manejada por la Administración bajo el control del 
Directorio, quien ha establecido el marco de trabajo apropiado para que la gestión de liquidez sea 
desarrollada en forma ordenada y sistemática, en base a los requerimientos de financiamiento a corto, 
mediano y largo plazo. La Compañía maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades 
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos de efectivo proyectados y 
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros. 

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros no derivados de la Compañía y pasivos financieros 
de liquidación sobre bases netas agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del balance 
general hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no 
descontados. 
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Menos de 1 año 

AL31 de diciembre de 2016 
Préstamos con instituciones financieras 5 
Cuentas por pagar prov eedores y otras cuentas por pagar 451,293 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 902,378 

ALa1 de diciembre de 2015 
Préstamos con instituciones financieras 1,062 
Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar 144,677 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 171,095 

4-1-4 Riesgo de capital - La organización gestiona su capital para asegurar que la Compañía estará en 
capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras que maximizan el rendimiento a sus 
accionistas a través de la optimización de los saldos de denda y patrimonio. 

Los sistemas de información gerencial generan suficiente información para los diferentes órganos de 
dirección, a través del cual se revisa en forma constante la estructura de capital de la Compañía, Como 
parte de esta revisión se analiza el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de caprtal. 

La Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Los ratios de apalancamento 
al 31 de diciembre del 2016 y 2015 fueron los siguientes: 

  

    

2016 

Préstamos con instituciones financieras - 1,062 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 144,677 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 171.095 
1.353,672 316,834 

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (617) 
Deuda neta     Total patrimonio neto 
Capital total 7.920 2,399,500 — 
Ratio de apalancamiento 39% 13% 

El incremento en el ratio de apalancamiento en el año 2016 se relaciona principalmente con una mayor 
participación de las compañías relacionadas en los pasivos de la Compañía. 

. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

a Categorías de instrumentos financieros 

A continuación, se presentan los valores de libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre 
de cada ejercicio: 
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2016 2015 
Mocomiente Corriente _Nocorionte 

  

Activos financieros medidos al costo 

  

Hfectivo y cqulvalentes de efectivo 1617 - 3.227 - 
Inversiunes en acciones - 7.160 
Activos financieras medidos al costo amortizado 
Cuentas por cobrar comerciales y oras cuentas por cobrar 119,876 . 305.858 - 
Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 2.014.982 2 raras - 
Total activos financieros 2136.445 2360 021706 7.160 

Pasivos financieros medidos al costo umortizado 
Préstamoscon Instituciones Snancieras p e 1.062 - 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 451/2993 - 144,677 E 

¡Las por pagar a compañías relacionadas   

Total pasivos financieros 

  

5-2 Valor razonable de instrumentos financieros 

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

  

Composición: 

Efectivo 
Bancos (1) 
Total 

  

(1) Corresponde depósitos a la vista principalmente en bancos locales. 
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue: 

  

16 201 
  

Cuentas por cobrar comerciales: 
Locales 

    

  

    

100,670 188,011 
Provisión cuentas incobrables (3,515) (3,287) 
Subtotal 97,135 184,724 

Otras cuentas por cobrar: 
Empleados 387 

Otras 120.747 
Total 305,858 

jedad de las vencidas pero no d las: Un detalle de la antigiiedad de las 
cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue al 31 de diciembre: 

2016 2013 
Corriente 23,370 23% 188,011 99% 

121 -360 días 77.300 77% - 2 
Total 100.670. 

Cambios en la provisión para cuentas dudosas: Los movimientos de la provisión para cuentas dudosas 

fueron como sigue: 

2015 
Saldos al comienzo del año > 

Provisión del año 3,287 
Saldos al fin delaño 3,287 
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INVENTARIOS 

Un resumen de inventarios es como siguc 

  

2016 

Insumos y materiales 138,923 
Producto terminado 48.781 

187.704, 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue: 

    

Costo 2,622,243 
Depreciación acumulada (796,751) 
Potal 

  

Clasificación: 
Terrenos 27.158 

Edificios 697.474 
Maquinaria y equipo 985,844 
Vehículos 23,438 
Muebles y enseres 20.170 

Equipo de computación 3,806 
Otros 67.602 
“Total 1,825,492 
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2,595,436 
(681,468) 
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

   

Composición: 

2016 

Proveedores locales (1) 373,147 

Otras euentas por pagar 78,146 
451,293 

(0 Incluye principalmente proveedores por compra de inventarios. 

IMPUESTOS 

Activos y pasivos del año corriente - 

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue: 

2016 

Activos por impuestos corrient 
Retenciones en la fuente (crés 
impuestoa la renta) 110,788 
Crédito tributario de IVA $9 
Fotal activos por 1mpuestos corrientes 119,857 

Pasivos por 1mpuestos corrientes: 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 
por pagar 
Retenciones de impuesto al Valor Agregado- IVA. 
Total pasivos por im puestos corrientes 

Impuesto a la Renta - 

Impuesto a la renta corriente 
Impuesto a la renta diferido 

      

2015 

137,768 
6,909 

144,677 

80.268 
  

80,268 

9,166 
1,020 

10.186 
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Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - 

Una reconciliación entre la utilidad según estados financieros y el gasto por Impuesto a la renta 
corriente, es como sigue: 

  

  

  

16 2015 

Utilidad antes de participación laboral e Impuesto a la renta 319,122 426,941 (1) 
Participación laboral (47,950) (62,726) 
Gastos no deducibles (2) 103,804 67,297 
Otras partidas (33.209) (14.689) 

Base tributaria 341.773 416.823 
“Tasa impositiva 22% 22% 
Impuesto la renta causado 75190 arzor 
Anticipo calculado (3) - - 
Impuesto a la renta cargado en resultados 75190. 917or 

  

(1) — Corresponde alos datos delos resultados sin los efectos de la reestructuración (ver Nota 2.2) 

  

Comprende principalmente activos fijos dados de baja, depreciación de activos revaluados y costos y 
gastos no sustentados en comprobantes de venta autorizados. 

(3) — El 27 de marzo del 2015, se expidió el decreto No. 649 que exonera del pago del cien por ciento 
(100%) del anticipo al impuesto a la renta correspondiente al periodo fiscal 2015 al sector productor y 
extractor de palma. El el 22 de agosto del 2016, se expidió el decreto No. 1157 que exonera del pago 
del cien por ciento (100%) del anticipo al impuesto a la renta correspondiente al período fiscal 2016 
al sector productor y extractor de palma. 

Movimiento de la provisión (crédito tributario) para Impuesto a la renta - 

Los movimientos del crédito tributario por impuesto a la renta fueron como sigue: 

  

2016 

Saldos al comienzo del año - Crédito tributario acumulado 80,268 
Provisión del año (75,190) 
Pagos efectuados (1) 105,779 116,032 

Saldos al fin del año 110.857, 80,268 

(1) Pagos Efectuados - Corresponde a retenciones en la fuente. 
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Situación fiscal - 

De acuerdo con la normativa vigente, los años 2013 al 2016 están sujetos a una posible fiscalización. 

Saldos del impuesto diferido - 

El movimiento del Impuesto a la renta diferido, sin considerar compensación, es el siguiente: 

  

  

Por propiedades, 
lanta y equipos — Inventarios Total 

Impuesto diferido pasivo: 
Al1 de enero del 2015 214,994 x 214,994 
Crédito a resultados por impuestos diferidos (12,522) 13: (12.390) 
AL 31 de diciembre del 2015 202,472 132 202,604 
Débito a resultados por impuestos diferidos (511) 132 (11,379) 

Al31 de diciembre del 2016 190,963 132 191,225 

Otros asuntos - 

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del 
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Código Orgánico 
Tributario, a la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Código Orgánico de la 
Producción, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir 
de enero del 2015. 

Las principales reformas están relacionadas con los siguientes aspectos: 

(a) — Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios. 
(6) No deducibilidad dela depreciación correspondiente a la revaluación de activos Bos; 
(c) - Establecimiento de límites para la dedueibilidad de los gastos incurridos por: 1) regalías, servicios 

técnicos, administrativos y de consultoría prestados por partes relacionadas del exterior; ii) 
promoción y publicidad; fil) remuneraciones pagadas a los ejecutivos. 

(d) Extensión a 10 años del período de exoneración del pago de Impuesto a la Renta, en el enso de 
inversiones nuevas y productivas en los sectores cconómicos determinados como industrias básicas. 
Este plazo se extiende por 2 años más en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones 
fronterizos del país. 

(é) — Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos 
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en 
operaciones del giro ordinario del negocio; 

(0 Se establece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a a renta sobre la utilidad en la 
enajenación de acciones y otros derechos representativos de capital. 

(8) — Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25% dependiendo del 
domicilio del accronista de la empresa. 

(1) - Se fja on el 35% la tasa de retención en la fuente en remesas a paraísos fiscales. 

    

  

La mencionada normativa no ha generado impactos én las operaciones de la Compañía. 
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El 20 de mayo de 2016, fue publicada en el registro oficial la Ley Orgánica de Solidaridad y 
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción y Reactivación de las Zonas afectadas por el 
terremoto de 16 de abril de 2016 y el 10 de junio de 2016 se publica su respectivo reglamento. 
Las principales reformas están relacionadas con los siguientes aspectos: 

(2) El impuesto al Valor Agregado se incrementa dos puntos porcentuales por un año (14%), a partir 
del 1 de junio de 2016. 

(0) Paralas sociedades domiciliadas en el Ecuador, se establece el pago de una contribución única 
solidaria calculada en base al 3% de las utilidades generadas en el año 2015. 

(6) Para empleados bajo relación de dependencia y cuyos ingresos sean de fuente ecuatoriana, se 
establece una contribución del 3.33% de la remuneración mensual sobre los valores aportados al 
IESS por el número de meses según el monto de sueldo percibido por el aportante. Se exonera 
aquellas personas con ingresos menores a USS1,000 y afectadas por el área de influencia. 

(4) Para personas naturales residentes que mantengan un patrimonio dentro y fuera del país, así 
como para personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio dentro del país y cuyo 
patrimonio sea igual o mayor a USS1,000,000; se establece una contribución por única vez 
equivalente al 0.90% del patrimonio existente al 1 de enero del 2016. 

(e) Para aquellos contribuyentes que mantienen: a) bienes inmuebles en el Ecuador y derechos 
representativos de capital de sociedades residentes en el Ecuador de propiedad directa de una 
sociedad residente cn un paraíso fiscal o Jurisdicción de menor imposición o no se conozca su 
residencia y b) para aquellos contribuyentes que mantengan brenes inmuebles en el Ecuador y 
derechos representativos de capital de sociedades residentes en el Ecuador de propiedad directa 
de una sociedad no residente en el Ecuador no contemplada en el literal anterior; se establece una 
contribución única del 1.8% sobre el avaluó catastral de los bienes del año 2016 y del 0.90% sobre 
el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital. 

Legislación sobre Precios de transferencia - 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones 
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita 
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan. 
efectuado operaciones con sus compañías relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo 
período fiscal y cayo monto acumulado sea superior a US$3,000,000, y un informe de precios de 
transferencia, si tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las 
empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el ms de junio del 
2017 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaración de impuesto a la 
renta anual deelare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. 

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, la Compañia no ha preparado el mencionado estudio, 
dcbido a que las transacciones registradas no han superado los montos establecidos y por tanto no es 
requerido, 
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OBLIGACIONES SOCIALES 

Un resumen de obligaciones sociales es como sigue: 

  

2015 
Participación a trabajadores 62,726 
Beneñicios sociales 29.848 

Total 92,574 

Participación a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen 
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades contables. Los 
movimientos de la provisión para participación a trabajadores fueron como sigue: 

2016 2015 

Saldos al comienzo del año 62,726 2.618 
Provisión del año 47,854 62,630 

Pagos efectuados (62,630) (2.522) 

  

Saldos al fin del año 47.950 62.726 

Beneficios sociales.- Incluye principalmente beneficios tales como décimo tercer y décimo cuarto 
sueldos, fondos de reserva, vacaciones, entre otros. 

  

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos, es como sigue: 

Jubilación patronal (a) 
Bonificación por desahuelo (b) 

  

Total 

a) — Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores 
que por veinticinco años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o. 
interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación 
que les corresponde en su condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. 

    

b) Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los 
casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el 
trabajador, la Compañía entregará el 25% de la última remuneración mensual por cada uno de 
los años de servicio, 
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El movimiento dela provisión para la jubilación patronal y desahucio en el pasivo es el siguiente; 

4) — Contabilizados como beneficios socrales de largo plazo: 

  

        
  

ón Petra Desabueio Jon 
añ 205 e E ur ma 

(Restramaado) (Ruestratarado) (Reesruturado) 
Silos aleemienodelaño aagóe sg 9 rabos A bat 
at loser dl eo core so 28520 1659 885758 31006 
Casi porten ago mom 1295 2d 7 

Péclias aura) as 30%0S sm 
Benicio pagados 16425) (602 (mm - 167: 
Coso de seño poados - - - su 
Eo dear yace, mm eos) 
BsdosalEx daño A E 0 AL, 

b)  Contabilizados en el estado de resultados de la Compañía: 

    

  
  

jubilación Patronal Desabucio Total 
os 20 E ETT 

¿Conta de losservicios el periodo corriente 37.097 28020 46786 37417 
Costo por intereses 14902 12.077 18197 1430 
Hfectode reducciones y liquidaciones laa ora . - 
anticipadas. 200: MA Lo) (6370 
Saldosal fia delaño. 

  

109542 31.635 2748, 44.059 

las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son las siguientes: 

  

  

2016 

Tasa de descuento 3.15% 
Tasa de incrementosalarial 3.00% 
Tabla de rotación (promedio) 10.57% 
Tabla de mortalidad e invalidez (1) TMIESS2002 TMIESS2002 

(1) — Corresponden las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad 
Social en el año 2002. 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

PATRIMONIO 

Capital Social - El capital social pagado consiste de 1,000,000 acciones de US$1 valor nominal, las 
cuales otorgan un voto por acción y un derecho a los dividendos. 

Acciones ordinarias 

Número de 
acciones Capital 

Saldoal 31 de diciembre del 2016 y 2015 1,999,009, 1,009,000 

Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea 

apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva 
no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad, 

Resultados acumulados 

Resultad: julade ente la ón por pri: di - Incluye 

los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez de las NIF. El saldo 
acreedor podrá ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es disponible para el 
pago de dividendos y no podrá ser capitalizado. Los trabajadores no tendrán derecho a una participación 
sobre este saldo y podrá ser devucita en el caso de liquidación de la Compañía. 

Reserva de capital - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por valuación o por valuación de 
inversiones podrán ser utilizados para compensar las pérdidas acumuladas y cl excedente, si hubiere, 
podrá ser capitalizado, Los saldos de estas cuentas podrán ser devueltos en el caso de la liquidación de la 
Compañía. 

Durante los años 2016 y 2015, se han efectuado las siguientes declaraciones de dividendos sobre, los cuales 
han sido previamente aprobados por la Junta General de Accionistas: 

Dividendos declarados sobre utilidades del año anterior 200,000 - 
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INGRESOS 

Un resumen de los ingresos es como sigue: 

  

  

  

2016 

Venta de aceite rojo de palma 9,663,924 10,851,526 
Venta de cuesco 867,177 700,988 

Maquila 17,088 a 
Total 19.548.189 LL5SS.514 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Un resumen de los costos y gastos reportados en los estados financieros es como sigue: 

2016 2015 

Costo de ventas 9,770,986 10,695,279 
Gastos de administración 501.269 ATOL4L 

Total 10,272 

  

11,174,420, 
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Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue: 

      

   

Costos de Gastos 
2016 producción administrativos Total 

Insumos y otros gastos 8,766,499 - 8,766,499 
Remuneracion y beneficios sociales 384,211 496,351 
Jubilación patronal y desahucio 36,759 44,551 

Depreciaciones 117,373 125,426 
Cuentas incobrables - 228 
Honorarios profesionales - 105,197 

Alimentacion 53,931 62,217 
Impuestos y contribuciones 858 53,089 
Mantenimiento 188,750 197,592 
Movilización y transporte 461 5,499 

Servicios basicos 115,610 116,408 
Fletes, empaques y embalajes 1,332 10,403 
Vigilancia 60,846 - 60,846 
Otros costos y gastos 441356 189,593 237,949 

9,770,986 501269 10,272,255 

Costos de Gastos 
2015 Producción Administrativos Total 

145.491 145,491 
Insumos y otros gastos 9,490,252 9,490,252 
Remuneracion y ben 277,678 101,487 479,165 
Jubilación patronal y desahucio 25,284 5,360 30.644 

Depreciaciones 128,702 7.564 120,266 
Cuentas incobrables - 3,287 3,287 

Honorarios profesionales - 110,502 110,502 
Alimentacion 51,470 5782 57,252 
Impuestos y contribuciones 18 39616 39,634 
Mantenimiento 267,895 9,541 277.536 
Movilización y transporte 212 2,705 2917 
Servicios basicos 111,128 733 111,856 
Fletes, empaques y embalajes 2.725 45,863 48,588 

Vigilancia 58,245 = 58,245 
Otros costos y gastos 30.1 186,7       

19,695,279 Sra 11:17 4,420, 
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GASTOS FINANCIEROS, NETO 

Un detalle de costos financieros es como sigue: 

  

2016 
Gastos financieros 
Costos financieros por beneficios definidos 18,197 14,315 
Otros (12,155) 5564 

6,042 19,879, 

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS 

“Transacciones comerciales - Durante los años terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015, 
la Compañía realizó las siguientes transacciones comerciales con sus partes relacionadas: 

  
  

Sociedad Ectación — Transición — 2016 2015 
yen 
AlespalmaS,A. Relacionada — Comercial — 11477492 21279970 
Tadustrias AlesC.A Relacionada — Comercial 7523605 8392 

  

  

9:001.087 10,612,085 
  

  

  

  

Compras 
OleagroSalgana Olepsz S.A. Relacionada — Comercial - 22.321 
Industrias AlesC.a.. Relacionada — Comercial 39,818 82.419 
Industrias biotcenicas integrales S.A. Relacionada — Comercial 6.230 - 
Oleagincsas del castillo oelocastillo 5. Relacionada — Comercial 285,872 - 
Alespalma S.A. Relacionada — Comercial 17.038 13,902 
Otros Accionistas Accionista — Comercial 134,919 251,194 

  

369,836 

  

Holdingpaleaca CA. Accionista Dividendo 127.329 z 
  

Prestamos otorgados 
Alespalma S.A. (1) Relacionada —— Préstamo _1.737:136 - 

  

(a) — Corresponde préstamos garantizados en un contrato de mutuo acuerdo suscrito el 15 de diciembre 
del 2016, con una tasa del 5.72% anual. 
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Composición de los principales saldos con compañías y partes relacionadas: 

    

Sociedad Kelación — Tramsacción 201 
Cuentas por cobrar 
Alespalma Relacionada — Préstamo — 1,347,787 244,188 
Industrias biotécnacas integrales S.A. Accionista — Ventas - 84,433 

Industrias Ales C.A. Relacionada — Ventas 250,816 - 
Alospalma S.A Relacionada — Anticipos 409,379 284,090 

Olcagro Salgana Olepsa S.A. Relacionada — Anticipos 7.000 

  

DLeOSS Tn 
Cuentas por pagar corto plazo 

  

Alespalma S.A. Relacionada — Compras - 3,008 
Industrias biotécnicas integrales S.A. Relacionada — Compras 2,043 = 

Industrias Ales C. Relacionada — Compras 313,906 153,087 
Oleaginosas del Castillo Oleccastillo S.A. Relacionada — Anticipos 586.309 15,000 

Compensación del personal clave de la gerencia - La compensación de los ejecutivos y otros 
miembros clave de la gerencia durante el año fue la siguiente: 

  

  

16 201 

Beneficios a corto plazo y total 65.399 85,633 

La compensación de los ejecutivos y otros miembros clave es determinada con base en el rendimiento de 
los individuos y las tendencias del mercado. 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron 
eventos que, en la opimón de la Administración, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos. 
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. 
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