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Rar 

  

«stitución y operaciones 
alinS.A. (en adelante la “Compañís” fue constituida en 

ta enel registro mercantil 2 de octubre de 1985, con el 
eto principal de dedie ón de aceite rudo de palma, obtenido por trituración 

"extracción por solvente y, alacarliación. refinación e ndrogenación o en 5 
      

    

diciembre del 2045 representan un 72% (88% 

  

principalmente a Industras Ales CA. Dichas ventas por 
12014) del total de la ventas del 

  

  

    31 de diciembre total de la Compañía alcanza los 27 y 
«pectivamente 

ll 2015 y 204, el pers 
  

  

    Situación ra mundi 

  

Aparte dl 2014 la disminución sustancial en l precio del petróleo ha afectado la economía del paí 
uyos impactos, entre otros, han sido los siguentes. disminución de depósitos en cl sector financie 
incremento en ls indices de desempleo, incremento e ls índices de morosidad en la cartera de er 
delas entidades financieras así como la estrición en el acceso a líneas de erédio en los hancos nivel 
nacional 

  

Hl petróleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha 
generado importantes reajustes a dicho presupuesto enel año 2015, ya una disminución del mismo para 
Lado 2016. Adicionalmente, la devaluación de otras monedas con respecto al Dólar delos Estados Unidos 
de América. moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no 
putoleras del país 

  

  

Ena actualidad la autoridades económicas están diseñando diferentes alternativas para hacer frente 
estas situaciones, tales comas priorización de las inversiones, merementar la inversión extranjera a ta 

¿e alianzas público-privadas con beneficios tributarias, disminución del gasto corriente, financiamient 
del déficit fal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento travé anismos internacionales y gobiernos extranjeros (Chana), entre otras medidas. As/también, ha. 
mantenido el esquema de restricción de importaciones a través salvaguardas y derechos arancelarios con 
«fade mejorar la balanza comercial, aspecto que debe ir desmontando en el 2016. No se cuenta aún con 

sos permitan prever razonablemente la evolución futura de la situación. 
ontada y por lo tanto, su incidencia sobre la posición económica y financiera de la Compañía. 

          
  

       
  

         
          

      La Administración considera que la situación antes indicada ha onginado cectos e 
pills com ata eres, uh epi de pco dere 

problemas internos de comercialización: ps 
estrategias y alianza comerciales que permitan ala Con 

corto y mediano plazo 

        
  

   dl instración a implementan 
ha tener una operación rentable y viable a 
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pr    ón de los estados financieros 
Los estados financieros al 1 de diciembre del 2015 han sido emitidos con la autorización del Gcrente 
General, de fecha 15 de marzo del 2016, posteriormente serán puestos  consa 

la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva 
  

  

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POL 

  

¡CAS CONTABLES 
  A continuación se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparación de estos estad 

Financieros separados, Estas política han sido diseñadas en función alas NIE vigentes al 31 de diciembre 
2015 aplicadas de manera uniforme a los años que se presentan en estos estados financieros,   

  Bases de pa eros   eparación de estados finan 
         nancicros dela Compañía han sido preparados de acuerdo con Normas Internac 

mación Financiera (NIIF) emitidas porel 1ASB (International Accounting Standard Board) que ha 
    

  

     

    

sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explicita y sin reservas de las referidas 
normas internacionales 

Los estados financieros dela Compañía se han preparado bajo el ritorio del costo histórico 
La preparación de los estados financioros conforme alas NH requiere el us omtables, 
También exge ala Administración que ejerza su juicio enel procesa de aplicación de las políticas 
contables de la Compañía. En la Nota y se revelan las áreas que implican un mayor grado de juc 
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones <on significativos para la elaboración de 
stados financieros. Debido ala subjetividad inherente en este proceso contable los resultados pales 

  

  “delos montos estimados por la Administración.   pueden dife 
Ala fecha de emisión de estos estados financieros separados, e han publicado normas, enmiendas, 

ciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía   

la adoptado con antici 

  

Estas son de aplicación obligatoria a partir delas fechas mdicadas a continuación. 
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  La Compañía estima que la adopcion de las normas, enmiendas a las NIE y ls nuevas interpre 
amos descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su 
aplicación imeial 

  

Moneda funcio     y moneda de presentación 

  

Las partidas en los estados financieros separados de ta Compañía se expresan cn la moneda del ambient 
mómico primario donde apera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan e 

dólares estadounidenses, que es la moneda funcional yla moneda de presentación de la Compañía 

    

23. Efectivo 

  

24 Activos y pasivos finan   
2.4 Clasif 

  

  La Compañía clasifica sus activos financieros on las siguientes categorias “activos financieros a valor 
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, "activos financie 
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para Laenta” Los pasivos     
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Financieros so clasifican enla siguientes categorías: "pasivos financieros valor razonable a través de 
úgananers y perdidas” y “otros pasivos financieros” La clasificación depende del proposta para leal se sdquirteron los activos o contrataron los pasivos La Administración determina la lasficacion de sus 
activos y pasivos financieros a fecha de su reconacimuento mira, 

  

31 3a de dictembre del 2035 y 2014, la Compañía mantuvo activos financieros en las categorias di 
préstamos y cuentas por cobrar" y pasivos financieros enla categoría de“otos pasivos inanderos” ea 

earacteristcas se explican a continuación. 
  

  

(a) Préstamos y cuentas por cobrar 
Representados en el estado de stuacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales, 
«compañias relacionadas y otras cuentas por cobrar Son actvos financieros no dentados ue dan 
¿derecho a pagos fyos  determunables y que no cotizan en un mercado activo, Se imcluen en 
xctvo corriente, execpto por los de vencimiento mayor 12 meses contados desde la fecha del 
cstado de suuacion Rinanciera 

  

  

(0) Otros pasivos fi   

  

Representados en el estado de situación financiera por los préstamos y bligaciones financiras, 
proveedores y otras cuentas por pagar y documentos y cuentas por pogar a compas relacionadas, 
Se mcluyen enel pasivo corriente, excepto por los de venetmiento mayora 12 meses contados 2 

parti de la fecha del estado de situación financiera 
  

  

ocimiento y medición inicial y posterior 

  

La Compañía reconoce un actwo pasivo financiero en e estado de situacion finanetera ala fecha dela 
negociación, es decir cuando se comprometo a comprar el activo o pagar el pasivo, 

  

Medicion micral 
  Los activos y pastos financieros son medidos micialmente asu valor razonable mas cualquier costo, 

strbuible ala transacción, que de ser sigmuicatio es reconocido como parte del activo o pasno. siempre 
¿que clactvo pasivo financiero no sea designado como de valor razonable través de ganancias 
pérdulas Con posterioridad a roconocimiento inicial a Comp 
continuación 

  

  

       
a valonza ls mismos como se describe a 

Medi   :n posterior 
(a) — Prestamos y cuentas por cobrar 

  Posterior: sw reconocimento resol se miden al costo amortezado aplicando el metodo de intenis 
efectivo. La Compañia presenta las siguentes cuentas dentro de esta ategora 

  

Cuentas porcobrar comerciales, Corresponden las mont 
venta de produetas en el eurso normal de los negocios. De 

adeudados por clientes por la 
do aque la Compañía concede     

Pagina nde 
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réditos a sus clientes a un plazo de hasta o día, estas cuentas se mantienen a su valor 
"omunal que es equivalente su costo amortizado, menos la provisión por deterioro 

  

   
Gi) Cuentas porcobrar compañías relacionadas - Corresponden principalmente os mi 

  

adeudados por compañía relacionadas por la venta de productos en el curso normal d 
ocios y por préstamos concedidos, Se reconocen a su valor nominal, que no difiere 

significativamente de su costo amortizado, pues no generan intereses y son exigible en el 
corto plazo, 

  

  

(ii) Otrascuentas por cobrar: Represcntadas prinerpalmente pot cuentas por cobrar terceros, que 
< liqui orto plazo. Se reconocen asu valor nominal que no di 

  

      e liquidan es 
Significativamente de su costo amortiz 

    

    

mora su reconocimiento inicial se maden al costo amortizado aplicando el método de iterés 
efecto. La Compañia presenta las siguientes cuentas dentro de esta Cal 

  

(0 Préstamos y oblizaciones financieras. Se registran inicialmente a su valor nominal que no 
¿diñere de su valor razonable, pues están contratados a tasas de mercado y no existen cost 

  

¿e transacción significativos al momento desu contratación Posteriormente, se miden al 
osto amortizado. Los intoroses devengados se presentan en el estado de resultados integrales 

bajo. rubro “Gastos financieros, neto 
  

0)   ligaciones de pago por bienes 
y en el curso normal de os 

a su valor nominal que es similar su costo amortizad 
días 

entas por pagar comeiales y servicios adquiridos de pe 
pateras en hasta 9 

    Aras cuentas por ps 
es locales. delexter 

  

  

  

        
     

    
adas: Corresponden a obligaciones de pago por 

ales se Jar nominal que 
< por parte del acreedor en corto plazo 

  

equivalente su costo amortizad 
y no desengan intereses 

  

2.4:3 Deterioro de activos 6 
  y comererales 
ele adeuda dí 

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cab 
cuando existe evidencia objetiva de que no Sor capaz de cobrar todos los importes que 

acuerdo con los térmmos originales de las cuentas por cobrar comerciales, La existencia de dí 
  

  

  

  

financieras srgmificatias por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o 
Financiera yla falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a 

se ha deteriorado. 
      

  

2.4-4 Maja de activos y pasivos financieros 

  

echos a recibir los lujos de efectivo delactio oi 
"er sustancialmente los riesgos y beneñici 

Un activo financiero se climina cuando expir 
Compañía transfiere el activo a un tercero sin 
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Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han 
liquidado 
Inventarios 

Los inventarios son presentados al costo de produceron o valor neto realwable, el menor Son valvados al 
costo promedio ponderado, Las importaciones cn tránsito se encuentran registrados a su cost de 

puesto la Salida de 
El costo delos mientaros de mercaderias comprende los costos de compra/in 
<hrectos ales como os impuestos no recuperables (aranceles de Importación e 
visas) deducidos los descuentos en compras 

     

Propiedades, plan 

  

equipos 
¡Se registran al costo lustónico, menos deprectaciones acumuladas y pérdudas por deterioro, en caso de 
producirse El costo meluye los desembolsos dbrectamente atribuibles a a adquisición a construcción del 
activo, Los desembolsos postenores a la compra o adquisición sólo sn capatall ¡ndo es probable 
¿que beneficios econánicos futuros asociados ala mversaón luyan hacia la Compaí osos pueden 
sor medados razonablemente Los desembolsos posteriores correspondientes reparaciones o 

xdoson incurridos 

    
      

  mantenimiento y son rozastrados en los resultados mtegrales cu:   
  Los terrenos no so deprecian La depreciación delos otros actos fis es calculada linealmente 

la vida util estumada delos bienes y se considera valores residuales, debido que la Admimstración dela 
Compañía estuma un valor de realización de sus actrvos fos al térmuno de su vida útil Debido al bpo de 
operaciones dela Compañía, no se han 1dentifcado componentes Sugufcatvos que posean vidas lis 
ditorenctadas Las estimaciones de vidas útiles y valores resuales delos activos Bjos son revisadas, y 
ajustadas es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros 
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Las vidas útiles estimadas de propiedad, planta y equipo son las siguentes 

  

     

  

eat     

     

   

    

Las pérdidas y ganancias por la venta de propicdades, plantas y equipos, se calenton comparan 
iiontos obtenidos con el valoren libros y se incluyen en el estado de resultados mntegraes 
Los antics entrogados para compra de propiedades, plantas y equipos se presentan al costo más tros   

«cargos relacionados con st adquisición 
27 Deterioro de activos no finanercros (propiedades, planta y equipos) 

Los actos sujetos 
«xcunstanetas que indican que podía 

opreciación se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos 
recuperarse su valor en libros Las perdidas por deterioro 

vorresponden al monto en e que el valoren libros del sctivo excede su valor reeuperable: El valor. 
recuperable delos activos corresponde al masor entre el monto neto que se abendra de su venta su 
valoren uso Para efectos dela evaluación por deterioro, las activos se agrupan alos niveles más 
prqueños en los qu generen iljos de corto ulentificables (unidades peneradoras de «tetivo). Los 

¿sldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castuzos por deterioro se revisan a esla 
fecha de cierre delos estados financieos para verificar posibles reversiones del deterioro, 

  

  

  

  

       

  

Enel caso que el monto del valoríbros del actco exceda. su monto recuperable, la Compañía registra 
vana perdida par detenoro en los resultados del ejercito.   

  

La Administración no ha scalizado los análisis pertinentes al yde dicembre del 20153 2014 
considera que nose han producido exentos que indiquen que sus activos no fnanercros significativos na 

podrían recuperaese asu valor en ibros, 

Págs 14 dez 
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  28. Inversiones en acciones - asociadas 
¡Son aquellas inversiones en as cuales a Compañía ejeroe una inf 

ss o, por medio del riipar en las decisiones relaciona 
ancieras y operativas de a compañía en quese invente 

  

          

Las inversiones en compañía asociadas se contabilizan en el estado de situación financiera coto ajustado 
por cambios posteriores ala adquisición cm la partipacin dela compañía n ls activas netos de La compañía 
rsociad, menos cualquier deterioro enc vaor de as imversiones individuals, Las pérdidas de una asociada 

«en exceso respecto a la participación de la compañía e reconocen siempre y cuando la Campaña hoya 
raído alguna obligación legal implcta.o haya hecho pagos en nombre de la asociada 

  

  

   
Los ivi 
arccbico. 

  

dos procedentes de una subsidiaria o asuctada se reconocen en el resultado cuando surja el derecho 
  

  

mpuesto a la renta corriente y diferido 
  

El gasto por Impuesto ala Re 
Imp 
dircctame 

del año comprende el Impuesto ala Renta corriente y edifrido, El 
se reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen 

  

   
  1) — Imunesto. la Renta corriente. El cargo por Impuesto ula Renta corriente se calcula mediante la 

tasa de Impuesto aplicable las utilidades gravablos y se carga alos resultados del ano en que se 
levenga con hase en el impuesto por pagar cxigble     

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las unidades 
avables, la cual se reduce al 10% si ls utilidades son reinvertidas porel contribuyen   

     
de Impuesto la Renta", us a delas cifras reportadas el año anterior 
bre e 2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% delos ingresos gravable 

Yo: delos activos. 

  

4=* cuya valores calculado ca fanción de los cis reportadas cl   

La referida norma estableció quo en caso de que el Impuesto ala Renta causado sex menor 
onto del anticipo mimno, este último se convertirá en Impuesto a la Renta definitivo, a meno: 

«¡Ue contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devo 
aplicable, e acuerdo con la norma que tige la devolucion 

  

  

  

        

  

(io Impuesto la Renta diferido: El Impuesto ala Renta diferido se provisiona en su totalidad, por 
método del pasivo, sobre las diferenctas temporales que surgen entr La bases tributarias de act 
Y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros El Impuesto ala Renta 
diferido se determina usando tasas tributaras que han sido promulgadas ala fecha del estado 
¡tuación financiera y que se espera serán aplicables cuando el Impuesto La ¡Renta diferido activo 
«realice el Impuesto a la Renta pasivo se pague.     

  1 Impuesto ala Renta diferido activo solo se reconoce en a medida que sca probable quese 
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que e puedan usar las alierenetas temp 
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Los saldos de Impuestos ala Renta diferdos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal 
exigible compensar impuestos actvos cornentes con impuestos pasivos corn 
Impuestos ala Renta diferidos actvos y pastos se relacionen con la misma. 

  

< y exando los 
ridad tribotana. 

  

     

  

Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligacion presente (yu sea legal implícita) como 
resaltado de un suceso pasado, es probable que la Compaña tenga que desprenderse de recursos qu 
incorporen beneficios económicos, para cancela a obligacion, y puede hacerse una estimación fiabl 
¿el amporte de la obligación 

  

  El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimación del desembolso necesari 
cancelar la obligación presente, al final de cada periodo, tontendo en cuenta los riesgos y las 
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisión usando el ujo de ee 
para cancelar la obligación presente, su importe en libros representa el valor actual de 

«loctwo (enando el electo del valor del dinero en el tempo es maten), 

  

         

Cuando se espera la recuperación de algunos o tados los beneficios economicos requeridos para 
cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo ss virtualmente seguro que serecibirá el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede scr medado con habilidad 

  

       
2:11. Beneficios alos empleados 

(a) Beneficios de corta plazo 
  Se registran on el rubro de beneficia socrles del estado de situación 

principalmente. 
(0 Partteuación delos trasjadores en Jas utilidades: Calenlada en función del 15% dela utilidad 

contable anual antes del Impuesto La Renta, según lo establecido por la legislación 
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo resultados y se presenta como parte de los gastos 

“adtiistración y ventas en funcion de la labor del empleado que recibe 
       

  beneticio   

  di) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base 
dlesengada, 

   torcer y cuarto sueldos y beneficios de: acuerdo al legislación vigent en el Ecuador 

  

zundad secta) Se provisionan y pagan de 

  

0 Beneficwos de largo plazo   

  Provisiones deul lación patronal y desahucio (no fondeado): La Compañía tene nn plan de 
neticto definido para jubilación patronal. normado por las leyes laborales ecuatorianas 

Adicionalmente de acuerdo a as leyes vigentes, en los casos de termnación de la relacion laboral 
por desahueto solicitado porel empleador porel trabajador, el empleador bonificara al trabajador 
con el vemticinco porciento del equivalente La ultsma remuneración mensual 

    
    

  

   

    hgina 16de y 
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años de servicios prestados ala misma Compañía o empleador, ste beneíí na 

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio, con hase en 
estudios actariales practicados por un profesional independiente y e reconace con cargo alos 

resultados del año aplicando el métoda de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el 
valor presente de las obligaciones ala echa del estado de situación financiera, el cual se determina 
Jescontando los flujos de salida de efectivo estemados usando la tasa anual del 6.31% para 

14. 6-54%), que es equivalente ala tasa prometio de los bonos de gobierno, publicada 
Central del Ecuador que están de » cn la misma moneda en laque los e 

in pagados y que tienen >uman alos términos de Los obligaciones por 
ensiones hasta su vencimiento. 

          

      

  

Las hipótesis actuarialesincluyon variables como son, en adición la tasa de conmutación actuanal tasa 
de mortalidad, edad, sexo, años de servcios, remuneraciones, incremento futuro «e remuneraciones, tasa 

  

  

  delos servicios pasados reconocen inmediatame 

  

Alciertedel año 2015 y 2014 las provistames cubren a 
para la Compañía 

'2 Distribución de dividendos 

  

La distribución de 
como pasivos corrientes en los estados financieros en cl periodo en l que los deadendos han sido 

tas de la Compañía 

  

de la Compañía se deducen del pate recon 

    

    Reconocimiento de ingresos 
Los ingresos comprenden el valor razonable delo cobrado o por cobrar por oductos en 

70 normal delas operaciones de la Compañía. Los ingresos se muestran netos os. 

  Las ingresos son reconocidos enla medida en que es probable que lo beneficios económicos Mayan hacia 
la Compañia, puedan ser medidos con fablidad y cuando la Compañía hace la entrega de sus productos al 
«comprador y, en consecuencia, transfer ls risxos y beneficios inherentes ala propiedad de 
yno mantienen el derecho a disponer de ells, nia mantener un control sobre los mism 

    

  

2.14 Costos y gastos 

  

independientemente dela fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el perl     
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Reserva 
Lazal 
De acuerdo con lalgísla e apropaat pelo arios elo! a 

1año ana reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suserto. La 
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos. pe - capitalicado, 

¡Corresponde alos saldos por re-expresión monetaria efectuado antes de la adopción NIE 
Resultados acumulados 

    

Beren dela Adopiidn Sc ptlmera seri s 

Incluye los valores resul s ajustes orinados en la adopción por primera ez de las NIF 
saldo acreedor solo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumul. 

Tas del último ejercicio ecun mcluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en 
1 caso de liquidación de la compañia, según Resolución emitida por la Superintendencia de Compa 

      

ESTIMAC IFICATIVOS 

  

INES Y CRITERIOS CONTABLES SIG 

  

        

        
     

    

     

timaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basados en la exper 
bargo, ls resultados finales podrian diri de las estimaciones bajo ciertas condi 

: estamaciones y políticas contables sigmicaivas son definidas como aquellas que son importantes para 
refleja correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren. 
zado de juicio por parte de la Administración 

Las principales estimaciones y aplicaciones del citen profesional se encuentran relacionadas con los 
igulentes concepto: 

Deterioro de activos -A a fecha de cierre de cada per a aquella 
sar, se analiza el valor de los activos para determinar sl existe algún indicio de que dicho 

sctivos hubieran sufrido una pérdida por deterioro, En caso de que exista al 
¿na estimación del importe recoperable de dicho activo Sise trata de actrvos identuicables que 

no generan flujos de efcctivo de forma independiente, se estima la reemperabiludad 
generadora de efectivo a la que pert 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2 

  

    

  

  

o haberse reconocido la pérdida por deterioro,   

b)  Provision 
     

   

  

idos -El valor presente de 
    

  

  dado act   pues, E 
neto del costo para los beneficios incluye tuna as: 

»s impacta en el valor en bros de las provisiones 
utilizados en determinar el al      
Cualquier carbio en los sup 
enetiio 

    
     

El actuario contratado por la Compañía para realiza el cálculo act ala tasa 
o, la tasa de mortalidad yde rota ral decada año rep cla 

«dministración de la Compañía. La tasa de descuento es la asa de interés que debe ser utilizada 
  ar el valor presente delos lujos futuros de caja estimados que se espera van 4 

requeridos para compl con la obhgación de estos beneficios 

    ones por prestaciones definidas de la Compañía se descuentan a uma tasa estableci 
  

   final del periodo sobre el quese inform 

  

e) — Estimación de vidas útiles de propiedades planta y equipos - La estimacion dela 
vidas úl se efectan de acuerdo con lo nene nado en la 

  

    
4) Impuesto ala renta diferido. La Compañía ha realiza 

  

de ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 
  

tipo de cambio y riesgo de precio) esgo de 
¡dministración de riesgos de la Compañár trata de minimizar potenciales efect 

adversos en su desempeño financiero; además, se encamina a que las activdado 
la Compañia estén sujetas a políticas y procedimientos de 

        
  

«letlicación, mexición y contra.   

            

La gerencia financiera tiene su cargo la administración de riesgos de a 2 as políticas aproba 
por la Gerencia General. El objetivo es nd dmmistar los cies E 

ración estrecha con las unidades operativas dela Compañía proporciona gu pios para la     admistración genera de rie 
de tasas de interés, el esgo de 

    así como ls política para cubrir reas específicas, tales como eli 
oyes liquidez    

PH     

 



SOCIEDAD DE PALMICULTORES DE LA INDEPENDENCIA SOPALIN S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO El. 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Exprezado en dólares estadowmider: 

  

    

(a) Riesgos de mercado 

  

       dadas en dolares 
ambio por operaciones con 

nbio es mínima debido a quel com       tadounidenses, por tanto, no está expuesto a riesgo dl 
monedas extranjeras. 

  

6) Ruesgocde precio 
La exposteton a la variación de precio tá relacionada con as regula 

que afecten al sector de aceite de palm tancia y constantemente por la 
     

  

(6), Riesgo de crédito 
Las políticas de enédito de la Compañía están 
dispuesta a aceptar en el curso normal delos 

  

La Compañía no tiene una concentración de riesgos crediticios en caso de cuentas por cobrara 
compañía relacionadas, a que su nivel de rocuperabiidad es menor go días 

Respecto al riesgo de crédito asociado on los saldos de de 
peraciones con instituciones con una calificación 
dependientes de calicación de ego, Adicional 

seciones por cada entidad. 

            

  

     
(e) Riesgo de liquidez 

La política para el manejo del riego de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de efectivo     

Mm vación analiza los pasivos financieros de la Campaña aggupados sobre lab 
po ala fecha del estado de situación inanciera hostal ccha de su vencimiento, 

Los montos revelados en l cuadro son los flujos de efecteo no descontados que incluyen lp 
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DENCIA SOPALIN S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL-31 DE DICIEMBRE DEL. 2015 
(Expresado en dólares estad 

      

  

  

   Cuentas por pagar comerciales y 
tras cuentas por pagar m7 

  

Al: de diciembre de 2014 

  

   

  

  

Riesgo de capitalización 
Los objetos dela Compañía cuando administra su capital es proteger e principio en marcha de su 
operaciones, así como precautelr la inversión de sus acciomstas, garantizar los Intereses de partes 
relacionadas y mantener una estructura apropiada de capital 

   

La Compañía utiliza capital de terceras portes substancialmente para financiar parte de su capital de trabajo 
y utiliza su propio capital para realzar Inversiones de largo plazo. La distribución de dividendos es además 

Vina parte slnificaiva de su estrategia de administracion de capital 
  

  

La Administracion de la Compañia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamie 
la deuda neta para el capital total, El capital total se obtiene de las 

total del patrimonio, 
      ratios calcula de 

deuda peta y 

  

  

    

  

  

    

  

Ratio de apalancamiento gs a 
    

  

 



SOCIEDAD DE PALMICULTORES DIE LA INDEPENDENCIA SOPALIN S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadoumdenses) 

5 INSTRUMENTOS 1EROS 

  

AN 

  

Categorias de instrumentos financieros 

  

La Compañía mantiene todos sus mstrumentos financieros a corto plazo, a continuación se pri 
valores en libros de cada categoría de instrumentos financieros al ciere de cada ejerciro. 

    

   
  

      
be e -ntos financieros    

Dadas las características de los instrumentos financieros l valoren libros delos mismos correspondi 
aproxima a su valor razonable 

DEEFECHVO 

  

NTE 

  

6. EFEC 

  

¡VO Y EQUIVAL 
Composición al31de diciembre 

Jectivo en caja 
Bancos nacionales (1)     
(0 Correspondea depósitos ala vista en bancos locales     
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SOCIEDAD DE PALMI 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
Expresado en dólares estadonidenses) 

    

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COM 

    

            

8. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 
Composición la de diciembre 

  

us sa 
Acograsas Sa. 64219 6 
Imbioales SA. 

   
¡diciembre de 2015 y 2014, los prestamos otorgados a compañías relacionadas no generan interés y 

  

9. — INVENTARIOS 

       



 



soc     

  

   
    

AD DE PALMICULTORES DE LA INDEPENDENCIA SOPALIN S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELANO TERMINADO 
(Exprezado en dólaesestadoumades 
INVERSIONES EN ACCIONES - ASOCIAD! 
Elsaldo 3 de diciembre, comprende as siguentes inversiones en asociadas 

Coaña Cacrlonariaspoderdrseto e 

Ibicales A. s 160 os 

  

  

CUENTAS 

  

POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
Composición al yde diciembre 

  

   

  

    
6) Incluye principalmente proveedores por compra de ventanas 

Pigunaas de 7 
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INDEPENDENCIA SOPMIN S.A, 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR ELAÑO TERMINADO EL-31 DE DICIEMBRE DEL: 
  

    

  

  

    

13 IMPUESTOS 
3) Actavos y pasivos del año corriente 

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corriente es como sigue 

Total pasivos par ' so 

b) Impuesto corriente y diferido 
La composición del impuesto al renta esla siguente 
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EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 204 
Esprezado en dolares estadomdenses) 

            
  

+) Conciliación tributaria - contable del impuesto ala renta corriente 

Una reconciliación entr la vtlidad según estados financieros yel gasto por impuesto art 

  

  

  

(0), Durante el año 2014 la Compañía registró como impuesto aa renta conrente USS69,8oo el 
esusado vía antcpo mínimo ya que resuló mayor al impuesto la renta determinado sabre la 
Base del 22% ví conciliación contable tributaria 

  

  

  

(2) AL31 de dcrembre del 2045 corresponde principalmente aa depreciación de os activos 
Fevaluados por USSs3 896 

  

4) Movimento de la provisión (erédito tributario) para impues 

  

Los movimientos de la provisión (crédito mbutao) por impuesto la renta fueron como sigue 

       Provisión del año (1700) 
Crcdiotributario de impuestos la renta -utiluacion no 092 

$) Situación fiscal   

¡ecuerdo on la normatica trbutana vigente, los años 2011 al 2015 estan suetos a ua posibl 
Ficaización 

Páxinaa7de 7 
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NOTAS FXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
Ep dounider 

  

  

O Saldos del impuesto diferido —   

  

   
El movimiento del impuesto ala renta diferido sin considerar compensación sel siguiente 

  

      
La relación entre el gasto por impuesto y a utilidad antes de impuestos delos años 2015 y 4 

      

      Fraude Fiscal y su respectivo Reglam se estableo . 

 



SOCIEDAD DE PALMICULTORES DE LA INDEPENDENCIASOPALIN Sa. 

  

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL.20 
(Espresado cn dólares estad     

  

Producción Comercio Inversiones y ala Ley Reformatora para a Equidad Tributaria, que gen a 
par de enero del 2045 

    

      

  

  

(0) Nodeducibilidad dela depreciación correspondiente a a retaltación de activos Mi 
(e). Establecimiento de limits para la deduciblidad de los gastos incurridos p 

servicios técnicos, admanistratvos y de consultoría prestados por parts o 7] 
exterior; promoción y publicidad) remuneraciones pagadas alos ejecutivos 

(a) Extensión a 10 años del pedo de exoneración del pago de impuesto alaventa en el caso de 
inversiones nueva y productivas en [os sectores económicos desermunados como Índustra 

Iiásicas Este plazo se extiende por 2 años más en aso de que dichas versions e realicen en 
   

      
  

    
    

      
  

     

  

   
     

       

(o) Condicionantes para la deccibiidad de ls valores registrados por detenoro de lo 
financieros comespondientes a créditos incobrables generados enel eel fiscal 

(0. Seestablece la taria yla forma de determinar el mpuesto ala renta sobre la utilidad. 
nación de eciome tros decret decia 

(0 Serestablece una tasa compuesta de impuesto ala renta entre el 23% y el 25% dependiendo 
(0 Sefijaencel3SN la las de retención enla fuente en remesas a paraísos fiscales 

La mencionada normativa no ha generado impactos en la uperaciones de la Compañía. 
0 sc ccius de transferencia 

Las normas tributanas vigentes incorporan el principio de plena compe per 
izadas con partes relacionadas. Por su part el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y 

emita por parte de a empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuand 
Hayan clectuado operaciones con sus compañías relacionadas domiciliadas en el exterior 
vano período fiscal y cuyo monto acumulado se superior a USS2,000.000, y un 
o ransterenca, tal monto es superior 1 US$15.000,000. Se incluye como partes relacionados alas   

«empresas domiciliadas en puralsos fiscales. E indicado estadio debe er remitido hasta 
de niorme e noveno dígito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaración de impuesto   

  

  

  Alafechade 
estudio, de 

a izanciros, la Comp sado el ercional 
ras no han superado os montos establecidos y por          
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LA INDEPENDENCIA SOPALIN S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DA 
(Expresado en dólares estadoumdenses) 

       

  

14 OB] 

  

GACIONES ACUMULADAS 
Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue: 

Participación trabajadores 250 Beneficios socales 17,788 Otras obligaciones acumuladas 0 
  

  

   
Participación a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales los traidores tenen derecho a partcpar en las utilidades de la empresa en un 29% aplicable alas lidades combos 

  

    
Los movimientos dea provisión para parrapación a trabajadores fueron como sigue 

    Pagos efectuadas 
Saldesal fin delaño 

  

Be   
  

ficios sociales.- La composición esla siguente 

   ros personal y patronal 

     

  

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 
   El saldo de la provisión para jubilación patronal y desahucio al 31 dediiembre del 2015 y 2014, corresponde al 100% del valor actual dela reserva matemática calculada acuariolmento par al profesiona independiente para tados los trabajadores, que dhchas fechas se encontraban prestando ervctos para la Compañía 
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'ORES DE LA INDEPENDENCIA SOPMIN Saa. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL. DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresa en dolares estadownidenses) 

  

Las prcpale supuestos artuarales usados fueron los siguientes 

     

19 Corresponden las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad 
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ALMICULTORES DE LA INDEPENDENCIA SOPALIN S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
PORELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL os 
1Expresado en dólares 

    

  

   
    Los cálculos acuacales del valor presente del ablogacion devengada por concepto de beneficios 

¿leidos fueron realizados el 3 de diciembre de 0x5 y 2014 por un actuano independiente El valor 
presente de a ublizaciones por concepto de beneficios definidos y os costos por serio Fueron 
Esiculados utilizando el método de la unudad de crédito proyectada, ajo este metodo los beneficios 
¡esrudos deben ser atribuidos al peroo de servia del empleado y basados o l fórmula del pla 
detal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando el 
to de hipótesis les para calcular el valor preseno de dichos beneficios Estas hnpotests 
reñejan el taor del dinero através del tiempo, el incremento salarial y ls probabilidades de pago do 
stos bones 

  

  

   
  

  

  

Las ganancias y pérdidas actuarales que sunan de los ajustes por la expentenctay cambios e los 
o resultado amtogral.    

   Las upúteis actuariles significativas utilizadas para la determinación de las obligaciones por 
Eeneirs definidos son la taa de descuento, incremento sala esperado yla mortalidad, El analisis 
e sensibilidad al de diciembre del 015, talado continuación e ha desarrollado on base 
«ambos razonablemente posibles quese pevduzcan al Anal el pertdo de referencia delos respecto 

  

Sila tasa de descuento varia en 0.5% (mayor o menor), la obligación por beneficios definidos, 
“isminadia por USDS 13.337 Comentar por USSS15.198) respectivamente. 

Silos incrementos salariales esperados (sumentan o disminuyen) en un 0.5%, la obligación por 
Bencticis definidos se Inerementana en USDS15:978 (lsminuiria por USDSI4.548) 

  

  

FL análisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo dela suracion sl 
«en la ublizaciónpor beneficios definidos ya que s poco prabable que el cambio en as Imputess se 
pruduzcan en forma aislada unos de otews (algunos delos supuestos puesen er correlacionados)   

  Esimportante mencionar que en el anáists de sensibalidad desarrollado, el alor presente delas 
bligaciozes por benefits deónidos s calculó utilizando el método de credito mita 
proyectado, que es el mismo que el aplicado enel calculo del obligacion pur beneñcros definidos 
Freconocido en el estado de sición Ninancira. No hubo cambios en los metodos e potes 
Vilizados al laborar el análisis de sensibilidad respecto a años anteriores. 

  

Pagina 13 de 
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16. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 
Los costos y gastos operacionales agrupados deacuerdo asu naturaleza a cir de Joe suene,   

  

    

  

   
     

    

      
  

  

  "gina 34 de 37 

       



  

SOCIEDA   DE PALMICULTORES DE LA INDEPENDENCIA SOPALIN Sa. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

  

Expresado en dolares estadounidenses) 
17. GASTOS FINANCIEROS, NETO 

    

  

  

18. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMI 

  

ASÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

  

   sun esumen delas principles transacciones realizadas durante Jo años 20152014 
compañias y partes relacionadas. Se incluye haj la denominación de compañías y pares relacionadas a 1) 

ls personas naturales o Jurdias(compaílas) que directamente oindiecctamente controlan o son 
     

      

    

«ontroladas por la Compañía, ienen control conjunto o infenciaSznificatva (asociadas) y personal 

a) Saldos al 31 de diciembre 

  

Los saldos por cobrar y pagar a compañías relacionadas con excepción
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'NDENCIASOPA!     
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ES 
POR ELAÑO TERMINADO EL3 
(Expresado en dilaresestadosmadenses) 

    DOS FINANCIEROS 
E DICIEMBRE DEL 2015     

    

   

      

   

  

   

  

  

  

¡Nose han efectuado con partes no vinculadas operaciones esuuparables las indicadas precedentemente 
Compensación del personal clave de la gore 
miembros lav de la gerencia durante el ado fue 

  

honeficios corto plazo total 
La compensación de os ejsutivs y otros miembros clave es determinada con base enel resumiento delos individuos y ls tendencias del mercado 

  

  

19 PATRIMONIO 
   'apital Socral- 

  

El capital suscrito y pagado dela Compañía al 1 de diciembre del 2013 y 2015, está representado USS1.000.000 participaciones de valor nominal USS: ada una, quettalizan ESSLo00.o0o 
  

Las acciones de la Compañía no presentan estietones para l pago de dividendos o devoluciones de pia, 
La Compañía no cotza sus partipaciones en a bolsa de valores 

inaaodeg7   
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Expresado en dolares etadormdenses) 
       

  

        
Reserva   
De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos e] 10% dela uilidad 
cta del año auna reserva logal asta que el aldo de dcha reserva alcance el 50% del pal user 
La reserva leal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede se copitaizada 

       
  

Reserva de capital 

  

y e-expresión montan efectuado antes dela adopción NUE 

  

Resultados acumulados 

rexistrun que permaten identificar su e gen. Con la aprobación de la Junta General de 
Accionista y cumpliendo ls disposiciones normativas aplicables, a utilidades son distribu 
destinadas reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados se 
compensan con a Reterva legal, Resertn de opltlu otras reservas y cuentas patrimontles del 
lsposicón de ls accionistas. 

            
     

  

Resultados acumulados de aplicación inicial de NIF 

      

        
vela adopción por primera vez delas NIE, separada del resto delos resultados acumulados y su sako 

y no podra ser distuido entre los accionistas, no será lizado en aumentar su capi 

  

EVENTOS SUBSECUENTES 
  

Entrel 31 de diciembre del 2015: la fecha de emisión d   

   


