SOCIEDAD DE PALMICULTORES DE LA INDEPENDENCIA - SOPALIN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1.

INFORMACION GENERAL

La Compafiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el afio 1985; esta dedicada desde su
formacidn a la produccién y refinacion de aceite crudo de palma, obtenido por trituracion o extraccion
por solvente y, a la clarificacién, refinacién e hidrogenacién de aceites y grasas.

Las ventas son efectuadas principalmente a Industrias Ales C.A. (Accionista mayoritario de la
Compafiia) y Alespalma S.A. (Compafiia relacionada). Dichas ventas representan un 98.8% del total

de ventas en el afio 2013 (98% para el afio 2012).

Durante los afios 2013 y 2012, los precios del aceite rojo de palma tanto a nivel internacional como
local tuvieron variaciones importantes, situacidén que impactd directamente en las ventas de la
Compaiiia. Los precios promedios de venta en los afios 2013 y 2012 fueron US$832 y US$977 por
tonelada, respectivamente. Las ventas de aceite rojo de palma se efectuaron en funcién de precios
referenciales determinados por el mercado local e internacional.

Las operaciones de la Compaiifa en el afio 2013, se han visto afectadas por un decremento en la
produccidn de aceite de palma; dado principalmente por un incremento en el costo de la materia prima
y por una reduccién en el abastecimiento de la fruta por parte de los palmicultores de la regién. Lo
mencionado anteriormente ocasiond una reduccién de un turno de trabajo en los obreros de la planta.

Al 31 de diciembre del 2013 v 2012, el personal total de la Compafiia alcanza 27 y 39 empleados
respectivamente,

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1  Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),

2.2  Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico, tal como se explica en las politicas contables incluidas més abajo. El costo histérico
esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de
bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
téenica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
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2.5

tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor
razonable a efectos de medicion y/o de revelacion en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepcion de las mediciones que tienen algunas similitudes con
el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacién de la

NIC 2.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros:

Efectivo y bances - Corresponde principalmente a depdsitos en efectivo en cuentas corrientes.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado.

Propiedades, planta y equipo

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y
equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones
de funcionamiento.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las partidas de propiedades, planta y equipo son registradas al
costo menos la depreciacién acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo
de la Compaitia, requieren revisiones peridédicas. En este sentido, las partes objeto de
sustifucidn son reconocidas separadamente del resto del active y con un nivel de
disgregacién que permite depreciarlos en el periodo que medie entre [a actual y hasta [a
siguiente reparacién,

2.5.3 Método de depreciacion y vidas dtiles - E| costo de propiedades, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida 1til estimada, valor residual
y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y
las vidas dtiles usadas en el célculo de la depreciacién:

Valor
Activo Descripeion Vida til Residual
(afios) (%)
Edificios Plantas industriales/construcciones 40 a 80 15
Magquinaria y Maquinaria menor 3 3
herramientas Maquinaria de uso general y capacidades
medias 5 5



2.6

2.7

Valor

Activo Descripcién Vida ntil Residual
(afios) (%)

Maquinaria de uso continuo, bombas,

agitadores 8 5
Magquinaria de uso general robusta 10 S
Maquinaria estructura metalica robusta,

elevadores, transportadores 15 5
Maquinaria de uso energético partes

mecdanicas de alta capacidad 20 5

Maquinaria, elementos de alta capacidad,
tanques de almacenamiento, compresores

de alta potencia, transformadores 25 5
Muebles/equipos  Equipo de cdmputo, electrénico 5 3
de oficina y Muebles/equipos de oficina 10
cémputo
Vehiculos Vehiculos, equipo caminero 12 10

2.5.4  Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resuitados.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compafifa evalia los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro {de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.7.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.,

2.7.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos v pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

L.a Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compafiia
tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.7.3  Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en ¢l resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de vna combinacion de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar Ja obligacion, y
puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocide como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacidn patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afio en el que se generan, asi
como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estadoe de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en ofro resultado integral se reflejan inmediatamente en las

ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del perfodo.

2.9.2 Participacion a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compajiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Reconocimicnto de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compaififa pueda otorgar,

2.10.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de
-11-
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los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaceion
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios
econdmicos asociadas con la transaccion.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, v se
registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el
reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencidn de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultédnea, se
presentan netos en resultados.

2.13 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de

negociacidn cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de [a transaccion.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos
originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién financiera, que se
presentan como activos corrientes.

La Compafifa mantiene activos financieros clasificados como cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar. La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.13.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

2.13.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado son probados por detertoro al final de cada periodo.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provisién. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

2.13.3 Baja de un activo financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero
tnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero.
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2.14  Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por le menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacidn financiera.

2.14.1 Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Se reconocen inicialmente a su
costo neto de los costos que se hayan incurrido en la transaceién, Posteriormente, se
miden a su costo amortizado wtilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.14.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al coste amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva,

2.14.3 Baja de un pasivo financiero - La Compaiifa da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.15 Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros - Durante el afio
2013, la Compaiiia aplic las siguientes normas nuevas y revisadas emitidas por ¢l Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), efectivas a partir del | de enero de] 2013,

Modificaciones a la NIC I - Presentacion de partidas en otro resultado integral

Durante el aiio en curso, la Compaiiia ha aplicado por primera vez las modificaciones a la NIC
1- Presentacion de partidas en otro resultado integral. Las modificaciones de la NIC 1
conservan la opcidn de presentar el resultado del periodo y otro resultado integral en un Gmico
estado o en dos estados separados pero consecutivos. Sin embargo, las modificaciones a la NIC
] requieren que las partidas de otro resultado integral sean agrupadas en dos categorias: (a) las
partidas que no serén reclasificados posteriormente al resultado del ejercicio, y (b) las partidas
que pueden ser reclastficadas posteriormente al resultado del periodo cuando se cumplen
determinadas condiciones. El impuesto sobre la renta de las partidas de otro resultado integral
se asignaran sobre la misma base, y estas modificaciones no cambian la opcién de presentar
partidas de otro resultado integral antes de impuestos ¢ después de impuestos. Las
modificaciones se han aplicado de forma retrospectiva, y por lo tanto, la presentacion de
partidas de otro resultado integral se han modificado para reflejar los referidos cambios. Aparte
de los cambios de presentacion antes mencionados, la aplicacién de las modificaciones a la NIC
1 no dan lugar a ningdin impacto en el resultado del periodo, la utilidad integral y el resultado
integral total.

NIC 19 - Beneficios a los empleados (revisada en el 2012)

En el afio 2013, la Compaiiia ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a los Empleados (revisada en el
2012) y las enmiendas consiguientes, por primera vez.

La NIC 19 (revisada en el 2012} cambia [a contabilizacién de los planes de beneficios definidos
y los beneficios por terminacién. El cambio mds importante se refiere a la contabilizacion de
los cambios en las obligaciones por beneficios definidos. Las modificaciones requieren el
reconocimiento de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos cuando se producen,
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y por lo tanto eliminan el método de la “banda de fluctuacién” permitida por la versién previa
de la NIC 19, y acelera ¢l reconocimiento de los costos de servicios pasados. Adicionalmente,
todas las ganancias y pérdidas actuariales (nuevas mediciones) se reconocen inmediatamente en
otro resultado integral. Estos cambios han tenido un impacto en los importes reconocidos en el
resultado del periodo y otro resultado integral en afios anteriores. Adicionalmente, la NIC 19
(revisada en el 2012} introduce algunos cambios en la presentacion del costo por beneficios
definidos incluyendo extensas revelaciones adicionales.

El efecto de la aplicacidn de la NIC 19 en ¢l afio 2012 fue disminuir la utilidad del afio en
US$14 mil e incrementar el otro resultado integral por el mencionado importe.

La Administracién de la Compafiia considera que la aplicacién de las normas nuevas y revisadas
durante el afio 2013, detalladas anteriormente, no han tenido un efecto material sobre la posicidn
financiera de la Compaiifa, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

2.16 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas - La Compafifa no ha aplicado las

siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas perc atin no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
Enmiendas alaNIIF 9 y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF
NIIF 7 9 y revelaciones de transicidn Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIC 32 Compensacién de actives y pasivos
financieros Enero 1, 2014

La Administracién de la Compafiia prevé que la aplicacién de las normas detalladas
anteriormente y que serian adoptadas en los estados financieros de Ia Compaiiia en los periodos
futuros no tendran un impacto significativo sobre los importes de los activos y pasivos y las
revelaciones de la Compaiiia.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administraciodn, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacidn disponible al
momento, Jos cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Compeaifiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

3.1

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio
se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.
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3.2

3.3

3.4

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos antertores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del vaior en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido 1a pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - E) valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en
funcién de un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar ¢l calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compafiia, La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compaiifa se descuentan a una tasa
establecida por referencia a las tasas de mercado al final del periodo por referencia a los bonos
del gobterno. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser
incluidos en [a poblacién de la que se deriva ia curva de rendimiento.

Estimacidn de vidas dtiles de propiedades, planta y equipo - La estimacion de las vidas utiles
y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.

Impuesto a la renta diferido - 1.a Compafiia ha realizado la estimacidn de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

ESPACIO EN BLANCO
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4.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales:
Compaiiias relacionadas (Nota 19):

Alespalma S.A. (1) 1,591
Industrias Ales C.A. (1) 646
Clientes locales 36 S
Subtotal 682 1,591
Otras cuentas por cobrar:
Compaiiias relacionadas (Nota 19) 99 86
Empleados _ 1
Total 781 1678

(1) Al31 de diciembre del 2013 y 2012, corresponde a cuentas por cobrar por las ventas de aceite
rojo de palma y cuesco.

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Un resumen de otros activos financieros es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. délares)

Activos financieros medidos al costo amortizado
Préstamos a compafiias relacionadas (Nota 19):

Alespalma S.A. 73

Acograsas S.A. 64 64
Otros _5 3
Total 142 61
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INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:
Aceite rojo de palma

Materiales

Cuesco

Total

PROPIEPADES, PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:
Costo

Depreciacion acurnulada

Total

Clasificacion:

Terreno

Edificaciones & instalaciones
Maquinaria y equipos
Muebles y enseres
Vehiculos

Equipo de computacidn
Construcciones en curso

Total

... Diciembre 31,...

2013 2012
(en miles de U.S. dolares)
176 217
180 190
_1 1
363 408
... Diciembre 31,...

2013 2012

(en miles de U.S. dolares)
2,484 2,487
(433) (331)
2,051 2,156
27 27
741 756
1,254 1,171
15 17

7 8

7 9

168

2,051 2,156
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8I

PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

Garantizados - al costo amortizado

Préstamos bancarios (1) 305 276
Préstamos con terceros (2) 336 531
Total 691 807
(1) Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la tasa de interés efectiva promedio anval sobre los

@

préstamos bancarios es de 9%. Los préstamos bancarios estian garantizados con prendas sobre la
cartera comercial de la Compaiiia. El periodo de vencimiento de dichos préstamos no excede de

365 dias.

Carresponde a letras de cambio negociadas a través de la Bolsa de Valores de Quito y
garantizadas por Industrias Ales C.A. (principal accionista de la Compafifa) con vencimiento
hasta mayo del 2014 (mayo del 2013 al 31 de diciembre def 2012) y con una tasa de interés
nominal anual del 8%.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar s como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(er: miles de U.S. délares)

Cuentas por pagar comereiales:

Proveedores locales y subtotal 157 120
Otras cuentas por pagar

Compaiiias relacionadas (1) 268

Accionistas 3 4

Otros _5 -
Total 163 392

(1) Al3] dediciembre del 2012, corresponde a servicios corporativos que son facturados por parte

de Industrias Ales C.A ..
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10. IMPUESTOS

10.1

10.2

Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes
es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
{en miles de U.S. délares)

Activo por impuesto corriente:

Crédito tributario de impuesto a la renta y total 40 33
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y

retenciones de IVA 2 5
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta .

por pagar 9 8
Total 11 13

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacién entre
la pérdida (utilidad) segiin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es
como sigue:

2013 2012

(en miles de U.S. ddlares)

Pérdida (utilidad) segiin estados financieros antes de (441) 37

impuesto a la renta

Gastos no deducibles 64 120
Otras deducciones (20) 35)
Utilidad gravable (pérdida tributaria) (397 122
Impuesto a la renta causado (1) - _28
Anticipo calculado (2) _097 %2
Impuesto a la renta cargado a resultados _97 _92

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las ntilidades sujetas a distribucion (23% para el afio 2012) y dt_i:l 12%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacién (13% para el afio 2012).

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afio 2013, la Compaiiia determind un anticipo de impuesto a la renta de US$97 mil
(US$92 mil en el 2012); sin embargo, no generd impuesto a la renta causado.
Consecuentemente, la Compafiia registré en resultados US$97 mil (US$92 mil en el 2012}
equivalente al impuesto a la renta minimo.
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10.3

10.4

10.5

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias, y son
susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2010 al 2013.

Movimiento del crédito tributario de impuesto a la renta - Los movimientos del crédito
tributario de impuesto a la renta fueron como sigue:

2013 2012
{en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio (53) 22)
Provision del afio 97 92
Pagos efectuados (84) (123)
Saldos al fin del afio (40) 53)

Pagos efectuados - Corresponde a las retenciones en la fuente y anticipo del impuesto a la
renta,

Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos
fueron como sigue:

Saldos al Reconocidoen  Saldos al fin
comienzo del afio  los resultados de] afio
... (en miles de U.S. délares) ...

Ao 2013
Pasivo por impuestos diferidos en

relacion a;
Propiedades, planta y equipo vy total 27 27 —
Afio 2012
Activos (pasivos) por impuestos

diferidos en relacién a:
Propiedades, planta y equipo (264) 237 2n
Valor neto de realizacion 2 {2)
Baja de inversiones en acciones _(5) _5 .
Total (267) 240 27)

Aspectos Tributarios:

Codigo Orgdnico de fa Produccion - Con fechia diciembre 29 de 2010, se promulgé en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios la reduccién progresiva en la
tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 23% para el afio 2012 y 22% a partir
del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, para la medicién del activo (pasivo) por
impuestos diferidos, la Compaiiia utilizo una tasa de impuesto a la renta promedio del 22% y
23% respectivamente.
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Ley de Fomento Ambiental y Optimizacidn de los Ingresos del Estado - Con fecha noviembre
24 de 2011, se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de Fomento
Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre otros
aspectos tributarios un incremento en la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD del 2%
al 5%. Por presuncidn se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en ¢l
exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compaiiias o
personas naturales gue no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto
en fa importacidn de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado
que establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos preductivos,
pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

Efectos Tributarios de la Revaluacién - Decreto Ejecutivo No. 1180 - Con fecha 19 de junio
del 2012, se promulgd el Decreto Ejecutivo No. 1180, en el que se reforma ¢l Reglamento para
la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando el literal mediante ¢l cual,
se sefialaba que la revaluacion de activos fijos no tenia efectos tributarios.

Con base en el referido decreto, la Compafiia decidié que tomara como gasto deducible de la
base imponible sujeta al impuesto a la renta, a partir de enero del 2013, el valor de la
depreciacion de la revaluacién de propiedades, planta y equipo efectuada a la fecha de
transicién de las NIIF y de las revaluaciones posteriores; por consiguiente, procedio a reversar
el saldo del pasivo por impuestos diferidos con abono a resultados.

11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compafiia no dispone del estudio de precios de transferencia de las transacciones efectuadas con
partes relacionadas locales y/o del exterior correspondiente al afio 2013, requerido por disposiciones
legales vigentes, en razon de que el plazo para su presentacién ante las autoridades tributarias, vence
en el mes de junio del afio 2014. Dicho estudio constituye una base para determinar si las operaciones
con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia. A la fecha de emisién de los estados financieros, dicho estudio se encuentra en proceso
de gjecucién y la Administracion de la Compaiifa considera que los efectos del mismo, si hubieren,
carecen de importancia relativa.

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. dolares)

Participacion a trabajadores 7
Beneficios sociales 28 22
Total 28 29

12,1 Participacién a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provision para participacidn a trabajadores fueron
como sigue:

-22-



... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 7 97
Provision del afio 7
Pagos efectuados (N [
Saldos al fin del afio = i

13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. dolares)

Jubilacién patronal 234 216
Bonificacidn por desahucio il _&3
Total 305 301

13.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte y ¢inco aiios o més hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion
que les corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacidn de jubilacion patronal fueron como

sigue:
... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 216 186
Costo de los servicios 30 27
Costo (ingreso) de los servicios pasados (23)
Costo por intereses 15 13

Efectos de remediciones:
Ganancias actuariales por cambios en supuestos

demograficos (2)
Ganancias actuariales por ajustes provenientes de

experiencias CY) 8

Saldos al fin del afio 234 216



13.2  Bonificacién por desaltucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Comparifa entregard el 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacion por desahucio fueron

coma sigue:
... Diciembre 31,...
2013 2012
{en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 85 80
Costo de los servicios 4 4
Costo por intereses 6 6
Pérdidas/(ganancias) actuariales 5 4)
Beneficios pagados 29 1)
Saldos al fin del afio it 8

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2013 y 2012 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual
y €l costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método fos beneficios definidos deben ser atribuidos al perfodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor del dinero a través de] tiempo, el
incremento salarial y las prebabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El
analisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios

razonablemente posibles que se produzcean al final del periodo de referencia de los respectivos

supuestos.

51 la tasa de descuento varia en 0.5 puntos (mayor o menor), fa obligacidén por beneficios definidos,
disminuiria por US$15 mil (aumentaria por US$16 mil).

81 los incrementos salariales esperadas (aumentan o disminuyen) en un 0.5%, la obligacion por
beneficios definidos se incrementaria en US$17 mil (disminuiria por US$16 mil).

El anélisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion real en
la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipotesis se
produzcan en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que en el andlisis de sensibilidad desarrollado, €l valor presente de las

obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método de crédito unitario proyectado,

que es el mismo que el aplicado en el cilculo de la obligacién por beneficios definidos reconocido en
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el estado de situacién financiera. No hubo cambios en los métodos e hipdtesis utilizados al elaborar el
analisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son las siguientes:

... Diciembre 31,...
2013 2012

% %
Tasa(s) de descuento 7.00 7.00
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00

Los importes reconocidos en el estado de resultado integral respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los signientes:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

Costo actual del servicio 34 31
Costo por intereses 21 19
Costo de los servicios pasados (23) —
Subtotal costo de beneficios definidos reconocido en resultados 32 50

Nuevas mediciones:
Ganancia actuarial reconocida por ajustes y experiencia y
subtotal costo de beneficios definidos reconocido en otfro

resultado integral

ks -
b E

Total

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestidn de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos
y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por [a
Gerencia Financiera Corporativa del Grupo Ales, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas
medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta [a Compaiiia, una
caracterizacion y una descripcién de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de
la Compaiiia, si s el caso.

14.1.1 Riesgo en lus tasas de inferés - La Compafiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa
de interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés fijas. El riesgo es
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manejado por la Compafija manteniendo deudas a corto plazo para financiar el capital
de trabajo.

14.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes

14.1.3

14.1.4

incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compafiia. La Compafiia ha adoptado una politica de anicamente involucrarse con
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma
de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compafiia unicamente realiza transacciones con compafiias que cuentan con fa misma
0 mejor calificacion de riesgo y con compafifas relacionadas.

Las cuentas comerciales por cobrar, estdn compuestas por un nimerc limitado de
clientes.

Los principales clientes de la Compaiiia son su accionista Industrias Ales C.A. y su
compaitia relacionada Alespalma S.A. por lo que no mantiene exposiciones de riesgos
de crédito significativas.

Riesgo de liquidez - La liquidez de la Compafiia es manejada por la administracién
bajo el control del Directorio, quien ha establecido el marco de trabajo apropiado para
que la gestion de liquidez sea desarrollada en forma ordenada y sistemdtica, en base a
los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y large plazos. La Compafiia
maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de
préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos ¥ pasivos financieros.

Riesgo de capital - La Compaifiia gestiona su capital para asegurar que la Compafiia
estard en capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras que maximizan el
rendimiento a su principal accionista Industrias Ales C.A. a través de la optimizacién
de los saldos de deuda y patrimonio.

Los sistemas de informacion gerencial del Grupo Ales generan suficiente informacién
para los diferentes drganos de direccidn, a través del cual se revisa en forma constante

la estructura de capital de la Compaiiia. Como parte de esta revisidn se analiza el costo
del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

ESPACIO EN BLANCO
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14.2  Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros

14.3

mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

Activos financieros
Costo amortizado:
Efectivo y bancos
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar (Nota 4)
Otros activos financieros (Nota 5)

Total

Pasivos financieros
Costo amortizado:
Préstamos (Nota 8)
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar (Nota 9)

Totai

... Diciembre 31,...

2013
(en miles de U.S. ddlares)

o

781

E s
b

,_
u
Lh

B |

2012

807

2
]

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracién considera que los
importes en libros de los actives y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los

estados financieros se aproximan a su valor razenable.

15. PATRIMONIO

15.1 Capiral social - El capital social autorizado consiste de 1,000,000 acciones de US$1 valor
nominal unitario (1,000,000 al 31 de diciembre del 2012), las cuales otorgan un voto por

13.2

accion y un derecho a los dividendos.

Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser

capitalizada en su totalidad.
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153

15.4

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Saldos a
... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. délares)

Utilidades retenidas - distribuibles (Déficit

acumulado) (446) 185
Resultados acumulados provenientes de la

adopeidn por primera vez de las NIIF 892 892
Reservas segiin PCGA anteriores - Reserva

de capital 422 _422
Total 868 1.499

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacidon por primera vez de las NIIF y de
los saldos segiin PCGA anteriores, los cuales segiin Resolucién emitida por la
Superintendencia de Compafifas el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente
forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NITF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El
saldo sélo podré ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del iiltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

Reservas segun PCGA anteriores - El saldo acreedor de la reserva de capital segin PCGA
anteriores, sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del altimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en

absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compaiiia.

Dividendos - En marzo del 2013, se cancelé un dividendo de US$0.10 por accién, equivalente
a un dividendo total de US$100 mil a los tenedores de acciones ordinarias pagadas totalmente.,
En marzo de] 2012, se canceld un dividendo de US$0.20 por accién, equivalente a un
dividendo total de US$200 mil.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales

residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones
de menor imposicidn, se encuentran sujetos a retencién para efectos del impuesto a la renta.
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16. INGRESOS

17

Un resumen de los ingresos es como sigue:

Ingresos provenientes de la venta aceite rojo de palma
Ingresos provenientes de la venta de cuesco
Ingresos provenientes de maquila

Total

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

2013 2012
(en miles de U.S. délares)
8,010 11,549
333 757
35

8.343 12,341

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros €s como

sigue:

Costo de ventas
Gastos de administracién

Total

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Insumos

Gastos de personal
Servicios

Gastos de mantenimiento
Depreciaciones

Impuestos y contribuciones
Gastos logisticos

Total

2013 2012
(en miles de 1J.S. ddlares)
8,098 11,614
546 520
8,644 12,134
2013 2012
{en miles de U.S. délares)
7,082 10,515
657 677
446 409
256 330
[19 1G5
78 82

6 16
8.644 12,134
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18. COSTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos financieros es como sigue:

2013 2012
(en miles de U.S. dolares)
Intereses por préstamos bancarios y de terceros 59 49
Costo financieros por beneficios definidos 21 19
Total 30 68
19. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
La controladora de la Compaiiia es Industrias Ales C.A., constituida en Ecuador.
19.1 Transacciones Comerciales - Durante los afios 2013 y 2012, la Compaiiia realizd las
siguientes transacciones comerciales con partes relacionadas:
2013 2012
... (en miles de U.S, délares) ...
Venta de bienes:
Industrias Ales C.A. 7,907 10,540
Alespalma S.A. 334 1.607
Total 8241 12147
Compra de bienes y servicios:
Industrias Ales C.A. 146 177
Alespalma 5.A. 16 20
Total 162 197

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

... Diciembre 31,...

2013

2012

(en miles de U.S. ddlares)

Saldos adeudados por partes relacionadas:

Alespalma S.A. 73
Industrias Biotécnicas Integrales S.A. 09
Acopio de Grasas - ACOGRASAS S.A. 64
Induastrias Ales C.A. 646
Total 282

Salde adeudado a parte relacionada:

Industrias Ales C.A. y total

|

1,591
86
64

k
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20. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisién de los estados financieros (febrero 28 del
2014) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

21. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio ferminado el 31 de diciembre del 2013, han sido aprobados por la
Administracién de Sociedad de Palmicultores de la Independencia - SOPALIN S.A. en febrero 28 del
2014 y seran presentados a los Accionistas y la Junta de Directores para su aprobacién. En opinién de
la Gerencia de Sociedad de Palmicultores de la Independencia - SOPALIN S A, los estados
financieros serdn aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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