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Santo Domingo de los Colorados, febrero 1 de 2008

Seriiores

PRESIDENTE, MIEMBROS DEL DIRECTORIO Y ACCIONISTAS
SOCIEDAD DE PALMICULTORES DE LA INDEPENDENCIA SOPALIN S.A.
Presente:

Como Comisario Principal de la empresa, procedi a la revision del Balance General, del
Estado de Resultados, del Estado de los Cambios en el Patrimonio, del Estado de Flujos
de Efectivo y de las politicas contables aplicadas por la empresa durante el ejercicio
comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2007, documentos de
responsabilidad absoiuta y total de la Administracién de la compaiiia, circunscribiéndose
mi responsabilidad a expresar una opinion sobre los mencionados documentos basado en
la revision efectuada.

Para ejecutar mi trabajo observé las disposiciones de la Ley de Compafias especialmente
en sus articulos 231, numeral 1°, 274, 275, 279, 280, 281, con el Art. 5 lit f de la Ley de
Contadores, y con lo dispuesto en la Resolucion 92.1.4.3.0014 de la Superintendencia de
Compaiiias en relacion con los requisitos minimos que deben contener los informes de los
Comisarios, en base a lo cual elevo a su conocimiento el informe referente al cumplimiento
de normas estatutarias, gestion administrativa, manejo de libros sociales, sistema de
control interno y analisis de los estados financieros, operaciones, situaciéon y resultados
obtenidos por SOCIEDAD DE PALMICULTORES DE LA INDEPENDENCIA SOPALIN
S.A,, al 31 de diciembre de 2007, opinidn expuesta con las siguientes consideraciones:

Las normas estatutarias se cumplen a cabalidad conforme a las decisiones adoptadas por
la Junta General de Accionistas, el Directorio y demas instancias directivas de SOCIEDAD
DE PALMICULTORES DE LA INDEPENDENCIA SOPALIN S.A,,

La documentacion social de la compaifiia correspondiente a los Libros de Actas de Junta
General, Libro de Sesiones de Directorio, Libro de Expedientes y Libro de Acciones y
Accionistas, se ajustan a las normas legales y estatutarias respectivas, y se lievan
conforme lo establecido en la Ley de Compaiiias especiaimente en los articulos 179 al
199 y 288, al igual que el Libro de Acciones y Accionistas que esta completo y suscrito por
el representante legal.

El Sistema de Control Interno de Sociedad de Palmicuiltores de la Independencia SOPALIN
S.A, es adecuado proporcicnando a la Administracion la seguridad razonable en relacién
con los resultados registrados, de que no existen exposiciones que afecten a los mismos,
de la revision de los registros, anexos y estados financieros, asi como los sistemas que
tiene en operacion el area contable, éstos proporcionan una base razonable de opinién,
por lo que declaro haber cumplido la disposicion del articulo 279 de la Ley de Compaiiias,
en lo que es aplicable.

Durante mi trabajo consideré la aplicacion de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)
y las Resoluciones de la Superintendencia de Compaiiias, vigentes, relacionadas con el
Reglamento de Principios detallados de contabilidad, nimeros 99-1-3-3-007 y SC 90-1-5-
3-009.
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La informacién administrativa y financiera esta adecuadamente sistematizada vy
administrada segun los procedimientos normativos fijados para el efecto y, los datos
presentados en los Estados Financieros son resultado de los registros contables y su
elaboracion corresponde a los principios de contabilidad generalmente aceptados

Del andlisis de los documentos sometidos a mi conocimiento y, por informaciones de sus
administradores, no detecto la existencia de problemas administrativos que necesiten
realizar provisiones en las cifras de los estados financieros por comprometer el normal
funcionamiento de la empresa. Iguaimente, declaro no haber recibido denuncias respecto
a hechos que los sefores accionistas consideren como irregulares, conforme lo establece
el Art. 227 de la Ley de Compaiiias, por lo cual no he ampliado mi analisis para revisar
dichas denuncias.

ANALISIS DE LAS CIFRAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Las cifras obtenidas durante los ejercicios econémicos 2006 y 2007 permiten el analisis
comparativo, desde distintos angulos de los indices registrados en estos periodos, que nos
llevan a formarmnos un criterio del comportamiento y politica impuesta por la empresa para
su gestion administrativa

Razones de Liquidez
Ano 2007 Ao 2006
Indice de Solvencia 2,54 % 5,50 %
Prueba Acida 213 % 3,62 %
Capital de Trabajo US$ 867.980,27 Us$ 660.544,24
Iindice de Liquidez 2,20 % 4,38 %
indice de Liquidez Inmediata 0,20 % 1,30 Veces
Indice de deudas a capital neto 0,48 Veces 0,22 Veces
Liquidez del activo corriente 0,21 Veces 0,42 Veces

Estos indicadores nos muestran la habilidad que la administracién ha tenido que aplicar
para hacer frente a sus obligaciones de corto plazo, estableciendo procedimientos
operativos de pago, garantizando en primer término el compromiso irrenunciable de
cumplir con nuestros proveedores tanto en el precio fijado como en el plazo al cual se
acordo su pago. :

Igualmente ha servido esa politica para propiciar facilidades de crédito a nuestros
proveedores en aras de captar su produccién y déandoles la seguridad de que, por la
fidelidad en sus entregas siempre tendran en Sopalin, la empresa que les cumpla segun
las situaciones financieras del momento. ‘

En el afio 2006 Sopalin compré 38212. Toneladas en US$ 3.131.386,74. Para el ejercicio
2007 se compraron 41.039 Toneladas en un valor de US$ 4.875.311,53 logrando con elio
adquirir 2.827 Toneladas adicionales. El aumento en los precios cancelados se debe a
gue, mientras en el 2006 el precio promedio de la fruta fue de US$ 81,95 la tonelada, este
varia significativamente en el 31,02 % en el 2007, siendo el precio promedio US$ 118,79
por tonelada. Lo anterior tiene su razén en el funcionamiento del sector, en el cual el
precio de la fruta esta considerado con el precio internacional, mismo que esta alejado de
la realidad econémica del pais.
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Con la fruta comprada a continuacion se presenta un cuadro comparativo del rendimiento
en Aceite Rojo de Palma, el cual a pesar de los esfuerzos de la administracion se ha
reducido en promedio al 20,85%, dada la calidad del producto comprado, segun
explicaciones de la administracion esta baja en el rendimiento es producto de la calidad de
la fruta que se adquiere, la cual para conservar el aprovisionamiento no es calificada con
la tabla que se aplico en afios anteriores en busca de obtener la mejor calidad del producto
y no unicamente la cantidad del mismo.

RENDIMIENTOS DE FRUTA PROCESADA

MESES/ ANOS 1996 | 1997 | 1998 1999| 2000| 2001 2002| 2003 | 2004| 2005| 2006]| 2007
ENERO 21,13] 2267| 21,66) 21,81 21,38 21,58| 21,97| 2082| 2052| 2041| 22,20| 21,44
FEBRERO 21,63 | 2247| 2164] 2148] 2101] 2210 21,96 2032| 2043| 19,83! 2229 21,13
MARZO 2211 2300( 21,67| 21,97 20,74 22,17 22,34 2067 20,67 20,51{ 22,22] 20,96
ABRIL 22,81] 2339] 21,93 21,50] 20,87 22,07{ 21,81{ 2003 20,82] 2084] 22,18 21,10
MAYO 2276 23,16 21,.88] 22,03| 20,60] 21,88] 21,49| 21,08 2072] 21,80| 21,40] 21,08
JUNIO 22,30 23,07 2192( 2200[ 21,16] 22,29 21,38 21,30 20,91] 22,00] 20,93 20,53
JULIO 22,51 2305] 2259 22,10] 2092] 2210 21,91 21,51 21,01] 21,86| 21,07] 21,11
AGOSTO 2342 2262] 2324( 22,00 2107 2208] 21,48 21,67 2108] 2142] 2085] 20,93
SEPTIEMBRE 23,25 2258( 23,13] 2291 2004 2243 21,98 21,79] 2060 21,53] 20,83] 2082
OCTUBRE 23,02 2275] 2287 21,11 2149] 21,97 20,90 20,05] 2054| 21,28] 21,27] 20,73
NOVIEMBRE 22,75| 22,13 22.44] 29,71 21,96] 21,51] 21,46 2086] 2088] 21,40] 21,00] 20,27
DICIEMBRE 22,33| 21.68] 21,78] 21,10] 2192] 20,75 21,07| 20,70] 20,65] 22,05| 21,23] 20,07
PROMEDIO ANO | 22,50 2271 22,23] 21,82] 2117] 21,91] 21,59 21,05] 20,74} 21,26} 21.48] 2085
FRUTA RECIBIDA | 33.264 | 37.802 | 34.601 | 40.404 | 27.346 | 24.005 | 39.127 | 48.242 | 45.854 | 36.018 | 38.212 | 41.039

En el afio analizado he verificado que, el personal de l1a empresa, como producto de su
experiencia en el trabajo ha desarrollado un programa de computacion con el objetivo de
realizar en forma sistematica, técnica y cronolégicamente el mantenimiento de las
maquinarias, situacion que a futuro significara la ausencia de paras involuntarias para
reparacion y por tanto al prever los costos del mantenimiento, éstos no tendran mayor
efecto en los costos, dejando la empresa de incurrir en lucro cesante por la falta de
prevision y programacion causado por paras imprevistas.

Es significativo analizar el comportamiento que la participacion del accionariado registra
comparativamente entre los dos ultimos ejercicios, con cifras que reflejan el rendimientos
de las acciones durante el presente ejercicio, muy lejanas a las obtenidas en el 2006,
situacion que exime de cualquier comentario.

Razones de Utilidad
Ano 2007 Ao 2006
Indice de Utilidades Netas 0,08 Veces 0,01 Veces
Indice de Pasivo a Patrimonio 0,48 Veces 0,22 Veces
(Ganancias por accion 0,90 Veces 0,07 Veces

Para determinar la forma en la cual el capital de la empresa ha contribuido en los
resultados del presente ejercicio, se los analiza mediante los indicadores de eficiencia, que
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al igual que los anteriores estan significativamente mejores que los obtenidos en el 2006,
Unicamente se han aumentando los dias de recuperacion de cartera que ahora son de 64
dias y que significan para la empresa incurrir en financiamientos de corto plazo.

Razones de Eficiencia
Afo 2007 ' Ao 2006
Indice de Pasivo a Activo Total 0,32 Veces 0,18 Veces
Indice de Retorno de Ventas 0,05 Veces 0,01 Veces
Indice de Retomo de Activos 0,14 Veces 0,02 Veces
Dias de Cartera 63,96 dias 42,06 Dias
Rotacién de Inventarios 22,44 Veces 17,89 Veces
Indice de Activos Fijos a Capital 0,44 Veces 0,46 Veces

La utilidad derivada de la participacion accionaria esta dada por los indicadores de gestion
que a continuacion se presentan y que demuestran que los resultados han sido favorables
en mayor grado que lo fueron en el afio anterior.

Retorno de la Inversién
Afo 2007 Ao 2006
Retomo de la inversion 0,21 Veces 0,02 Veces
Rotacién de fa Inversion 3,03 Veces 2,85 Veces
indice Retomo de efectivo 7,39 Veces 5,95 Veces
Retorno del Capital 0,30 Veces 0,03 Veces

Uno de los indicadores significativos para explicar el comportamiento de la empresa en su
contexto, corresponde a la forma en la cual se ha realizado la cobertura de deudas,
arrojando resuitados satisfactorios que demuestran la planificacion financiera observada
durante el ejercicio econémico 2007 que hemos revisado y analizado en sus distintas
cifras.

Razén de Cobertura de Deudas
Ano 2007 Ao 2006
Indice de Ganancias a intereses 30,20 % 24 .81 %
Cobertura de Flujo de Caja 380,26 % 2.147,76 %

El célculo de los indicadores esta desglosado en el Anexo N° 3 que constituye parte
integral del presente informe, como opinion general se puede concluir que la empresa
mantiene una solvencia y prestigio que le posibilita acceder a los distintos canales de
crédito, en situaciones preferentes a las vigentes en el mercado

En mi opinién considero que los indicadores presentados son el resultado del ejercicio
economico 2007, estando debidamente registrados y soportados contablemente por
Sociedad de Palmicultores de la Independencia SOPALIN S.A, conseguidos dentro de
un escenario econémico plagado de tintes de inseguridad, con procedimientos politicos
inadecuados para proporcionar seguridad y transparencia, con una politica de desarrollo
que tiende a una socializacion de la economia propiciando la destruccién del llamado
neoliberalismo, que busca avivar el enfrentamiento de clases econdémicas polarizando una
lucha entre ricos y pobres, otorgando a los asalariados un aumento demagégico de
remuneraciones, con la confrontacion del Congreso Nacional que culminé en la resolucién
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de la Asamblea Nacional al declararles en receso a los diputados del Congreso. Todo Io
expuesto ha contribuido a la baja del indice de confianza empresarial que a fines de
diciembre alcanzé los 77.8 puntos, siendo la muestra de la inseguridad que presiente el
sector inversionista.

Las metas de crecimiento propuestas para la economia del orden del 3.4% no se han
cumplido estimandoles estan alrededor del 2,65%; el anuncio de, que a partir del 2008
enfra en vigencia de la Ley de Equidad Tributaria, ley que no ha sido previamente
sometida a ratificacion por parte del pueblo, pero que cambia el esquema tributario
haciéndolo punitivo en alto grado, es otro factor que alienta la inseguridad. Alarma
igualmente la falta de garantias a los ciudadanos, pues en nuestra sociedad se han
presentado episodios de asaltos, robos y lo que es peor de secuestros, encontrando a un
Gobierno sin respuesta firme para solucionarlos.

Tenemos una inflacion de alrededor del 3,33% lo cual considerando que al estar atados al
*délar” como moneda nacional y que ésta divisa sufre un declive en las cotizaciones
internacionales nuestra situacion podria a futuro arrojar resultados negativos, dada la
recesion causada por el dolar de los Estados Unidos de Norteamérica en el mundo,
especialmente frente al Euro.

Otro indicador preocupante para nuestra economia corresponde al “Indice de Riesgo
Pais”, que ha subido, sobre los 760 puntos, conformando asi el escenario que debers la
empresa afrontar este préximo afio 2008, ademas de no continuar en las negociaciones
de Preferencias Arancelarias, ni del Tratado de Libre Comercio, afectados igualmente por
la inclemencia del tiempo con inundaciones, olas de calor, sequias o por los efectos de la
naturaleza como son la erupcion del Tungurahua.

Segun la informacién de estos dias el Gobierno Nacional, que fracasd con su programa de
subsidio a la harina y al arroz, parece que por el panorama en el cual estamos
desenvolviéndonos asumiré igualmente un subsidio a la soya, con lo cual la produccion de
aceite de palma podria verse afectada y por ende el precio de la fruta.

Todo lo expuesto constituye el panorama econémico que la empresa debe superar en el
presente ejercicio 2008.

De la documentacion analizada, en mi opinion, no determino circunstancias que
demuestren un manejo inadecuado en las operaciones de la empresa y por ello los
estados financieros analizados considero presentan en forma razonable, la situaciéon de
Sociedad de Palmicultores de la Independencia SOPALIN S.A.

. Montette mbide
Registro Colegio de E 187
Contador Publico Autorizado 7.714
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Anexo No. i

] CUENTAS T “oicawz007 | % | Die31/2006 | % | AUMENTOS | DISMINUCIONES |
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Disponible
Caja 100,00 0,00% 100,00 0.01% 0,00 0,00
Bancos 670,62 0,03% 18.789,43 1,36% 0,00 18.118,81
{Total Activo Disponible I 770,62| 0,04%] 18.889,43]  1,37%)] 0,00} 18.118,81}
Exigible
Funcionarios y Empleados 212,11 0.01% 2.083,61 0,15% 0,00 1.871.50
Compafiias Relacionadas 1.085.514,69 51,75% 375.502,61  27.21% 700.922,08 0,00
Clientes £ 15.699,83 0,75% 46.572,95 3,37% 0,00 30.873,12
Anticipos Proveedores Nacionales 180,00 0,01% 1.106,04 0,08% 0,00 926,04
Otras Cuentas por Cobrar 1.173,57 0,06% 27.376,18 1,98% 0,00 26.202,61
[Totat Activo Exigible I 1.102.780,20]  52,57%| 452.731,39]  32,80%| 650.048,81} 0,00|
Inventarios (29.799,45)
Repuestos 112.266,14 5,35% 98.628,70 7.15% 13.637,44 0,00
Comisariato 505,12 0,02% 856,28 0,06% 0,00 351,18
Herramientas 4.281,61 0,20% 4.281,61 0,31% 0,00 0,00
Productos Terminados 112.395,60 5,36% - 170.98053  12,39% 000~ 58.584,93
Cuesco 1.618,87 0,08% 1.126,78 0,08% 492,09 0,00
[Total Inventarios ] 231.067,34]  11,02%] 275.873,90]  19,99%] 0,00] 44.806,56]
Pagos Anticipados
Importaciones 16.387,45 0,78% 0,00% 16.387.45 0,00
Anticipos Impuesto Renta 6.311,02 0,30% 0,00% 6.311,02 0,00
Retenciones Impuesto a la Renta 17.997,36 0,86% . 17.653,73 1,28% 343,63 0,00
Reclamos Pagos Indebidos 20.149,17 0,96% 20.149,17 1,46% 0,00 0.00
Saldos Favor Declaracién impto 2001 14.413,32 0,69% 14.413,32 1,04% 0,00 0,00
Saidos Favor Declaracién Impto 2002 0,00% 7.663,78 0,56% 0,00 7.663,78
[Total Cargos Diferidos | 75.258,32| 3,59%] 59.880,00]  4,34%] 15.378,32] 0,00}
|TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1 1.409.876,48]  67,21%] 807.374,72]  58,50%] 602.501,76] 0,00
ACTIVO FHIO
Valor Neto de Activos
Terrenos 6.196,75 0,30% 6.196,75 0,45% 0,00 0,00
Edificios e Instalaciones 197.080,86 9,40% 131.576,56 9,53% 65.513,30 0,00
Maquinaria y Equipos 345.740,01 16,48% 28582080  20.71% 58.919,41 0,00
Musbles y Enseres 11.738,42 0,56% 9.574,22 0,69% 2.164,20 0,00
Vehiculos 8.647,86 0,41% 12.136,62 0,88% 0,00 3.488,76
Construcciones en Curso 54.805,38 2,61% 79.075,05 5,73% 0,00 24.289,867
JTotal Neto de Activos { 624.218,28]  29,76%| 524.379,80]  38,00%] 99.838,48] 0,00}
|TOTAL ACTIVO FLIO ] 624.218,28]  29,76%| 524.379,80]  38,00%} 99.838,48] 0,00
COMPANIAS RELACIONADAS
Alespaima 0.00% 585,34 0,04% 0,00 585,34
Oleocastillo 0.00% 1.327,20 0,10% 0,00 1.327,20
Olepsa S.A. 0,00% 4.327.76 0,31% 0,00 4.327,76
|Totai Gastos Prepagados 1] 0,00 0,00%| 6.240,30)  0,45%] 0,00] 6.240,30{
GASTOS PREPAGADOS
Mantenimiento Planta 18.561,96 0,88% 32.236,99 2,34% 0,00 13.675,03
Otros Gastos Prepagados 2.513,12 0,12% 7.385,12 0,54% 0,00 4.872,00
[Total Gastos Prepagados 1 21.07508]  1,00%] 30.62211]  2,87%] 0,00} 18.547,03]
ACTIVO NO CORRIENTE
Inversién en Serpaima . 0.00% 0,00 0,00% 0.00 0,00
Inversion en Acograsas S.A. 42.500,00 2,03% 2.500,00 0,18% 40.000,00 0,00
[Total Activo No Corrients ] 42.500,00} 2,03%) 2.500,00]  0,18%]} 40.000,00] 0,00]
TOTAL ACTIVOS 2.097.669,84]  100,00% 1.380.116,93] 100,00% 717.552,91 0,00
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Anexo No 4

{ CUENTAS | Die3t/2007 | % | Die31/2006 | % | AUMENTOS | DISMINUCIONES |
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Sobregiros Bancarios 292.231,85 13,93% 0,00% 292.231,85
Proveedores Nacionales 47.213,34 2,25% 91.188,74  661% 0,00 43.975,40
Gastos por Pagar 0,00% 0,00% 0,00 0,00
15% Participacién Trabajadores 78.503,86 3,74% 0,00% 78.503,86 0,00
Obligaciones Patronales 26.184,74 1,25% 34.941,07 2,53% 0,00 8.756,33
impuestos Retenidos por Pagar 104.369,18 4,98% 14.718,64 1,07% 89.650,54 0,00
Cuentas por Pagar (Nota 1) 3.848,83 0,18% 5.982,03 0,43% 0,00 2.133,20
Compafilas Relacionadas Ofepsa 619,49 0,03% 0,00% 619,49 0,00
Total Docum. y Ctas por Pagar 552.971,28]  26,36% 146.830,48]  10,64%) 406.140,81 0,00}
TOTAL PASIVO CORRIENTE 562.971,20]  26,36% 146.830,48]  10,64%, 406.140,81 0,00
PASIVO A LARGO PLAZO
Reserva Jubllacién Patronal 84.960,72 4,05% 7215827  5.23% 12.802,45 0,00
Reserva Bonificacién por Desahucio 33,148,99 1,58% 28.423,62 2,06% 4.725,37 0,00
|Total Pasivo a Largo Piazo ] 118.109,71] 5,63%] 100.581,80]  7,29%| 17.527,82| 0,00
|roraL pasivo I 671.081,00]  31,99%|] - 247412370  17,93%| 423.668,63] 0,00{
PATRIMONIO
Capital Social 360.000,00 17.16% 360.00000  26,08% 0,00 - 0,00
Reserva Legal 57.219,73 2,73% 54.830,78 3,97% 2.388,95 0,00
Reserva Facultativa 253.424,67 12,08% 267.924,16  19,41% 0,00 14.499,49
Reserva de Capltal 421.749,74 20,11% 42174974  30,56% 0,00 0,00
Resultado Ejercicios Anteriores 4.310,42 0,21% 431042  031% 0,00 0,00
Resultado Presente Ejercicio 329.884,28 15,73% 23.889,48 1,73% 305.994,82 0,00
|TOTAL PATRIMONIO ] 1.426.568,84]  68,01%]  1.132.704,56]  82,07%| 0,00] 293.884,28)
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2.097.669,34]  100,00% 1.380.116,93]  100,00% 717.552,91 0,00
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ANALISIS COMPARATIVO DE BALANCES

Anexo No.2

| CUENTAS | “oicat007 | % | Dic3/2006 | % | AUMENTOS | DISMINUCIONES |
INGRESOS OPERACIONALES
Ventas de Aceite de Primera 6.095.316,49 94,78% 3.740.120,12  95,19% 2.355.187,37 0,00
Ventas de Cuesco 306.962,26 4,77% 171.646,85 4,37% 135.315,41 0.00
Venta de Activos 863,54 0,01% 0.00% 863,54 0,00
Ventas Comisariato 10.168,78 0,16% 16.850,48 0,43% 0,00 6.681,70
Venta Servicios 340,70 0,01% 0,00% 340,70 0,00
{TOTAL INGRESOS OPERACIONALES | 6.413.651,77]  99,73%|  3.928.626,45]  99,98%) 2.485.025,32] 0,00}
INGRESOS NO OPERACIONALES
intereses 16.624,24 0.26% 255,09 0,01% 16.369,15 0,00
Otros Ingresos 771,53 0,01% 0,00% 771,53
Raversion Reservas 0,00% 42,88 0,00% 0,00 42,86
Venta de Acciones 0,00% 400,00 0,01% 0,00 400,00
[TOTAL INGRESOS NO OPERACIONALES 17.395,77]  0,27%) 697,95  0,02%| 16.697,82] 0,00}
|TOTAL INGRESOS 1 6.431.047,54]  100,00%]  3.929.324,40] 100,00%] 2.501.723,14] 0,00}
COSTO DE VENTAS
Aceite de Primera 5.559.698,99 86,45% 3.565.44596  90,74% 1.994.253,03 0,00
Cuesco 115.707,68 1,80% 84.941,21 2,16% 30.766,47 0,00
Costo de Venta de Activos 774,25 0,01% 0,00% 774,25 0,00
Comisariato 10.168,78 0,16% 16.850,48 0,43% 0,00 - 6.681,70
Costo Servicios 340,70 0,01% 0,00% 340,70 0,00
Costo de Venta de Acciones 0,00% 400,00 0,01% 0,00 400,00
|TOTAL COSTO DE VENTAS I 5.686.690,40]  88,43%|  3.667.637,65] 93,34%|  2.019.052,75| 0,00
" 0,00%
JuTILIDAD OPERACIONAL { 744.357,18]  11,57%)| 261.686,75]  6,66%| 482.670,39] 0,00}
GASTOS ADMINISTRATIVOS
Sueldos y Compensaciones Satariales 62.101,26 0,97% 60.659,24 1,54% 1.442,02 0,00
Horas Extras 266,23 0,00% 309,43 0,01% 0,00 23,20
Décimos Sueldos 7.168,60 0,11% 6.328,29 0,16% 840,31 0,00
Bono por antigliedad 4.811,68 0,07% 4.165,81 0,11% 645,87 0,00
Vacaciones 113,30 0,00% 0,00% 113,30 0,00
Otros Bonos ( Bono de Desempefio) 2.063,38 0,03% 1.304,63 0,03% 758,75 0,00
Fondos de Reserva 5.766,04 0,09% 5.536,59 0,14% 229,45 0,00
Aportes Patronales y SECAP -JECE 8.405,79 0,13% 8.072,36 0.21% 333,43 0,00
Bonifacion por Desahucio 4.725,37 0,07% 13.059,18 0,33% 0,00 8.333,81
Jubilacién Patronal 12.802,45 0,20% 16.955,33 0,43% 0.00 4.152,88
Honorarios Directores y Profesionales 1.001,02 0,02% 275,13 0,01% 725,89 0,00
Agasajo Navidefio y Otros 1264,64 0,02% 1250,04 0,03% 14,60 0,00
Capacitacién 1.400,00 0,02% 23,33 0,00% 1.376,67 0,00
Medicamentos 51,34 0,00% 110,42 0,00% 0,00 59,08
Utiles de Aseo 175,95 0,00% 191,93 0.00% 0,00 15,98
Uniformes y Ropa de Trabajo 1.734,85 0,03% 448,02 0,01% 1.286,83 0.00
Mantenimiento y Reparaciones Diversas 869,32 0,01% 540,34 0,01% 328,98 Q.00
Utiles y Suministros Escritorio 6.599,15 0,10% 5.765,17 0,15% 833,98 0,00
Depraciaciones 3.666,28 0,06% 3.483,18 0,09% 203,10 0,00
Teléfono, Luz, Agua, Radio 4,735,67 0,07% 433273 011% 402,94 0,00
Comunicacién Satelital 6.754,05 0,11% 20.212,28 0,51% 0,00 13.458,23
Comisariato 740,14 0,01% 761,49 0,02% 0,00 21,35
Servicios Ocasionales y Guardiania Privads 937,88 0,01% 134,40 3,00% 803,48 0,00
Servicio de Comedor 2.848,73 0,04% 3.217,48 0,08% 0,00 368,75
Atenciones Sociales 3.724,52 0,06% 2.223,67 0,06% 1.500,85 0,00
Servicios Auditoria Externa 6.030,64 0,09% 4.422,07 0,11% 1.808,57 0,00
Gastos de Residencia 2.130,01 0.03% 2.195,62 0,06% 0,00 65,61
Gastos de Viaje y Movilizaciones 9.080,14 0,14% 10.985,96 0,28% 0,00 1.908,82
Aporte Fedapal 25.715,05 0,40% 16.876,95 0.43% 8.838,10 0,00
Patente Municipal e impuesto Predial 7.815,00 0,12% 8.538,79 0,22% 0,00 723,79
Seguro de Vida 1.814,12 0,03% 931,31 0.02% 882,81 0.00
Seguro Panamericana 0,00% 0,01 0,00% 0,00 0,01
Permiso de Funcionamiento 1.748,43 0,03% 780,00 0,02% 968,43 0,00
Licencia Ambiental 4.368,00 0.07% 0,00% 4.368,00 0,00
lmpugsto al Patrimonio 0,00% 1.220,28 0,03% 0,00 1.220,28
Contribuciones 5.738,33 0,09% 4.213,52 0.11% 1.524,81 0,00
Correos, pubiicaciones, biblioteca 278,61 0,00% 163,32 0,00% 125,29 0,00
eriodicos, Suscripciones y Biblioteca 134,40 0.00% 215,28 0,01% 0,00 80,88
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ANALISIS COMPARATIVO DE BALANCES

Anexo No.2

| CUENTAS | pic312007 | % | Dic32006 | % | AUMENTOS | DISMINUCIONES |
Matriculacion de Vehiculos 149,11 0,00% 362,20 0,01% 0,00 213,09
Gastos Aumento de Capital 0,00% T 2.617,94 0,07% 0,00 2.617,94
Gastos Misceldneos y no deducubles 100,34 0,00% 28,40 0,00% 71,94 0,00
Reclamos a SR, no aceptados de 2002 7.663,78 0,12% 0,00% 7.663,78 0,00
Multas SR -IESS 195,16 0,00% 0,23 0,00% 194,93 0,00
Cuentas Incobrables 170,23 0,00% 0.00% 170,23 0,00
Pérdida en Venta de Activos Fijos 0,00% 85,00 0,00% 0,00 95,00
Pérdida en Venta de Acciones 0,00% 897,20 0,02% 0,00 897,20
Gastos Centralizacién Ind 0,00% 560,28 0,01% 0,00 560,28

{TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS | 217.878,99 | 3,39% 21443483 |  546%| 3.444,16] 0,00}
Gastos Financieros ) 0,00%

Intersses y Comisiones Banco 16.631,24 0.26% 1.212,45 0,03% 15.418,79 0,00
Servicios Bancarios 244,97 0,00% 518,34 0,02% 0,00 373,37
|TOTAL GASTOS FINANCIEROS 1 16.876,21] 0,26%)| 1.830,79]  0,05%| 15.045,42| 0,00
JUTILIDAD ANTES IMPUESTOS Y15 % | 509.601,94] 7,92%} 45.421,13]  1,16%]| 464.180,31| 0,00
15 % Participacién Empleados 78.503,86 1.22% 8.909,66 0,23% 69.594,20 0,00
|UTILIDAD GRAVABLE } 431.098,08] 6,70%] 36.511,47] 0,93%] 394.586,61} 0,00}
IMPUESTO RENTA 101.213,80 1,57% 12.622,02 0,32% 88.591,78 0,00
{UTILIDAD LIQUIDA { 329.884,29] 5,13%| 23.889,45]  0,61%] 305.994,83) 0,00}
10 % Reserva Legal 32.988,43 0,51% 2.388,95 0,06% 30.599,48‘ 0,00
|RESULTADO DISPONIBLE JTA. | 296.895.86] 4,62%| 21.500,51]  0,55%| 275.395,35} 0,00}
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Indice de Solvencia

Activo Corri

Pasivo Corriente
PRUEBA ACIDA
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Pasijvo Corriente
CAPITAL DE TRABAJIO
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RAZONES FINANCIERAS

Anexo No.3

Datos al 31 de diciembre de 2007

1 Datos al 31 de diciembre de 2006

1.409.876.48
552.971,29

1.178.809.34
552.971,29

2,55

2,13

856.905,19 US$ Délares

1217.865.29
552.971,29

114.785.09

552.971,29.

71.081.00

1.426.588,84

1.409.876,48

509.601.94
6.413.651,77

71.081
1.426.588,84

329.884.29
360.000

£71.081.00
2.097.669,84

296.899.86
6.413.651,77

296,895,968
2.097.669,84

402.514.773.00
6.413.651,77

£.686.690.40
253.470,62

-

2,20

0,21

0.47

0,22

0,08

0,47

0,92

0,32

0,05

0,14

62,76

%

Veces

Veces

Veces

Veces

Veces

Veces

Veces

Veces

Veces

807.374.72
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531.500.82
146.830,48

5,50

3,62

660.544,24 US$ Ddlares

§43.728.13
146.830,48

190 74
146.830,48

247.412.37
1.132.704,56

335.783.90
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4542113
3.928.626,45

247.412,37
1.132.704,56

23.889,45
360.000

247.412.37
1.380.116,93
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3.928.626,45

2150051
1.380.116,93

165.246.957.35
3.928.626,45

3.667.637,65
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0,02
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%

%
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SOCIEDAD DE PALMICULTORES DE LA INDEPENDENCIA S.A. SOPALIN S.A
ANALISIS COMPARATIVO DE BALANCES

RAZONES FINANCIERAS
———AgtivosFilos 624.218.28 0,44 Veces 524.379.80 046 Veces
Capital Neto ( Capital Contable) 1.428.588,84 1.132.704,56
Rotacién Productos Terminados
—Losto de bienes Vendidos £.686.690.40 50,60 % 3.667.637,65 21,45 %
Inventario Productos Terminados 112.395,60 170.980,53
RETORNO DE LA INVERSION
—Mtilidad Neta 296,895.86 0,21 Veces 21.500,51 0,02 Veces
Capital Neto ( Capital Contable) 1.426.588,84 1.132.704,56
Indice de Rotacién de la Inversién
Ventas Netas 6.413.651.77 3,08 % 3.928,626.45 2,85 %
Activos Totales 2.097.669,84 1.380.116,93 :
Indice de Retorno de Efectiva
—Ventas Notas ___ §.413.651.77 7,48 % 3.928.626,45 5,95 %
Capitai de Trabajo 856.905,19 660.544,24
Retorno del Capitai
Ganancia después de impuetos 431.008,08 0,30 Veces 86.511.47 0,03 Veces
Capital Neto ( Capital Contzble) 1.426.588,84 : 1.182.704,56
RAZON DE COBERTURA DE DEUDAS
Indice de veces de gananciasl Intereses
it iny ! 509.601.94 30,20 % 45.421.13 24,81 %
Intereses 16.876,21 1.830,79
§ Cobertura det Flujo de Caja
i Ganancias Netas + Depreciagiones 417,31 380,26 % 2.932,080.63 214776 %
Intereses 16.876,21 1.830,79




