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Quito, 10 de marzo de 2016

seflores

Presidente, Miembros del Directorio y Accionistas

SOCIEDAD DE PALMICULTORES DE LA INDEPENDENCIA SOPALIN 5.A.
Presente:

En mi calidad de Comisario de la empresa Sociedad de Palmicultores de la
Independencia SOPALIN S.A, revisé el Balance General, el Estado de Resultados, ¢l
Estado de los Cambios en el Patrimonio, el Estado de Flujos de Efectivo v las politicas
contables aplicadas por la empresa durante ¢l ejercicio comprendido entre ¢l | de
enero y el 31 de diciembre de 2015, segin los documentos puestos a mi consideracion
v que son de responsabilidad absoluta v total de la Admimistracion de la compania,
circunscribiéndose mi responsabilidad a expresar una opinion sobre los mencionados

Para ejecutar mi trabajo observé las disposiciones de la Ley de Compafiias v
especialmente lo dispuesto mediante Reglamento No. SCV-DNCN-14-014 del 24 de
octubre de 2014 relacionado con el Reglamento sobre Juntas Generales de Socios y
Accionistas de las Compaiifas de Responsabilidad Limitada, Anonimas, en Comandita
por acciones v de Economia Mixta.

Ademas observé que se cumpla lo sefialado en el Art. 231, de la Competencia de las
Juntas Generales, numeral 2, donde en su parte pertinente v final dice ....Ne podrdn
aprobarse ni el balance ni las cuentas sino hubieren sido precedidos por el informe
de los comisarios™.

La empresa conforme lo dispuesto en el articulo 274, ha concedido las facilidades para
que sin limitacion o impedimento algeno cumpla mi trabajo.

Planifiqué la revision amparado en el numeral 9@ del articulo 279 que define las
atribuciones, v obligaciones de los comisarios en los articulos 280, 281, 282 v 283, v
con lo dispuesto en la Resolucion 92.1.4.3.0014 de la Superintendencia de Compadiias
en relacion con los requisitos minimos que deben contener los informes de los
Comisarios, ¢l informe gque someto a su consideracion tiene como soporte sepin
dispone el Art. 291 de la Ley de Compafias los siguientes documentos: balance
general, el estado de la cuenta de resultados y sus anexos, asi como ¢l informe de la
administracidon y de los auditores externos, recibidos para en su base poner en su
conocimiento el informe relacionado con el cumplimiento de normas estatutarias,
gestion administrativa, manejo de libros sociales, sistema de control interno v andlisis
de los estados financieros, operaciones, situacién v resultados obtenidos por Sociedad
de Palmicultores de la Independencia SOPALIN S.A., al 31 de diciembre de 2015,
opinidn expuesta con las siguientes consideraciones:
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ANALISIS DEL ENTORNO SOCI0 ECONOMICO NACIONAL

Las cifras de la economin ecuatoriana al cierre del gjercicio 2015, hacen prever ¢l

panorama en el cual desarrolld su actividad que en sintesis son:

| Una preocupacion  de los empleadores y de los trabajadores tience que ver

con ¢l manejo de la Seguridad Social habiendo iniciado este aflo 2016, con
un déficit de USS 1.738 millones para cubrir los gastos de pensiones
De conformidad con el presupucsto del 1ESS los gastos en el 2016 seran de
USS 7.609 millones considerando en este valor los egresos administrativos.

2 A fin de superar la iliquidez que afecta a la economia ecuatoriana < Gobierno
Nacional promociona el sistema de pagos a través de “Dinero Electronico™

3 Los indicadores de la economia ecuatoriana segin datos del 2015 son:
Proyeccion del PIB para €] 20016.....ccocviivnnnirnnrnisnessss0.3%
Ingreso Percdpita (proyeccion 2016).........c00vunveeennn USS 6,460
Tasa de empleo inadecuado (a septiembre 2015)..............49.21%
Tasa de desempleo (dato a septiembre 2015).......co00evreeee 4. 28%
Inflacion anual nov 2014- nov 2015.......corciemeenmnesnnnnn 0 30%
Inflacién mensual a noviembre 2015, 00 1%

Salario bdsico unificado para 2016............ R LSS 366.00
Canasta familiar bisica a noviembne 2005......00vvviennne LSS 669.96

4 Los activos en el sistema financiero mvudunl 30 de diciembre de 2015
Raptgi e, Saireprnl L S . US$ 30.974 millones
Smledades annularus..,.. ................ 1....1.....,|.Jb$ 1,794 millones
[ TT T T L e e Rt o N . 691 mi 5

TOTAL...........l)S8% 31.460 millones

Captaciones del pablico en el sistema financiero privado hasta ¢l 30 de

diciembre de 2015
L e, ot S0 R S USS 24.413 millones
Sociedades financieras. .. ............. o T LUSS 968 millones

IWIUalisteg. .o i iais e ar e ssir s sl 59571 millones
TOTAL...........lUS$ 25.952 millones

oo ==

5 La politica salarial del gobiermo ha decretado los siguientes incrementos en el
salario bdsico unificado a partir del 1 de enero de 2012 disponiendo que sea de
USS 292,00; para ¢l gjercicio 2013 fue de USS 318,00, para ¢l 2014, ascendid a
LSS 340,00 y para ¢l 2015 es de USS 344,00, lo que representa un incremento
de UUSS 52 (17.80%)

ANALISIS DE LA SITUACION DE LA EMPRESA

A
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1. LLa empresa cumple las disposiciones de las distintas resoluciones de la
Supenintendencia de Compaiiias ¥y Valores relacionadas con la preparacion y
presentacion de sus estados financieros correspondientes al ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2014 y con la Resolucion N° 06,0, 1CLOMM del 21 de agosto de
2006 mediante la cual se adoptd las Normas Intemacional de Informacion
Financiera NIIF y la obligatoriedad de su aplicacion por parte de las compafifas
sujetas a su control y vigilancia, para el registro, preparacion y presentacion de
estados financieros a partir del 1 de enero del 2009,

2. Las normas estatutarias son cumplidas a cabalidad conforme a las decisiones
adoptadas por la Junta General de Accionistas, el Directorio ¥ demids instancias
directivas de Sociedad de Palmicultores de la Independencia SOPALIN S.A,

i. La documentacién social de la compafifa cumple lo sefialado en la Ley de
Compafiias especialmente en los articulos 263, 264 y 265, ademas con las
disposiciones expresadas en los articulos 289, 290, 291 y 292, encontrando que ¢l
Libro de Acciones v Accionistas estd completo y suscrito por el representante

legal.

Como situacion relevante informo a ustedes haber verificado, al revisar los Libros
Sociales, la cesidn de la participacidn accionara de Industrias Ales C.A. realizada
en chiciembre del 2014, a favor del HOLDINGPALMACA C.A, quien a partir de
esa fecha es accionista de Sociedad de Palmicultores de la Independencia
SOPALINS.A,

4. El Sistema de Control Intemno de Sociedad de Palmicultores de la Independencia
SOPALIN 5.A., considero es adecuado y proporciona a la Administracion
seguridad razonable en relacién con los resultados registrados, de que no existen
exposiciones que afecten a los mismos. La revision de los registros, anexos y
estados financieros, asi como los sistemas gue tiene en operacion el drea contable
proporcionan una base razonable de opinion, por lo que declaro haber cumplido la
disposicion del articulo 279 de la Ley de Compafiias, en lo que es aplicable,

5. Expresamente declaro no haber recibido ningtin tipo de denuncias formuladas por
los sefiores accionistas o los trabajadores de la empresa, relacionadas con hechos u
operaciones que los consideren como irregulares, por 1o cual no he ampliado mi
analisis para revisarlas conforme lo dispone el Art. 214

6. Uno de los aspectos significativos con efecto positivo a futuro corresponde a la
implantacidn de la centralizacion contable corporativa, funcion que considera el
fortalecimiento de controles en la organizacion en  sus actividades y propicia
mayor confianza y seguridad a la gestion desarrollada por la administracion

a) Recopilacion de todas las instrucciones emitidas para plasmarlas en
Manuales Operativos que sirvan de guia en el desarrollo de sus actividades
de manera que éstas s¢ realicen de manera uniforme v observando los
controles adecuados, cumpliendo con los estindares previstos y reportando
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debidamente las gestiones administrativas y operativas en las cuales han
intervenido.

b) Constante revision de los resultados obtenidos para evaluar los registrados
en cifras v pardmetros de comportamicnto y desarrollo.

¢) Establecer distinios controles que prevengan y alerten sobre desviaciones
realizadas durante el proceso.

7. Como resultado de esta estructuracion la administracion detectd inconsistencias
entre saldos financieros y contables, a los cuales se estd haciendo ¢l seguimiento
para obiener la recuperacion quedando pendiente finiquitar la recandacion total de
los valores desviados de la empresa.

ANALISIS DE LAS CIFRAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

En ¢l afin de visualizar a ustedes y elevar a su conogimiento los principales aspectos
determinados en las actividades de Sociedad de Palmicultores de la Independencia
SOPALIN S.A, hago las acotaciones siguientes:

El andlisis de las cifras oblenidas durante los ejercicios econdmicos 2015 y 2014
permite comparar mediante los diferentes indices registrados en estos periodos y
formamos un criterio del comportamiento y politica impuesta por la empresa para su
gestion adminmstrativa, productiva v comercial.

Razones de Liguidez
Aifle 2015 Adio 2014
Indice de Liguidez Comente 3.17 veces 2.62 veces |
Prueba Acida 2.62 veces 1.33 veces i
Capital de Trabajo LISS 918.789.15 USS 536.480.12
Razones de Solvencia i
Endeudamiento del Activo 3487 % 33.39%
Endeudamiento Patrimonial 53.55% S0.13%
Endeudamiento del Activo Fijo 111.01 % 095.98 %
Apalancamienio 153.55 % 150,13 %
Indices de Gestién -
Rotacién de Cartera 11.29 veces 22.74 veces
Rotacion del Activo Fijo 6.04 veces 4.32 veces |
Rotacién de Ventas 3-54 veces 3.00 veces |
Periodo Medio de Cobranzas 32.32 dias de rotacidn 16.05 dias de rotacion
Impacto Gastos Admin v Ventas 0.04 Veces 0.05 veces '
Impacto Carga Financiera (.00} veces 0.00 veces

b
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| Indices de Rentabilidad |
Ao 2015 Adio 2014
‘Margen Bruto 747 % 548 % I
‘Margen Operacional 3.89 % 0.47 % .
‘Margen Neto 2.38 % (3.16) % |
Rentabilidad del Patrimonio 40,63 % 2464 % |

Los indicadores del cilculo de la liquidez de una empresa constituyen uno de los
factores delerminantes para demostrar la capacidad de realizar sus operaciones v
cumplir en ¢l corto plazo con las obligaciones para el giro normal del negocio,

I Los indicadores financieros demuestran que la empresa cucenta con recursos para
atender los compromisos contraidos con sus acreedores, incluso podrian salir
adelante en momentos de crisis,

2 la empresa a diciembre de 2015 registra un Patrimonio Neto de US$
2.124.763.14 que se incrementd en USS 219.984.49 en relacion con los datos del
2014 que fucron de USS 1,904.778.65. Es significativo que durante ¢l cjercicio
2015 la empresa oblicne UUSS 275.589.49 gue si lo relacionamos con el resuliado
negativo del 2014 que fue de USS 270.501.66, que s¢ han revertido LSS
546.091.15 para lograr ese resultado positivo del 2015

OPINION

En mi opinién considero que los estados fnancieros analizados  son resultado del
gjercicio econdmico terminado ¢l 31 de diciembre de 2015, que se encuentran
debidamente registrados v soportados contablemente por Sociedad de Palmicultores
de la Independencia SOPALIN 8.A, v refleja a cabalidad Ia forma en la cual cumplio
su actividad duranie el ejercicio econdmico 2015 no encontrando indicios que me
induzcan a omitir mi opinidn, recomendando a los seflores accionistas aprobar los
Estados Financieros presentados a su conocimiento.

Espero haber cumplido de esta forma la funcion encomendada, y quedo a su
disposicidn para absolver inguictudes o dudas relacionadas con el trabajo efectuado

77 ,-"I' A
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SOCIEDAD DE PALMICULTORES DE LA INDEPENDENCIA 5.4, SOPALIN 5.4
ANALISIS COMPARATIVO DE LAS CIFRAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

| CUENTAS | micsioms | % | Dicdioid | % | Aumenins | Disminuciones |
ACTIVOD
ACTIVOD CORKIENTE
Dispanilile
Caja 100,00 0,00% 100,00 0,00% 0o o.no
Bancos 3.13? 35 0% !}.52_2“.1? 1.23% 00 3454 B4
[Total Active Disponibie | 3.227,33]  o10m| 6.72217]  o2em) a.0] 3 454,84
Exigible
Chenies 1E8.010.28 5,76% 4316710 151% 144 53 06 .00
Cusnias por Cobrar Comerciales T33.829.18 T3 49% 203,222 B2 1% 53] G0 S0 050
Cuentes por Cobrar Empleados 387 45 4% 300,00 001% BT 45 0,00
Priscila Gullemaz 18.834 68 Q5% 0,00 0,03% 13834 B .00
Anlicipo Proveedor y Contradislas T3 BE4 80 2,36% 123,170,594 431% 0o A 3060
Anticipo Contratistas Varios 1,00% 0,00 5T% (efui] 0,00
Seguros sobve Bienes compafiis T.84315 0.24% L.B45 52 0,21% 1957 B3 0,00
Sequros empleados 0,0 000% 121588 004% 0,00 174588
Frevstaitn Clas ircotrable Charle (3. 286 85) <0.10% 0,00 0 0,00 3 286A4
[Total Active Exigible | 1.023.48310] nars|  376.91208]  13ie%) 48.571,04 0,00
Inventarios
Materias Primas, Insumas y Maleri: 139.428,69 AIT% 187 BDG 47 B5T% 0,00 46377,78
Productos Terminados 94.976,52 201%  M051430  aarn 000 145,537, 78
[Total Inventarios [ 23440521  7oew]  42832077]  tasew| 0,00 153.815,56
Pagos Anticipados
Reclamo page en excess R 2014 0,00 .00 % 85.937 27 1.95% 000 5583727
Reclame pago en exceso IR 2015 80.267,89 2 A% 000 oo 0. 267,08 4,00
[Total Cargos Diferidos { 80,267 89| z45%| 55,937 27| 1,96%) 24.330,52| 0,00
[TOTAL ACTIVO CORRIENTE | 1.341.38353] a1a2%]  867.892.27]  30.s%] 473491 28] 0,00]
ACTIVD FLIO
“alor Melo de Activas
Temanos 2715841 0 55 27.158.41 0 55% 0,00 a0
Edificios e Inslalaciones T15.397,04 21.95% a1 273,88 ZRETE 000 15078 88
Magquinaria y Equipos 1100838 33 miw 17318503 41 0,00 1238870
Muebles y Engeres 1063007 0.33% 12,936 28 0455, T 23821
Vehiculos 2792777 QB3 4 880 39 R T2.24T 38 Qo
Equipn de Compudacitn y Softwa: 4.521,15 024% 5. 28893 0,185 000 MET.TE
Activgs sin Liso 28. 254 56 AT 28803, 70 10d% ] 150,14
[Total Meto de Activos [ 1.913.968,33] sasrw] 1.984.526,62]  so.e0u 0,00 T0.558.73)
[TOTAL ACTIVO FlJO | 1.913.968,33] saera| 1.98452662]  moscu 0,00) 70,558,349
ACTIVO NO CORRIENTE
Imversin en Acograsas 5.4 5.000,00 015% 500,00 017% bl s am
Inwarsidn en Inbiioales 2.160,00 0,07 % 2.160,00 0.08% a0 aco
Aciivos por Impuesios Dileridos 0,00 0.00% 0,00 0.00% aoa [efus]
[Total Active No Corriente | 7.160,00] 0,22%) 7.160,00] 0,25% | o,50| 00|
TOTAL ACTIVOS 3.262.511.86) ro0p0%) ZB55.5TH.BS| 1o000% 40283257 0,00
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PASIVD

PASIVO CORRIENTE

Sobdeginos Bantarios Boo Inbemac 106212 00 0,00 000 106212 a0
Cuentas por Pagar Comarcialas 357,80 o EES 289934 78 1014%, 25 R3T 04 am
Impaestos Retenkdos por Pagar 13,186,232 0405 13.013,16 0di% 173,06 am
Provisiones obligac, Paranales 52574 24 2R 2B.464 20 1,00% E4.110.04 aco
{Total Docum. y Ctas por Pagar | 422, ﬂ!li zoaw] 3314121 Ei 14,55% 6115323 00|
|TDTAL PASIVD CORRIENTE | 42258438 szssw|  331.49215] o0 s0m 01,162, 25 a.00)
PASKO NO CORRIENTE

Fesarva Jubilacin Patronal 422 515,00 LZB5% JT2E200  xran T8.233100 oo
Reserva Bonificacitn por Desahuc 80.035,00 2 TE% 61.112,00 214% 30933 00 ooo
Pasiva poar | 5 Difaridos 202 604,34 E21% 215,136,568 T52% 0o 13 537 4
Total Pasivo a Largo Plazo | T15.154,34] 715wl 623.530,58] 7 .80u) B1AEETH .00
[ToTAL PASIVO [ 1.137.748.72] samrw]  954.942,73]  waew] 182 808,58 0,00
FPATRIMONIO

Capital Social 1.000.000.00 0e5%  1.000.000,00 3497% 0,00 0,00
Raserva Legal 202.788.03 £.2% 202 .TBB,03 T 0,00 000
Fesarya Facultativa 171,102,865 5.24% 171.102,95 50 000 0,08
Fesultatos segdn PCGA amerions: 421.749.T4 1233% 421.748.74 14,75% 0,00 0,00
Lhilidades Relenidas efecios NIIF B91.445.40 27 2% B 44540 31,175 0,00 000
LAllidades Retenidas afios anfarion  (TE2.307.47T) -z3gsw  (44528081) -s557% oLo 33T CO6.68
(3@nancia o pérdida actuarial (55,605,00) - TO0% (66,525,000 2 3T% 100 5 00 |
Resuftado dal ejercicio 275.580,49 a45%  (270.601.88)  gaw S 031,15 0,00
[TOTAL PATRIMONIO | 2124.76314]  s5ive| 1.904.T7B6S]  sssis 212.984,48 0,00]
TOTAL PASIVD Y PATRIMONIO |  3.262.511,86| 1oooos| 2.859.721,38)  10000% 40 T90,48 L]
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SOCIEDAD DE PALMICULTORES DE LA INDEPENDEMCIA 5.A. SOPALIN 5.A
AMALISIS COMPARATIVO DE LAS CIFRAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

UENTAS | Dic 3772018 | % | Dic 312014 | % | Aumentos | Disminuciones |
INGRES IONALES
‘\enlas 11.668 513 85 oocos BAT2.281,43  100.00%W 2.6AB.Z3Z 4T 1= x]
[TOTAL VENTAS | HMJ wooorw]  B.672.291,43] 1o00mi] 2seszaaal 2.00|
TOTAL 11 | _teopow] BET229143] ioopon|  2ess ez ,00|
COSTO DE VENTAS
Costos 10665 ITAAS  ssow B 902 BAD M T Z 552 e 50 259
TOTAL AS 1 srsys] B002880.34] sasrn] zssramas 0.00]
[MARGEN BRUTO | m}m 7ams]  A60.411,08] & aeu] 1samz 9] 5 o]
GASTOS ADM y GEMERALES
Gastos do Persanal 48 56213 0.42% 114.270,54 1.39% 0,06 5 878,41
Depreciacianss 10 A50 54 0,08 T.087 50 110 1.763,04 1= 5]
Comiustibles y Repuasios 640 5T el G.083,30 Qg% 557,07 0.6
Fledes ventas da ACP 45 BE2 508 LA, 2B6.1687,00 2w 17.865,54 el
Impuesios y Obligaciones Mun J6 615 66 3% 27.186,20 % prL el e )
Servicios 250.41T 53 a0% 246 08517 20TH ] Rl
[TOTAL GASTOS ADMINISTRATI __ 13.779,42]  ssew]  428.878.74]  soow] 00| 1810033
Costos Financiesroa
Gastos barcarios 550417 0,05% 5.462.27 0.06% 19154 4,00

Costo financienn bereficio 28381 .00 0,23% 21331 38 0.35% 5126 1 008
[Total Otros Egresos Financ | I‘I.Ei?l 0.28% T6.603,88]  0an] s241.81| 0,00

Crtros Ingrosos y Egresos

Vanta da Aclrvea Fijos 0,00 0,00% il 0,12% a,60 10 600,08
Cosio da actives F 0.00 0,00% 7.033 41 0,08 % .00 7.03a41
Total Otros ¥ Egresos | !.;Hl 0.00%] 196668  ooaw 0.00| 2.966.85
Farnrpscste §isapnanres [ Fd ¢ R R ) I 5TF NS noys 50.1ar .4 ang
Resutado antes Renta 354 3om]  VA.Z9218]  000]  ssosoass] 0.00]
Iimpuesto § la nenta 81.701,11 B, 7% 69.798. 76 B 21.907,35 9,08
wmm i |a Renta Diferido 123868, 78 L11% 214 884 08 I.01% .00 337 103,84
3.32% 0,00] 206 482 49|
[Resultado del sjercico | 276.6E0.40 o] (270.501,88)] .30 B4.001,18 | 0,00
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