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Ec. Gustavo Montenegro Zaldumbide . . 

C.P.A. Registro N* 7.714 Informe de Comisario       

Santo Domingo de los Colorados, marzo 2 de 2010 

Señores 

Presidente, Miembros del Directorio y Accionistas 
Sociedad de Palmicultores de la Independencia SOPALIN S.A. 

Presente: 

Como Comisario Principal de la empresa, procedí a la revisión del Balance General, del 
Estado de Resultados, del Estado de los Cambios en el Patrimonio, del Estado de Flujos 

de Efectivo y de las políticas contables aplicadas por la empresa durante el ejercicio 

comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2010, documentos de 

responsabilidad absoluta y total de la Administración de la compañía, 
circunscribiéndose mi responsabilidad a expresar una opinión sobre los mencionados 
documentos basado en la revisión efectuada. 

Para ejecutar mi trabajo observé las disposiciones de la Ley de Compañías 

especialmente en sus artículos 231, numeral 1%, 274, 275, 279, 280, 281, con el Art. 5 

lit. f de la Ley de Contadores, y con lo dispuesto en la Resolución 92.1.4.3.0014 de la 
Superintendencia de Compañías en relación con los requisitos mínimos que deben 
contener los informes de los Comisarios, en base a lo cual elevo a su conocimiento el 

informe referente al cumplimiento de normas estatutarias, gestión administrativa, 
manejo de libros sociales, sistema de control interno y análisis de los estados 

financieros, Operaciones, situación y resultados obtenidos por Sociedad de 

Palmicultores de la Independencia SOPALIN S.A., al 31 de diciembre de 2010, 

opinión expuesta con las siguientes consideraciones: 

1. Las normas estatutarias se cumplen a cabalidad conforme a las decisiones . 
adoptadas por la Junta General de Accionistas, el Directorio y demás instancias '- 
directivas de Sociedad de Palmicultores de la Independencia SOPALIN S.A. - 

2. La documentación social de la compañía correspondiente a los Libros de Actas 

de Junta General, Libro de Sesiones de Directorio, Libro de Expedientes y Libro 
de Acciones y Accionistas, se ajustan a las normas legales y estatutarias 

respectivas, y se llevan conforme lo establecido en la Ley de Compañías 

especialmente en los artículos 179 al 199 y 288, al igual que el Libro de 

Acciones y Accionistas que está completo y suscrito por el representante legal. 

3. El Sistema de Control Interno de Sociedad de Palmicultores de la Independencia 
SOPALIN S.A, es adecuado y proporciona a la Administración seguridad 

razonable en relación con los resultados registrados, de que no existen 

exposiciones que afecten a los mismos; de la revisión de los registros, anexos y 
estados financieros, así como los sistemas que tiene en operación el área 

contable, éstos proporcionan una base razonable de opinión, por lo que declaro 
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haber cumplido la disposición del artículo 279 de la Ley de Compañías, en lo 

que es aplicable. 

4. La información administrativa y financiera está adecuadamente sistematizada y 
administrada según los procedimientos normativos fijados para el efecto y, los 
datos presentados en los Estados Financieros son resultado de los registros 

contables y su elaboración corresponde a los principios de contabilidad 
generalmente aceptados 

5. Del análisis de los documentos sometidos a mi conocimiento y, por 

informaciones de sus administradores, no detecto la existencia de problemas 

administrativos que necesiten realizar provisiones en las cifras de los estados 
financieros por comprometer el normal funcionamiento de la empresa. 

6. Igualmente, declaro no haber recibido denuncias respecto a hechos que los 
señores accionistas consideren como irregulares, conforme lo establece el Art, 

227 de la Ley de Compañías, por lo cual no he ampliado mi análisis para revisar 
dichas denuncias. 

ANALJSIS DE LAS CIFRAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

El análisis de las cifras obtenidas durante los ejercicios económicos 2009 y 2010 

permite comparar mediante los diferentes índices registrados en estos períodos y 
formarnos un criterio del comportamiento y política impuesta por la empresa para su 
gestión administrativa, productiva y comercial. Con esos indicadores se busca 

determinar y evaluar la capacidad organizativa, administrativa, financiera y empresarial 
dispuesta para cumplir sus obligaciones de corto plazo, mediano y largo plazo, a través 
de la gestión desarrollada y buscando la habilidad necesaria para convertir activos en 
efectivo a fin de cubrir sus necesidades 

  

Razones de Liquidez 
  

  

  

  

  

  

  

    

Año 2010 Año 2009 

Índice de Solvencia 5,56 % 20,88 % 
Prueba Acida 4,44 % 14,86 % 

Capital de Trabajo US$ 1.082.675,77 US$ 982.070,11 

Índice de Liquidez 4,09 % 13,11 % 
Índice de Liquidez Inmediata 0,13 % 1,21 % 
Índice de deudas a capital neto 0,26 % 0,18 % 
Liquidez del activo corriente 0,26 % 0,37 %           
  

Los indicadores del cálculo de la liquidez de una empresa constituyen uno de los 

factores determinantes para demostrar la capacidad de realizar sus operaciones y 
cumplir con las obligaciones contraídas a corto plazo, la eficiente administración de los 
recursos distribuidos en las mejores proporciones para el cumplimiento de los 
presupuestos y planes de la administración, estableciendo procedimientos operativos 
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adecuados y oportunos para normar la política de pagos, garantizando ante todo el 

cumplimiento del compromiso irrenunciable asumido frente a nuestros proveedores, 
respetando el precio acordado en el plazo pactado. 

Para complementar este análisis es necesario recordar que el comportamiento del precio 
de la fruta, se fija en base del precio internacional, indicador alejado de la realidad 

económica del país, además de verse afectado por la demanda para encontrar sustitutos 
biodegradables del combustible. 

Al comparar el rendimiento histórico obtenido de la extracción de aceite rojo de palma a 
partir de 1996, a pesar de los esfuerzos de la administración, por la afectación de la 

calidad del producto se ha llegado en el presente ejercicio al 20,8% promedio de 
rendimiento de extracción de aceite. 

RENDIMIENTOS DE FRUTA PROCESADA 
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

    

Rendimiento Fruta Comprada 
EjercicioNRendimiento Promedio (en Toneladas) 
1996 22,50 % 33.264 
1997 22,71 % 37.802 
1998 22,23 % 34.601 
1999 21,82 % 40.404 
2000 21,17% 27.364 
2001 21,91 % 24.005 

2002 21,59% 39.127 
2003 21,05 % 48.242 
2004 20,74 % 45.854 
2005 21,26% 36.018 
2006 21,46 % 28.212 
2007 20,07 % 41.039 
2008 20,00 % 45.968 
2009 20,00% 44.922 
2010 20,80% 38.254       
  

Según los soportes de los registros contables, durante el ejercicio 2010, la producción de 
aceite fue de 7.950 Ton de la misma que se obtuvieron 3.922 Ton, de Cuesco y 
utilizando el 65,8% de la capacidad instalada; estos datos han sido posible únicamente 

soportados por el programa administrativo y operativo definido para el desarrollo de las 

actividades de la extractora. 

Mediante los indicadores de utilidad se busca aproximar el comportamiento que la 
participación del accionariado entre los dos últimos ejercicios, dando como resultado el 
rendimiento de las acciones durante el presente ejercicio, dentro de la situación del 

entorno de nuestra economía y la afectación de la situación mundial, pero ante todo el 
esfuerzo de la administración para mitigar los efectos negativos que podían resultar. 
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Razones de Utilidad 

Año 2010 Año 2009 

Índice de Utilidades Netas 0,07 % 0,03 % 
Índice de Pasivo a Patrimonio 0,26 % 0,18 % 
Ganancias por acción 0,92 % 0,25 %   
  

Los indicadores de eficiencia buscan analizar la forma en la cual el capital de la empresa 
ha contribuido en los resultados del presente ejercicio 
  

Razones de Eficiencia 
  

  

  

  

  

  

          

Año 2010 Año 2009 
Índice de Pasivo a Activo Total 0,21 % 0,14 % 
Índice de Retorno de Ventas 0,06 % 0,02 % 
Índice de Retorno de Activos 0,23 % 0,05 % 
Días de Cartera 41,86 Días 37,04 Días 

Rotación de Inventarios 25,30 % 23,72 % 

Índice de Activos Fijos a Capital 0,47 % 0,46 %   
  

  

  

  
La utilidad derivada de la participación accionaria está dada por los indicadores de 
gestión considerando que, a pesar de no ser considerablemente altos, demuestran 
resultados favorables en un entorno socio económico y político inseguro de una 
economía en contracción. 

  

Retorno de la Inversión 
  

  

  

  

        

. Año 2010 Año 2009 

Retorno de la inversión 0,18 % 0,08 % 

Rotación de la Inversión 3,17 % 3,40 % 

Índice Retorno de efectivo 7,58 % 5,90 % 
Retorno del Capital 0,18 % 0,08 %     
  

0
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0
0
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0
0
0
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Uno de los indicadores significativos para explicar el comportamiento de la empresa en 
su contexto, corresponde a la forma en la cual se ha realizado la cobertura de deudas, 
arrojando resultados satisfactorios que demuestran la planificación financiera observada 
durante el presente ejercicio económico que he revisado y analizado en sus distintas 

cifras. 

El cálculo particular de cada uno de los indicadores, con la indicación de las cuentas 

consideradas para el efecto, se presenta en el Anexo N? 4 y constituye parte integral del 

presente informe. 

En mi opinión considero que los indicadores presentados son el resultado del ejercicio 
económico 2010, debidamente registrados y soportados contablemente por Sociedad de 

Palmicultores de la Independencia SOPALÍN S.A, conseguidos dentro de un 

escenario económico plagado con tintes de inseguridad, conseguidas dentro de la 
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situación general de la economía ecuatoriana expuesta, según cifras oficiales con los 
parámetros de crecimiento y desarrollo siguientes: 

1. Producto Interno Bruto, proyectado para el 2010 6,1% 

2. Ingreso per cápita proyectado US$ 3.592 

3. Inflación a diciembre del 2010 4,43% 

4. Tasa de desempleo 7,9% 

5. Salario mínimo vital US$ 240,00 

6. Costo de la canasta básica familiar US$ 534,34 

7. Riesgo Pais 801 puntos 

8. Deuda Pública Total US$ 13.173 millones 

9. Presupuesto aprobado para el 2010 US$ 21.282 millones, 

De la documentación analizada, en mi opinión, no determino circunstancias que 

demuestren un manejo inadecuado en las operaciones de la empresa y por ello concluyo 
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l CUENTAS ]  Dbicaswzo0to |  % | Die3iw2009 |  % | AUMENTOS | DISMINUCIONES | 
ACTIVO 
ACTIVO CORRIENTE 
Disponible 

Caja 100,00 0,00% 100,00 0,01% 0,00 0,00 
Bancos 29.903,95 1,38% 66.101,31 3,71% 0,00 36.197,36 
[Total Activo Disponible [ 30.003,98| 1,38%| 66.201.311  3,72%| 0,00| 36.197,36] 
Exigible 

Clientes 54.420,03 2,50% 3.882,12 0,22% 50.537,91 0,00 
Otras Cuentas por Cobrar 31.826,43 1,46% 5.833,31 0,33% 25.993,12 0,00 * 
Compañías Relacionadas 820.763,40 37,75% 536.120,40 30,11% 284.643,00 0,00 
Anticipos Praveedores 34.210,71 1,57% 1.050,71 0,06% 33.160,00 0,00 
Pagos anticipados 0,00 0,00% 0,00% 0,00 0,00 

[Total Activo Exiglble Í 941.220,57|  43,20%| 546.886,54| —30,71%]| 394,334,03|_ o,00| 
Inventarios 

Repuestos 133.133,51 6,12% 126.719,07 7,12% 6.414,44 0,00 
Herramientas 2.313,75 0,11% 4.281,61 0,24% 0,00 1.967,86 
Productos Terminados 131.237.65 6,04% 197.085,99 11.07% 0,00 65.848,34 
[Total Inventarios [ 266.684.914]  1227%|  328.086,67|  18,43%| 0,00| 61.401,76] 

Pagos Anticipados 

IVA compras 0,00 0,00% 23,60 0,00% 0,00 23,60 
Saldos Favor Declaración Impto 2001 20.149,17 0,93% 20.149,17 1,13% 0,00 0,00 
Saldos Favor Declaración Impto 2002 31.072,53 1,43% 31.072,53 1,75% 0,00 0,00 
Saldos Favor Declaración Impto 2002 31.060,69 1,43% 44.192,16 0,00 13.131,47 

[Total Cargos Diferidos Í 82.282,39/ 3,78%| 9543748]  0.03| 0,00] 43.155,07] 
0,00% 

[TOTAL ACTIVO CORRIENTE | 4.320.191,82] 60,72%] 1.036.611,98] 58,22%) 283.579,84| 0,00] 

ACTIVO FIJO 
Valor Neto de Activos 

Terrenos 6.196,75 0,29% 6.196,75 0,35% 0,00 0,00 
Edificios e Instalaciones 167.492,39 7,70% 177.276,87 9,96% 0,00 9.784,48 
Maquinaria y Equipos 519.480,26 23,89% 482.250,83 27,08% 37.229,43 0,00 
Muebles y Enseres 18.052,41 0,83% 9.037,64 0,51% 9.014,77 0,00 

Vehículos 0,00 0,00% 1.698,82 09,10% 0,00 1.698,82 
Activos sin Uso 39.200,00 1.80% 17.020,01 0,96% 22.179,99 0,00 
Construcciones en Curso 55.218,72 2,54% 0,00 0,00% 55.218,72 0,00 

[Total Noto de Activos r 805.640,53|  37,05%| 693.480,92| 38,95%| 112.159,61| 0,00] 

ITOTAL ACTIVO FIJO y 805.640,53| — 37,08%| 693.480,92| 38,95%) 412.189,61| 0,00] 

GASTOS PREPAGADOS 
Mantenimiento Planta 0,00% 2.307,15 0,13% 0,00 2.307,15 

Otros Gastos Prepagados 4.677,75 0,22% 4.423,27 0,25% 254,48 0,00 
[Total Gastos Prepagados E 4.677,16] 0,22%| 6.730,42]  0,38%| o,00| 2.052,67] 
Acograsas S.A. 3.719,52 0,17% 3.719,52 0,21% 0,00 0,00 
Inversión en Acograsas S.A. 40.004,78 1,84% 40.004,78 2,25% 0,00 0,00 

[Total Activo No Corriente Í 43.724,30/  2,01%]| 43.724,30| 2,48%) 0,00] 0,00] 

TOTAL ACTIVOS 2.174.23440|  100,00% 1.780.547,62| 100,00% 393.686,78 0,00 
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Í CUENTAS Í  Die3sirzoto |  % | Die3tíz009 |  % | AUMENTOS | DISMINUCIONES | 
PASIVO 
PASIVO CORRIENTE 
Proveedores Nacionales 102.870,56 4,73% 0,00 0,00% 102.870,56 0,00 
15% Participación Trabajadores 70.947,22 3,26% 23.379,58 1,31% 47.567,64 0,00 
Obligaciones Patronales 23.757,00 1,09% 19.990,78 1,12% 3.766,22 0,00 
Impuestos Retenidos por Pagar 12.745,70 0,59% 6.196,88 0,35% 6.548,82 0,00 

Cuentas por Pagar 27.195,57 1,25% 4.974,63 0,28% 22.220,94 0,00 
[Total Docum. y Ctas por Pagar Í 237.616,05| 10,92%] 54.541,87| — 3,06%| 182.974,18| 0,00] 

[TOTAL PASIVO CORRIENTE [ 237.516,05|  10,92%| 5454187] — 308%| 182.974,18| 0,00] 

PASIVO A LARGO PLAZO 
Reserva Jubilación Patronal 142.496,94 6,55% 132.827,42 7,46% 9.669,52 0,00 
Reserva Bonificación por Desahucio 66.125,71 3,04% 80.716,29 4,53% 0,00 14.590,58 

[Total Pasivo a Largo Plazo L 208.622.65|  960%| 213.843,74[  11,99%| 0,00] 4.921,06) 

[TOTAL PASIVO y 446.138,70]  20,52%| 268.085,58| 15,06%) 178.053,12| 0,00] 

PATRIMONIO 
Capital Social 00.000,00 27,60% 600.000,00 33,70% 0,00 0,00 
Reserva Legal 113.799,08 5,23% 102.454,95 5,75% 11.344,13 0,00 
Reserva Facultativa 265.521,80 12,21% 253.424,67 14,23% 12.097,13 0,00 

Reserva de Capital 421.749,74 19,40% 421.749,74 23,69% 0,00 0,00 
Resultado Ejercicios Anteriores 21.391,42 0,98% 21.391,42 1,20% 0,00 0,00 

Resultado Presente Ejercicio 305.633,66 14,06% 113.441,26 6,37% 192.192,40 0,00 
[TOTAL PATRIMONIO Mi 4.728.098,70]  79,43%| 1.512.482,04|  84,94%)| 0,00] 215.633,66] 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2.174.234,40]  100,00% 4.780.547,62] 100,00% 393.636,78 0,00 
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[ CUENTAS [ oieaiwowo |  % | oiegiw2o008 [| % | AumeNTOS | DismiÍNucioNes |] 
INGRESOS OPERACIONALES 
Ventas de Aceite de Primera 7.527.53344 91,57% 6.125.677,38 95,77% 1.401.856,08 0,00 
Ventas de Cuesco 548.684,00 6,67% 265.506,42 4,15% 283.177,58 0,00 
Ventas Comisariato 5.103,40 0,05% 4.326,18 0,07% 777,22 0,00 
Venta de Servicios 124.974,48 1,52% 0,00% 124.974,48 0,00 
[TOTAL INGRESOS OPERACIONALES _ | 8.206.295,32]  9$9s2%|  6.395.50908| 99,98%| 1.610.785,34| 0,00] 
INGRESOS NO OPERACIONALES 
Otros Ingresos 14.433,39 0,18% 990,10 0,02% 13.443,23 0,00 
[TOTAL INGRESOS NO OPERACIONALES 14.433,39] 0,18%] sso,t0] 0,02%| 13.443,23] 0,00] 

[TOTAL INGRESOS Í 8.220.728,65|  100,00%|  6.386.500,08| 100,00%| 1.824.228,67| 0,00] 

COSTO DE VENTAS 
Aceite de Primera 7.308.032,00 88,90% 5.867.760.75 91,73% 1.440.271,25 0,00 
Cuesco 157.356,77 1,91% 132.927,48 2,08% 24.429,29 0,00 
Comisariato 5.103,40 0,06% 8.480,48 0,13% 0,00 3.377,08 
Costo Servicios 52.223,51 0,64% 2.431,47 0.04% 49.792,04 0,00 

ÍTOTAL COSTO DE VENTAS [ 7.522.71868]  91s1%| 6.011.600,/18Í 93,98%)| 1.511.115,50] 0,00] 

[UTILIDAD OPERACIONAL Í 698.012,97| 8,49%) 384.899,001  6,02%| 313.113,07| 0,00] 

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y FINANCIEROS 
Gastos Administrativos 225.031,49 2,74% 214.957,98 3,36% 10.073,51 0,00 
ITOTAL GASTOS ADMI Y FINANC. ] 225.031,49 | 2,74%) 214.957,98 | 3,36%) 10.073,51] 0,00] 

[UTILIDAD ANTES IMPUESTOS Y 15% | 472.981,48| 5,75%] 18994192]  266%| 303.039,56| o,col 

[15 % Participación Empleados Í 70.947,22| 0,86%] 23.379,58]  037%| 47.567,64 0,00] 

[UTILIDAD GRAVABLE Í 402.034,26|  4,89%| 146.562334| 2,29%] 265.471,92| 0,00] 

IMPUESTO RENTA 96.400,62 1,17% 33.121,08 0,52% 63.279,54 0,00 

[UTILIDAD LIQUIDA [ 305.633,64|  3,72%| 113.441,26| 1,77%] 192.192,38| 0,00] 

10 % Reserva Legal 30.563,36 0,37% 11.344,13 0,18% 19.219,24 0,00 

[RESULTADO A DISPOSICIÓN JUNTA | 275.070,28) 3,35%| 102.097,13|  1,60%]| 172.973,14| 0,00] 
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RAZONES FINANCIERAS 

  

Fórmula de cálculo del indicador financiero Datos al 31 de diciembre de 2010 Datos al 31 de diciembre de 2009 
  

indice de Solvencia 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

            

Activo Corriente 1.320,191,8: 5,56 % 1.138.779,86 20,88 % 

Pasivo Corriente 237.516,05 54.541,87 

PRUEBA ACIDA 

Activo Corriente - Inventario .053.506,91 4,44 % 810.693,19 14,86 % 

Pasivo Corriente 237.516,05 54.541,87 

CAPITAL DE TRABAJO 1.082.675,77 US$ Dólares 1.084.237,99 US$ Dólares 

Indice de Liquidez 

Caj; ancos + Inv, C.P +Activo Exigible 971.224,52 4,09 % 715.255,73 13,11 % 

Pasivo Corriente 237.516,05 54.541,87 

Indice de Liquidez inmediata 

Caj lancos + Inv. Corto Plazo 30.003 95 0,13 Veces 66.201,31 1,21 % 

Pasivo Corriente 237.516,05 54.541,87 

Indice de Deudas a Capital Neto 

Deudas Totales 446.138,70 0,26 Veces 268.085,58 0,18 Veces 

Capital Neto 1.728.095,70 1.512.462,04 

Liguidez del Activo Corriente 

Inventario+Otros Activos jente 348.967 30 0,26 Veces 423.524,13 0,37 Veces 

Total Activo Corriente 1.320.191,82 1.138.779,86 

RAZONES DE UTILIDAD 

Indico de Utilidades Netas 

Ganancia antes de Impuestos e Intereses 554.075,58 0,07 Veces 171.222,40 0,03 Veces 

Ventas Netas 8.206.295,32 6.395.509,98 

Indice de Pasivo a Patrimonlo 

Pasiyo Corriente + Pasivo no Corriente 446.138,70 0,26 Veces 268.085,58 0,18 Veces 

Patrimonio Neto 1.728.095,70 1.512.462,04 

Ganancia por Acción 

Ganancia después de Impuestos 554.075,58 0,92 Veces 414,721.74 0,25 Veces 

Número de Acciones comunes 600.000 460.000 

RAZONES DE EFICIENCIA 

indice de Pasivo a Activo Total 

Total Pasivos 446.138,70 0,21 Veces 268.085,58 0,14 Veces 

Total Activos 2.174.234,40 1.882.715,50 

Indice de Retorno de Venta 

Utilidad Neta 498.668,02 0,06 Veces 103.249,57 0,02 Veces 

Ventas Netas 8.206.295,32 6.395.509,98 

Indice de Retorno de Activos 

Utilidad Neta 498.668,02 0,23 Veces 103.249,57 0,05 Veces 

Activos Totales 2.174.234,40 1.882.715,50 

Días de Cartera 

Cuentas por Cobrar x 365 dias 343.545.508,05 41,86 dias 236,904 .863,30 37,04 dias 

Ventas Netas 8.206.295,32 6.395.509,98 

Índice de Rotación de Inventario 

¡Costo de bienes Vendidos 7,522.715,68 25,30 % 6.011.600,18 23,72 % 

Inventario Promedio 297.385,79 253.470,62 L 
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RAZONES FINANCIERAS 

Indice de Activos Fijos vs Capital 

Activos Filos, 805.640,53 0,47 Veces 693,480,92 0,466 Veces 

Capital Neto ( Capital Contable) 1.728.095,70 1.512.462,04 

Rotación Productos Terminados 

Costo jenes Vendidos 7.5 5 57,32 % 6.011,600,18 30,50 % 

Inventario Productos Terminados 131.237,65 197.085,99 

RETORNO DE LA INVERSION 

Utilidad Neta 305.633,64 0,18 Veces 13.441,26 0,08 Veces 

Capital Neto ( Capital Contable) 1.728.095,70 1.512.462,04 

Índice de Rotación de la inversión 

Ventas Netas 8.206.295,32 3,77 % 6.395.509,98 3,40 % 

Activos Totales 2.174.234,40 1.882.715,50 

Indice de Retorno de Efectivo 

Ventas Netas 8,206.295,32 7,58 % 6.395.509,98 5,90 % 

Capital de Trabajo 1.082.675,77 : 1.084.237,99 

Retorno del Capital 

Ganancia después de impuetos 305.633,64 0,18 Veces 113,441,26 0,08 Veces 

Capital Neto ( Capital Contable) 1.728.095,70 1.512.462,04   
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