ACEVEDO & ASOCIADOS

AUDITORES Y ASESORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

14 de febrero del 2003

A LOS ACCIONISTAS Y MIEMBROS DEL DIRECTORIO DE SOCIEDAD DE
PALMICULTORES DE LA INDEPENDENCIA - SOPALIN S.A.

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Sociedad de Palmicultores de la
Independencia - SOPALIN S.A. al 31 de diciembre del 2002 y 2001, y los
correspondientes estados de resultados, de evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo
por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de
la Gerencia de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos
estados financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades
y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluaciéon de
los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
Gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar una opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Sociedad de Palmicultores de
la Independencia - SOPALIN S.A. al 31 de diciembre del 2002 y 2001, y los resultados de
sus operaciones, la evolucién de su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con normas ecuatorianas de contabilidad.
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SOCIEDAD DE PALMICULTORES DE LA INDEPENDENCIA
SOPALIN S.A.

BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001
(Expresados en dolares estadounidenses)

ACTIVOS 2002 2001

Activo Corriente

Cajay bancos 1.139 61.379
Cuentas por cobrar:
Clientes 7.404 12.730
Accionista y compafiias relacionadas 512.812 150.272
Impuestos anticipados 39.276 31.612
Otras 5.363 3.474
564.855 198.088
Inventarios 71.409 62.366
Gastos pagados por anticipado 5.071 18.964
Total Activo Corriente 642.474 340.797
Propiedad, Planta y Equipo 560.139 680.198
Otros 100 100
Total de activos 1.202.713 1.021.095

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros.




SOCIEDAD DE PALMICULTORES DE LA INDEPENDENCIA
SOPALIN S.A.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001
(Expresados en dolares estadounidenses)

(Continuacién)
[
PASIVOS Y PATIMONIO 2002 2001
6 Pasivo Corriente
Cuentas por pagar:
Proveedores 43.391 18.059
Impuestos 2.742 1.211
Compaiiias Relacionadas y accionistas 12.377 7.138
Gastos Acumulados 13.383 13.709
71.893 40.117
Beneficios sociales 48.053 17.751
Total Pasivo Corriente 119.946 57.868
Provision para Jubilacion Patronal 23.644 17.443
6 Patrimonio- estado adjunto 1.059.123 945.784
o Total de pasivos y patrimonio 1.202.713 1.021.095

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros.




SOCIEDAD DE PALMICULTORES DE LA INDEPENDENCIA

SOPALIN S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

(Expresados en dolares estadounidenses)

Ventas Netas
Costo de Ventas
Utilidad Bruta en Ventas
Gastos generales y de administracién
Utilidad (Pérdida) Operacional
OTROS INGRESOS (EGRESOS):
Intereses pagados
Intereses ganados
Pérdida en venta de activo fijo

Otros

Utilidad (Pérdida) antes de participacion de
Los trabajadores e impuestos

Participacion empleados (Nota 12)
Impuesto a la Renta (Nota 12)

Utilidad (Pérdida) neta

2002 2001
3.796.824 2.243.804
(3.478.959)  (2.122.139)
317.865 121.665
(148.963) (173.150)
168.902 (51.485)

(295) (156)
141 527
(2.959) -
1.110 838
166.899 (50.276)
(25.034) -
(28.526) -
113.339 (50.276)

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros




®

SOCIEDAD DE PALMICULTORES DE LA INDEPENDENCIA

SOPALIN S.A.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

(Expresados en doélares estadounidenses)

Saldos al 1° de enero de
2001

Reliquidacién de impues-

to a la renta afio 2000
Pérdida del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre
de 2001

Utilidad del ejercicio

Apropiacion de reserva
legal del 2002

Saldo al 31 de diciembre
del 2002

(1) Representado por 3.000.000 de acciones ordinarias de valor nominal de US$ 0,04

cada una.

RESERVA
DE
CAPITAL CAPITAL RESERVA UTILIDADES
SUSCRITO  (Capital Adicional) LEGAL ACUMULADAS TOTAL
120.000 560.661 21.226 292.119 994.006
- - 205 1.849 2.054
- - - (50.276) (50.276)
120.000 560.661 21.431 243.692 945.784
- - 113.339 113.339
- 11.334 (11.334)
120.000 (1) 560.661 32.765 345.697 1.059.123

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros.




SOCIEDAD DE PALMICULTORES DE LA INDEPENDENCIA

SOPALIN S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

(Expresados en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo por actividades de operacion:
Utilidad (Pérdida) neta

Ajustes que concilian la utilidad (pérdida) con el efectivo
neto (utilizado) provisto por actividades de operacion:

Depreciaciones

Provision para Jubilacion Patronal

Bajas de Activos Fijos

Pérdida en venta de activos fijos
Cambios en activos y pasivos de operaciones
Aumento en documentos y cuentas por cobrar
(Aumento) Disminucién en inventarios
Disminucién (Aumento) en gastos anticipados
Aumento en cuentas y documentos por pagar
Aumento en prestaciones y beneficios sociales

Total ajustes a la utilidad (pérdida) neta

Efectivo neto (utilizado) provisto por actividades de operacion

Flujo de efectivo por actividades de inversion:

Compras de propiedad, planta y equipo
Producto de la venta de activos fijos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion
(Disminucion) / Incremento neto del efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros

2002

113.339

143.475
6.201

2.959

(366.768)
(9.042)
13.893
31.776
30302

(33.865)

(43.375)
17.000

(26.375)

(60.240)

2001

(50.276)

143.549
13.420
26.256

(89.467)
3.728

(16.231)
32.283
5.174




SOCIEDAD DE PALMICULTORES DE LA INDEPENDENCIA
SOPALIN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001
(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

NOTA1 - OPERACIONES

La compaiiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el afio 1985, y esta dedicada
desde su formacion a la produccion y refinacién de aceite crudo, tortas y harinas de
semillas oleaginosas, obtenidos por trituracion o extraccion por solvente; y a la
clarificacion, refinacion e hidrogenacion de aceites y grasas.

Las ventas son efectuadas a Industrias Ales S.A. (97% en el afio 2002 y 96% en el 2001),
accionista mayoritaria de la compaiiia.

NOTA2-  UNIDAD MONETARIA

Hasta el 31 de marzo del afio 2000, la compaiiia efectud y registr6 sus transacciones en
sucres, unidad monetaria del Ecuador y presentd sus estados financieros expresados en
dicha moneda. A partir del 1° de abril del mismo afio, la compaiiia efectua y registra sus
transacciones en dolares estadounidenses, en base a las disposiciones de la “Ley 2000-4
Para La Transformacion Econémica del Ecuador” promulgada el 13 de marzo de dicho
afio y que introdujo entre otras reformas substanciales a la Ley de Régimen Tributario,
la adopcion del dolar estadounidense como unidad monetaria del pais.

La conversion a dolares estadounidenses de los saldos que presentaban los registros
contables en sucres al 31 de marzo del 2000, después de ser ajustados siguiendo ciertos
parametros técnicos, se efectué utilizando la tasa de S/. 25.000 por US$ 1,
establecida en la mencionada Ley.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compaiiia estan de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales requieren que la Gerencia efectie ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la valuacion de algunas de las
partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones, que se
requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.




" NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacion)
Preparacion de los estados financieros

Tal como se indica en la nota 2 anterior, los registros contables de la compaiiia de
los cuales se fundamentan los estados financieros, son llevados en dolares
estadounidenses a partir del 1° de abril del afio 2000.

Inventarios

Los inventarios se valoran al costo de adquisicion o produccion, utilizando el
sistema de costos promedio, que no excede al valor de mercado.

Propiedad, planta y equipo

Se muestran al valor acumulado al 31 de diciembre de 2000, més las adiciones al
costo, efectuadas a partir del afio 2001. Los cargos por depreciacién se registran
en los resultados del ejercicio en base al método de linea recta, utilizando tasas que
se consideran adecuadas para extinguir el valor de los activos durante su vida util
estimada.

Los valores y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes al momento de producirse su venta o
retiro (Véase Nota 7).

NOTA 4 - IMPUESTOS ANTICIPADOS

Los impuestos anticipados al 31 de diciembre, comprenden:

2002 2001

US$ US$
Anticipos impuesto a la renta 4.409 4.409
Retenciones en fuente de renta del afio 2000 12.360 12.360
Retenciones en fuente de renta del afio 2001 14.843 14.843
Retenciones en fuente de renta afio 2002 7.664 -

39.276 31.612




NOTAS - TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS
RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Tal como se indica en la Nota 1, SOPALIN S.A. efectiia las ventas de su produccién a
Industrias Ales S.A. accionista mayoritario de la compafiia.

Durante el afio 2002 se efectuaron ventas de productos a Industrias Ales S.A. por US$
3.670.647 y compras de materia prima a accionistas (en términos y condiciones similares a
terceros) por aproximadamente US$ 324.614.

Los saldos con compafiias relacionadas y accionistas al 31 de diciembre, comprenden:

2002 2001
US$ us$
CUENTAS POR COBRAR
Accionistas
Industrias Ales S.A. 504.705 150.272
Compaiiias Relacionadas
Oleaginosas del Castillo S.A. 1.709 -
Oleagro Salgana S.A. 6.398 -
8.107 -
512.812 150.272
CUENTAS POR PAGAR
Compaiiias Relacionadas
Alespalma S.A. 8.853 -
Oleagro Salgana S.A. - 6.808
8.853 6.808
Accionistas:
Ramirez Alcivar 156 -
Jaramillo Rodolfo 199 -
Rodriguez Segundo 1.242 -
Solan Segundo 449 -
Herrera Néstor 474 -
Cajas Héctor 674 -
Otros 330 330
3.524 330




NOTA 6 -

INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre, compreden:

Repuestos y Herramientas

Producto Terminado
Importacion en transito

NOTA 7 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
A continuacion se presenta el movimiento de la propiedad, planta y equipo durante los
afios 2001 y 2002:
Saldo al 1° Saldo al Saldo al 31
de 31de de
enero del Transfe- diciembre Transfe-  diciembre
2001 Adiciones Bajas Rencias del 2001 Adiciones Retiros rencias del 2002
uss Us$ uss uss Us$ uss US§ uss uss
Terrenos 1.196 - - - 1.196 - - - 1.196
Edificios e Instalaciones 193.975 - - - 193.975 - - 3.638 197.613
Maquinaria y equipo 1.339.777 12336 (65.994) 4.520 1.290.639 5.767 (25.922) 19.621 1.290.105
Muebles y enseres 52.262 2,762 (12.421) - 42.603 6.704 - - 49.307
Vehiculos 48.203 - - - 48.203 25.640 (36.196) - 37.647
Implementos y Equipos
de Laboratorio 18.034 - - - 18.034 - - - 18.034
Activos en proceso - 17.995 - - 17.995 5.264 - (23.259) -
1.653.447 33.093 (78.415) 4.520 1.612.645 43375 (62.118) - 1.593.902
Menos: Depreciacion
Acumulada (841.057) (143.549) 52.159 - (932.447) (143.475) 42.159 - (1.033.763)
812390 (110.456) (26.256) 4.520 680.198 (100.100) (19.959) - 560.139
Activos en transito 4.520 - - (4.520) - - - - -
816.910 (110.456) (26.256) - 680.198 (100.100) (19.959) - 560.139

Tasa
anual
de

Depreciacion




NOTA 8 - PASIVOS ACUMULADOS

El siguiente es el movimiento de los pasivos acumulados por beneficios sociales durante el
afio terminado el 31 de diciembre del 2002:

Saldo al 1°de Saldo al 31 de
enero de Pagosy/o diciembre de
2002 Incremento utilizaciones 2002
US$ US$ US$ US$
Corrientes
Prestaciones y beneficios
sociales (1) 11.302 102.063 (73.305) 40.060
Provision por desahucio 6.449 1.740 (196) 7.993
Largo Plazo
Reserva para jubilacion
Patronal 17.443 6.201 - 23.644

(1)  Incluye fondo de reserva, décimo tercero, décimo cuarto sueldos, aporte patronal,
préstamos IESS, y participacion de trabajadores.

NOTA 9 - PRESTACIONES SOCIALES A LARGO PLAZO

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacion por parte de
los empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios
de trabajo con ellos. La provision es constituida con cargo a los resultados del ejercicio en
base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente debidamente
calificado.

NOTA 10- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigor la compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad anual a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 11- RESERVA DE CAPITAL

Representa los saldos de las cuentas patrimoniales “Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio” y “Reexpresiéon Monetaria” transferidos a esta cuenta de conformidad con lo
estipulado en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (N.E.C.) No. 17.

El saldo de esta cuenta solo podra ser utilizado para absorber pérdidas, incrementar el
capital o para ser devuelto a los accionistas en caso de liquidacion de la compaiiia.




NOTA12- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

A continuacion se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a participacion
de los trabajadores e impuesto a la renta por el afio 2002:

Participacioén de Impuesto
trabajadores alarenta
Utilidad antes de participacion trabajadores 166.899 166.899
Mis - Gastos no deducibles - 10.274
Base para participacién a trabajadores -"-1-6“6-.-8“9;“"
|5%en participacion - ; 5“(-);; B
Menos - Participacion de trabajadores - (25.034)
Menos - Amortizacion de pérdidas de afios
anteriores (Nota 13) (38.035)
Base para impuesto a la renta "“1'1-2..1—62"“
25% de impuesto a la renta o —2—;;5&----

NOTA 13- COMPENSACION TRIBUTARIA DE PERDIDAS

Le Ley de Régimen Tributario Interno, permite compensar las pérdidas sufridas en el
ejercicio impositivo, con las utilidades gravables que se obtuvieren dentro de los cinco
periodos impositivos siguientes, sin que se exceda en cada periodo del 25% de las
utilidades obtenidas.

Al 31 de diciembre del 2001, la compaiiia tenia pérdidas tributarias acumuladas por US$
50.276 (originadas en el ejercicio 2001), de las cuales compens6 el valor de US$ 38.035,
durante el afio 2002, quedando pendiente de utilizar hasta el afio 2006 el valor de US$
12.241.

NOTA 14- EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozca,
puedan afectar la marcha de la compaiiia, ni la informacién presentada en sus estados
financieros.




