ACEVEDO & ASOCIADOS

AUDITORES Y ASESORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

2 de febrero del 2001

A LOS SENORES MIEMBROS DEL DIRECTORIO Y ACCIONISTAS DE
SOCIEDAD DE PALMICULTORES DE LA INDEPENDENCIA - SOPALIN S.A.

Hemos auditado el balance general adjunto de SOCIEDAD DE PALMICULTORES DE
LA INDEPENDENCIA - SOPALIN S.A. al 31 de diciembre del 2000 y los
correspondientes estados de resultados, de evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
gerencia de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos
estados financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades
y revelaciones presentadas en los estados financieros. I[ncluye también la evaluacion de
los principios de contabilidad utilizados v de las estimaciones importantes hechas por la
gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de SOCIEDAD DE
PALMICULTORES DE LA INDEPENDENCIA - SOPALIN S.A. al 31 de diciembre del
2000, los resultados de sus operaciones. la evolucién de su patrimonio y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha. de conformidad con las normas ecuatorianas de
contabilidad.

Tal como se indica en las Notas 2 y 3 a los estados financieros, la compafiia cambié
durante el afio su unidad monetaria de sucres a dolares estadounidenses, para dar
cumplimiento a las disposiciones establecidas en la Ley de transformacion economica del
Ecuador, emitida en el mes de marzo del afio 2000. Debido a este cambio los estados
financieros de la compaiiia son expresados en ddlares estadounidenses.
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SOCIEDAD DE PALMICULTORES DE LA INDEPENDENCIA
SOPALIN S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en dolares estadounidenses)
ACTIVOS PASIVOS Y PATIMONIOQ
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja y bancos 25.731 Cuentas por pagar:
Inversiones temporales 305 Proveedores 549
‘ Impuestos 2572
Cuentas por cobrar: Compaiiias Relacionadas y accionistas 2.876
Impuestos anticipados 17.454 Gastos Acumulados 3.893
Accionistas 87.392 —mmmmemeee
Otras 3.875 108.721 9.890
[nventarios 66.094 Beneficios sociales 12.577
Gastos pagados por anticipado 2.733
Total Activo Corriente 203.584 Total Pasivo Corriente 22.467
PROPIEDAD, PLANTAY Provision Jubilacion Patronal 4.023
EQUIPO 816.910
PATRIMONIO- Estado Adjunto 994.004
1.020.494 1.020.494

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros.
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SOCIEDAD DE PALMICULTORES DE LA INDEPENDENCIA
SOPALIN S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en dolares estadounidenses)

VENTAS NETAS 2.195.975
COSTO DE VENTAS (2.004.180)
Utilidad Bruta en Ventas 191.795
GASTOS GENERALES Y DE ADMINISTRACION (116.284)
Utilidad Operacional 75.511
OTROS INGRESOS
Intereses ganados (neto de intereses pagados por
USS$ 369) 11.949
Diferencia en cambio, neta 6.631
Otros 568
Resultados por exposicién a la inflaciéon (R.E.IL)
(Véase Nota3y 12) (53.331)

Utilidad antes de participacion de los

trabajadores e Impuestos 41.328
Participacion empleados (Véase Nota 15) (6.199)
Impuesto a la circulacién de capitales _ (18.266)
Impuesto a la Renta (Véase Nota 15) (4.384)

Utilidad Neta del ejercicio 12.479

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros
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SOCIEDAD DE PALMICULTORES DE LA INDEPENDENCIA

SOPALIN S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Saldos ai 1° de enero de
2000 ( Véase Nota 3)

Ajustes por conversion de
los estados financieros a
dolares segun NEC - 17
Pago de Dividendos

Apropiacion de utilidades

Transferencia a la cuenta
Reserva de Capital

Utilidad del ejercicio

Apropiacion a Re-
serva legal afio 2000

Saldo al 31 de diciem-
bre de 2000

RESERVA
POR RESERVA
REVALORI- DE
CAPITAL  ZACIONDEL  REEXPRESION CAPITAL RESERVA RESERVA UTILIDADES
SUSCRITO  PATRIMONIQ  MONETARIA Capitai Adicionat) LEGAL  FACULTATIVA  ACUMULADAS TOTAL
120.000 221273 - 19977 23438 21141 605.829
- 360268 (20.880) 135908 175296
- (99.600) 199 600)
- - - 257448 1257 448) -
- (581.541) 20.880 560.661 - - -
- - - - - 12.479 12.479
- - : : 1.248 - {1.248) -
120.000 - - 560.661 21.225 280.886 11232 994.004

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros.
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SOCIEDAD DE PALMICULTORES DE LA INDEPENDENCIA
SOPALIN S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en dolares estadounidenses)

Flujo de efectivo por actividades de operacién:

Utilidad neta 12.479
Ajustes que concilian la utilidad con el efectivo
neto provisto por actividades de operacion:

6 Depreciaciones 115.287
Provision Jubilacion Patronal 671
Resultado por exposicion a la inflacion (R.E.L) 53.331
Cambios en activos y pasivos de operaciones
Disminucién en documentos y cuentas por cobrar 187.744
Aumento en inventarios (3.142)
Aumento gastos anticipados _ (253)
Disminucion en cuentas y documentos por pagar (58.788)
Disminucion en prestaciones y beneficios sociales (36.409)
Total ajustes a la Utilidad neta 258.441
Efectivo neto, provisto en actividades de operacion 270.920
‘ Flujo de efectivo por actividades de inversion:
Compra de propiedad, planta y equipo (145.52%5)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (145.325)

=t e

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros
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SOCIEDAD DE PALMICULTORES DE LA INDEPENDENCIA

SOPALIN S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en dolares estadounidenses)
(Continuacion)

Flujo de efectivo por actividades de financiamiento:
Pagos de dividendos

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento
Incremento neto del efectivo

Efectivo al inicio del afio

Efectivo final del afio

(99.600)

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros
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SOCIEDAD DE PALMICULTORES DE LA INDEPENDENCIA
SOPALIN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

La compaiiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el afio 1985, dedicada desde su
formacion a la produccion y refinacidn de aceite crudo, tortas y harinas de semillas
oleaginosas, obtenidos por trituracion o extraccion por solvente; la clarificacion, refinacién
e hidrogenacion de aceites y grasas.

NOTA 2 - UNIDAD MONETARIA

Hasta el 31 de marzo del afio 2000, la compaiiia efectud y registrd sus transacciones en
sucres, unidad monetaria del Ecuador y present6 sus estados financieros expresados en
dicha moneda. A partir del 1° de abril, la compariia efectia y registra sus transacciones
en dolares estadounidenses, en base a las disposiciones de la “Ley 2000-4 Para La
Transformacion Econdmica del Ecuador” promulgada el 13 de marzo dicho afio y que
introdujo entre otras reformas substanciales a la Ley de Régimen Tributario, la adopcion
del dolar estadounidense como unidad monetaria del pais.

La conversidn a dodlares estadounidenses de los saldos que presentaban los registros
contables en sucres al 31 de marzo del 2000, después de ser ajustados siguiendo ciertos
parametros técnicos (Véase Nota 3), se efectud utilizando la tasa de S/. 25.000 por
USS 1, establecida en la mencionada Ley.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compaiiia estdn de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales requieren que la Gerencia efectue ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la valuacién de algunas de las
partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones, que se
requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.
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NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

a. Preparacion de los estados financieros

Tal como se indica en la nota 2 anterior, los registros contables de la compaiiia son
llevados en dolares estadounidenses a partir del 1° de abril del afio 2000. Los
registros contables hasta el 31 de marzo fueron llevados en sucres. Para la
conversion de los estados financieros de sucres a ddlares estadounidenses se aplicd
los procedimientos establecidos en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad N.E.C. -
17 “Conversién de estados financieros para efectos de aplicar el esquema de
dolarizacion”.

Esta Norma, definid los siguientes criterios a utilizar para ajustar los estados
financieros expresados en sucres como procedimiento previo a la conversion a
dolares estadounidense:

‘ IR Reexpresion de las partidas no monetarias del balance general (activos y
pasivos no monetarios y patrimonio) al 31 de marzo del 2000, con el
proposito de reconocer la inflacion entre el 1° de enero y el 31 de marzo del
2000 (32,81%). Los estados de resultados no estuvieron sujetos a
reexpresion monetaria. El resultado de la aplicacion de esta reexpresion
monetaria fue llevado al estado de pérdidas y ganacias del periodo, a la
cuenta de “Resultados por Exposicidn a la [nflacion™ (R.E.L).

N

Ajuste de las partidas no monetarias (activos y pasivos no monetarios y
patrimonio) para reconocer el cambio del poder adquisitivo del sucre en
relacion al délar estadounidense, por el indice especial de correccion de
brecha que surge de la variaciéon acumulada de la diferencia entre las tasas
de inflacién y devaluaciéon por el periodo comprendido entre el 31 de
diciembre de 1991 y el 31 de marzo del afio 2000.

‘ El efecto del ajuste de las partidas no monetarias producto de la aplicacion
de este indice especial de correccion de brecha fue registrado en la cuenta
patrimonial Reexpresion Monetaria (el efecto acumulado hasta el 31 de
diciembre de 1999) y en la cuenta de pérdidas y ganancias - Resultado por
Exposicion a la Inflacion (R.E.L), (el efecto por el periodo comprendido
entre el 1° de enero y el 31 de marzo del 2000).

Véase la nota 12, para el efecto de la aplicacion de los proceso indicados en
los parrafos 1 y 2 anteriores.

b. Inventarios

Los inventarios se valoran al ultimo costo de adquisicién y/o produccién que no
excede al valor de mercado.




NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacidn)

C. Propiedad, planta y equipo

Se muestran al valor acumulado al 31 de diciembre de 1999, més las adiciones y el
ajuste por la aplicacion de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC No. 17
efectuada al 31 de marzo del 2000. Los cargos por depreciacion se cargan a los
resultados del ejercicio en base al método de linea recta, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para extinguir el valor de los activos durante su vida util
estimada.

[.os valores y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes al momento de producirse su venta o
retiro (Véase Nota 7).
‘ d. Participacién de los trabajadores en utilidades
De acuerdo con la legislacion laboral, la Compaiiia debe pagar anualmente a sus
trabajadores el 15% de la utilidad del ejercicio. Esta provisién se registra con
cargo a los resultados del ejercicio correspondiente.
e. Impuesto a la renta
La provision para el impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa de impuesto

vigente para el afio 2000 del 25% sobre la utilidad gravable. Esta provision se
efectlia con cargo a los resultados del periodo.

NOTA 4 - IMPUESTOS ANTICIPADOS

‘ Los impuestos anticipados al 31 de diciembre del 2000, comprenden:
us
IMPUESTOS POR COBRAR:
Anticipos impuesto a la renta 5.093
Retenciones en fuente de renta del afio 2000 12.361
17.454

IMPUESTOS POR PAGAR:

Retenciones en fuente
Retenciones de IVA 545




NOTAS - TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS
RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

SOPALIN S.A. efectua las ventas de su producciéon a Industrias Ales S.A. accionista
mayoritario de la compaiiia.

Durante el afio de 2000 se efectuaron ventas a Industrias Ales S.A. de productos por US$
2.011.581 y compras de materia prima a accionistas (en términos y condiciones similares a
terceros) por aproximadamente US$ 291.131.

Los saldos con compaiiias relacionadas y accionistas al 31 de diciembre del 2000
comprenden:

US$
CUENTAS POR COBRAR
Accionistas
Industrias Ales S.A. 87.392
87.392
CUENTAS POR PAGAR
Relacionadas y Accionistas
Olepsa 2.546
Accionistas 330 (1)
2.876

(1) Comprende saldo al 31 de diciembre del 2000, pendiente de pago por concepto de
compra fruta de palma.

NOTA 6 - INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre de 2000 estan compuestos de la siguiente manera:

US$
Repuestos y Herramientas 60.030
Materia-Prima 580
Producto Términado 5.484

66.094




NOTA 7 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

A continuacion se presenta el movimiento de la propiedad, planta y equipo durante el afio
2000:

Saldo al 1° de Saldo al 31 de  Tasa anual
enero de Efecto diciembre de de
2000 Adiciones Transterencias N.E.C. No.l7 2000 Depreciacion
US$ US$ uss Uss uss %
Terrenos 719 - - 477 1.196 -
Edificios ¢ Instalaciones 66.092 41.031 40.380 46472 193.975 5
Magquinaria y equipo 635.084 44.074 67.741 592.878 1.339.777 10
Muebles y enseres 27.436 473 - 24.353 52.262 10
Vehiculos 20.697 - - 27.506 48.203 20
Implementos v Equipos de
Laboratorio 7.719 - - 10.313 18.034 20
Construcciones ¢n Curso 31.832 55.427 (95.963) 8.704 - -
789.579 141.005 12.158 710.705 1.653.447
Menos: Depreciacion -
Acumulada (411.731) (115.287) - (314.039) (841.057)
377.848 25718 12.158 396.666 812.390
Activos en transito 12.158 4.320 (12.158) - 4.520
390.006 30.238 - 396.666 816910

NOTA 8 - PASIVOS ACUMULADOS

El siguiente es el movimiento de los pasivos acumulados por beneficios sociales durante el
afio terminado el 31 de diciembre del 2000:

Saldo al 1°de ' Saldo al 31 de
enero de Pagosy/o diciembre de
2000 Incremento utilizaciones 2000
US$ US$ US$ US$
Corrientes
Prestaciones y beneficios _
sociales (1) 48.986 34.734 {71.143) 12.577
Largo Plazo
Reserva para jubilacion
patronal 3.352 671 - 4.023

1) Incluye fondo de reserva, décimo tercero, décimo cuarto sueldos, aporte patronal,
préstamos IESS y participacion de los trabajadores.




NOTA 9 - PRESTACIONES SOCIALES A LARGO PLAZO

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacién por parte de
los empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte y
cinco afios de trabajo con ellos. La provision es constituida con cargo a los resultados del
gjercicio en base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente
debidamente calificado.

NOTA 10- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigor la compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad anual a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 11- CAPITAL SUSCRITO

De acuerdo a las disposiciones legales en vigencia, las compaiiias deben sustituir ios
titulos de acciones con valor en sucres, por titulos de acciones con valores en dolares de
los Estados Unidos de América, hasta el 30 de junio del 2001.

Actualmente el capital suscrito se halla representado por 3.000.000 acciones de valor
nominal de S/. 1.000 (mil sucres) cada una, (valor de USS. 0,04 por accion).

NOTA 12- APLICACION DE LA NORMA ECUATORIANA DE CONTABILIDAD
(N.E.C.)No. 17

Tal como se indica en las Notas 2 y 3, los estados financieros en sucres fueron convertidos
a dblares estadounidenses, en el mes de marzo del afio 2000, en base a los procedimientos
establecidos en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (N.E.C.) No. 17.
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NOTA 12- APLICACION DE LA NORMA ECUATORIANA DE CONTABILIDAD
(N.E.C.) No. 17
‘ (Continuacion)

A continuacién se presenta el efecto contable neto de la aplicacion de la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad N.E.C. No. 17:

Efecto en
Efecto en Patrimonio Resultados
Reserva
Reexpresion  Revalorizacion Utilidad
Descripcion Total Monetaria del Patrimonio = Acumuiada R.E.L
uss US$ US$ uUss UsSs
Activo fijo 396.666 300.978 - - 95.688
Inventarios 23.901 15.512 - - 8.389
Gastos pagados por
6 anticipado 1397 1.134 - - 263
Patrimonio - (338.504) 360.268 135.907 (157.671)
Efectos neto 421.964 (20.830) 360.268 135.907 (53.331)

NOTA 13- RESERVA DE CAPITAL

De acuerdo a la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (N.E.C.) No. 17 publicada en el
Registro Oficial No. 57 del 13 de abril del 2000, de los saldos de las cuentas patrimoniales
“Reserva por Revalorizacion del Patrimonio” y “Reexpresion Monetaria” deben ser
tranferidos a la cuenta patrimonial denominada “Reserva de Capital.

De acuerdo a lo anterior, los saldos de las cuentas Reexpresion Monetaria y de Reserva
por Revalorizacion del Patrimonio por US$ (20.880) y USS$ 581.541 respectivamente,
6 fueron transferidas a la cuenta “Reserva de Capital”.

El saldo de esta cuenta (US$ 560.661 al 31 de diciembre), solo podra ser utilizado para
absorber pérdidas, incrementar el capital o para ser devuelto a los accionistas en caso de
liquidacion de la compaiiia.

NOTA 14- REFORMAS TRIBUTARIAS Y SOCIETARIAS

El 18 de agosto del 2000, se publicé la “Ley para la Promocién de la Inversion y de la
participacion ciudadana”, en el que se elimind el Impuesto a la Circulacion de Capitales
(I.C.C.) del 0,8%. Mediante Resolucion del Servicio de Rentas Internas se establecio que
las instituciones financieras continuen efectuando dicha retencidn hasta el 31 de diciembre
del 2000, fecha en que se eliminé el impuesto.
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NOTA 15- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES
A continuacion se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a participacion
de trabajadores e impuesto a la renta por el afio del 2000:
Participacién de Impuesto a la
Trabajadores Renta
Utilidad antes de participacion de trabajadores 41.328 41328
Mas - Gastos no deducibles - 671
Base para participacion a trabajadores 41.328
. 15% en participacion 6.199
Menos - Participacion de trabajadores (6.199)
Impuesto a la circulacion de capitales (18.266)
Base para impuesto a la renta 17.534
25% de impuesto a la renta 4.384




