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INFORME DE LO5 AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas

Sociedad de Palmiculiores de la iIndependencia Sopalin S.A
Cuity, 20 de mayo dal 2020

Qpinion

Hemos auditads los estados financieros de Sociedad de Palmicultores de la Indspendznaia Sopalin 5.8,
(er acslanle \a "Compaiia™ que comprandan el estado de situacién financiera al 31 de diciembra del
2019 v los correspondientes estados de resulfados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efective por el afic terminade en esa fgcha, asi coma 13% notas explicativas de los astados financiaros
gue incluyen uh resumen de las politicas cantables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieras adjuntos prasantan razonaklemente, en tados los aspectos

matedales, 12 stuaciin nanciers de Socedad de Patrmicuftores de ta independencia Sopalin 5.4, a1 31
de diciembre defl 2019 v el dasempana de sus nparaciones y sus fivjos de efective por el afio terminado
en 258 fecha, da conformidad con Naormas Imlermnacionales de Informacion Financiara (MIF),

Fundamentaos de la opinidn

Muesira auditorfa fue ¢fectuada de agperde con Narmas Infernacionales de Auditoria (MIA). Nuestrag
regponsabilidades de acuerda con dichas normas se describan mds adelants en la seccidn
"Respanzabilidades dal auditor en relacian con [a auditerla de los estados financisres™,

Consideramos que la evidencia de audieria que hemos obtenido praporciona una base suficiente ¥
apropiada para exprasar nuestra opinion de auditaria,

Independancia

Samos indapendiantes de Sociedad de Palmicultores de la Independancia Sopalin S.A.de conformidad
con gl Cadigo de Etica para Profasionales de fa Contabilidad del Consefo de Marmas [ntemacionalss de
Etica pata Contedores ¥ hamas cumphits con tuestras Tesponsahiidades hces de acuerds con estos
requisitos.

P&m..urerhm.asaﬂ;npers del Ecuador Cia, era Avamida & de Lhmmhrzyﬂausmngwh‘ Edificio T6, Pisa 14
Ouite = Eculador
T: (505-2) 3829 330
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Sociedad de Palmicultores de 3 Independencia Sapalin 5.4,
Quito, 20 d& mayo del 2020

Otro asunto

Los esfados financieros de Sociedad de Palmicufores de la Independencia Sopalin 5.4, par el aho
terminada al 31 de diciembre del 2018 fusron audftados par ofra firma de auditores, cuyo dictamen de
auditaria fachado 30 de abril dal 2019, exprese una opinidn sin salvedades.

Otra informacidn

La Adminisfracin es responsable por I3 preparaciaon de ofra infarmacidn, gue comprends 2l Informe
Anual de Garencia, que no incluye los eztados financigres ni el informe de audiforia sobre los mismoes, Se
esnecs que @ Informa Arust de Gerencia esté disponiole daspuis de 1a facha de nuestrs infarme da
auditorla.

Muestra opinfdn sobre log estados financieros de la Compafila na indluye dicha informacidn y no
exprasamos ninguna forma de aseguramisnts o conclusitn sobre la misma.

En canexjdn con [a auditorfa de los estados financiergs, nuestra regponsabilidad 25 |eer ef Infarme Anual
da Garencia ¥, & hacarlo, eonsiderar si esta informacidn contisne incansistencias matarialas en relacion
con los estados financierss o con nuestio conagimiento obtenido durante la auditoria o si por el contraria
sa encuantra distorsionada da forma maderial,

81, a1 teer &f Informe Anual de Gerendia concluyéramos que existen inconsistencias materales de esta
infarmacidn, nosoiros debemas reporfar e8te hecho a la Administracidn de la Compafiia.

Responsabilidades de b Administracidn de la Compafiia par los estados financieros

La Administrachion de Sociedad de Palmiculinres de la Indanendenda Sopalin S.0. 25 eeponsable defa
preparaciin ¥ presentacion razonahle de los estados financieros adjunios de acuerdo con Nammas
Intermnacionalas de Informacian Financiera (MIIF) y dal control intema necesario para parmitir la
preparacion de estados financieros gue estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error,

En la praparacifin de los estados finangizros, la Administraciin es responsable de evaluar la capacidad
de la Compaiiia de confinuar como negocio en marcha, revelando, segln corresponda, los asuntas
relacionadps con empraga en marcha y ulilizands &f principio contakle de empresa en marcha, a menos
fque Ja Administracidn tenga la intencian de liguidar |3 sociedad o de cesar sus operaciones o bien no
exizta ofra alarmativa més realista para evitar el cierms de sus operacionss,

Los encargados de la Administracion de la entidad son ks casnonsables de la superdishin del protesn de
elaboractdn de la informacion financiera de la Compafia.

Responsabilidades del auditor en relacion con 1z auditoria de los estados financieros
Los objetivos de nuastra suditoria san obtener una seguridad razenable de si los estados financieros en
au 2enjunio estén Wores de emmones materiales, ya sea por fraude v arror y emitic un infarme de auditoria

que incluya nuestra opinian. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pera no garantiza que
una auditor/a realizada da conformidad con Normas infernacionales de Auditaria siempra detecte un arror
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Socledad de Falmicultaras de la Independencia Sepalin S.A.

Chuito,

20 de maya del 2020

material cuando existe, Los errores materiales pusden surgir de fraude o ermr y s2 consideran rateriales
&1, indhvidualments o en sU conjunto podrian razonablements influir 2n las decisiones econdmicas que (05
usuarios tomzn basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Marmas Internacionales de Auditacia, aplisamas
nuestrn juicio profesional y mantenemas una actitud de escepticismo profesiona) durante foda ia
auditorfa. Tambien como pade de nuestta auditorla:

ldentificamos y evaluamos los riesgos de arror material en los estados fingnoleros, debido a fravde
o &emol, dissfames ¥ aplicamaos procedimisntos de auditoria para respander a dichos fesgos y
vodenemos evidenda de auditorig sufidente y adecuada para propercionar una base para nuestra
opinidn. El fesgo de no defectar un error material debide g un fravde 28 mas elevado que en &l
cazg de una incorreccion materfal debido & errar, va que el fraude puedes implicar colusién,
falsificacion, omisiohas deliberadas, manifesteciones intencionadamente emdnaas o la vulneracian
deal control interna,

Oktenemos canccimiento del cantrol infermo relevante para la auditoria can ¢l fin de disehar
procedimfantos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstansias y no coh g
finalidad de expresar una opinidn sobre la sficiencia del control interma de |3 entidad,

Evaluamos si las pollficas confables aplicadas 50n apropiadas ¥ que las estimaciones contablas
sean razonables, asi como las respectivas divulgacianas efectuadas par la Adminiztracian.

Concluimes sobre lo adecuado de 1a utilizacidn, por parte de la Administracién, del principio
contable de empresa en marcha y, basandonos &n la evidencla de auditorfa obtenida, concluimos
sobre sl exista o no una incertidumbre matardal relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobré 4 capacidad de la Compafifa para contintat coma emprassa en
marcha. Si coneluimos que existe una incertidurnbre material, se requiere gue lameamos |2
atencidn en nuestrs nforme da auditoria sobre a somespondignts informacidn revelada en los
estados financieros o si dichas revelacionss no son adscuadas, que expresemos una opinicn
modificada. Wuestras conclusiones se basan en la evidencia dé audiforia obtenida hasta ka fecha
da nuestro informe de audltaria, $in embarga, hechos o condiciones futuros pueden |levar a que |a
Compaiiia no conlitis SOTo una empresa en funcienamianta.

Evaluamos |z corraspondiente prasenfacidn global, la estructura y el contenids de los estados
financieros, incluida la informaclan revelada vy i log estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacertfas da un modo que lagran SU prasantacion razanables.
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Sociedad de Palmicultores de la Independancia Sapalin 5.A.
Quito, 20 de mayo del 2020

Comunicamas a los responsables de Ja Administracion de la enfidad en relacidén con, enfre otras
cuestianes, el aloance v el momeants deé realizacion de la auditorla planificada ¥ [os hallazgos
significativos de e guditorta, 28 como cuaiyuier deficiencia significativa del control interna que
identificamos &n el transcureo de la auditaria,

ﬁcﬁwﬁréﬁébv%f%

Mo, de Registro en Ja Superintendencia
de Compaflas, Valores y Seguros; 011

b7

Esteban Yalencia
Sacio
Mo, de Licencia Prafesional: 17-7108
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SOCIEDADR DE PALMICULTORES DE LA INDEPENDENCIA SOPALIN S.A.

ESTADD DE SITUACION FINANCIERA
AL 3 DE DICIEMEBRE DEL 2019
{(Exprezado en ddlares estadaunidenses)

Actives corrientes

Efectivo ¥ egulvalentes de efectivo

Cuenizs por cobrar camerciales ¥

afras cuentas por cobrar

Cuenias porcobrar a compafifas relacionadas
Invantanos

Im puasits por recuperar

Anticipos a proveedores

Qiroz actwos

Total activios corrientas
Activas o correntes

Fropiedad, plank y equipo

Cuenfas por cobrar a compariias relacionadas
Total activas no corrlentes

Total acHvos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de las esfados financigros.

Mijail Galiana
Gerenfe General
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2019 2018
39,785 240835
149,200 G5 882
BBT 213 1,701,424
180,814 284 381
211012 227538
66,753 T4 2d4q
47 649 1,286
1,592,636 2,391,638
1,745,420 1,845 428
1502395 -
3248 BY75 1845 428
4841 411 4241 O6R

Pedrs Tomras
Contadar



SOCIEDAD DE PALMICLULTORES DE LA INDEPENDENCIA SOPALIN 8.A.

ESTADO BE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2012
[Expresada en dolares estadounidenses)

Fasivos y Patrimonio

Pasivos corriantes

Obligaciones financieras

Cuenlas por pagar comercialas y

afraz cuentas par pagar

Cuentas por pagsr a companias relacionadas
Oblipaclanes sociales

Impuestos par pagar

Yotal paswvos corrientes

Pasivos no corrientes

Beneficios definidos
Impuesto a |a renta diferddo
Total pasivos no corrigntas
Total pasivos

Patrimonia -

Capital sasial

Resena lagal

Resena facultativa
Resulfados acumitadns
Total patrimonio

Total pasives y patrimonio

Las notas ewplicativas anexas son parta infegrante de los estados financizras.

wTijail Galiano
Garente General
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2019 2018
1,067 8480 154,802
FI3ETOD 875,710
B20,135 643 153
233 547 68,910
4,012 10617
2,965,454 1,445,182
623,784 714 447
137,288 175,432
751,052 599,878
3,726.516 2,238,071
1,000,000 1,000,000
254,247 354 462
171,103 171,103
{320,455 477 430
1,114,895 1,802 925
4,841 411 4241 066

Pedro Torres
Contador



SOCIEDAD DE PALMICULTCRES DE LA INDEFENDENCIA SOPALIN S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ARO TERMNADD EL 34 DE TICIEMBRE DEL 2019
(Expresada en délargs estadounidenzes)

Malg 201% 2018
Ingresons de actividades ordinarias 13 10,358,295 10,083,163
Costos de wenias & {10,599 834) {8553,172)
{Pérdida) utilldad bruta (241,538) 428 961
Gastos administratvos & (832.549) 307 845)
(Mros Ingresos fogastes), neto 27 Ba2 {1,326)
{Pérdida} utilidad operacional [746,226) 121,020
{Gastos) ingreses finandars, nate . 2BEIT) H9ATE
(Pérdida) utilidad antes de Impuasto a la renta {782 863 159,392
Impuesto 8 |2 ranta 13 28,1684 (&1,537)
{Pardida) utilidad neta dal elerclein (F44,538) a7 855
Otros res uliedaz infagrales
Parlidas que no se raclasificaran posrarioments al
rasultado del sjercicia
Rewaluasian Terrenos i0 - 2,087
Cananeia (pérdida) en mediacionas actuaniales de los
planes da banefizlo definido 14 43,600 (44,888}
Resultzdd integral del afo (701 088 E6.054

Las notas exphicativas anexas son parea infegrants de los estados financieras.

Mijzil Galiano Pedre Tomes
Gerante General Contadar
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SOCIEDAD DE PALMICULTORES DE LA INDEFERDENCA SOPALIN 5.4,

ESTADO DE CAMBIDS EM EL FATRINOMG
POR EL &R TERMIMADC EL 31 DE DICIEMERE DEL 2013

[Expresada «n dilaras sstadounigsnses)

Fmaumdor acumuadae

oaptt Feacris Ranang Fmara Poradhpdan FupsrAUlpar Fadmda

ADGE Tl Erutathe dagopin] da MIIFE [Esluadin moumuades Taeal
Saloas @l daahem du2Qin 1,00 Do fed e d aam #2130 Bai 5 L] ) (A8 2 B 1,848,541
Fprapdncon resard Keal TR - 13,755 -
LEIdad rada sl uh - 97,BEE BT ASE
X rasUBadi intmgral - 3,057 |44, a0 1304
Paldp of 31 go disinmbraga 2012 1000099 254 457 AM 1K 411,750 a8 445 33 [B45 2l 1,b0zBd5
Hprobeddn da AnR SanaRl s Acicnjube
dn facte 27 0 Jurid del 2010
Ols husldn g2 dhidendm - - - - {BT 0y 57 001
Aprapittrn memnm fagal - L% H - [CRLEN -
Pordide nout dul gfin . - - {44 EQEY [, B
f1trm rexlwde rdagral - - - - - . 43500 43,600
Ealdes al 41 da Scmmbrs de 2018 1,001,000 24,247 171 402 431,050 EB 445 afas [1,£41 875 1414,E55

L& matas explicativas ansas san parte integ@rarta de lae estagas nanciars,

Iij=il Galiano

Garmta Genarsl
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Padre Tamee
Cardsdor



SOCIECAD DE PALMICULTORES DE LA INDEPENDENCIA SOPALIN S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado an ddlares estadounidenses)

Mats

Flujo de dtactive de lax aeiividades de aparacin:
(PEmdida) utilldad antes del impuests & § renta

MMas cargos & resufados que NG reprasentan moWmienio de aictivoe:
Dapracigsdn de propledad. plantey anulpe o
Prowigiones parm Jublaciss patranal ydesahusie

Cambjgs 20 BOUWDE Y pasives:
Cyantgs porcobrar eemerclalae yofras cusptss por coorar
Cugngs por cobrar & compafilae relacionadas
Imantgros
Im pueeias par recuparar
Antcipos 3 provesdores
Cilres activos
CugnEE por pagar cemardlalas yalras cuentad por pagar
CuentEs per pagar 8 compBfiias relazicnadas
Cibjlgacienss socieles
I pueE 108 BOT pagar
Banaflcios papados 14

Tmpuexit @ 1H IR pagaAa
Ekctivg nate provets par sy actvidadea de epemcidn

Mu|g de &fective da fay actividadsas da invarslén
Adicigries de pragiedad, plants ¥ equipe ' i 14]
Efectlvo nets Lilizado an lag Bothvidades de [nvareitdn

Aujo de afecilve de [ae actividades de flns neiam iamlo:
Bkl TEm R pot avhinatianes inancerae
Efativa pagade por chilgatianes financlaras
Fage de dividendas
Efectho neta provisio par (ublizada an) las actvidadss da Anencigmiecta

Aumartg (Disminucicn) nety de sfactio yequialenios da efactiv
Efectiva ¥ #qulvalantas de sfective al iniclo dal aio

Efctiwva ¥ equivalantas de aféctiwn al finsl del afd v

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

2019 20148
(TRZ GRD) 459,282
TEAATR PR
33,152 50,233
(582,633} 749,228
632 B 115,992
(B8, 1 E4) {472 255)
112,447 55 308
iB, 526 [36,511)
a.z0 13,420
[EER %)) 5,833
198,159 282 p43
275,583 116,885
171,837 (21,382
113,755 2,351
;86,215} A4S
a45 Be:2] b7 T
{118, 484] [105,858)
755 ,356] CEFEEN
SR EL {195,699
48,130} REFETE)
1,067,880 151,802
{151,E02} 711,728)
(57,000% -
820, 158 (558,828}
V5,702 [(18E€,181])
24,082 100,244
39,785 24, 083

Mijail SGaliano
Gearentz Geaneral

Fagina 8 de 41

Pedm Torres
Contador



S0CIEDAD DE PALMICULTORES DE LA INCEFENDENCIA SOPALIN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIER2S
POR EL ANG TERMINADG EL 31 DE DICIEMERRE DEL 2019
(Expresaﬂg en dblames estadﬂurj_igenses}

INFOCRMAGCION GENERAL

Compania Sociedad de Palmicultores de |8 Indapendencia Scpalin 3.A. (en adelants "Sepalin 5.A." ¢ '@
Compafla™ fue constifuida en el Ecuader &l 2 de octubre de 1585, Su objeto social consiste
fundarnentalmente en |a praduccion y rafinacidn de aceite crilda de palma, obtenida par ffburacian o
axtraccidn por sobsente v, a la clarificacion refinacidn & hidrogenacion o enduramiento de aceites v grasas.

L= venla de aceile de palma son efechuadas principalments a Industrias Ales CA. Dichas ventas al 31 de
diciernbre 2019 representan un 88,37% (2018: 86.81%),

Durante los afios 2019 y 2018, los pracios del acelte de refo de palma fanta a nivel internacional coma local
tuvieron variaciones imponantes; situacidn que impactd en as vantas y rentabilidad de la Campafia. Los
precios promadios de venta en el afo 2012 y 2018 fueran de US$730 y USHE25 por tonelada,
respectivamente. Las ventas de aceite rajo da palma se efactuaron en funcidn de pracios referenciales
determinades en el mareada lacal e internacianal.

Durante los afos 2019 v 2018, el personal total de la Compaifiia alcanzd los 24 ¥ 31 empleados,
respactvamente.

Aprobacian de estados financieras

E#tos estados financisros han sido aprobades por el Represantante Legal el 15 dé mayo del 2020 y seran
puestos a cansideracion de |a Junta General de Accionistas para su aprabacidn final.

Situacitn econdmica del pais

Er 2l afic 2013 2f precio ntemadions) tel peirtien se mantuvo en los promedios dz2 los Oifimos dos afios
¥ la balanza comeraial no petrolera continkta generando déficlt; [a deuda poblica, inferna y extarna, s& ha
incrementadn y persiste en este afia un déficit fiscal importante. Las protestas y paralizacionss
producidas en el mes de actubre produjeron impactos negativas an las operaciohes de muchas empresas
privadas y pdblicas v en consacuencia en la economia dal pais.

las principales acciones que el Gobiemnmo ha implementada para enfrentar ssta situacion, han sido: la
priarizacion de la inversian v gasta piblice: incremento de e inveieion exiraniera a travde de aliamzas
puklico-privadas eon beneficios tributarios; financiamienta del déficit fiscal mediante la emizidn de bonos
del Estada, a travas de organismos internacionales (Fondo Monetario Internacional) y gobisrmos
éxtranjeros (China), reformas tributarias v focalizacién de subsidios; entre ctras medidas.

Por la falia de fruta de palma en la provincia de Esmeraldas por la plaga de la PC, [a Carnpafiia tomé la

decisién de trasladar sus operaciones @ |2 provincia de |-0% Ries. Esfo ayudara a la mejora en los
margenes de rentabilidad.
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S0OCIEDAD OE PALMICULTORES DE LA INDEFENDENCIA SCPALIN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADCS FINANCIERODS
POR EL ANO TERMINADO FL 34 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en délares estadounidenses)

Peficit de capital de trabajo

Al 31 de dicfembre del 2019 la Compafiia reporta capital de trabajo negative por un vator de
USH1 372,828, nriginado principalmente par las obligaciones financieras a corte plaza que mangja la
Comparia,

La Compafiz ha venido cumpliends con las pagas acordados can ingfituciones financisras, wtilizando Ins
flujos de fondas generados en las apegraciones.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacitn, se dasariben las principales paliticas contables adopladas an & preparacidn de estos
gstadas financierns. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manara uniforme a tados los afos
fu& s& presentan eh @308 estados finan Giems.

Bases de preparacion de estados financleras

|os presentes estados financierss de Compafifa Sociadad de Palmicuifores de la independencia Sopalin
8.A., estan preparados de acuerdn con Momas Infemacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas
par &l IASE {Intemational Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuadar v reprasentan |a
adopcidn inteqral, explicita y sin resenvas de |as referldas narmas intemacionales.

los presentes estados financieros consolidados s han praparado bajo el eritario del costn histdrico, con
axcepciin de los tefrenos incluidas en propiedades, planfa ¥ equipn que se presentan a su valor razonable,

La preparacion de 108 estades financierns confurme a las MIIF requisre el uso de estimados contahles.
También exige & la Administracitn que ejerza su juitio #n &) proceso te aplicadion de las politicas
contables de la Compaiila. En |a Mota 3 s2 revelan las dreas que Implican un mayor grago de juicic o
camplejidad o laz Areas en donde los sUpuesios y estimaciones san significativos para [a elaboracian de
les estados financieros. Debido = la subjetividad inherents en este proceso contable, los resuliados reales
pusden diferir de loa mantes estimados por la Administracidn.

Nuevas normas y madificaciones
Adopiadas por ia Compaftia
Las siguientas nommas ¥y modificaciones han entrado en vigencia al 1 de enara de 20197

MIIF 18 = Arrendamizntos.

Caracteristicas de page anficipado con compeansacién negativa — Madificaciones a la MIIF &,
Intereses g largo plazoe en asoviadas v negocios conjuntos — Medifisaciones a la NIC 28.
Mejoras anuales a kas MIF ciclo 2015 - 2017,

Modificacisn, reduccidn o liquidacisn del plan: medificagiones a la NIC 18,

Intempretacion 23 incertdidumbee frente a los Tratamienfos de Impuasto a las Ganancias.

" I |
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SOCIEDAD DE FALMICULTORES DE LA INDEPENDENCIA SOFALIN 5.A.

NOTAS E}EFLIGA'I'WAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADD EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2075
(Expresado en dolares estadounidenses)

La mayoria de as otras madificaciones no tuviernn Impacto material en los importes reconocidos en
pariodas anteriores y no s espara que afectan significativameants los pericdos actuales o futuros.

Agn no adoptadas por lz Compafiia

Al 31 de digiembre de 2019, se han publicado nuevas normas, asl como también enmiendas y mejoras a
las MIIF existent2s que no han entrad? €n vigencia y que & Compania no ha adoptado con anticipacidn.

Estas son de aplicacion obligatoria &n la preparacion de |0% estados financieras de ia compafila a partir
de las fechas indicadas a continuacidn:

MRS, YOk s

Harrig Tema . jercicioa Inlclacke & park de;
MNE 1y B Modficadones para scarar & concapta de ratenielkdad v gipeario con clae modikacones 1de energ 2020
MIF 3 headtian sobre le defnicin de negedsis 1 de anarc 2t20
MIF 17 Harmp, que reemalezar & & N 4 "Contraiog de 2aqueos”, 1 de eperg 2021
PMIF S, HC 38 e FRST  Cembion o e coansideranionas B las 1856 de Terés {eformencidkas). 1 de erer 2020

La Compari(a gstima que la adopeidn de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
intarpretacionas antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estadas financierns en al
ejergicio de su aplicacion inicisl, puss gran parte de estas nomas no son aplicables a sus operacionss.

Trangacciones en monada axtranjera

al Moneda funcional y moneda de presentacidn

L as parfid2s @n los estados financieros de la Compariia se exprezan en |3 moneda del ambients
econdmico primaro donde opera la enfidad (moneda funcionaly, Los estados financiars se
expresan &n dolares estadounidenses, gue es la monada funcional y la manada de presentacian
de la Compafila. & menas que s indique lo contraro, las cifras incluidas en los estades financieros
adjiuntos gstan expresadas en délares estadounidenssas.

B! Transacciones y saldos

Las fransacciones en morada extranjera, principalmente deudas can proveedores del exterior y
compafilas relacionadas, se cofvigrtzn a la moneda funcianal utilizando los tipos de cambio vigentes

& Yes fechas Ue fas ransscciones. Las ganandias v perdidas por diferencias en maneda extranjera
gue resultan de ks hquidacidn de estas transaccionas ¥ de la conversicn 2 10s tipes de cambio de
cieme ge 08 activos y pasivos monetarios denaminados en moneda extrenjera, se reconocan &n el
estado de resultzdos integrales. Sin embargo, no son significativos.
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SOCIERAD DE PALMICULTORES DE LA INDEFENDENCIA SOPALIN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANGO TERMINADO EL 3 DE DICIEMERE DEL 2019
{Expresado an délares estadounidansas)

Efectivo y equivalentes de efective

El efactiva (equivalents de afective) incluye &| efecfivo disponible, depdsitos a [a vista en bancos y
depdsitos hancarios a corlo plazo =an vencimientos originales de tres meses o menas.

Activas financiaros
Clasificacign
La Compafiia ¢lasifica sus activos financieros en las gfiguientes categorfas:

. Walar razonable con cambios en resultados
. Valor razonable con cambios anh otro resultads infagral, o
. Gosto amortizada

La clasificacidn da un activo financigra depends del propdsfto para el cual g& gdguirit. La Garencig
tetarmina la clasificacion de sus activos financieros a la facha ds su reconocimizgnte inicial y fomandn en
consideraclin el modelo de negocio utlizado para la administracién de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flufo de efectivo.,

Madicion

Al memento del recondsimianto inicial, 0% aciivos financizros $€ miden a su valor razonable, sin
embargn, en &l caso de un acfiva financiero que ng sea g valor razonable a travas de resultados (VR-
rasultados), se reconacan los costos d& transaccidn directamente atribuibles & la adquisicion del active
financierg, Los costos de trangaccion de activas financieros a valor razonable a través de resulfados se
regisiran en rasuUltadas del ejaroicia.

- Imstrumenios de deuda

Los instrurmentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion de un pasivo
financiers desda la parspectiva del emisor, talas como préstamos o bonos gubemamentales v
carporativos.

La medicidn subsecusnte de los instrumentos de dauda depende del rodelo de negocias de la
Compafila & administrar el activo ¥ las caracteristicas de flujo de efectiva del activo, Hay tres
categorias de medicién de acuerdo & las cuales [a Compaiila clasifica sus instrumentos de deuda:

. Costo amorlizado: Los activos gue se mantienen para el cobra de fluins de efectivs
contractuales cuando diches flujos de efective representan Gnicament2 pagos de principal &
infereses s& miden a ¢osto amortizado. Los ingresas recibidos de estos activas financiesros
se ineluyen en jos ingresos financieras utilizando el metodo de tasa de inferés efactiva.
Cualquier gananeia ¢ pérdida que surja de |z baja en cuentas, se reconoce direcfamenta en
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MOTAS E‘!:PL'.CP.'!".'-J'#.E A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
{Expresado en dolares estadaunidenses)

rasultados y se presents en ofras ganansiagf(pérdidasz) junto con las gananciasz y pérdidas
cambiatias. Lags perdidas por deterioro se presantan como una partida separada en el estada
de resultados.

. Valor razonable can cambios en otre resyltado integral: Los activas que se mantienen para
€] cobra de flujos de efective contractuales y para la venta de las activos financieras, cuando
log flujos de efectivo de |08 activoes represantan Onicamants pagos de principal e intereses,
se miden a valor razonabile a través de otrog resultados integrales (VR-CRI). Los
mavimientos en &l valor en libros se reconocen a fravés de ORI, excepto por el
recangcimiento de las ganancias o pérdidas por deferiorn, o ingresos par interesas v las
ganancias y pérdidas por tipo de cambio qué s5e reconacen en resultados, Cuando se
produce s baja del activa financiers, la gangncia o pérdida aoumulada praviaments
reconocida en ORI se reclasifica del patrimonio a rasultados y s& recanacen an ofras
ganancias/{pérdidas), Los ingresos par infereses de estos activos financlaros se incluyen en
inaresos financierns Lfilizando el métada de tasa de inferés efectiva, Las ganancias ¥
pardidas carnblarias se prasantan en ofras gananciasi{pérdidas) v los gastos por datsniors
se presentan cameo una parlida saparada en el estade de resultados.

. Valor razonabls con cambios sh resultadas: Los activos que no cumplan con |os criterios de
costo amortizado o VR-OR| se miden a valor razonahle a través de resultadas. Una
ganancia o perdida en un instrumeants de deuda que subsecuentaments sa mide a 50 valor
rarohable a fravés de resultados se reconods en resuftadns y sa presenta en t&rminos nefos
an otras ganancias!{pérdidas) en &l periodo en el gue surgen.

- Instrumentos de capitalpatimonio

Las instrumentos de capital/patrimonio san aquellos instrumentos que cumglen con la definicidn de
patrimonia déesde la perspactiva dal emisar; e decir, instrumentas que no posaen una obligacidn
contractual para pagar y evidencian un interés rezldual en los activas netos del emisor.

La Compafiia mide subsecuentements todos los instrumentos de capital a valor razonable. Cuando
la Adminlgtracion de la Compania ha cptada por presentar [as ganancias y pérdidas por valor
razonable surgidas por los instrumentas de capital en otras resultados integralss, no hay
reclasificacian subsecuente de las ganancias y pérdidas por valor razonable a resultados despuss
de la baja de la inversidn, Las dividandos de tales instnamantos confindan Teconocéntoss en
resultados como afros ingresos cuando sa establece el derecha de la Compania para recibir los
pagos.

Los cambios &n el valor razonable de los aclivos financieros a valor razonahle 3 través de
resultados 52 reconocen en otras gananciasfi{pérdidas) an el estado d= resultados coma
corresponda. Las perdidas por deterioro (y I3 reversidn de las pérdidas par deterioro) surgidas de
log instrumeantos de capital medides a YR-OR| na se reportan por separado del resto de cambios
&n 2 valor raranahie,
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{Expresadn en délares estadaunidenses)

SOCIEDALD DE PALMICULTORES DE LA INDEFENDENCIA SOPALIN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANGCIEROS
POR EL ANO TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

A1 31 de diciembrea del 2019 y 2018 la Compaffa s6lo mantiene activos financisros clasificados en [a
calegoria de activos financierss medidos al costo amortizado. Les aclivos financieros a ¢osto amortizado
sar aclivos financieras no derivados que dan derecha a pages fios o determinables v que no cotizan en
un mercads activo, estos actives financieres s& mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
eontractuales. Se incluyen en el activo comiznte, excepta por las de vencimiento mayor 3 12 meses
comladns desde ta fecha del estado de sHuacion financiera. Estos dfimos se clasifican como activos na
corfientes. Los activos financieres a costo amortizado de la Compafiia comprenden el "Efadtiva y
equivalenies de efactive’, las "Cuentas por cobrar comercialas y otras cugntas por cobrar® ¥ las "Cuentas
por cobrar a epmpafiias relacionadas”, en el estada de situacidn financiera. Los activos financieros a
costo amortizads representan dnicamgnde los pagos de principal & infereses, se reconocen inicialmente a
su valor razonable y, postetiormente s2 miden a su coste amortizade por &l méfoda de inferés efective
menas la esfimacitn por deteriora

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son los montos que adeudan los clientes
par ia venta de praductos en el curso narmal del negocio. Las cuentas por cabrar comerciales cugntan
cor un pramadio de cobro de aproximadaments 30 dias a terceras v 180 dias a pares relacionadas. No
existen montas significativos de ventas qua s aparten de las condicianes de crédita habituales

Cuantas par cobrar compagiag relacianadas corespenden princinalments 2 los montos adevdados por
companlas relacionadas porla venta de productos en &l curso nommal de (08 negocios y par prestamas
concedidas, Se recanocen a su valar nominal, que no difiers significativarnente de. su cogto amortzada,
puEs No generan interéses v san exigibles en el coro plaza,

Reconocimiento y baja de actives financieros

Las fransacciongs de camprafanta de atfives financierds S recondoan of @) gue diches iransattones
ocurren, es desr, g fecha en la que la Compafila ge compromete a comprarfvender al activa.

Deterioro de activos financiaros
La Sompaiiia evalia prospectivaments la pérdida de crédite esperada para los instrumentos de deuda

medidos a costo amarizado v a valar razonable con cambios en ofro resultado integral. La metsdologia
da deterlors aplicada eoth suista o inciemenins significelivos en &) fesgo de crédito.

Para las cuentas por cobrar comerciales, la Compafiia aplica el método simplificado permitido por la NIIF

9, que requiare gus (2 pérdida esperada durants I vida del active financiero sea recanccida en la
rmedicidn inicial de 2 cuenta por cobrar,
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SOCIEDAD DE PALMICULTORES DE LA INDEPENDENCIA SOPALIN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2019
(Exprasada en ddlarms estadounidenses)

Pasivos financieros
Clasifleacidn, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que preserbe |a MIIF 8, “Instrumentos Financieros® los pasivos financieros =e
thasifican, segin carresponda, coma: (T pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, (i} pasivos financieros al costo amorfizado. La Compahia determina [a clasificacion de sus
pasivos financieros 1 la fecha de sy reconocimiants inicial.

Al 31 de diclembre de! 2019 v 2014, la Compafiia sdlo mantiene pasivos financierss clasificados en la
cateporia de pashs financieras al costo amorizads, Los pasives financieros incluyen las "Obligaciones
financieras", “Guentas por pagar comearaiales y atras cuantas por pagar”, y |85 "Cuentas por a companias
relacionadas® Tados los pasivos financieros se recanagen inicialments a su valor razanabla y
posteriarmente se miden a su costo amortizado. El costo amottizado incorpara Ios costos directamante
atribuibles a la fransaccidn.

Obligaclones financieras

Las obligaciones financferas se reconocen iniclalmenta 2 0 valor razonabls, neta de oe costos reunidos
en la transaccion. Estas obligaciones se registran posteriormente a su costo amoertizado; cualquisr
diferencia enfre los fondas recibidos (neto de kos costas de la fransacsidn) ¥ &l valor de redencidn se
reconoce en &l estado separado de resultados durante el periada del préstamo usando el método de
interés efectivo.

Lag comisiones en las que se incurme para la obtencidn de créditos se reconocen comao costos dela
transaccidn eh la medida que sea probabls gue upa pare o fode &) présiamo 32 radibirin, Bn este caso
las comisiones se difleren hasta que el préstamo se reciba,

Las obligaciones financlaras se clasifican en &l pasivo corriante a menos que.la Sompafifa tenga derecho
incandicianal de difeTir el pago de (3 abligacisn par Jo menos 12 meses contados desds |a fecha del
estadd da situacion financisra,

Cusntaz por pagar cowerciales y ofras tuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar san obligaciones de pago por bignes o
servicios adquiridas de proveedores en el curso nommal de los negocios, Las cuentas por pagar se
clasifican como pasivos corrientes si el pago s debs realizar dentro de un afo ¢ menos, de 0 contrario
&2 presentan como pasn.rus ne corrientas.

Las cuenies poT pagaT 58 TeConocen Mitiaimante @ su valor razonable y pustenurmenta en la medida que

&l efecto de su descuents a su valor presente sea importante, se remide al coste amortizado usando |
metodn de interés efectivo, de lo confrarc se muastran a su valor nomingl,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{(Exprasado en dolares estadounidgnses)

Cuentas por pagar a campafilas relacionadas, correspondén a obligaciones d& page por transacciones
comerciales. Las operaciones comerciales se registran a 5uU valor nominal que &5 equivalente a su costo
amoertizado, pues $on exigibles par parte del acreedor en &l carn plazo y no devengan infareses.

Inventarios

Lo inventarios se registran al costo 0 & $u valor neto de realizacidn <l gue resulte mencr, El costo d& los
productos para la venta y de 08 productos semiHterminados estd compueste por los costas de adguisicidn
y afros costos incurridos para dejar 10s productos en las ubicasiones y condiciones necesarias para su
venta, nafos de descuentos afribuibles a los inventarios.

El casta de los inventarios v de los productes wendidos ee detering weando & méledo prornedio
ponderacdo,

El valor nete realizable &% el precio de venta astimado an el curse normal de 108 negocios, manos 10s
gastos de comercializacion vy distibucion.

Las imporaciones en translo e presentan al costo de [as facturas mas otros cargos relacionades con la
impartacion, incluyanda [os impuestos no recuperahles.

La estimacion para inventarios absoletos y de [ento movimients determinada por 12 Administraciin de la
Campafiia, en base a una gvaluacion de la anfighedad de los invéntarios y si 8¢ encuéntran aplos para la
utilizacin y comercializacian.

Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipas son registradas al costo, menos depraciaciones acumuladas y
perdidas por deteriora, en case de producirsa. El costo incluye los desembolsas directamente atribuibles
a la adquisicidn 0 construccidn del acfiva. Los desembaolsos posterinres a lg compra o adguigician solo
gon capitalizadas cuandn es probablke que beneficios econémicos futuros asodiados a la invergicn fluyan
hacia [a Compafila ¥ 15 costos pueden ser madidos raronablemente. Los otros dasembaolsos postetiores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultades cuanda san incuridos.

Los ferrenos no %@ depracian. La depraciacién de prapiedades, planta y equipos, 25 caloulada

linealmente basada en suU vida atil estimada, o de aquelles componentes significativos idsnfificables ous
posean vidas gtiles diferanciadas.

Pagina 17 de 41



23

29

SOCIEDAD OE PALIICULTORES OF LA INDEPEMDEMCIA SOPALIN B4,

NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADCS FINANCIERODS
POR EL ANO TERMINADO EL 3 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares esiadounidensss)

Las vidas dtiles estimadas de Propiedades, planta y equipos $on las siguisntes:

Wida LAl Walar residual

{afios) %)
Edificios g nstakaclones 40 - B0 15
MMaguinarias v equipas 3-15 5
Muebles v ensares v 2quipa de oficlng, in -
Equipa de computacicn 3 3
“Wehizulos 12 10

Las pérdidas y ganancias por la venta dz Propiedadas, planta y equipos, se calculan comparando las
ingresss abtenidos con el valar en lbros y se ineluyen en 2l esiede d2 rasulindos integrales,

Pérdida por detadiore de valor de 108 activos no financiaros

Los actives sujelos a depreciacian {Propiedades, planta y equipos) a2 someden a prusbas de detariono
cuando se producen gventos o circunstancias que indican que padria no recuperarss su valor an libros.
Las pérdidas por deterioro corrssponden al manta an el que el valar n libros del active excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de 105 activos corresponda al mayor entre el monta nefo que se
abfzndrd de su venta o su valer en uso. Para efecios de |9 evaluacidn par detedoro, los activos se
agrupan a los nivéles mas pequefias en los gue generan flujos de efectiva identificables (unidades
generadorag de efective). Los saldos en libros de acfivos no financieras se revisan a cada fecha da cierra
da los estados financisras para varificar posibles reversionss del deterioro.

En el caso que el manto del valor libros dsl activo exceda @ $u monte recuperable, |a Compafila registra
una pérdida por deteriora an los resulfados del gjercicio. A1 31 de diciembre def 2018 ¥ 2018, no se ha
identificadn la necesidad de caleular pardidas por deterigro de activos ng financieros, debido a que la
Administracidn considera qua no existen indicios de deteroro en la$ operaciones de 3 &mpresa.

Impusste: a la renta camante y diferido

El gasto por impuesio & la renta comprende el impuesto |2 renta corriante y 2l diferido. Bl impuesto a [a
rentd & reconote en &l estado de resultados integrales, exceptd cuando se frata de padidas que se
reconocen dirsctamente en el patrimonio. En este naso e impuesto tamhbi&n se reconoca en ofras
resultados integrales o dirsctamente 2n el patirmania,

a)  Impuesto a la renta corriente
El carga por impuesto a la renta coriente se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable & las
uilidades gravables y se carga a los resulfados del afin qus 58 devenga con base en el impuesto por

pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuasto del 25% de las ufilidades
gravables, la cual se incrémenta al 28% si los accionistas finalas de la Compafilas estan domiciliadas en
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(Expresado en délares estadounidenses)

paraisos fiscales y se reduce en 10 puntos (15% o 18%) silag utilidades son reinvertidas por &l
cantribuyente,

Las normas exigen 2 pago de un "anticips de impuesto a 1a enfa®, euya valor es caloulado en funesian de
las ciffas reportadas el afia anderior sobre el 0.2% del patrimanio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% dea [0s ingresas gravables y 0.4% de los acfivos.

Hasta el 20118, en caso de que el impuesto a la renta causado fuese menor gue el monto del anticipo,
esfe Ulimo se constitula en el impuesto a la renta definitive; &l contribuyents puede salicitar al Servicio de
Rentas intarnas una devolucidn, de acusrdo ¢on la norma que le aplinue &n cada afio.

Al 31 de diciambre del 2018 la Compafifa generd pérdida contable por [o que no se pagd Impugsto ala -
renta. Al 31 de diciembre del 2018, dado que &l Impuesio a la renta causady, cormespondiente al
frpuesto a la renta caleulade a la tasa del 25% sobre las ufilidades gravables no reinvertidas fue mayor
que &l anticipe minimo, de acuarde con la legislacidn vigente, la Compafiia constituyd al impuesta
causado coma impuesto a la renfa comients dal afo.

b] Impuesto a la renta diferida

El impuesio a la renta difeddo se ¢aleuls utilizando 2] métods del pasivo, sobre las diferencias temporales
que surgan entre las bases tibuiarias de activos ¥ pasivas y 848 fespectivos valores mosirades en los
estados financigros. El impuesto a la renta diferida se determina usando tasas trikiutarias qua han sida
promulgadas a la fecha de| gstado de situacién financiers y que se espera serdn aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo 52 realice o el impuesto a la renta pasive se pague.

Los impuestos a la renta diferidos aetives solo se reconocen €n la medida gue sea probahle que se
produzcan beneficios tribotarios futures contra 105 que se pusdan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista 2l dergcho
legal exigitle a compensar impuastos actives corrientes con fmpuestos pasivos cordentes y cuando los
impuastos a la renta diferidos activos v pasivas se relacionen con la misma autaridad tributaria.

Baneficics sociales
a) Cerriantes: Corresponden principalmente a:

i Participaciin de los trabajadores en |gs utilidades: Caleulada en funcidn del 15% de la
utilidad eontable anual anfes del impuests a |2 renta, segdn lo establecido por la legislacian
ecuateriana vigente. Se registra con cargo a resultados y s presenta como parka del costo
de los productos vendides ¥ de los gastas administrativos o gastos de ventas en funcion de
[# kabor de la persona beneficiana de este benedicio,
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—

i Macaciones: Se registra & gasto coraspondients a las vacaciones del parsonal sobre base
devengada.

iy  Décimg fercer ¥ décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a |z legislacidn
vigente en el Ecuador.

Py Otros bensficios: Corresponden a aportes para la seguridad sacial de los empleados,
b] No corrigntes {Jubilacion patronal ¥ desahucto ne fondeados):

La Compaita tisne un plan de beneficio definids para jubilacidn patronal, normado y requerido por

. las leyes laborales ecuatoranas. Adicionalmente, de acuerda a las leyes vipentss, en l0s casns da
terminacion d¢ la relacion laboral por desahusio solicitado por el empleador o trabajador, el
empleador bonificars al trabajadar ¢an el veinticines par ciento del edquivalents a la dltima
remuneracion mensusl por cada uno de s anos de servicios prestades a la misma compafifa o
empleador, esta beneficio se datiomina desahugio.

La Compania determina anualments Ja provisidn para Jubllacion patronal con base en sstudias
actuariales practicados por uh profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos v
gastos (resultados) del afio aplicando el métodn de Gosteo de Crédita Unitario Proyectado y
" representa el valor presenta de [as obligacianes a |8 facha del astada de situacidn financiera, al

- cual es abtenido descontando l0s fiujos de salida de efectivo 3 una tasa de 3.82% (2018: 4.435%)
anual equivalznts a la tasa promedio dez [os bonos corporativos de alta calidad de Ios Estades
Unidas de Norteamérica, les cugles estin danominadas en la misma monada en |3 que los
keneficios serdn pagados y que tienen terminos que s2 aproximan 3 los erminos de las
chligaclones por pensianess hasta su vencimianio.

Laz hipdtesis actuariales incluyen varables como san, en adicidn a 3 tasa da descuenfo, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios d8 servicios, remuneraciones, incrementos fituros de
remuneracionas, tags de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en ks experiencia y
cambios en 105 supuesios actuariales se cargan a otros resultados infegralas.
Los castos de los sendicios pesados sa tenonocen nmedistamente en resuliados del afio.

Al cierre de| afio |as provisionzs cubren a todas los empleados qua se encontraban trabajando para
la Compafiia.

2.11 Distribucién de dividendos

La distribucion de dividendos se daduce dal patrimonio ¢ 58 reconocan eomo paskos sorientss en ks
estadoes financieros en el paroada en el que los dividendos son aprebados. '
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SCOCIEDAD DE PALMICULTORES DE LA INDEPENDENCIA SOPALIN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. AHD TERMINADO EL 31 DE PICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en dilares estadounidenses)

Reserva legal

De apuerdo con la legislacion vigente, (@ Compaffa deb& apropiar por la menos el 10% de la utilidad neta
del afic & una reserya lepal hasta gue el salda de dicha reserva alcancs ef 50% del capital suserita, |a
resenca legal no ests dispanible para distribucion de dividendos, pero puade ser capitalizada o utilizada
para absorber pardidas.

Resulizdas acumulados

Resen/a de capital

Esta rubro incluye [ns saldos que la Compafiia registrs como resulfadn del procesc de conversion de las
wgiatied contables de sucres & ndlares exladounitensas efeciuade en marza dgl 2000,

D2 acuardo con disposiciongs legales vigentss, el saldo acreadar de esta reserva podra capitalizarse an
ta partz que exceda las pérdidaz acumuladas y las del dlimo ejersicio econdmics concluido, silas
hubieren; utilizado para absorbar pérdidas, o devuelo gn el casa de liquidacion de la compania. Se
clasifican eén Resuliados aclmulados de acuerdo a disposiclones legales vigentes al momento de
adancidn de lag MIF,

Resultado mulados = Aj & provenieniss de la Adopeio i de las “MIIE"

Los ajustes provenientes dea la adopeidn por primera veZ de las Normas ternacionales de Infarmacidn
Finangiera "MIIF” que s registraron en &l patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
"Resultados acumulades provenientes de la adopcién por primera vez de las "NIF", que grnerargn un
saldo acregdor, sdlo padran ser capitalizades en la parte que excedan al valor de las pérdidas
acumuladas v las del dltimo ejarcicio econdmico concluido, silas hubjsren; utilizados en absorbar
pérdidas; o devuello en &l caso de liquidackin de la Compania.

Supergi revaluasion

Tomesponde a8l efectn 4213 revaluacidn d& los ferrenos realiza por la Compania. De acuerdo con
dispogicionas vigentes emitidas por la Supernfendancia de Companfas, Valores y Seguros este safdo no
puede ser utilizado para aumentar capital. De acuardo can los neamientos descritos en la NIC 15, este
saldp debe ser transferido a resultadas acumulados en la medida que se deprecie & activa
comaspondiente o se disponga del mismo. '

Reconotimiznta de ingresos

Loz ingresos comprenden el valor razanable de la venta de bienss o senicios realizada en & curso ordinario

~ e las opetaciones de |a Companfa. Los ingresos porventas se basan en el precin especificado en los

contratos de vanta, neto da devoluciones, rebajas y dessuentos, No se cotsidera presants ningdn elemento

Pagina 21 de 41



SOCIEDAD DE PALMICULTORES DE LA INDEPENDENCIA SOPALIN 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL AN{ TERMINADC E)_ 31 DE DICIEMERE DEL 2019
{Expresado en dilares estadounidenses)

de financiamisnto dado que las ventas se realizan con plazo de crédita de 30 dias a tercerns v 180 dias a
partes relacionadas, lo cual es considerado consistente ean las practicas del marcada,

La Campafifa raconocs ingresos cuanda &l monto puede ser medido conflablemente, s probable que
beneficing econdmicos futuros fluirdn hacia la Cormpadia v 52 cumla aan los oifedos especifinos por cada
tipo dz ingreso come =2 describe mas adelante. Bl monto da as ingresas na puede sar medido
confiablemente hasta que todas las contingancias relacionadas «on I venta hayan sido rasuellas. La
(-ompaila basa sus estimadas en resultados histdricos, considerands el tipo de cliente, de trangaccion y
condiciones especificas de cada acuerdo,

&) Venta de hignes

Los ingresos par venta de bienes se redonocen cuanda la Compafiia ha entregado los productos al clisnte, 2l
clients tiene discreckin sobirs los mercados v |03 precios para vander los productos y na existe ninguna
pbligaciin incumplida que pueds afectar Ja aceptacisn da los productos par parte del clisnte. La éntrega al
cliente no s2 da hasta que [os productns han sido transfarides en el medio de transpode que designe, &n fa
ubicacidn especificada o en &l pusro de salida, 195 riesgos de obaolescencia y pérdida han sido transferidos
al clients y &ste ha ateptado los productas de acuerdo con 2l confrato v la condicion de venta pactada v [a
cobranza de las custitas por cobrar estd razonablemente asagurada,

Asgimismo, se requiers que el cliente acepta los productas de acuerdo al contrata de wventa y que la Cormpanta
tenga evidencia objeliva que s& han satisfecho los criterios de aceptacion, Con la entrega de los productos se
consideran trangfandos los riesgos de obsolescencia y benaficios asociados @ @sos bienes. Las ventas a
clientes [acales son la venta da productos puests en almacen de la Compania o puesto an almacén del
cliente,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOE

l.a praparacidn de estados financiaros requiere que la Administracidn reslice estimaciones y utilice
supuestos que afectan las montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
esfimaciones reallzadas y supuestas utilizadoes por la Compania se encuentran basadas en [a expariencia
histérica, cambios en la indugiria e infermacidn guministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargn, los rasukados finales podriesm diferiy da las estimadiones bajo derlas condiciones.

Las esfimaciones y politicas contables significativas son definidas come aguellas que son importantes
para reflejar comrectamenta |a situacion fimanciera y los resultades de la Compaiila yfa las que requisren
un alto grado de juicio por parta de la administracian.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criteric profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes concepios: o
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SO0CIEDAD DE PALMICULTORES DE LA INDEPENDENCIA SOPALIN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
PCR EL AND TERMINADQ EL 37 PE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresadoe en dolares estadounidenses)

. Provisiongs por beneficios 5 empleadss: Las provisionas de jubilacidn patronal y desahucia, se
registran utilizanda estudios actuariales practicados por prafesionales indspendientes.

. Propiedadas, plania v equipos: La detenminacion de las vidas tiles y el valor residusl que se
evalian al cierre de cada afio.

. Impuests a 5 renta diferide: L& Compafiia ha realizado |a estimacidn de sus impuestos diferidas
considerandan que todas las difarencias entre 21 valor en libras y la base tributaria dé los activos ¥
pasivos se revertirdn en el fuiuro,

ADMINISTRAGION DE RIESGOS
Factorag de riesgos financiarcs

En &l curso nommal de sus negocios y actividadeas de financiamients, |3 Compafiia estd expuesia a
disfintos riesgos de nafuraleza financisra que pueden afectar de mansra més o menos significativa al
valor econdmicd de sus flujos v activos y, en consacuencla, sus resultados.

La Campaiija dispone de una armanizacién y de slstamas de informacide, administrados nore la
Serencia de Financiera y presupuestas, que permiten fdentificar dichos riesgos, detarminar su
magnitud, propoher a la Gerencia General medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas v controlar
su efectividad.

A continuacidn s& presenta una definlcion de los riesgos qua enfrenta la Compafiia, una
caracterzaciin v una descripcion de las medidas de mitigacidn actualmente 2n Uso por parte de |a
Compaiiia, si es el caso.

a8] Rizsgo de mercado:

El objativ da la Administracién &s controlar las exposiciones a este riesgo denfro de pardmetras
razanables y al misme fismpo optimizar la rentabilidad o mantanerla en rangos apropiados a sus
OREraCicnes.

Riesgo da taga de interés

La Compafia analiza su exposicién al riesgo de fasa de inferes de manera dinamica. Se simulan
waras sihvationes hipoigticas fomandd en tuenls las poSICiones respecto de refinancramientos,
renavacidn de las posiciongs existentes, financiamients altemativo y cobertura, Sobre |3 base de
estos escanarios, la Compafia cakula el impagio sobre |a utilidad o pérdida de un movimiento
definida en 1as tasas dg inferds. Debido 2l bajo nivel de endeudamisnto con insfitucionss financizras
y tercerds, y, @ que las tasas de mercadg no han tenido fluctuaciones significativas no se considera
necasario preparar &l anslizis de sensibilidad,
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SOCIEDAD DE PALMICULTORES DE LA INDEPENDENCIA SCPALIN S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 OE OICIEMERE DEL 2110
{Expresado &n ddlares estadaunidanses)

La Compafiia no estd expuesta a riesgos de precio y de tipo de cambio por el tipo de ingfrumentos
finansieros que mantiens.

h} Riesgo de liquides:

La Compafia mantiene adecuados niveles de efectivo de sUs operaciones que le permite cumnplir
con todas sus abligaciones y 52 colocan en entidades cop calficacidn minima de fesgo de "AAA-"

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financiaros de la Compafiia eonsiderando
2l tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son s flujos de efectivo
coriratiuales no destendating,

hMenos de 1 afo

A 31 de diciembre de 2018

Obligacionaes financieras 1,067 880
Cuzntas por pagar provesdares y oftas cuentas por pagar TI3E70
Cuentas por pagar & companias relacionadas 920136

Al 31 de diciembre de 2018

. Obligaciones financiaras . 151802
Cuentas par pagar provesdores y olras cuentas por pagar EY¥5.710
Cuzntas por pagar a compafias relacionadas 543,153

Administracidn dal riesgo de capital

L% objetivos de la Compariia al sdministrar el capital son el salvaguardar su capacldad de confinuar comao
empresa en mancha con g propdsito de generar retornos a sus accionistas y manbener una estructira de
capital optima para reducir el costo del capital.

La Compafia manitorea su capilal sobre |a base del rafio de apslancamisnto,
Este ratio se caleula corno la deuda neta dividida entrs el capital total. La deuda neta se calcula coma ef

tokal de los recursos ajenos {incluyenda cuentas por pagar a proveedares ¥, compafiias relacianadas)
mencs <l efectivo. El capital total se caloula come &) *patrimenio neto” mas la deuda netg,
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NOTAS E{PLlCA‘IWAE A LDS ESTADODS FINANCIERQS
POR EL. ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{(Expresadn en ddlares estadounidanses)

Las ratios de apalancamiente al 31 de diciembre del 2019 y 2018 fuzron los siguisntes:

s 208
bligaciones financiaras 1,067,858} 151,802
Cuentas por pagar carnerciales yalras cueniss por pagar TR3ETY 57710
Cuentas por pagar 2 compeflias relaganadas 220,138 643,15’1@_

2,722,005 1,370,685
Menos: Efactivd yequivalente de afectivt (30,785) {24,083}
Denta nets 2,682,220 1,346 582
Total patimaeniv neto 1,114,655 1,802 995
Capital tatal 3reT 113 3,249577
Ratla de apalancamisnto 1% 41%

Durante gl gjercicio del 2013 la estrafegia de la Compafila no ha varfado respacto al 2018 y confinda con la
financiacidn ¢on fondos propios y de terceros. La variagian corresponde principalmente al incremento del
afectiya v equivalantas de efective pof la retuperacitn de e carlera que se mantania at dere del glercicio

anterior.
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SOCIEDAD DE PALMICULTORES DE LA INDEPENDENCIA SOPALIN S5.A.

NOTAS EX“PI.ICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIERQS
PCOR EL AND TERMINADC EL 31 DE DICIEMERE DEL. 2018
{Expresado &n didlares estadounidenses)

INSTRUNENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumantos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categaria de instrumentos financisgros al cierre de
cada ejercicia;

2M 018
Comenies Ho comienies Cordentaa Ha comiantas

Actlvos finaneieros medides al eoslo amertizado

Efecfivos v equislentzs da afacfus ag,7ak - 240863
Cuantas par oo brar camertidles y olias ouentas por pagar 140,206 - G5 362
Cuentas par cakrar 3 Gompadiias relecionadas 391,2_13_ 1,502 355 1,701,424
Tota| agfivos financlaros . 1,036,158 150z2,345 1,791,448
Fasivoz finanzleres medidos &l costo amortizado

Obligazignat Anancisres 1,067,800 . 151,802
Cuenlas por pagar somersiales veims cuentas noe R TaIATE - BT 0
Cuentaz por pager @ compalfas reladsnadas 020,136 - 643,153
Totzl pasivos flnanslenos 2722005 . 13T 65

Valar razonable de instrumentes financieros

El valor en libros de efedfive y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
pagar; y, cuentas por pagar a compattiag relacionadas, se aprosxdman al vakor razanable debido a ta
naluraleza de eslos instrumentos. B0 relacién alas obliigaciones financieras, el vatar razonable eg

equivalenta al valor an faros, dehido a que s préstamos estén contratados considerando una tasa de
mercada.
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NOTAS El{F‘LICATIUAS A LQS ESTADOS FINANCIERQS
PCR EL ANO TERMINADOC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20192
{Exprasada en dblares estadaunidenses)

COSTOS ¥ GASTOS POR NATURALEZA

Lps costos v gastos operacionales agrupados de acuerdo a su nafuraleza son |os siguientes:

201G Cosins de Gastas
D weritas adm Inlstrathas Tatal
InsLmas yolros gastos 8,165,855 - 8168 459
Remuneracidn ybhenefigios socigles 333,360 73,805 452 1G5E
Jubilacidn patronal ydesahucio 31,5344 24 485 &5.029
Depraciaclonas 142 215 giarel 181077
Haonaoraros profiesioneles 1,200 A0 Had 33,785
HMimentacltn 48 748 8,280 55018
Impuestes ¥ conkribuclanes 1,020 28,487 28 517
hantenirniento 224053 2,866 527 749
Mendlizacion ytranspors 3.800 4965 14,865
Sendcios basicos 70273 - 70273
Fletas, empagques yem balajes 342 630 - 342 530
vigilancla A2 518 - 82 8619
Ciroe c05t35 voaskos 8z 7ed 335,180 427 913
10,590,834 532,545 11,132,383
3018 Costos da L}EEstns_ Total
_— ventas administrativos
Insumos yolros gastos 3,221,755 - BA21,755
Ramunaracion y heneficioz socialss 423,000 88,0B5 511,085
Jubilaclan patranal y desahucio 33,487 25, 7ES 60,233
Depreciaclonss 124,441 8,153 129,504
Hongrangs profeslonalas 50 23,224 23,278
Allmantasidn 53,433 4,518 67 852
Impussitd v eormributinnes 1,288 36,1058 37,4904
Mantenirmisnta 253 429 5,589 258,315
McdliZBCian v ranspors 1,463 2,957 4420
Senicios basicos 90,042 - 80,042
Flates, @mpagques yembalajas 209,237 120 209 357
Vigllaneia A4 175 - 84,175
trog Costos ygastas 60281 112,183 172 414
BEB53 172 307 B45 9,560 817
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SOQCIEDAD DE FALMICAN TORES DE LA WWMDEPENDERCIA SOPALIN 8.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresade en ddlares estadounidenses)

EFECTIVD ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicitn:
2013 2013
Efactiw 1,798 1,895
Bancos (1) 37,939 22 387
EEREE] 24 183

{1)  Mantenidos en cugntas cormientes con Banca del Pichincha C.A., Banco de Guayagquil S.A., y

Banco Intemacional 5.4,

La Compafiia mantiens su efectiva en insfituciones financieras con las siguientes calificaciones,

Calficacldn

Entidad financiera 2019 o8
Bansa del Fichincha C.A Alp ) psh A [ PR
Banco de Suayaqull S.A AbA AR ABA T AR
Bancs Intemacional S5.A . Abs [ aAS Fiie AR
CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES ¥ OCTRAS CUENTAS POR COBRAR
La Compania manfiene clientes en las siguientes Ineas de negosios:

201 208
Cuentas par cobrar comerciales.
Locales 143,537 &1,533
Prondsitin suentas incobrablas {3,515} (3,515}
Suptotal | 1a0 022 £8,016
Otras cuentas por eobrar,
Ernpleades 5514 & 300
Otras 5,554 £ G064
Tatal i 148 200 25,902

La Administracion d= [a Compafiia ennsidera bajo el fiesgo de erédito de sus cuentas por cobrar a

clignies.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en ddlares estadounidenses)

A continuacicn se muestra un andfisis de anfigliedad de los saldos al cieme de cada afio:

2048 20148

Comienie 20,282 14% 83580 14%
Wiznoidas

Da 1 330 dias 7T, 152 B4 - -
De 31 3 80 dias 48074 2% 13,052 16%
De 121 2 360 dias 2d 0% 4,411 T
bHs da 350 dias - 39,720 &3%

143,537 51,533
N —————
INVENTARIOS
Composicion:
s 2 s
Insumos v makanales 138,080 148 640
Products terminado 42 834 147 721
150,514 254 351
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL &F9 TERMINADO EL 24 DE DICIEMBRE DEL 214
{Expresada &n dulbaree estadoynidenses)

PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPOS

El mcsditalarta v 106 aldas de Propledadas, plavts ¥ squipes se presanfan a cantnuacicn:

Bozoreeidn
Al1 4t oncro do| 2018

Coalp hlidres
Dapraciackin acumuldda
“aler o Throa

Malimlanto 2098

Aduinlciormre

Reamiua

Tranefranclos

Gualoa pordegmaiadén

Ealdc a1 71 de dniembra ded 2018

#L31 de digiumbra @2l 2018

Citalo hlatdnks
Onpredmnin acumulads
valor en llbros

hkindnmnto 2373

Adopiniciarme

Tranefranciae

Faolea Boasian pradieta sgdcale
Sactas par dapfidnstn

Ealdo sl 31 da dictamibre sl 2018

Al 31 du diclsmbne gel 2010
Cosia hiswdca

Depracd el i ten e cle
wWaloran ks
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3388 B4, 805 1AAT.418 FTRLE 7L 24,284 93024 arnzaz
- (1249683 =3 1r) (58,502 [ (15,568) - 23,874)
Ty : :
B LLINEE] il ELRIE] =5, EF [EREE] ;
- - - - - - [T N =] 108 BAR
BOBT - - - - - - 3,087
- - 263387 a1 - 10,018 1206,813) -
- (16 8375 (102 A4 5,341} [4.728) [2.082) - (129404
20.483 AEE &1 1,023.373 17 87T 52,005 16252 25 g0 1,048.428
S =
4,423 08 G056 1,841 At a0, 518 TE,UTE 34,300 26620 2,003,030
- EI4B»'-'93!| Loy g.ﬂﬁh L)) BadE - nmz.&mr
EL 1= LEEN ] EEX T i =3 A70 1 HAE
=
. - - . - - 48,130 443,130
. - AR Z37) - - - BIGE B
- 03 BHF 128.439) (24713 [, TET) 1aE15) - (157078
R ] 24658 ALS 14,308 ) RFET LR 1 78 450
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SOCIEDAD DE PALMICULTORES DE LA INDEPENDENCIA SOPALIN 3.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L3 ESTADOS FINANCIERDS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délargs estadounidenses)

11. OBLIGACIONES FINANCIERAS

2013 2018
Factaring GFK {13 1T 50 159 BD2
1,067 980 151,802

1 Comesponde principalmente al canvenio de "Facstading firmada 2f 1 de abrl dal 2047 enire
Oleaginosas del Castillo Oleocastillo 8.4, v la Corporacidn Financiera Nacional (CFMN), &l cual tiene
por ahjeto la cesiin de facturas que Sociedad de Paimicultores de la Independencia Sopalin 5.4,
adeude a sus proveedoras a favor de la CFN. La renovacidn del centrato fue realizada el 28 de
diciambre del 2018, con un cupn otorgado para esta negociacitn de US$1 381,172 ¥ un plazo da 3
afios, de los cuales US$H1,067,980 correspande al saldo da proveedores trangferidos al 31 de
diciembre del| 2019,

12, GUENTAS POR PAGAR A COMERCIALES Y OTRAS CLENTAS POR PAGAR

2018 2018
Proveedures localas (17} 535876 481,153
Cfras cusntas por pagar 188,003 114,557
733,879 575,710

{13 Incluyen principalmente provesdares por compra de inventarios.
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S0CIEDAD DE PALMICULTORES DE LA INDEPENDENCIA SOPALIN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANC TERMINADC EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 201%
{Expresado en ddlares estadounidenses)

IMPUESTOS
Situacitn Fiscal
De acuerdo can la normativa vigente, las afos 2018 al 2019 estan sujetos a una posible fiscalizacion.

Impuesto a la renta

Le composicién del gaste de impuesto a la renta es el siguisnte:

2018 2018
Impuesta a la renta carrlenbs ’ - &3,247
Impuesto a la renta diferido (38,164) (77100

(38,154 51,537

Precios de transferencla

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena compelensia para las operacionas
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de precias de transferencia y un anexo de operaciones, entra
otros, para aguellas compaflas que hayan tenido operacionas con partes relacianadas domiciliadaz en el
exterior y locales {dependienda de clertas consideracionss) an &l misma periode fiscal ¥ cuyo monto
acumulado sea superior a LU3$15,000,000 {Anexo e Informe o US$3 000,000 solo presantar Anexo). Se
incluye como parte relacionadas a las empresas domiclliadas en paraisos fiscales. El indicado estudia
debe ser remitido hasta el mes de junic del 2020 conforme el noveno digita del RUC. Adicionalmente
exige que en su declaracién de impussta a la ranta anual declare las operaciones de activos, pasives,
ingresos v egresos. Adicionalmente aquelles contribuyentes con un impuesto causadn supardor al 25% de
los ingresas gravados y gue no lengan transacciones gon pacaisos fiscales o explotan recursos nafurales
estan exentos de |a referida nomativa,

A la fecha de emisidn de eslos estados financieras, la Compafila no cuenta atn con el mencianada
esiudio gue le permita determinar la posible existencia de sfectos significativos de las referidas nommas
zcbkre el mento de iributos contabilizados per la Compafiia al 31 de diciembre dal 2018, sin embarga,
considera que debido a que [as fransaccionas del 2015 son similares a2 las del afo 2018 y que las
resultados del estudia del afo anterior no armjaron gjustes, no preve impactos de 2ste asunta 2n los
estados financieros adjunios.
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S0OCIEDAD DE PALMICULTORES DE LA INDEPENDENCIA SOPALIN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresads en ddlares estadounidenses)

Caonciliacion tributaria - contable del impueste a la renta

A cantinuacidn s2 detalla la determinacidn del impussto a @& renta comiente sobre los afios eminados af

31 de diciembre del 2019y 2013:

2019 2018
{Pérdida) ufilidad antss de Impuests a la renta [(FE82.5963) 159,392
Gastos no deducitiles (1) 211,630 131,804
Deducsianes adicionalas B 179) (14,207}
(Pardida) Utilidad aravable (677412 276,880
Tasa iIMpoaitiva 28% 25%
Impuests & la renta causado - A8 24T
Anticipo caloulado - -
Impuesto a la renta cargado en resultados - 89247
(1) Cemprende principalmente infer&s y multas, depreciasiin por revaluacion y otros ajustes.
Impuesto a la renta diferido
El mavitienta da la coenta impuesio 2 1a remia difeids &% 8) siguienme:
Far propiedades, Jubilacian patranal
plantas v equipng (Otrgs. ¥ desahucic Toial
Al i de snera dal 2013 1702261 LAR16) - {184,142
Débin 3 resuliados por kpuestos deridos . {11,&55L TAT 11,652 ?,?_1&_
A1 de ke del 2018 {1951 3,757 118m2 [175,432)
[&bio & resuliedos por Impuastes difenidos 11,204 19,631 7528 3E, 154
#Y ve EETLRE G621 {179,877 25,393 18224 {157,250)

{1y Corresponde al gasto de depraciacion de los reavallos de prapiedades, planta y #quipos gque |a

Comparia efeciud pot adopcion de las MITF,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Exprasado en délares estadounidenses)

(2)

La Compafila recehocid en el afio 2019 un activa par impuesta diferide correspondients a
provisionss a proveedores y por gastes a empleados por comigiones e incentives permitidas $zgin
el Reglamenta a la Ley de Régimen Tributario Interna; el cual serd utilizade en el 2015, perinda en
que se realizardn los pagos raspectivos,

Diros aspectos - Reformas Tributarias

Bl 31 de diciembre del 2018 se publicd la “Ley Qrganica de Simplificacion ¥ Progresividad Tributaria™ en
el Primer Suplamento dal Registro Ofiefal Ma, 111, Las principales refonmas que introduja &l mencionado
euerpo legal son las siguientes:

Se elimina el anticipe abllaatoric de Impuesta a |a renta, este podra anticiparse de forma voluntaria, y
seld equivalents al 30% de! Imnyasia a la renta caueada del elerdicio ecal antericr, menos \as
reternciones en la fuenie efectuadas en dicho gjergicio fiscal.

S crea una contribucion Onica y tempaoral {2020, 2021 y 2022) para sociedades que hayan genarado
ingresos brutos superiores a 1 millan d& ddlares en &l afia 2018 de aclterdo con los siguientes niveles
de ingresos: enfre 1 v 5 millanes impuesto del 0.10%; entre 5y 10 miflones impuesio dal 0.15%; v,
mis de 10 millones impuesto del 0.20%. Esta contribcion no puede ser utilizada como crédita
rivutatio, t cotno BESD dedusinle para 1a detarminadcion y liguidacion de ofros tibutos durants los
afios 2020, 2021 y 2022,

Fara qus sean deducibles los infergses provenientes de créditos oforgadoes directa o indirectaments
por partes relacionadas para sociedadss que no sean hancos, compafiias aseguradoras ¥ entidades
de la Ecanamia popular y salidaria el monta folal de interés neto no deberd ser mayaor al 20% de la
ufilidad antes de la parlicipacion labaral, mas intareses, depreciacionss ¥ amorfizaciones
comespondientes gl respecfiva ejercicio fisoal,

Se incluye Un nueyvo tratamients tributario para |3 distribucidn de dividendes, Se considera como
ingress gravado el 40% del monta dlstribuido. Solo esfaran exonarados [os dividendos distribuidas a
gsaciedades resldantas en Ecuadar.

Loz ingresos provenientas de actividades agropecuanias en la elana de pradueeidn yio
comercializacion local o qué se exporten, podran acogarse a un impuests a Iz renta dhico en base a
una tarifa progresiva del 0% al 1.8% para productsras v venta lacal y del 1.3% al 2% para
exportadoras,

Se considera ingreso de fuenie ecuatoriana las provisiones efectuadas para stender &l pago de
jubilacion patrenates o desahucic que hayan sido utilizadas come gasto deducible conforme lo
dispuasto en esta Ley v oua nn hayan sida efectivamenie pagadas g favor de o baneficiancs de 1z
provisicn,

Se entiende por damicilio de las personas jurldicas v de las sociedades nacionales y exfranjeras que
s0n sujetos pasivos del Impuresty de patentes municipalas y metropelitanas, y det 1.5 por mil sobre los
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{Exprasado en dolares estadouniderses)

activas totales, al sefialado en la esaritura de constitusidn de la compania, sus respectives estatutos ¢
documentos constitutivos, y para establecimiento, aguel o aquellos que sa encuaniren regisfradas
como sueursales, agencias yo establecimientos pennanente:s en el Regiatro Unico de Guntnbuyenteﬁ
conforme la informacién reportada par el Servicia de Rentas [ntemas.

La Administracidn de la Comparla, luego del andlisis efeciuado considera que no existen impactos
relevantes para la comparia.

BENEFICIOS SOCIALES

al Corrientes

Los mavimigntes de la provisién par beneficios sociales de corte plazo son los siguisntes:

a1 2018
Ezneficios socialss {1) 238,450 38,685
Participacién de los rabajadoras an las uilidadss a7 ZB 225
Toital . 238,547 66,510

{1y Incluyen ebligaciones por pagar a empleados por vacaciones, dacimos tercer y cuarto suesldos,
fondo de raserva, antre otros.

Participaclén trabajadores

g vl
Saldas a| cemisnzo del afa 28225 10,059
Presdsian dal afo - 28,128
Pagos efechiadas - (28.128) [9.972)
Balde gl fin del afo _ a7 28 225
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en délares egtadounidenses)

b  No carrientes

Compaosicion:

2013 2014
Jdubilacidn patranal 608,308 &17 592
Banifleacidn pordesshucio 15 425 6,855
Tatal 523,764 714,447

L& composicion del valar presente de la provisidn para fubi[aaifm patronal y desahucio es |2 siguisnte:

Jutzllaciin paironal D5 shucio Talsl

2019, GIGE] FILE) 2018 2078 Z01E
Saldos 9 eemlenzo del ko E17 582 SA1 A3 HE,B55 a7 877 Ta 44T 428,080
Coalo da loe 4 &rdcios del perioda camlanie a0 461 0200 5,074 321 2,584 LR g
Costo perintareeas 26,160 20487 4,105 3,891 20,285 24 72
Zanentid [pérdidal eduarel por BJUElse
o siandet de eypafiancla - R 134 B3 by ABE Fah Bl 1241 14%,200) 45,730
Efurip d% raducsleass ¥ liquidadiones
anticipadas = ORI - {343) . - - (843
Ej=cip de medusclon es v Iguidacicnes
anticipaded - Res ultadas (26,877 - - - (26877 -
Ben afiics paogdos (11470 [B,S0E) (68 545 [11.225% {B5,245) (13,733
Zaldos 8] it del afc A0, 254 617,502 16,425 96,455 E2:2,7a4 14447
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NOTAS EXPLIGATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
POR EL ANC TERMINADG EL 31 PE DICIEMBRE DEL 2019
{(Expresade an dilares estadounidenses)

Las importes reconacidos en los resulfados del aio son los siguishtes:

Jubilacin patronal Desahuda Tatal
2019 213 o1y Z01E 2019 2018

Cogtn da los gerdcios del periodo cardenie 30,461 ap,200 . 5073 §,321 35,534 a5, 521
Cowta por inlereses 26,190 20,874 4105 3,641 30 205 24,712
Saldos a fin del ads 56,651 a1.0m 3178 8,162 65,828 &0,23d
Eferio de reduceinnes yliquidaciones
anficipadas - res witados (28,677 . - - (26 87T) -

29474 81,074 8,174 B,162 39,152 60,235
Las principales hipStesis actuariales usadas para |a constiiucién de estas provisionss fusron:

peliy =] 2018

Taza de descuenin {*} 3E2% 4.43%
Taza da [ngremento salarial a earta plazo Jnorements prdwme periada) 300% 2 .00%
Taza de incremento saladal a largo plazo 1.50% 1.50%
Tabla de mtadddn (promediod 20.83% T1.95%
Tasa pagiva referencial 5.87% 5.10%
Tabla de martalldad & invalidez TH IESS 2002 Tl IESS 2002
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{Expresadn en dolares estadounidenses)

Andlisis de sensikilidad

Cambios razonablaments posibles en 185 suposiciones acluariales relevantes a la fecha del estada de
situacidn financiera, siempre que [as ofras suposiciones 3¢ mantuvieran constantes, habrian afectads ka
obligacidn por beneficios definidos OBD en los montos incluidos en la tabla a continuacion:

Jubilacién Dezahucio
patenal

Taza de dascuento
vEracdan DRD (tasd de descuents + 0L5%) {1,517} {475
Impacho 3% en &l OBD (tass de descumnds + 0,.5%) 0% -1%
variacidn OBD (fasa de descusnto - 0.3%0) 1,172.60 40572
I pacic % en sl OBD (tasa de descuants - 0.5%0 % 1%
Tasa de incremento salarial
Variagion QBD (taga de ingremento salarlal + 0.5%) 119817 447 16
Impacto % =n & OBLD (tssa de incrameanto salarial + 0.5%) 0% 1%
varfacidn OBD (tasa da incremento salarial - 3.5%) (1,555} {5281
|mpacto % e e OB0 (tasa da incraments salarial - 0,.5%) 0% -1%
Rotfacidn
wariacian OB (Rotacian + 5% 2 443 1,633.52
Impachs % en el OBD (Rotagidn + 5%} A, 2%
Variacisn DB (Rotacitn - 59%) 2,795.71 (2,388)
Impacte % an el 06D (Rot@citn - 5%) a% 4%,

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de ka Compafila al 31 da diciembre del 2019 y 2018 comprends 1,000,000 -
acciones crdinarias de valor nominal de US$1 cada ung, el cual asta suscrito y tatalmente pagado.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARIAS RELACIONADAS

El siguiente &2 un resumen de 105 saldas ¥ principales transaccionas realizadas durante & 20789 y 2018

con cormpanias relacionadas. e incluye bajo la denominacidn de companias relacionadas a [as
compafiias con accionistas comunes o con paticipacion accionana significativa en la Compahla:

Luerias por cobrar

MespaimaSa

Agiicale Fan Lorenzo Cia, Lida.

Haldmgpalmees G A
[nouzinias Ales C.A

Cueptss par cobrar a largs plaso

Alezpalma 5.4

Cuaritag par paqara toro pham
Irdusties Biotenobngicas Intagrakes Inkloales $.4

Indusfrias Ales b,

Agrinala Sen Larenzo Cia Lida,

Heldingpalmaca C.A

Cleagr Salgens Qlepsa 5.4
Dleaginogas del Casiilo Cleacastile S A
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Compaiia relacionada
Campadie relacicnada
Compafila refacianade
Compania relacionada

Com pafif ralaciarads

Ciarn pafia relecionana
Compafit reladonad
Cornpafia relacanada
Compaiia relacionata
Compafia relacionads
Campaliia relainada

Tranzaccidn

Préstaeno
erilag
Préstema
entas

Fréamn

Compras
Com pres
Venifza
Divitles
fnficipos
Anficipos

01 2018
. 1,367 465
408,510 -
LATE | -
42 A3 kIR R
507,215 1704 A4

1,502,395

1,502,385 -
{2110 15,00
TAT A £25,453
1y | -
0509 -
10,00 -
1573 -
920,13 &4, 168
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NOTAS EXPHCATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Exprasadns en ddlares estadounidensas)

E! siguiente es un rasumen de bas principales transacciones realzadas durante el 2018 y 2018 con
companias relacionadas:

Sociedad Frelatin Transacritn 2013 b
“enfas
Aleapalma 5.4 Compaiis relagionata Comemial 107,320 Ba.Fa
Agiicala San Larapnz Cle, Lida. Compafifa rlacineda Camarcial 724 561 -
[ndusiias Ales C.A Compela relacanads Camercia E.ﬁ.-ﬁ‘i 10,079,652
10,700,576 10,708,355
Cumpras
Industias Nea CA, Cormpaiia relacionada Comegtial 178 £1865
Maspalma &4 Campafik relacionads Serdgles 4 75k .
Ayriccla San Lorenz Cia, Lida, Compafia ralacionads Lom ercial 1,083,003 -
[REER E15E5
Haldingpalr.acs C.A Arcioniets Lividangy LERLE] -

REMUNERACIONES PERSQONAL CLAVE DE LA GERENGCIA

L& Adrninistracidn de la Compafla ncluye mismbros clave gue én la actualidad corrgspande a; Gerente
de Recursos Humanos, Representante Legal y Gerenie de Comeraiales .

Los costas par remuneraciones de [0 miembros de la Alta Gerencia se datallan a continuacidn:

2018 2018

Banaficioz & 'corto plaz ¢ total 21,770 17,801
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NOTAS E){_PLICATNAE A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3 DE DK:IEMBRE DEL 2012
(Exprezade en ddlares estadounidenses)

INGRES0S DE ACTNIDADES CRDINARIAS

2019 2014
Wiznta de aceiie rojo de palma 8 160,754 84,8493 752
Wente de fute de palma 333008 -
venta lodao tricanter 23,037 20,360
“enta aceite de palmiste 587 670 1,034,371
“Wentia toria de palmiste B1,714 S0, FF¥
wenfa aceite rojo da sagunda g7 354
vanta acelte oo Intemediada 1,135,105 43,5409
Tatal 13,358,285 10,083,163

EVENTOS SUBSECUENTES

A finales del 2019, surgieron noticias de China sobrg el COVID-19 (Soronavirus). La situacin al final dsl

afic era que un nimera Imitado de casos de un virus desconocido habian sido reporades a la

Organizacian Mundial de la Salud. En los primeros meses del 2020, el virus se propagd a nival mundial.
La Compafila considera que este brote 85 un evento posterior que no genera ajuste a las estados
financieros al 31 de diciembre del 2018, Actuabmente, la Compafiia no puede evaluar el impacto total da
virus COVID-18 en su posicidn financiera futura y los resultados de las aperaciongs, sin ambargo,

dependisndao de los desarrollos futuros, puade tenar un impacto negativo en la Compaifila.

Adicional 2 lo indicado en el parrafo anterfor, antre &l 31 de diciembre del 2089 v a facha de emisidn de
estos estados financieros no se produjeron ofros eventos que, en 2 opinidn de la Administracidn de la
Companiia, pudieran tener un efecto significative sobre dichos estados financierss que no se hayan

ravelado en os mismas,

+* k& T %
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