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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos sefiores Accionistas y Junta de Directores
Sociedad de Palmicultores de la Independencia - Sopalin S.A.

Quito, 21 de abril del zo17

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de Sociedad de Palmicultores de la
Independencia Sopalin §.A. (la “Compafia”), que comprenden cl estado de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2016 ¥ los correspondientes estados de resnltados integrales, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la sitnacidn financiera de Sociedad de Palmicultores de la Independencia Sopalin S.A. al 31 de
diciembre del 2016 v el desempenio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

MNuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas [nternacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
*“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros™.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente v
apropiada para expresar nuestra opinion de anditoria.

Independencia

Somos independientes de Sociedad de Palmicultores de la Independencia Sopalin 8.A. de conformidad con
¢l Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores ¥ hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra informacion

La Administracién es responsable por la preparacion de otra informacion. Otra informacion comprende el
Informe Anual de Gerencia, que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre los

mismos. Se espera que ¢l Informe Anual de Gerencia esté disponible después de la fecha de nuestro
informe de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Feuador Ciw. Lidg,, Av. Diego de Almegro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planiu Bajo.
Quito - Ecuador,
T:(593-2} 3629 330 F; {595-2) 2567 014, Wwww. pwe.com e
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Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compaiiia no incluye dicha informacion ¥ no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexitn con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
Anual de Gerencia cuando esté disponible v, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene
inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido
durante la auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

5i, al leer €| Informe Anual de Gerencia concluyéramos (que existen inconsistencias materiales de esta
informacién, nosotros debemos reportar este hecho a los Accionistas v Junta de Directores.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de Sociedad de Palmicultores de 1a Independencia Sopalin 8.A. es responsable de la
preparacion y presentacidn razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Kormas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la
preparacion de estados financieros que esténm libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financierocs, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
Ia Compania de continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha v utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracion tenga la intencidn de liquidar 1a sociedad o de eesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracién de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
claboracion de la informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra anditoria son olitener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estdn libres de errores materiales, va sea por fraude o error, v emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales

s, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones ccondmicas que los
usuarios toman basindose en los estados financieros.

Como parte de una anditoria efectunda de conformidad con 1as Kormas Internacionales de Auditoria,

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria, También como parte de nuestra anditoria:

=  Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente ¥ adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un crror material debido a un fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
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Sociedad de Palmicultores de la Independencia - Sopalin 5.A.
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omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errémeas o la vulneracion del control
interno.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con cl fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la Compafia.

s Ewaluamos silas politicas contables aplicadas son apropiadas vy que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

«  Concluimos scbre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, del principio contable
de empresa en marcha y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compaifiia para continuar como empresa en marcha. 5i
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adeenadas, que expresemos una apinidn modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compariia no continide
como una empresa en funcionamiento,

» PFvaluamos la presentacion global, la estructura v el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transaceiones ¥ hechos
correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.

Comunicameos a los responsables de la Administracidn de la entidad en relacién con, entre otras
cucstiones, el alcance y el momento de realizacion de las auditorias planificadas y los hallazgos
significativos de la anditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.
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SOCIEDAD DE PAIMICULTORES DE LA INDEPENDENCIA SOPALIN S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 21 DE DICIEMERE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos enrrientes
Efectivo y equivalentes de efcetivo
Cuentas por cobrar comercialesy
olras cnentas por cobrar
Cuentas por cabrar a com pafiias relacienaday
Inventarios
[mpuestos por recuperar
Anticipos a proveedores

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propicdad, planta ¥ equipo
Inversiones en aseciadas

Taotal activos no corrientes

Total activos

(*) Vernotaz.a.

Las nutas exphcauvas anexas son parte integrante de los estados ﬁ:;a TOS,

M\L/

“ "Oswaldo Alvarez
~ Presidente
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2016 2015
Reestructurados (%)
1,617 3.227
114,876 305,858
4,014,952 612,711
187,704 134,406
110,857 80,268
79.418 104,914
2,514,424 1.341,384
1,825,452 1,915,968
2,160 TLlh0
1,827,652 1.92L128
4,342,070 4.262,512




SOCIEDAD DE PALMICULTORES DE LA INDEPENDENCIA SOPALIN S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en délares estadounidenses)

- FASIVOSY PATRIMONIO Nala 2016 2015
Reestrueturados (*]
- PASIVOS
= Pusivos corrientes
Préstamos con inslituciones financleras - 1,0é2
- Cuentas por pagar comerciales ¥
aLras CLentas por pagar 10 &31,203 L4d4,6%7
Cuentas por pagar a compafifas relacionadas 18 g02,378 171,095
Ohblizaciones sociales iz 86,963 92.574
- Pasivos por im puestos corrientes 11 9.534 13.186
Total pasivos corrientes 1,450,170 422.504
Pasivos nocorrientes
= Obligaciones por beneficios definidaos '3 614,815 551.421
lmpuesto a la renta diferide o 191,245 an2.604
- T'otal pasivos nocorrientes Bo6,040 754,025
= Total pasivos 2,250,210 1.176.619
5 PATRIMONIO
Capital social 14 1.000,000 1,000,500
= Reserva legal 14 230,347 202,788
Reserva facuoltativa 171.103 171,103
Resultados acumulades 684,416 714,002
& Total patrimonio 1,085,860 2,085,855
Total pasivos ¥ patrimonio 4,342,076 Syebh2,512

(") Vernotaz.a.

‘Las numa exphcatwa.-s anexas son parte integrante de los esta
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SOCIEDAD DE PAIMICULTORES DE LA INDEPEPNDENCIA SOPALIN S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Nota 2016 a0l
Reestructuradaos (*)
Ingresos por ventas 15 10,548,189 11,558,514
Costo de produccion 16 {9,770,986) {10.695,270)
Margen bruto 777,203 863.235
Gastos administrativos 16 (Fo1,264) {479,141)
(Mrosingreses operacioniles, neto 1,280 -
Utilidad operacional 297 214 284,094
Gastos financiercs, neto 17 (6,042) {19.579)
Ltilidad antes del impuestoa la renta 271,172 364,215
impuestoa la renta 11 (63,811) (79,311}
Ctilidad neta del afio 207,461 284,404
=== =
Otres resultadosintegrales:
Partidas que nose reclasificaran pesteriormente al
resultado del ejereicio
Pérdida en mediciones actuariales de los planes de
beneficics definidos 13 (7.388) (45.917)
Resultadointegral del aifio 199.973 238.987

™ Ver nota 2.2,

i

Laf Hotas explicativas anexas son parte integrante de los estados

RN
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SOCIEDAD DE PALMICULTORES DE LA INDEPEPNDENCIA SOPALIN S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de Ias actividades de nperacion:
Utilidad antes del impuesto ol renta

I curgos 4 resultados que no ropresentyn
mevimiento de efectivio:

Frovisifin por deteriars de cucalas por cobrar comersiales

Drepreciacion de activas fjos

3aja de activos tijns

Privdision para participaciin a trbajadores
Proviziones para jubflacién patronal v desahucio

Cambins en Sctivos ¥ pasin

Cnentas por colirar comerciales y otras enentas por cobear

Cuentas par eohrar a companiass relacionadas
Otros activos financieros
laventarios
Anticipos de provesdnres
Tmpuestos pur recuperr
Cuentas por pagar comercinlen v AIras cusntas por pagar
CHENES Por pagdr 4 compiiisg relacionadng
Obligaciones soctalug
lmpuestos por pagar
Obligaciones por heneficios definidos
Lfoetivn neto proviste por s uetividules de operacion
[impuestio a la renta pagado

Flujo de efective de las actividades de inversion:
Adicivnes de propicdad, planta y edquipo
Préstamo entrezado a eatidades relacionadas
Venla en inversions on actiones

Ffeetivo pelo uliluado en las actividades de ioversidn

Flujo de efectivo de las actividades de finunciamiento:

Efectiven recibido por obligaciones Gnaneieras
Efectivn pagadn por obligaciones linuocicras
Tago dé divideadas

Efoctivo natn (ufilizado eu) provisto por lis aetividades de foanciumicote

Disminucion neta da efsctivo ¥ sguivalentes de efactivo
Efectivay pquivalentes de efectivo al inieio del sdo
Rfectiva v equivaleates de efoetiva al fnal del wig

{*1 Vernota 22,

\in.

Piizing 8 de a7 / > o

-

i, ;v.
T Oswa doAh7 !
Presidente / i
L

Beata

L= ]

S Be

up1f anig
27LLTE 4,215
238 1287
125,496 -:; 126,266
£5.089 -
£7.950 feLTah
[Fade 21 441150
S bg G457
185759 D144.9430
544805 (5u8,278)
- (1967
48,702 103,003
2400 a5
[30,580] [24.051)
S0 MG (94,701}
TR 1263 4k
£33.559) Lt
{3852} 44,504
(6,745 (5,780
D W0 T lo7.182
{75.000% [116,082)
I32059) (55.707)
(757130}
5000 =
1.804.475) (85.707)
- Lobz
[161) =
[200,000] .
(201.061) L Dt
[1,600) (495
o 19,782
1617 227
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SOCIEDAD DE PAIMICULTORES DE LA INDEPENDENCIA SOPALIN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Sociedad de Palmicultores de la Independencia Sopalin S.A. (en adelante la “La Compaiiia”) fue constituida
en la cindad de Santo Domingo, en ¢l afio 1985 e inscrita en el registro mercantil el 2 de octubre de 1985, con
cl objeto principal de dedicarse a la produccion ¥ refinacién de aceite crudo de palma, obtenido por
trituracién o extraccién por solvente y, a la dlarificacidn, refinacién e hidrogenacién o enduramiento de
aceites y grasas.

Las ventas de aceite de palma son efectuadas principalmente a Industrias Ales C.A. Dichas ventas por el ano
terminado al 31 de diciembre del 2016 representan un 71 % (2015: 72%). En consecuencia las actividades de
la Compatiia v sus resultados dependen de las vinculaciones y acuerdos con su compariia relacionada.

Durante los afios 2016 ¥ 2015, €l personal total de 1a Compania alcanzb los 27 empleados.
Situacion econémica del pais

Durante el 2016 la situacion econdmica del pais continua afectada por los bajos precios de exportacion del
petroleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también por la
devaluacitn de otras monedas con respecto al Délar de los Estados Unidos de Amériea, moneda de uso legal
en el Fenador, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais. Adicionalmente
el terremoto oewrrido en abril del 2016 ocasiond importantes danos en la infraestructura de clertas
provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas ccondmicas.

Las autoridades economicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes alternativas,
entre las cnales tenemos: priorizacién de las inversiones, ineremento de la Inversidn extranjera a través de
alianzas piblico-privadas con beneficios tributarios, disminucitn del gasto corriente, ineremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas vy personas naturales,
financiamiento del dafieit fizseal mediante la cmision de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a
traviés de organismos internacionales v gobiernos extranjeros (China), enire otras medidas. Asi también, ha
mantenido el esquema de restriceién de importaciones a través de salvaguardas v derechos arancelarios con
el fin de mejorar la balanza comercial, aspecio que se tenia previsto ir desmontando en el 2016; sin embargo
resolvio diferir un afio el cronograma de eliminacion de las salvaguandas y dispuso que la fase de
desmantelamiento se efectiie a partir de abril del 2017 hasta junio del 2017.

La Administracion de la Compafiia considera gue las situaciones antes indicadas ha originade efectos en las
operaciones de la Compania tales como: i) falta de liquidez, y ii) incremento en precios de la materia prima,
generando disminucién en el margen de rentabilidad. Para ello la Administracidn ha implementado una
serie de estrategias v alianzas comerciales que permitan a la compania tener una operacion rentable v viable

# corto y mediano plazo.
Aprobacion de los estados [inancieros
Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016 han sido emitidos con la autorizacion del Presidente, de

fecha 11 de abril del 2017, ¥ posteriormente serfin puestos a consideraciin de la Junta General de Aecionistas
para su aprobacion definitiva.
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SOCIEDAD DE PALMICULTORES DE LA INDEPENDENCIA SOPALIN S.A.

NOTAS EFQPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
(Expresado cn dolares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién dc estos
estados financiercs. Estas politicas han sido disefiadas en funcifn a las NIIF vigentes al 31 de diciembre
del 2016 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en cstos estadoes financieros.

Bases de preparacion de estados finaneieros

Los presentes estados financieros de la Compariia se han preparado de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIT) emitidas por el ITASB (International Accounting
Standard Borde) que han sido adoptadas en Ecuador v representan la adopcidn integral, explicita ¥ sin
reservas de las referidas normas internacionales v aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de lza Compania. En la Nota 3 se revelan las 4rcas que implican un mavor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supucstos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Ala fecha de cmision de estos estados financieros, se han publicado normas, enmiendas, mejoras e
interpretaciones alas normas existentes que no han entrado en vigencia v que la Compafiia no ha
adoptado con anticipacidn.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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SOCIEDAD DE PALMICULTORES DE LA INDEPENDENCIA SOPALIN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

La administracién de la Compafiia basada en la naturaleza de las operaciones de la Entidad, estima que la
adopeidn de las enmiendas € interpretaciones ¥ nuevas normas antes descritas no tendrd un impacto
significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inieial.

Reestructuracion de saldos iniciales

La Compaifiia durante ¢l 2016 adopt6 la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados” referente al
cambio en la tasa de deseuento utilizada para el cileulo de los beneficios post - empleo (Provisiones de
jubilacién patronal, ¥ desahucio), por lo cual, la Compaiiia, como se establece en la referida enmienda,

procedid para efectos comparativos a reestructurar los estados financieros al 1 de enero ¥ 21 de diciembre
del 2015,

De acuerdo a la enmienda, la tasa de descuento a ser considerada en el cdlculo actuarial debe considerar
bonos corporativos de alta calidad, los cuales deben tener un plazo congruente con el periodo en que se
materializara la obligacién legal de la Compania, debido a que en el mercado de bonos corporativos de alta
calidad de Ecuador no se puede cumplir con esta condicidn, es necesario buscar un mercado en el cual la
moneda sea el délar de los Estados Unidos de América, y se cumpla con esta condicién. Por lo mencionado
corresponde aplicar la tasa promedio de los bonos corporativos emitidos en Estados Unidos de América,
los cnales estin denominados en la misma moneda en la que los beneficiarios serdn pagados v que tienen
términos que se aproximan a los de las oblizaciones por pensiones hasta su veneimiento. Para el ano 2015
v 2014 las tasas utilizadas fueron del 3.3% v 3.07% respectivamente, los efectos derivados de este cambio

se presentan a continuacion:

Provisiones por heneficios mm:r!m Paifimomn
Jubi Totad Feswitydos
Patronsl Dessbucin artmuiados
Saldos registoados pocviaoeaie al 1 de enere del 2005 4T ala LIz 40H.204 530,888
Aoz eambio de tasa 26,002 11781 37.H71 (5787
Bldos reestabilecidos uf 1 42 enero 2015 905974 72493 406,287 £72.015
Zaldog registraduy provinmenta al g1 de dictemlbe del 2015 4R 50085 18550 730,473
Efeeto de adopeitn de eamienda a la MIC 19 de afdos anteriores Ao LLTSL 873 (78770
Efeeto de adopeitn de enmienda a la NIC 1 sobee oalidad nem (9.230) (£-71] [naue} o34
Efecto de adopeida de evmcznda a la NIC 19 sobee nesldos intesmabes i2,m05) izRa3) 19,568) 3553
Fahios reestablecidos al 31 ée diewmbee £dl 3015 150682 319 ASLA21 2008
Ouran resalindas Resuitago
Lriticdad Wetn ||'|:|:'_p|'..w.‘1 bitegral del ais
Ltibdud previnmente reporendaal 4 1de dicsambre del 2005 E75.540 X605 LU RS
Efucie de ndagcidn de cnmienda a o NI 19 S 105458 192
Uelidduel ranerimererndn al 3 Lde dickembre del 2015 2445904 +5.0.17 .'33.-1:;1_:_
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SOCIEDAD DE PALMICULTORES DE LA INDEPENDENCIA SOPALIN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Moneda funcional ¥ moneda de presentacion

Las partidas cn los estados financieros de la Cnmpaﬁia se expresan en la moneda del ambiente economico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional v la moneda de presentacién de la Compariia.

Efectivo v equivalentes de efective

Comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos v otras inversiones de corto plazo de alta
liguidez con vencimientos originales de tres meses o menos.

Activos ¥ pasivos financieros
Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” ¥ “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias v pérdidas” y “otros pasivos financieros™. La clasificacién depende del propésito para ¢l cual se
adequirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compania mantuvo activos financieros cn las eategorias de
“préstamos ¥ cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta su vencimiento” v pasivos financieros enla
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a continnacién:

(a) Préstamosy cuentas por cobrar:

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a companiias relacionadas. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corrignte, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la
fecha del estado de situacién financiera.

(h)  Otros pasivos financieros:
Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar y documentos ¥ cuentas por pagar a compaiias relacionadas. Se incluyen en el

pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del
estado de situacion finaneiera.

Reconocimiento y medicidn inicial y posterior
Reconocimiento -

La Compafiia reconoee un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fechade la
negociacion, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; slempre
que el activo o pasive financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias v

pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiia valoriza los mismos como se describe a
continuacién:

Medicion posterior -
fa) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconoeimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivn. La Compaiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i} Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por clientes porla

venta de productos en el curso normal de los negocios. Debido a que la Compaiiia concede
créditos a sus clientes a un plazo de hasta go dias, estas cuentas se mantienen a su valor
nominal que s equivalente a su costo amortizado, menos la provisién per deterioro

correspondiente,
(i)  Cuentas poreobrar compaiiias relacionadas.- Corresponden principalmente a los montos

adeudados por compaiias relacionadas por la venta de productos en el curso normal de los
negocios ¥ por préstamos concedidos. Se reconocen a su valor nominal, que no difiere
significativamente de su costo amortizado, pues no generan intereses y son exigibies en el
corto plazo. Para el caso de los saldos mantenidos con su relacionada Alespalma SA,
corresponden a préstamos con un interés de 5.72% annal.

(ili) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar terceros, que
se liquidan en el corto plazo. Se reconocen a su valor nominal que no difiere
significativamente de su costo amortizado.

{(b)  Otros pasivos financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. La Companiia presenta las sizuientes cuentas dentro de esta categoria:

{i)  Préstamos v obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difiere de su valor razonable, pues estin contratados a tasas de mereado v no existen costos
de transaceidn significativos al momento de su contratacidn. Posteriormente, se miden al

costo amortizado, Los intereses devengados se presentan en ¢l estado de resultados integrales
bajo el robro “Gastos financierps, neta”.

(i) Cunentas por pagar comerciales v otras cuentas por pazac: Son obligaciones de pago por bienes
o servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los
negocios. Se reconccen a su vialor nominal que es similar a su costo amortizado pues son
pagaderas en hasta 9o dias.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

(1t}

anias rel; idas: Corresponden a obligaciones de pago por
h'anaacmﬂne.s Lomercmlns I..as operaciones comerciales se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo
¥ ho devengan intereses.

2.5.3 Deterioro de activos finaneieros

La Compania establece una provisiém para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales
cnando existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términes originales de las cuentas por cobrar comerciales. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudaor, la probabilidad de que el deudor entre en quicbra o
reorganizacidn financiera v la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrar se ha deteriorado.

a.5.4 Baja de actives y pasivos finaneieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efective del activo o sila
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compania especificadas en el contrato se han
liquidado,

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de produceién o valor neto realizable, el menor. Son valuados al

costo promedio ponderado. Las importaciones en triansito se encuentran registradas a su costo de
adquisicién.

El costo de los inventarios de mercaderias comprende los costos de compra/importacién v otros costos
directos tales como los impuestos no recuperables (aranceles de importacion e impuesto a la salida de
divisas), dedueciones los descuentos en compras.

Propiedades, planta y equipo

Se registran al costo historico menos las depreciaciones acumuladas v pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son eapitalizados cuando es probable
que beneficios econdémicos futures asociados a la inversion fuyan hacia la Compafiia v los costos pueden
ser medidos razonablemente. Los desembolsos posteriores correspondientes a reparaciones o
mantenimiento y son registrados en los resultados integrales euando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de los activos fijos es calenlada linealmente basada en la
vida 1til estimada de los bienes v se considera valores residuales, debido a que la Administracion de la
Comparfiia estima un valor de realizacién de sus activos fijos al término de su vida itil. Debido al dpo de
operaciones de la Compaiiia, no se han identificado componentes siznifieativos (que posean vidas fitiles
diferenciadas, Las estimaciones de vidas atiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estadoes financieros.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{(Fxpresado en dolares estadounidenses)

Las vidas iitiles estimadas de los activos fijos son las signientes:

Valor
Tipo de bienes Descripeidn Vida datil residual
{afias) (%)
Fdificios Flnntas industriales/construceiones 40-¥0 15
Magquinaria ¥ equipo Maguinaria menor 3 ]
Magquinaria de uso general ¥ capacldades medias 5 5
Maguinaria de usocontinuo, bom bas, agitadores a 5
Maguinaria de uso zeneral robusta 10 5
Maquinaria estructura metilica robusta, elevadores,
transportadores i 5
Maquinaria de usoecnergético partes mecinicas
de alta capacidad 20 &
Maquinaria, elementos de alta capacidad,
tangues de almacenamiento, com presores de alta
potencia, transformadores z5 A
Muchlesy enseres Muchles/equipo de oficina 10 -
Equipos de edm puta Equipos de cdm puto, electrénicao a
YVehicolos Vehienles, equipo caminero 10 10

Las pérdidas ¥ ganancias por la venta de activos fijos, se caleulan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros ¥ se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo cxcede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipo)

Los activos sujetos a depreciacion, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican ¢ue podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los actives corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrd de su venta o su valor
en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en
los que generen tlujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de
activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los
estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiia registra
una pérdida por detecioro en los resultados del ¢jercicio.

La Administracion ha realizado los analisis pertinentes al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015 v considera
gque no se han producido eventos que indiquen que sus setives no financicros significativos no padrian
recuperarse a su valor en libros,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Inversiones en acciones - asociadas

Son aquellas inversiones en las cuales la Compania ejerce una influencia significativa, pero no implica un

control o control conjunto, por medio del poder para participar cn las decisiones relacionadas con las politicas
financieras v operativas de la compafiia cn que se invierte,

Las inversiones en compaiias asociadas se contabilizan en ¢l estado de situacién financiera al costo, ajustado
por cambios posteriores a la adquisicion en la participacion de la compania en los activos netos de la compaiiia
asociada, menos cualquier deterioro en el valor de las inversiones individuales. Las perdidas de una asociada
en exceso respecto a la participacion de la compaiiia se reconocen siempre y cnando la Compaiiia hava
contraido alguna obligacién lezal o implicita o haya hecho pagos en nombre de la asociada.

Los dividendos procedentes de una asociada se reconocen en el resultado enando surja el derecho a recibirlo.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del ano comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferide. El

Impuesto se reconoce en el cstado de resultados, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio.

(i) Impuestoala renta corriente: El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa

de impuesto aplicable a las utilidades gravables v se carga a los resultados del afio en que se devenga
eom base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de Impuesto a la renta”, cuyo valor es calenlado en funeidn de las cifras reportadas el afio anterior

sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos ¥ gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables
¥ 0.4% de los activos.

La referida norma cstablecié que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en Impuesto a la renta definitivo, a menos que
al contribuyente solicite al Servicio de Bentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicalle, de
acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

(i) Tmpuesto ala renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
meétodo del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
v pasivos ¥ sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta
diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de

situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el Impuesto a la Renta diferido activo
se realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague.

El Impuesto a la renta diferido activo solo se reconoce en la medida gque sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Los saldos de Impuestos 4 la renta diferidos activos v pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
Impuestos a la Renta diferidos actives y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Provisiones

Se reconocen cnando la Compaiia tiene una obligacién presente (va sea legal o implicita) como resultado
de un suceso pasado, es probable que la Compaiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen

beneficios econdmicos, para cancelar la obligacidn, y puede hacerse una estimacidn fiable del importe de la
nbligacién.,

Ll importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacidn presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos v las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo estimado
para cancelar la obligacién presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de
efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo cs material).

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para
cancclar una provision, se reconnce una cuenta por cobrar como un actvo si es virtnalmente seguro que
se recibira el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a los empleados
fa) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de beneficios sociales del estado de situacion financiera v corresponden
principalmente a:

(i)  Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calenlada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del Impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente, Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de
ventas v los gastos de administracion y ventas en funcién de la labor del empleado que recibe

este beneficio.

(ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(iii) Décimos tercer v cuarto sueldos v beneficios de la seguridad social: Se provisionan v pagan de

acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

{b)  Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal v desahucio {no fondeado): La Compaiiia ticne un plan de
beneficio detinido para jubilacion patromal, normado por las leves laborales ccuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leves vigentes, en los casos de terminacion de la relacion laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, €1 empleador bonificard al trabajador
con el veinticineo por ciento del equivalente a Ia 0ltima remuneracion mensual por cada uno de los
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afios de servicios prestados a la misma Compania o empleador, este beneficio se denomina
desahueio.

La Compafiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio, con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente ¥ se reconoce con cargo a los
resultados del ano aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Provectado v representa el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de sitnacion financiern, €] cual se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa anual del 3.15% para el 2016

(2015: 3.30%), que es equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad de los
Estados Unidos de Norteamérica.

Las hipétesis actuariales ineluyen variables como son, en adicién a la tasa de conmutacion actuarial,
tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacidn, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan en los otros resultados integrales en el periodo en el que
surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al elerre del afio 2016 y 2015 las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban
trabajando para la Compaiia.

2.13 Distribucién de dividendos

214

2

15

La distribuciéin de dividendos a los accionistas de la Compafiia se deduce del patrimonio v se reconocen
comao pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos han sido
aprobados por los accionistas de la Compaiia.

Reconocimiento de ingresos

Se caleulan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el

importe estimado de eualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compania pueda
otorgar.

Venta de productos - Se reconocen cuando la Compaiia transfiere los rtiesgos v beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los productos; el importe de los ingresos y los costos
incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidas con fiabilidad y es
probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccién.

Costos v gastos

Se registran al costo histérico. Los costos v 2astos se reconocen a medida gue son incurridos,

independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el
qug s¢ CONoCen.
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Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los actives ¥ pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma ¥ esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos ¥ gastos con origen en transaceiones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién ¥ la Compafiia tiene la intencién de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo v proceder al pago del pasive de forma simultinea, se presentan netos en
resultados.

Rescrva
Legal
De acuerdo con 1z legislacién vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta

del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aleance el 50% del capital suserito. La

reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Capital

Corresponde a los saldos por re-expresién monetaria efectuado antes de la adopcion NTIF.

Resultados acumulados

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopeién por primera vez de las NIIF. El
saldo acreedor solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas ¥
las del (ltimo ejercicio econdmico concluido, silas hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en

¢| caso de liquidacion de la compaiia, segiin Resolucidn emitida por la Superintendencia Jde Companias
el 14 de octubre del 2o11.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros ¥ sus notas relacionadas, Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia
histdrica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las cstimaciones v politicas contables significativas son definidas como agquellas que son importantes para

reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiia v/o las que requicren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Las prineipales estimaciones v aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

a)

b)

c)

d)

Deterioro de activos financieros - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha
{Jue se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin
indicio de que dichos activos hubicran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de gue exista
algin indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de
activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo én periodos anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable inerementando el valor
del activo con abono a resultados con el limite del valor en libvos que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definides depende de varios factores que son
determinados en funcién a un cdleulo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos
utilizados en determinar el valor neto del costo para los beneficios incluye una tasa de descuento,

Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos
beneficios.

El actuario contratado para realizar el cileulo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la tasa de
mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la Administracién de la Compania.
La tasa de descuento s la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente
de los flujos futuros de caja estimados gue se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligacién de estos beneficios.

Las obligacicnes por prestaciones definidas de la Compafiia se descuentan a una tasa establecida
por referencia al rendimiento de mercado de los bonos corporativos de alta calidad emitidos
por el Gobierno de los Estados Unidos de Norteamérica. Ver Nota 2.2

Estimacion de vidas utiles de propiedades, planta y equipo - La estimacién de las vidas
litiles se efectian de acuerdo con lo mencionado en la Nota 2.7

Impuesto a la renta diferido - La Comparnia ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los
activos y pasivos se revertirin en el futurn.
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NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Fxpresado en ddlares estadounidenses)

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento. la Compania estd expuestaa
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mds o menos significativa al
valor econdmico de sus flujos y activos v, en consceuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion. administrados por la
Gerencia de Financiera y presupuestos, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su

magnitud, proponer a la Presidencia medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacién se presenta una definicidn de los resgos que enfrenta la Compaiiia, una caracterizacidn
vuna deseripcion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el
caso.

Riesgo en las tasas de interés - La Compariia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés
debide a que mantiene préstamos a tasas de interés fijas. El riesgo es manejado por la Compania

manteniendo deudas con sus companias relacionadas, mismas que estin sujetas a condiciones especiales
de negociacién.

4.1.2 Riesgo de erédito - El riesgo de erédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus

obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia. La Compafiia ha
adoptado una politica de involucrarse con partes solventes y obtener suficientes ¢olaterales. cuando sea
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas comerciales por cobrar, estin compuestas por un niimere limitado de clientes.

Fl principal cliente de la Compaiiia es Industrias Ales C.A. por lo que no mantiene exposiciones de
riesgos de erédito significativas,

Riesgo de liquidez - La liquidez de la Compariia es mancjada por la Administracién bajo el control del
Directorio, quien ha establecido el mareo de trabajo apropiado para que la gestion de liquidez sea
desarrollada en forma ordenada y sistematica, en base a los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo. La Compafiia mancja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras ¥ de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos de efectivo provectados v
reales v conciliando los perfiles de vencimiento de los actives v pasivos financieros.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiiia y pasivos finanecieros
de liquidacién sobre bases netas agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del balance

general hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no
descontados,
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SOCIEDAD DE PALMICULTORES DE LA INDEPENDENCIA SOPALIN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{(Expresado en délares estadounidenses)

Menes de L afio

Al a1 de diciembrede 2016
Préstamos con instituciones f{inancieras -

Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar 451,203

Cuenlas por pagar a companias relacionadas gD2.378
Al g1 dediciembrede 2015

Préstamos con instituciones financieras 1,062

Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar 144,677

Cuentas por pagar a compariias relacionadas 171,095

Riesgo de capital - La organizacién gestiona su capital para asegurar que la Compania estara en
capacidad de continnar eomo empresa cn marcha. mientras que maximizan el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

Los sistemas de informacion gerencial generan suficiente informacién para los diferentes organos de
direceitn, a través del cual se revisa en forma constante la estructura de capital de la Compania. Como
parte de esta revizion se analiza cl costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Los ratios de apalancamiento
al g1 de diciembre del 2016 v 2015 fueron los siguientes:

2016 201

Préstamos con instituciones financieras - 1,062
Cuentas por pagar mmercia]tsy olras cuentas por pagar 451,293 144,677
Cuentas por pagar a com patiias relacionadas on2.578 171.005

1.353.671 316,834
Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo {1,617) (3.229)
Deuda neta 1.352.054 313,607
‘Total patrimonio neto 2.085. 866 2,085,893
Capital total 3-437.920 2.399.500
Ralio de apalancamiento 20% 13%

El incremento en el ratio de apalancamiento en el afio 2016 se relaciona principalmente con una mayor
participacion de las compaiiias relacionadas en los pasivos de la Compaiia.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores de libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
dc cada ejercicio:
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zoLb 201
Corriente Mo eorriente Corriente Mo corricabe
Activos financiceros medidos al amsto
Efectivo v equivalentes de efectivo 1,h17 - g2t -
Tnversiones en acclones - 4,160 = 160
Activos finanderos mmedidos al eosto amortizado
Cuentas por cobrar comerciales y ofras euentas por cobrar 119,876 - 305,858 -
Cuentaz por cobrar a compaiiias relacionadas 2.014.952 - 61z, 711 F
Total actives financeros 2.086.445 2,160 21,7945 7.1bu
Pagivos finunderos medidos al costo amortizado
Pristamos can inatitucivnes inancieras - . 1,062 -
Cuentas por pagar comercialesy otras ¢ucntas por pagar 451,293 - 144.677 -
Cnentas por pagar a compaiias relacionadas 2-.1:*,373 - L71,005
‘Total pasives financeros 1,353.671 * 416,834 =
Valor razonable de instrumentos financieros
El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Compasicion:
201 ae1l3
Efectiva 100 100
Bancos (1) 1.517 2,127
Total 1.617 3.227
e e ——— s

(1)  Corresponde depésitos a la vista principalmente en bancos locales.

Pagina 23 de 37



T

SOCIEDAD DE PALMICULTORES DE LA INDEPENDENCIA SOPALIN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3: DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

CUENTAS POR COERAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar eomerciales v otras cuentas por cobrar es como sigue:

2016 201
Cuentas por cobrar comerciales:
Locales 100,670 188,011
Provision cuentas incobrables i(3.513) {3,287)
Subtotal 97,155 184,724
Otras cuentas por cobrar:
Empleados 1,760 a8y
Otras 20,0961 120,747
Total 119,876 305,858
Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de 1a antigiiedad de las
cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue al 31 de diciembre:
2016 201
Corriente 23,370 23% 188,011 95%
121 -360 dias 77.300 77% - =
Total 100,670 188,011
Cambios en 1a provision para cuentas dudaosas: Los movimientos de la provision para cuentas dudosas
fueron como sigue:
2016 2015
Saldos al comienzo del afia 3,287 -
Provision del afio 228 53,287
Saldos al fin del ado 3.515 4,287
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INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:

2016

2015
Insumosy materiales 138,923 139,429
Producto terminado 48,781 D4.977

187.704 23 4.406

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta v equipo es como sigue:

2016 2015

Costo 2.622,249 2,595,436

Depreciacion acumulada (706,751) (681,468)

Total 1,825,402 1,t31§.968

S —

Clasificacion:

Terrenocs 27,158 27,158

Edificios 697,474 715,397

Maquinaria ¥ equipo 085.844 1,100,830

Vehiculos 23,438 27,128

Muebles v enseres 20,170 10,630

Equipo de computacitn 3,506 4,521

Otros 67 . 602 28,2905

Total 1,825,492 L.913%,0968
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10.

11.

a)

b)

SOCIEDAD DE PALMICULTORES DE LA INDEPENDENCIA SOPALIN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicidn:
2016 2015
Proveedores locales (1) 373,147 137,768
Otras cuentas por pagar 78,140 5,000
451,203 144,677
(1)  Incluye principalmente proveedores por compra de inventarios.
IMPUESTOS
Activos y pasivos del afio corriente -
Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes cs como sigue:
2016 o158
Aclivos por im puestos corvientes:
Hetenciones en la fuente (crédito tributariode
Im puesto a la renta) 110,788 850,268
Crédito tributariode [VA 69 -
Total activos por impuestos corrienles 110.857 50.268
Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente de impuestoa la renta
[or pARAT 6,226 09.166
Retenciones de impuesto al Valor Agregado-IVA 3.308 4,020
Total pasives por im puestos corrientes 9,534 13.186
Impuesto a la Renta -
2016 201
Impuestea la renta corriente 75.190 91,701
Impuestoa la renta diferido (11,379) {12.390)
63,211 749,311
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SOCIEDAD DE PALMICULTORES DE LA INDEPENDENCIA SOPALIN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{(Expresado en délares estadounidenses)

Coneiliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente -

Una reconciliacion entre la utilidad segiin estados financieros v el gasto por Impuesto a la renta
corriente, es como sigue:

2016 2013

Utilidad anles de participacién laboral e Impuestoa la renta 319,122 426,941 (1)

Participacidin laboral (47,050) (hz,726)

Oastos no deducibles (2) 103,304 &7.297

Otras partidas (33,20%9) (L4.689)

Base tributaria 341,773 a416.823
Tasa impositiva x22% 23%
Impuestoa la renta causado 75,190 91,701
Anlicipecalculado(3) g i
——
Impuestoa la renta cargado en resultados F5.190 01,701
e —

(1)  Corresponde a los datos de los resultados sin los efectos de la reestructuracion (ver Nota 2.2)

(2) Comprende principalmente activos fijos dados de baja, depreciacion de activos revaluados v costos y
gastos no sustentados en comprobantes de venta autorizados,

(3)  El27de marzo del 2015, se expidié €l decreto No. 649 que exonera del pago del cien por ciento
(100%) del anticipo al impuesto a la renta correspondiente al periodo fscal 2015 al sector productor y
extractor de palma. El el 22 de agosto del 2016, se expidid el decreto No. 1157 que exonera del pago

del cien por ciento (100%) del anticipo al impuesto a la renta correspondiente al perfodo fiscal 2016
al sector productor v extractor de palma.

Movimiento de la provision (erédito tributario) para Impuesto a la renta -

Los movimientos del crédito trbutario por impuesto a la renta fueron como sigue:

2016 201
Saldos al comieneo del ano - Créditotributaricacumulado 80,268 55,937
Provision del afio (75,100) (91,701}
Pagos efectuados (1) 105,770 116,032
Saldos al fin del afio 110,857 50.268

(1) Pagos Efectuados - Corresponde a retenciones en la fuente.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL z016
(Expresado en délares estadounidenses)

Situacion fiseal -
De acuerdo con la normativa vigente, los anos 2012 al 2016 estin sujetos a wna posible fiscalizacidn,
Saldos del impuesto diferida -

El movimiento del Impuesto a la renta diferido, sin considerar compensacion, es el siguiente:

Por propicdades.

planta v equipos Inventarios Total
Im puesto diferide pasivo:
Al deenerodel 2015 214,994 m 214,994
Crédito s resultades por impuestos diferidos {12,522) 152 (12,390)
Al 31 dediciembre del 2015 202,472 132 202,604
Débitoa resultados por impuestos diferidos {11,511} 132 (1.379)
Al 31 de diciembre del 2016 190,061 132 191,225

Otros asuntos -

En diciembre del 2014 fue publicada la Leyv Orzanica de Incentivos a la Produceidn ¥ Prevencion del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Codigo Orginico
Tributzrio, a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y sa Reglamento, al Codigo Orgdnicode la
Produccion, Comercio ¢ Inversiones y a la Ley Reformatoria para 1a Equidad Tributaria. que rigen a partir
de enero del 2015,

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

(a) Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

(b) Nodeducibilidad de la depreciacion correspondiente a la revaluacion de activos fijos;

() Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: 1) regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relucionadas del exterior; ii)
promocicn ¥ publicidad; i) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

(d) Extensién a 10 afios del periodo de exoneracién del pago de Impuesto a la Renta, en ¢l caso de
inversiones nuevas v productivas en los sectores econdmicos determinados como industrias basicas.
Este plazo se extiende por 2 afios mds en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pat

(¢) Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el gjercicio fiscal y originados en
operaciones del giro ordinario del negocio;

(f)  Seestableee la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacitn de aceiones y otros dercehos representativos de eapital.

{g) Secestablece una tasa compuesta de impuesto 4 la renta entre el 22% v &l 25% dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.

{h) Sefija en el 35% la tasa de retencitn en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

La mencionada normativa no ha generado impactos en las operaciones de la Compania.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
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El 20 de mayo de 2016, fue publicada en el registro oficial la Ley Orginica de Solidaridad v
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruceion y Reactivacion de las Zonas afectadas por el
terremoto de 16 de abril de 2016 v el 10 de junio de 2016 se publica su respectivo reglamento.

Las principales reformas estin relacionadas con los siguientes aspectos:

{a) El impuesto al Valor Agregado se incrementa dos puntos porcentuales porun afio (14%), a partir
del 1 de junio de 2016.

(b) Para las sociedades domiciliadas en el Ecuador, se establece el pago de una contribucidn inica
solidaria caleulada en base al 3% de las utilidades generadas en el afio 2015.

(c) Para empleados bajo relacion de dependencia y cuyos ingresos sean de fuente ecuatoriana, se
establece nna contribucidn del 3.33% de la remuneracin mensual sobre los valores aportados al
IESS por el niimero de meses segiin el monto de sueldo percibido por el aportante. Se exonera
aquellas personas con ingresos menores a US$1.000 v afectadas por el drea de influencia.

(d) Para personas naturales residentes que mantengan un patrimonio dentro v fuera del pais, asi
como para personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio dentro del pais v cuvo
patrimonio sca ignal o mayoer a US$1,000,000; se establece una contribucién por inica ves
equivalente al 0.90% del patrimonio existente al 1 de enero del 2016.

(e) Para aquellos contribuyentes que mantienen: a) bienes inmuebles en el Ecuaddr y derechos
representativos de capital de sociedades residentes en el Eeuador de propiedad directa de una
sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccién de menor imposicion o no se conozea su
residencia v b) para aquellos contribuyentes que mantengan bienes inmuehbles en el Ecuador v
derechos representativos de capital de sociedades residentes en el Eenador de propiedad directa
de una sociedad no residente en el Ecuador no contemplada en el literal anterior; sc establece una
contribucion dnica del 1.8% sobre el avalud catastral de los bienes del afio 2016 v del 6.90% sobre
el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de eapital.

Legislacion sobre Preeios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con pattes relacionadas siempre ¥ cuando se havan
efectuado operaciones con sus compafiias relacionadas domiriliadas en el exterior o locales en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000, v un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a US$15,000.000. ¢ incluye como partes relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales, El indicado estudio delie ser remitido hasta el mes de junio del
2017 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracion de impuesto a la
renta anual declare las operaciones de activos. pasivos, ingresos v egresos.

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compaiiia no ha preparado el mencionado estudio,

debido a que las transacciones registradas no han superado los montos establecidos y por tanto no es
requerido.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

OBLIGACIONES SOCIALES

Un resumen de obligaciones sociales es como sigue:

2016 201
Participacién a trabajadores A7.950 G2, 726
Benefcios sociales 39,015 2q,848
Total 86.96.—',_ 53,374
Participacion a trabajadores - De conformidad eon disposiciones lesales, los trabajadores tienen

derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades contables. Los
movimientos de la provision para participacién a trabajadores fueron como sigue:

2016 201
Saldos al comienzo del afio 62.726 2. 618
Provision del afio 47,854 62,630

Pagos efectuados (h2,630) [2.522]

Saldos al fin del afio

47.950 62,706

Beneficios sociales.- Incluye principalmente beneficios tales como décimo tercer y décimo cuarto
sueldos, fondos de reserva, vacaciones, entre otros.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios delinidos, es como sigue:

2016 201
Jubilacién patronal (a) 508,491 451.582
Bonificacidn por desahucio (b) 106.324 99.839
Total 614.815% 551;421

a) Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codige del Trabajo, los trabajadores
fue por veinticinco anos 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derccho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion
ijue les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

b) Bonificacién por desahucio - De acuerdo eon disposiciones del Cadizo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahueio solicitado por el empleador o por el

trabajador, 1a Compania entregard el 25% de la ltima remuneracion mensual por cada uno de
los anos de servicio.
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El movimiento de la provisidn para la jubilacién patronal v desahucio en el pasivo cs el siguiente:

a)  Contabilizados como beneficios sociales de largo plazo:

Jubilaeifn Patroaa) Mesybuzio “Toital
2058 am5 wh 2015 i als
{ Beestroetirada) [Heestraetcradn) [Reestrielurzda}

Saléns al earnienzo ded afio #B1,582 ahare 95,50 7u, b Rild2l abbady

Urstn e Ins servivias del petiedo eoerieate Jrhg 2d.920 7855 &8585 44,758 &), 406

Crustr poe in7ereses 14,02 .oy J205 2,233 14.497 L4375
Mordidng nemaariates - ORi  HA 30,504 [4a5) 153u THH 45,917

Renafios pugaces {b,628) i) [ued - ot o
;ﬁmnumﬁcmasimlm fa05) t6m) i {205) b i % )]
Zaldos 5 fn ded afin sl 20 ze1582 iy undzn [TELE g
b)  Contabilizados en el estado de resultados de la Compafiia:

Jubilacion Patronal Desabucin Tutal
1016 2015 201 $015 2016 2015

Crako e Ins servicios del periodo corrienty 37.0697 o8.020 7059 5,357 44,758 747
Crsto por intereses 14,902 12,077 3,295 2.238 18,197 14,315
Efecto de reduceivnes y Hiquidaciones y

anticipadas L2a5) (6,773) i ) 1203} {8.773}
Saldosal fin del ado 51,794 33.324 10,934 11,635 6,74 14,939

 Pr—— e
Las presunciones principales usadas para propositos de los cdleulos actuariales son las siguientes:
2016 2015

Tasa de descuento 3.15% 3.30%
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tabla de rotacién (promedin) 10.67% 8.91%
Tabla de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002

(1)
Social en el afio 2002.
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SOCIEDAD DE PAIMICULTORES DE LA INDEPENDENCIA SOPALIN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

PATRIMONIO

Capital Social - E] capital social pagado consiste de 1,000,000 acciones de US$1 valor nominal, las
cuales otorgan un voto por accion v un derecho a los dividendos.

Acciones ordinarias
Mamerode
dcciones Capital
Saldoal 31 de diciembre del 2016 v 2015 1,000.000 1,000.000

Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anunal sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva
no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados

j 8 as NTIF - Incluye
lns mlures reaultantes de lcs ajlmteai ungmadﬂs en 1a acdlopeidn por pnmera vez de las NII,I‘ El saldo

acreedor podrd ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es disponible para el
pago de dividendos ¥ no podri ser capitalizade. Los trabajadores no tendrin derecho a una participacién
sobre este saldo y podra ser devuelta en el caso de liguidacién de la Compania.

Reserva de eapital - Los saldos acrecdores de las reservas de capital, por valuacién o por valuacion de
inversiones podran ser utilizados para compensar las pérdidas acumuladas v el excedente, si hubiere,
podrd ser capitalizado. Los saldos de estas cuentas podrin ser devueltos en el caso de la liquidacién de la
Compaiiia,

Durante los afios 2016 ¥ 2015, se han efectuado las siguientes declaraciones de dividendos sobre, los enales
han sido previamente aprobados por la Junta General de Accionistas:

201 015
Dividendos declarados sobre utilidades del afio anterior 200,000 -
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SOCIEDAD DE PALMICULTORES DE LA INDEPENDENCIA SOPALIN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

INGRESOS

Un resumen de los ingresos es como signe:

o160 201
Venta de aceite rojode palma 9,603,924 10,851,526
Venla de cueseo . 867477 706,088
Maguila 17.088 =
Tatal 10,548,180 11,558,514
COSTOS Y GASTOS POR NATURAILEZSA
Un resumen de los costos v gastos reportados en los estados financieros es como sigue:

2016 211
Costode ventas 9,770,986 10,695,279
Guastos de administracion 501,264 479,141
Total 10,272,255 11,174,420
=5
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2016

Insumos y otros gastos
Remuneracion y heneficios sociales
Jubilacion patronal v desahucio
Depreciaciones

Cuoentas incobrables
Homnorarios profesionales
Alimentacion

Impuestos v contribuciones
Mantenimiento

Movilizacién ¥ transporte
Servicios basicos

Fletes, empaques ¥ embalajes
Vigilancia

Otros costos y gastos

2015

Coslos de productos vendidos
Insumos ¥ otros gaslos
Remuneracion ¥ beneficios sociales
Jubilacion patronal ¥ desahucio
Depreciaciones

Cuenlas incobrables
Honorarios profesionales
Alimentacion

Impueslos vy contribuciones
Mantenimiento

Mowilizacion v Lransporte
Servicios hasicos

Fletes, empaques ¥ embalajes
Vigilanecia

(tros costos v gastos
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Costos de Gastos
produceidn administrativos Total
8,766,499 - 8,766,499
384,211 112,140 496,351
36,759 7,702 44.551
117,373 8,053 125,426
- 228 228
= 105,197 105,197
53,931 8.286 b7
#58 52,231 53.089
188,750 8.Bg4z 197,592
461 3,038 5,490
115.610 7a8 116,408
1,332 9,071 10,403
60,846 a 60,846
44.356 183,593 227,949
9,770.986 501,269 10,272,255
Costos de Gastos
Produccion Administrativos Total
145.491 145,491
9,4906.252 - 9,496,252
377.678 101,487 479,165
25!:234 5:315'} :{ﬂ,ﬁﬂvﬂ-
118,702 7.564 126,266
- 3,287 3,287
- 110.Fo2 110,502
51,470 5,782 57.252
18 39,616 30,634
267,805 3,641 277,536
212 2,705 2,017
111,122 734 111.856
2,725 45,863 48,588
58r24‘-'-_l - 531245
40,185 L46,600 186,785
10,695,279 479,141 11,17 4,420




SOCIEDAD DE PALMICULTORES DE LA INDEPENDENCIA SOPALIN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délarcs estadounidenses)

17. GASTOS FINANCIEROS, NETO

Un detalle de costos finaneieros es como sigue:

2016 2015
(astos finaneieros
Costos inancieros por beneficios definidos 13,197 14,315
Otros {12,155) 5,564
6,042 19,876
m——

18. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

18.1 Transacciones comerciales - Durante los afios terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015,
la Compania realizd las signientes transacciones comerciales con sus partes relacionadas:

Sociedad Belacion Transaveion 2orh 2015
Ventas
Alespalmn 5.4, Helacionada Comercial 1,477,462 2,279,970
Industrias Ales C A, Relacionada Coraercial 7.523,6085 8,332,118
9,001,087 10,612,085
Commpras
Oleapro Salgana Olepsa S.A. Relacionada Cosnercial - aoa.9321
Industrias Ales C.A. Felacionada Comereial 89,818 82.919
Industrias biotecnicas inlegrabes 5.A. Belacionada Comercinl 6.2350 -
(Meazinosas del castillo oelocastillo 5.A. Felacionada Comuercinl 285,872 -
Alespalma 5.A. Felacionada Comuereial 17,038 13,902
(Otros Accionistas Acclonista Comuraial 134.910 251,194
533.8a7 369,836
Toldingpalmaca O.A, Accionista Dividendo 127,329 z

Prestamics olorgados
Alespalma 5.A. (1) Relacionada Préstamo 1,737,136 -

(1) Corresponde a préstamos garantizados en un contrato de mutuo acuerdo suscrito el 15 de diciembre
del 2016, con una tasa del 5.72% anual.
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SOCIEDAD DE PALMICULTORES DELA INDEPENDENCLi SOPALIN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Compesicion de los prineipales saldos con compadiias y partes relacionadas:

Sociedad Relagion  Transaccidn 2016 201
Cuenlas por cobrar
Alespalma 5.A. Felacionada Préstamo 1,347,757 244,188
Industrias biotéenicas integrales S.A, Avcionista Ventas = S4433
Industrias Ales C.A. Relacionada Ventas 250,816 -
Alespalma 5.4, Relacionada  Anticipos 400,374 284,090
OleagroSalgana Olepsa 8.A. Belacionada  Anticipos 7.000 -

$,014,952 612711
—
Cuentas por pagar corto Elazn

Alespalma 5.A. Relacionada Compras - 3,008
Industrias biotéenicas integrales S.A. Relacionada  Compras 2,043 -
Industrias AlesC AL Relacionada  Compras 213,966 133,087
Oleagineeas del Castillo Oleccastillo 5.A. Relacionada  Anticipos 586,769 15.000
904,378 171,045

Compensacion del personal clave de la gerencia - La compensacién de los gjecutivos y otros
miembros clave de la gerencia durante ¢] ano fue la sizuiente:

2016 2015
Beneficios a corto plazo v total 65,300 85,6133

La compensacion de los cjecutivos y otros miembros clave es determinada con base en ¢l rendimiento de
los individuos ¥ las tendencias del mercado.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 v la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que. en la opinion de la Administracién, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados Anancieros que no se hayan revelado en los mismos.
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