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REPRESENTACIONES J, LEONARDO SORIA CA.
Estados de Posicién Financiera

( Expresados en délares americancs)

Notas 31/12/2004 31/12/2013

ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y aquivalentes de efectivo B 52,183.03 25356 42
Cuentas por cobrar 5 609,332.38 469,048 25
Otras cuentas por cobrar 7 £1.711.05 51,885 21
72323548 545,289 88
Menoa. Provision Cuentas incobrables L] (13,414 456) {13,388 35)
709.6822.00 532,921.53
Inventsnos ] 407,088,73 38202122
Total activo corrients 1,116,888.73 89494275
MOBILIARIO Y EQUIPOS
Mobiliario y equipos 516,846,73 512,668 861
(Menos). Depreciacion acumulada (282,562 57) (248 876.28)
Total mobiliario y equipos, neto ] 234,284,186 263,792.33
Activos por impuestos diferides 13,332.09 13,332.09
TOTAL ACTIVOS 1,364,504.98 1,172,067.17
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REPRESENTACIONES J. LEONARDO SORIA L. C.A.
Notas a los estados financieros (Continuacion)

REPRESENTACIONES J. LEONARDO SORIA CA.
Estados de Posicion Financlera

( Expresados on dolares americanos)

31/12/2014 31/12/2013
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Sobregiros bancarios 44 037 35 192,009 .60
Instnuciones fnancieras 10 120,000.00 6452230
Proveedores 1 58582813 422 564 20
Obligaciones Laborales 12 81,082.78 36,650 65
Pasivos por impuestos corrientes 13 1712316 12,478 51
Préstamos Accionistas 1“4 60,000.00
Otros cuentss por pagar 473179 174.02
Total Pasivos Corrientes B92,804.21 728 .699.28
PASIVOS NO CORRIENTES
Provisién de Desahuclo 15 17,779.58 16,592.17
Provision Jubiiacion Patronal 15 5266427 40,709.04
Pasivos por impuestos dioridos 34,885.67 3488587
Instituciones Ninancieras largo plazo 10 - 5716.10
Total pasivos no corrientes 105329.72 106,983.18
TOTAL PASIVOS 998,133.93 835,692.46
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Copitsd sockal 16 16,600,00 16.600.00
Reserva legal 11,220.16 11,220.16
Reserva facultative 154 23069 154,230 69
Reserva de Capital 19.701.82 19,701 82
Reserva para Futwss Capitalizaciones 11,000.00 11,000.00
Superavit revalonzacion 108,334 54 108,334.54
Resultados Ac Aadas por Adopoidn NIIF's 7122120 7122120
Resultados Acumidados (55 ,942.70) (24 296.01)
Resultado del ejercicio 29,996 34 (31,6465 69)
Total patrimonio de los Accionistas 368,371,058 33837471
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1.364,504.58 1,172,067.47

Las notas que s ®on parte

- ) " -3 [,
C !1(4 ; Mt (/’-;(fgq_rr
GLADéS 1A DE CHACON
GERENTE GENERAL

LR R R R R R R R R R R R R R R R RN RRRENY
i




REPRESENTACIONES J. LEONARDO SORIA L. C.A.
Notas a los estados financieros (Continuacion)

REPRESENTACIONES J. LEONARDO SORIA CA
Estado de Resuitados Integroles

( Expresados on dolares ame

Al 31 de diciembre do
2014 2013

Vertas w 5.052,195.95 460124818
Comsto de ventas " (4,554 562 78) (4,006 649 30)
Utilidad Bruta en Ventas 497 633.21 594 50805
QASTOS

Gastos da Administracion y Ventss (617 542.00) (524 408,86}
Gastos Adminsystvos -

(P ) Utifidad Op ional (119,908,79) (29,810.00)
Otros ingresos y gastos

Ingresos no operacionalins 193,158.03 55258 60
Egresas no operacionales (1.183.52) (20.652.58)
Utilidad antes de participacién trabajadores

© impuesto a ka Renta 72,065,32 470604
(Menos): Paricpaciin rabagadores 1% (10,808.80) (719.41)

Impuesto o la Rents 1% (31,25% 18) {35.723.32)

(Pérdida) Utilidad neta ded ejercicio 29,996.34 3164869
Las notes N que e on paris de lus s33ados SHencmine.
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REPRESENTACIONES J. LEONARDO SORIA L. C.A.
Notas a los estados financieros (Continuacion)
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REPRESENTACIONES J. LEONARDO SORIA L. C.A.
Notas a los estados financieros (Continuacion)

REPRUSENTACIONES J. LEONARDO SORIA C.A,
Extado de Flujos e Edectivo

(Expr an dolares b

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Clases do cobros

Cobraras 3 chectos

Ovos cobros e cpermciin

Clazes de pagos

Pago 3 proveedores

Pago de remunersciones y DONeficos soCuie
Pugs e riutny

Ouos pages de cpmtecdn

Edective neto pi {usado} en de op

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de Actives Fies

Ffectivo neto (usado) on satividades de invarsikén
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Efective neto por dn

Auments neto de Efectivo y Equivalentes du Efectivo

Uakdo o sfwctie o o del afa

SALDO DEL EFECTVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO AL FIN DEL ARO
CONCILIACION DE LA UTILIOAD NETA CON TL

EFECTIVO NETO PROVEMENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Uslidad (Péettidn dal Fjarcicia)

Ajustes 2 La utiiidad nets

Owpraciscdn

o cusnas i
Péechn (gananca) por VAN y detersro

Disandnueidn (aumanto) en actives:
Cusntan por cobrar commrales
OFas cusma por Cobow

Campra |rresntaron

.
Cusnias por PAgET COMINTIeS
itudcs

Orns cumrtan por pager

Orom pasivos

Efectivo neto pe (usado) en e operacic

Las motas que 5o

Al 31 de diclembre de
e 200

481181188 4 645 381 51
IR e 2429429
(4,996,211 66) (4,354 040 17)
12623 55654479
(20614 5) (28,728 41)
337386 (35 814 50}
BAITE 200,020.32
{armat2) (20 405 054
“arean (20 405.05)
Sa500.21 5751 M
(14T 07225 (. 732.08)
(8,018 08 {2736 62)
{86.295.00) {300.679.48)
20238 81 121,064 19)
23,356 42 A5 2051
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290,096.34 (31,644, 6%)
[ew N 438854
L S5 o
15171.90 “4ar s
9005.62 1271850
3125918 s8R
10,809 50 naa
100,042.39 ST 484380
(140.284.13) 4743386
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REPRESENTACIONES J. LEONARDO SORIA L. C.A.
Notas a los estados financieros (Continuacion)

REPRESENTACIONES J. LEONARDO SORIAL.C.A

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Nota 1. CONSTITUCION Y OPERACIONES

La compania fue constituida en la ciudad de Ambato, bajo la denominacion de
Representaciones J. Leonardo Soria L. C.A., mediante Escritura Publica celebrada el 2 de
Agosto 1984 ante el Notario Tercero del Cantén Dr. Jorge Ruiz.

Su principal objetivo de la Compafiia es la compra, venta, importacidn, exportacion, distribucion
y comercializacion de productos derivados de harinas de cereales, confiteria, bombones,
caramelos, dulceria en general y todo tipo de productos de consumo masivo. Ademas a la
distribucién y comercializacién de productos para el aseo y cuidado personal, de productos de
tocador, bazar.

Las operaciones de compra y comercializacién productos de consumo masivo al por mayor y
menor en las provincias de Cotopaxi, Tungurahua, Pastaza, Chimborazo, Bolivar y Napo.

Nota 2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF.

2.1 Base de medicion
Los estados financieros de la Companiia se registran sobre la base de devengado.
2.2 Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria utilizada por la Compafia para las cuentas de los Estados Financieros y
sus notas es el dolar de los Estados Unidos de América, siendo la moneda funcional y de
presentacion en el Ecuador.

2.3 Periodo econdmico

El periodo econdémico de la Compafia para emitir los Estados Financieros corresponde al
periodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciembre.

2.4 Uso de Estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF, requiere que la
administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las
politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracion de la Compania.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se encuentran basadas en
la experiencia histoérica e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas circunstancias.
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REPRESENTACIONES J. LEONARDO SORIA L. C.A.
Notas a los estados financieros (Continuacion)

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compania
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la estimacién
es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

2.5 Aprobacion de los estados Financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de cada afio son aprobados por la Junta General de
Accionistas hasta el mes de abril del siguiente afio en que se emiten los mismos.

Nota 3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacion:

3.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compania clasifica dentro del rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja,
bancos.

3.2 Activos y Pasivos Financieros

3.3.1 Clasificacion, reconocimiento y medicion

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

e Cuentas y Documentos por cobrar comerciales

Corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de cobro en el curso normal de los
negocios. Si se esperan cobrar en 12 meses 0 menos se clasifican como activos corrientes de
lo contario se clasifican como activos no corrientes.

Se contabilizan al costo menos cualquier estimacién de pérdidas por deterioro de su valor, en
caso que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que se mantienen por
cobrar, segun los términos originales de estas cuentas por cobrar. La Compania establece una
provisién para pérdidas por deterioro cuando existe evidencia objetiva de no ser capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

o Cuentas y Documentos por pagar comerciales

Corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de pago, por los bienes o
servicios adquiridos en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en 12 meses o
menos se clasifican como pasivos corrientes de lo contario se clasifican como pasivos no
corrientes.

e Otras Cuentas y Documentos por cobrar y/o pagar

14



REPRESENTACIONES J. LEONARDO SORIA L. C.A.
Notas a los estados financieros (Continuacion)

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar que se liquidan en su mayoria a corto plazo,
se incluye cuentas por cobrar o pagar empleados, anticipos, impuestos, etc.

3.3 Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo o el valor neto realizable, el mas bajo. El costo de los
inventarios estd basado en el método de costo promedio ponderado para los inventarios de
productos.

El valor neto realizable es el precio estimado de venta en el curso ordinario del negocio, menos
los costos estimados de terminacion.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de
realizacion, se registra una provisién de deterioro por la diferencia de valor. En dicha
estimacién de deterioro se considera también los montos relacionados a obsolescencia
derivados de baja rotacion, obsolescencia técnica y productos retirados del mercado.

3.4 Propiedad, planta y equipo

3.4.1 Reconocimiento y medicion

Los elementos de la propiedad, planta y equipo se valorizan inicialmente a su costo que
comprende su precio de compra y cualquier costo directamente atribuible para poner al activo
en condiciones de operacion para su uso destinado.

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedades, planta y equipo son rebajados
por la depreciacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor acumulada.

Los costos de ampliacién, modernizacion o mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida Util, son capitalizados
aumentando el valor de los bienes.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento menores, son registrados como un
cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren.

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacién o retiro de un bien se calcula como la
diferencia entre el precio obtenido en la enajenacion y el valor registrado en los libros
reconociendo el cargo o abono a resultados del periodo.

El valor residual y la vida util de los activos se revisan, si es necesario, en cada cierre de
balance.

3.4.2 Depreciacion acumulada.

La vida util de un activo se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual y, si las
expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizardn como un
cambio en una estimacién contable, de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en
las Estimaciones Contables y Errores.

Las depreciaciones son calculadas bajo el método lineal, mediante la distribucién del costo de
adquisicién corregido por el valor residual estimado cuando aplica, entre los afos de vida Util
estimada de cada uno de los elementos.
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REPRESENTACIONES J. LEONARDO SORIA L. C.A.
Notas a los estados financieros (Continuacion)

Tipo de Activo Anos de vida

atil
MUEBLES Y ENSERES 10 afios
VEHICULOS 10 afios
EQUIPO DE OFICINA 10 afios
EQUIPO DE COMPUTACION 3 afios
MAQUINARIA Y EQUIPO 10 afios
INSTALACIONES 20 afios

3.4 Deterioro del valor de los activos (no financieros)

Los activos sujetos a depreciacion o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en libros.
Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros excede a su valor
recuperable. Al 31 de diciembre no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no
financieros.

3.5 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto
sobre la renta se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asociado con alguna
partida reconocida directamente en la seccién patrimonial, en cuyo caso se reconoce
directamente en el patrimonio.

3.5.1 Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuestos aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 22%, de acuerdo a disposiciones legales
vigentes para los afnos 2014 y 2013, si el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais se
destinan a la adquisicibn de maquinarias nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su
actividad productiva, la tarifa tendra una reduccién de diez puntos porcentuales.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, la referida norma estableci6 que en caso de que el
impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo se
convertira en impuesto a la renta definitivo.

3.5.2 Impuesto a la renta diferido

El impuesto sobre la renta diferido se provisiona en su totalidad utilizando la metodologia de
NIC 12.

Tal método se aplica a las diferencias temporarias entre el valor en libros de activos y pasivos
para efectos financieros y los valores utilizados para propdsitos fiscales. De acuerdo con esta
norma las diferencias temporarias se identifican ya sea como diferencias temporarias gravables
(las cuales resultaran en un futuro en un monto imponible) o diferencias temporarias deducibles
(las cuales resultaran en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto
representa una diferencia temporaria gravable, y un activo diferido por impuesto representa una
diferencia temporaria deducible.
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REPRESENTACIONES J. LEONARDO SORIA L. C.A.
Notas a los estados financieros (Continuacion)

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
esperan sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el activo se cancele.

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto y son incluidos en el
resultado, excepto de que hayan surgido de una transaccion o suceso reconocido fuera del
resultado, por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o por cambios en la normativa
tributaria también por reestimaciones sobre la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo. Se reconoceran en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

3.6 Beneficios a los empleados

3.6.1 Beneficios de corto plazo
Corresponden principalmente a:

e La participacién de los trabajadores en las utilidades; ésta provision es calculada en
funcién del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo
establecido por la legislacién ecuatoriana vigente, especificamente el Cadigo de trabajo.
Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de operacion.

e  Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la
base devengada.

e  Deécimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

3.6.2 Beneficios de largo plazo

Jubilacion Patronal

La legislacion vigente establece la obligacion de los empleadores de proveer beneficios de
pension a los trabajadores que completen 25 afios de servicios continuos o interrumpidos para
el mismo empleador; después de 20 arios de servicio los trabajadores adquieren derecho a un
beneficio de pension proporcional. La legislacién vigente establece el beneficio definido de
pension que el trabajador recibird al momento de retiro.

El pasivo reconocido en el balance general relacionado con el beneficio de pensién es el valor
presente de la obligacion a la fecha del balance general. La obligacion es calculada
anualmente por actuarios independientes usando el método del crédito unitario proyectado. El
valor presente de la obligacion es determinado mediante flujos de caja estimados, descontados
a una tasa del 5%.

Provisién por Desahucio

La legislacion laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez que la
terminacién del contrato laboral, sea por despido intempestivo o por renuncia voluntaria, es
presentado por el trabajador ante el Ministerio de Relaciones Laborales. La Compafia
constituye un pasivo para el valor presente de este beneficio con base en las estimaciones que
surgen de un calculo actuarial preparado por un actuario matematico independiente, calificado
por la Superintendencia de Companias.
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REPRESENTACIONES J. LEONARDO SORIA L. C.A.
Notas a los estados financieros (Continuacion)

3.7 Provisiones corrientes y no corrientes
Las provisiones se reconocen cuando:

e La Compaiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de
eventos pasados.

o Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién.

e El monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacién de la administracion, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacion.

3.8 Reconocimiento de ingresos
Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan.

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta de bienes o
la prestacién de servicios en el curso ordinario de las actividades de la Compafiia. El ingreso se
expone neto de los adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos.

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los
productos en el curso normal de las operaciones de la compania. Los ingresos netos de IVA)),
devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos
fluyan hacia la compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la comparia hace la
entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a
mantener un control sobre los mismos.

3.9 Reconocimiento de Costos y gastos

Los gastos de operacion son reconocidos por la Compania sobre base del devengado. Se
componen de: gastos financieros, gastos administrativos, impuestos, tasas, contribuciones y
otros costos directos propios del giro del negocio.

Distribucion de dividendos

Los dividendos a los accionistas de la Companfia se deducen del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo que los dividendos han sido
aprobados por los accionistas de la compania

3.10 Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compainias, el 10% de la ganancia neta de cada ejercicio debe ser
apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea equivalente como minimo
al 50% del capital social. La reserva legal obligatoria no es distribuible antes de la liquidacion

de la Companiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas netas anuales.

3.12 Normas e interpretaciones recientemente revisadas sin efecto material sobre los
estados financieros
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REPRESENTACIONES J. LEONARDO SORIA L. C.A.
Notas a los estados financieros (Continuacion)

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que
la Compania no ha adoptado con anticipacién, y no se prevé un impacto significativo en
la aplicacién de las mismas Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas
indicadas a continuacion:

NIIF 9: Instrumentos financieros

El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la informacién financiera
sobre activos financieros de manera que presente informacion util y relevante para
los usuarios de los estados financieros de cara a la evaluaciéon de los importes,
calendario e incertidumbre de los flujos de efectivo futuros de la entidad. La norma
incluye tres capitulos referidos a reconocimiento y medicion, deterioro en el valor de
los activos financieros e instrumentos financieros de cobertura.

Esta Norma sustituye a la NIIF 9 de (2009), la NIIF 9 (2010) y la NIIF 9 (2013). Sin
embargo, para los periodos anuales que comiencen antes del 1 de enero de 2018,
una entidad puede optar por aplicar las versiones anteriores de la NIIF 9 en lugar de
aplicar esta Norma, si, y solo si, la fecha correspondiente de la entidad de la
aplicacion inicial es anterior al 1 de febrero de 2015.

NIIF 15: Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes

Norma Internacional de Informacion Financiera NIIF 15 Ingresos de Actividades
Ordinarias procedentes de Contratos con Clientes (NIIF 15) establece los principios
de presentacién de informacién util a los usuarios de los estados financieros sobre la
naturaleza, importe, calendario e incertidumbre de los ingresos de actividades
ordinarias y flujos de efectivo que surgen de contratos de una entidad con sus
clientes.

La NIIF 15 se aplicard a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2017. Se permite su aplicacién anticipada.

La NIIF 15 deroga:

(a) la NIC 11 Contratos de Construccion;

(b) la NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias;

(c) la CINIIF 13 Programas de Fidelizacion de Clientes;

(d) la CINIIF 15 Acuerdos para la Construccién de Inmuebles;

(e) la CINIIF 18 Transferencias de Activos procedentes de Clientes;y

(f) la SIC-31 Ingresos-Permutas de Servicios de Publicidad.
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Los ingresos de actividades ordinarias son un dato importante, para los usuarios de
los estados financieros, al evaluar la situacién y rendimiento financieros de una
entidad. Sin embargo, los requerimientos anteriores de reconocimiento de los
ingresos de actividades ordinarias en las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (IFRS) diferian de los Principios de  Contabilidad Generalmente
Aceptados de los Estados Unidos de América (PCGA de los EE.UU.) y ambos
conjuntos de requerimientos necesitaban mejoras. Los requerimientos de
reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias de las NIIF previas
proporcionaban guias limitadas y, por consiguiente, las dos principales Normas de
reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias, NIC 18 y NIC 11, podrian ser
dificiles de aplicar en transacciones complejas. Ademas, la NIC 18 proporcionaba
guias limitadas sobre muchos temas importantes de los ingresos de actividades
ordinarias, tales como la contabilizaciéon de acuerdos con elementos multiples. Por el
contrario, los PCGA de los EE.UU. comprendian conceptos amplios de
reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias, junto con numerosos
requerimientos para sectores industriales o transacciones especificos, los cuales
daban lugar, en algunas ocasiones, a una contabilizacion diferente para
transacciones econémicamente similares.

Por consiguiente, el Consejo de Normas Internacionales de Informacién Financiera
(IASB) y el emisor nacional de normas de los Estados Unidos, el Consejo de Normas
de Contabilidad Financiera (FASB), iniciaron un proyecto conjunto para clarificar los
principios para el reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias y para
desarrollar una norma comun sobre ingresos de actividades ordinarias para las NIIF
y los PCGA de los EE.UU. que:

(a) Eliminara las incongruencias y debilidades de los requerimientos anteriores sobre
ingresos de actividades ordinarias;

(b) Proporcionara un marco mas sélido para abordar los problemas de los ingresos
de actividades ordinarias;

(c) Mejorara la comparabilidad de las practicas de reconocimiento de ingresos de
actividades ordinarias entre entidades, sectores industriales, jurisdicciones y
mercados de capitales;

(d) Proporcionara informacion mas util a los usuarios de los estados financieros a
través de requerimientos sobre informacion a revelar mejorados; y

(e) Simplificara la preparacion de los estados financieros, reduciendo el nimero de
requerimientos a los que una entidad debe hacer referencia.

El principio bésico de la NIIF 15 es que una entidad reconoce los ingresos de
actividades ordinarias de forma que representen la transferencia de bienes o
servicios comprometidos con los clientes a cambio de un importe que refleje la
contraprestacién a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos bienes
o servicios. Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo
con ese principio basico mediante la aplicacion de las siguientes etapas:
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(a) Etapa 1: Identificar el contrato (o contratos) con el cliente—un contrato es un
acuerdo entre dos o mas partes que crea derechos y obligaciones exigibles. Los
requerimientos de la NIIF 15 se aplican a cada contrato que haya sido acordado con
un cliente y cumpla los criterios especificados. En algunos casos, la NIIF 15 requiere
que una entidad combine contratos y los contabilice como uno solo. La NIIF 15
también proporciona requerimientos para la contabilizaciéon de las modificaciones de
contratos.

(b) Etapa 2: Identificar las obligaciones de desempefo en el contrato—un contrato
incluye compromisos de transferir bienes o servicios a un cliente. Si esos bienes o
servicios son distintos, los compromisos son obligaciones de desempefio y se
contabilizan por separado. Un bien o servicio es distinto si el cliente puede
beneficiarse del bien o servicio en si mismo o junto con otros recursos que estan
facilmente disponibles para el cliente y el compromiso de la entidad de transferir el
bien o servicio al cliente es identificable por separado de otros compromisos del
contrato.

(c) Etapa 3: Determinar el precio de la transaccion—el precio de la transaccién es el
importe de la contraprestacién en un contrato al que una entidad espera tener
derecho a cambio de la transferencia de los bienes o servicios comprometidos con el
cliente. El precio de la transaccion puede ser un importe fijo de la contraprestacion
del cliente, pero puede, en ocasiones, incluir una contraprestacion variable o en
forma distinta al efectivo. El precio de la transaccion también se ajusta por los
efectos de valor temporal del dinero si el contrato incluye un componente de
financiacion significativo, asi como por cualquier contraprestacion pagadera al
cliente. Si la contraprestacion es variable, una entidad estimara el importe de la
contraprestacion a la que tendra derecho a cambio de los bienes o servicios
comprometidos. El importe estimado de la contraprestacion variable se incluira en el
precio de la transaccion solo en la medida en que sea altamente probable que no
ocurra una reversion significativa del importe del ingreso de actividades ordinarias
acumulado reconocido cuando se resuelva posteriormente la incertidumbre asociada
con la contraprestacién variable.

(d) Etapa 4: Asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempefio
del contrato—una entidad habitualmente asignara el precio de la transaccién a cada
obligacion de desempeno sobre la base de los precios de venta independientes
relativos de cada bien o servicio distinto comprometido en el contrato. Si un precio de
venta no es observable de forma independiente, una entidad lo estimara. En algunas
ocasiones, el precio de la transaccién incluye un descuento o un importe variable de
la contraprestacion que se relaciona en su totalidad con una parte del contrato. Los
requerimientos especifican cuando una entidad asignarda el descuento o
contraprestacién variable a una o mas, pero no a todas, las obligaciones de
desempefio (0 bienes o servicios distintos) del contrato.

Etapa 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (0 a medida que) la
entidad satisface una obligacion de desempefio—una entidad reconocera el ingreso
de actividades ordinarias cuando (0 a medida que) satisface una obligacién de
desempefio mediante la transferencia de un bien o servicio comprometido con el
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cliente (que es cuando el cliente obtiene el control de ese bien o servicio). El importe
del ingreso de actividades ordinarias reconocido es el importe asignado a la
obligacion de desempefio satisfecha. Una obligacion de desempefio puede
satisfacerse en un momento determinado (lo que resulta habitual para compromisos
de transferir bienes al cliente) o a lo largo del tiempo (habitualmente para
compromisos de prestar servicios al cliente). Para obligaciones de desempefio que
se satisfacen a lo largo del tiempo, una entidad reconocera un ingreso de actividades
ordinarias a lo largo del tiempo seleccionando un método apropiado para medir el
progreso de la entidad hacia la satisfaccion completa de esa obligacion de
desempefio.

Modificaciones a hormas existentes:

Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones ala NIC 16 y a la NIC 41)
Una planta productora es una planta viva que:

(a) se utiliza en la elaboracién o suministro de productos agricolas;

(b) se espera que produzca durante mas de un periodo; y

(c) tiene una probabilidad remota de ser vendida como productos agricolas, excepto
por ventas incidentales de raleos y podas.

Importe en libros es el importe por el que se reconoce un activo, una vez deducidas
la depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro del valor acumuladas.

Las plantas productoras se contabilizan de la misma forma que los elementos de
propiedades, planta y equipo construidos por la propia entidad antes de que estén en
la ubicacién y condiciones necesarias para ser capaces de operar en la forma
prevista por la gerencia. Por consiguiente, las referencias a "construccion” en esta
Norma deben interpretarse como que cubren actividades que son necesarias para
implantar y cultivar las plantas productoras antes de que estén en la ubicacién y
condicion necesaria para ser capaces de operar en la forma prevista por la gerencia.

Agricultura: Plantas Productoras
(Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41)

Emitida en junio de 2014, modifico los péarrafos 3, 6 y 37 y anadio los parrafos 22A, y
81L a 81M. Una entidad aplicara esas modificaciones a periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada. Si
una entidad aplica esas modificaciones en un periodo que comience con anterioridad,
revelara este hecho. Una entidad aplicara esas modificaciones de forma retroactiva,
de acuerdo con la NIC 8, excepto por lo que se especifica en el parrafo 81M. En el
periodo de presentacion en que se aplique por primera vez Agricultura: Plantas
Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41), una entidad no necesita
revelar la informacion cuantitativa requerida por el péarrafo 28(f) de la NIC 8 para el
periodo corriente. Sin embargo, una entidad presentara la informacién cuantitativa
requerida por el parrafo 28(f) de la NIC 8 para cada periodo anterior presentado.
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Una entidad puede optar por medir una partida de plantas productoras a su valor
razonable al comienzo del primer periodo presentado en los estados financieros para
el periodo de presentacion en el cual la entidad aplique por primera vez Agricultura:
Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41) y utilice ese valor
razonable como su costo atribuido en esa fecha. Cualquier diferencia entre el importe
en libros anterior y el valor razonable se reconocera en las ganancias acumuladas
iniciales al comienzo del primer periodo presentado.

Aclaracién de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion
(Modificaciones a las NIC 16 y NIC 38)

No es apropiado un método de depreciacién que se base en los ingresos de
actividades ordinarias que se generan por una actividad que incluye el uso de un
activo. Los ingresos de actividades ordinarias generados por una actividad que
incluye el uso de un activo, generalmente, reflejan factores distintos del consumo de
los beneficios econémicos de dicho activo. Por ejemplo, los ingresos de actividades
ordinarias se ven afectados por otra informacién y procesos, actividades de venta y
cambios en los volimenes de ventas y precios. El componente del precio de los
ingresos de actividades ordinarias puede verse afectado por la inflacién, la cual no
tiene relacién con la forma en que se consume el activo

Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion
(Modificaciones a las NIC 16 y NIC 38), emitido en mayo de 2014, modifico el parrafo
56 y afadio el parrafo 62A. Una entidad aplicarda esas modificaciones de forma
prospectiva a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016.
Se permite su aplicacién anticipada. Si una entidad aplica las modificaciones en un
periodo que comience con anterioridad, revelara este hecho.

El Método de la Participacion en los Estados Financieros Separados
(Modificaciones a la NIC 27)

Estados financieros separados son los presentados por una controladora (es decir,
un inversor con el control de una subsidiaria) o un inversor con control conjunto en
una participada o influencia significativa sobre ésta, entidad en los que ésta podria
elegir, sujeta a los requerimientos de esta norma, contabilizar sus inversiones en
subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas se contabilizan al costo, o de acuerdo
con la NIIF 9 Instrumentos Financieros, o utilizando el método de la participacion
como se describe en la NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos.

Cuando una entidad elabore estados financieros separados, contabilizara las
inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas:

(a) al costo, o;
(b) de acuerdo conla NIIF 9.; 0

(c) utilizando el método de la participacién tal como se describe en la NIC 28.
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La entidad aplicara el mismo tratamiento contable a cada categoria de inversion. Las
inversiones contabilizadas al costo o utilizando el método de la participacién se
contabilizaran de acuerdo con la NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la
Venta y Operaciones Discontinuadas en aquellos casos en que éstas se clasifiquen
como mantenidas para la venta o para distribucion (o se incluyan en un grupo de
activos para su disposicién que se clasifique como mantenido para la venta o para
distribucién). En estas circunstancias, no se modificara la medicion de las
inversiones contabilizadas de acuerdo con la NIIF 9.

El Método de la Participacién en los Estados Financieros Separados (Modificaciones
a la NIC 27), emitida en agosto de 2014, modificé los parrafos 4 a 7, 10, 11B y 12.
Una entidad aplicara esas modificaciones a los periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2016 de forma retroactiva de acuerdo con la NIC 8 Politicas
Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores. Se permite su
aplicacion anticipada. Si una entidad aplica esas modificaciones en un periodo que
comience con anterioridad, revelara este hecho.

Venta o Aportacién de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto
(Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28)

Pérdida de control

Cuando una controladora pierda el control de una subsidiaria, la controladora:

(a) Dara de baja en cuentas los activos y pasivos de la antigua subsidiaria del estado
de situacién financiera consolidado.

(b) Cuando se pierda el control, reconocera cualquier inversién conservada en la
antigua subsidiaria a su valor razonable, y posteriormente contabilizara dicha
inversion y los importes adeudados por la antigua subsidiaria o a ésta, de acuerdo
con las NIIF correspondientes. Esa participacion conservada a valor razonable se
medird nuevamente, como se describe en los parrafos B98 (b) (iii) y B99A. El valor
nuevamente medido en la fecha en que se pierde el control se considerara como el
valor razonable en el momento del reconocimiento inicial de un activo financiero de
acuerdo con la NIIF 9 o el costo en el momento del reconocimiento inicial de una
inversién en una asociada 0 negocio conjunto, si procede.

(c) Reconocera la ganancia o pérdida asociada con la pérdida de control atribuible a
la anterior participacién controladora, como se especifica en los péarrafos B98 a
B99A.

Venta o Aportacion de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocio
Conjunto.

(Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28),
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Emitida en setiembre de 2014, modificé los parrafos 25 y 26 y afadié el parrafo
B99A. Una entidad aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a
transacciones que tengan lugar en periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2016. Se permite su aplicacién anticipada. Si una entidad aplicase las
modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelara ese hecho.

Contabilizacién de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas
(Modificaciones a la NIIF 11)

Esta NIIF requiere que la adquirente de una participacién en una operacion conjunta
cuya actividad constituye un negocio, tal como se define en la NIIF 3 Combinaciones
de Negocios, apligue todos los principios sobre la contabilizacién de las
combinaciones de negocios de la NIIF 3 y otras NIIF, excepto aquellos que entren en
conflicto con las guias de esta NIIF. Ademas, la adquirente revelara la informacién
requerida por la NIIF 3 y otras NIIF para combinaciones de negocios.

Contabilizacién de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas
(Modificaciones a la NIIF 11), emitida en mayo de 2014, modifico el encabezamiento
después del parrafo B33 y anadié parrafos.

Si una entidad aplica estas modificaciones pero no aplica todavia la NIIF 9, la
referencia en estas modificaciones a la NIIF 9 debera interpretarse como una
referencia a la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicidn.
Modificaciones a la NIIF 11—mayo de 2014. Una entidad aplicara esas
modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacién anticipada. Si una entidad aplica
esas modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelara este
hecho.

Beneficios a empleados
(Modificaciones a la NIC 19

Se modifica esta norma para reconocer que la tasa de descuento a ser utilizada debe
corresponder con bonos en la moneda local.

La fecha de transicidon es para los periodos que comiencen en o después del 1 de
enero del 2016 pudiendo aplicarlo anticipadamente debiendo revelar ese hecho.
Cualquier ajuste por su aplicacion debe realizarse contra las utilidades retenidas al
inicio del periodo.
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Nota 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se refiere a:

Descripcion 2014 2013

Cheques Posfechados 43.928,90 24.146,45

Banco Pichincha 5.864,13 131,23

Banco Guayaquil - 1.078,74

Banco Internacional 2.400,00 -
Total US$ 52.193,03 25.356,42

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, son activos financieros libres de uso y sin restricciones.

Nota 5. CUENTAS POR COBRAR

Se refiere a:

Descripcion 2014 2013

Por Vencer 386.326,36 278.957,80
Vencidos

Con Vencimiento 30 dias 153.202,04 127.488,09
Con Vencimiento 60 dias 39.774,75 41.697,88
Con Vencimiento 90 dias 13.476,94 4.570,00
Con Vencimiento 120 dias 2.420,22 5.080,60
Con Vencimiento 180 dias 6.137,00 4.440,58
Con Vencimiento 240 dias 3.384,27 1.381,64
Con Vencimiento 365 dias 64,09 366,33
Con Vencimiento mas 365 dias 4546,71 5.065,33

Total US$ 609.332,38 469.048,25

Nota 6. PROVISION DE CUENTAS INCOBRABLES

Se refiere a:

Descripcion 2014 2013
Saldo Inicial 13.368,35 13.368,35
Provisiones 46,11

Total US$ 13.414,46 13.368,35
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Nota 7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Descripcion 2014 2013
Cuentas por Cobrar Empleados 235,00 2.543,65
Otras cuentas por cobrar 7.179,77 11.189,12
Documentos por cobrar Cheques Protestados 20.934,72 19.591,77
Anticipo a Terceros 20.663,86 12.161,03
Seguros Prepagados 7.465,82 6.399,64
Crédito Tributario Impuesto a la Renta 5.231,88
Total US$ 61.711,05 51.885,21
Nota 8. INVENTARIOS
Se refiere a:
Descripcion 2014 2013
Mercaderia disponible para la venta 444,381.69 399,336.18
Provisién de Inventario por Deterioro (37,188.78) (37,188.78)
Provisién de Inventario por V.N.R. (126.18) (126.18)
Total US$ 407,066.73 362,021.22
Nota 9. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Se refiere a:
COSTO
NOMBRE DEL ACTIVO SALDO AL ADICIONES BAJAS AJUSTES Y/O SALDO AL
31-12-2013 RECLASIFICACIONES 31-12-2014
Terrenos 131.568,50 131.568,50
Instalaciones 5.850,92 - 5.850,92
Magquinaria 7.406,31 - 7.406,31
Vehiculos 301.400,94 - 301.400,94
Equipo de Oficina 9.986,97 - 9.986,97
Equipo de Computo 46.063,19 4.178,12 - 50.241,31
Muebles y Enseres 10.391,78 - 10.391,78
TOTAL COSTO 512.668,61 4.178,12 - 516.846,73
DEPRECIACION ACUMULADA
SALDO AL AJUSTES Y/O SALDO AL
BRE DEL D E B
NOMBR ACTIVO 31-12-2013 ADICIONES AJAS RECLASIFICACIONES 31-12-2014
Instalaciones (1.616,18) (245,64) - - (1.861,82)
Magquinaria (2.193,34) (662,04) - - (2.855,38)
Vehiculos (204.900,77) (24.003,36) - (228.904,13)
Equipo de Oficina (5.052,39) (738,72) - - (5.791,11)
Equipo de Computo (29.871,15) (7.377,97) - (37.249,12)
Muebles y Enseres (5.242,45) (658,56) - - (5.901,01)
TOTAL DEPRECIACION (248.876,28) (33.686,29) - - (282.562,57)
ACTIVO NETO 263.792,33 (29.508,17) 234.284,16
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Nota 10. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013, representa a un préstamo otorgado por un banco local, el

mismo que fue concedido mediante Prenda Comercial Ordinaria a favor del Banco
Internacional.
2014
WSTITUCON 1,0 opeRacion _Fecth TASADE |, \J0AROS|  CAPITAL | CAPTALPAGADO | PORCION CORRENTE | LARGO PLAZO TOTAL DEUDA
FINANCIERA EMISION | VENCIMIENTO |  INTERES
BANCO 500305449 01/12/2014  02/02/2015  11,12% 1 120.000,00 120.000,00 120.000,00
INTERNACIONAL S.A.
TOTAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 120.000,00 120.000,00
2013
, FECHA . )
INSTITUCION No. OPERACION - TASAPE PLAZO ANOS| CAPITAL CAPITAL PORCION LARGO TOTAL DEUDA
FINANCIERA EMISION [\IENCIMIENTO INTERES PAGADO CORRIENTE PLAZO
BANCO 500305172 19/07/2013 19/01/2015  11,28% 15 95.000,00 24.761,60 6452230  5.716,10 70.238,40
INTERNACIONAL S.A.
TOTAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 64.52230  5.716,10 70.238,40
Nota 11. PROVEEDORES
Se refiere a:
Descripcion 2014 2013
Proveedores de Mercaderia 575.508,59 412.289,03
Proveedores de Bienes 200,00 297,20
Proveedores de Servicios 10.120,54 10.277,97
a) Total US$ 585.829,13 422.864,20

a) continuacion el detalle:
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2014

2013

POR VENCER

420.332,78

422.864,20

1 - 30 DIAS

420.332,78

422.864,20

VENCIDAS

165.496,35

1 - 30 DIAS

31 - 60 DIAS

61 - 90 DIAS
MAS DE 91 DIAS
TOTAL

Nota 12. OBLIGACIONES LABORALES

84.826,64
43.022,03
29.820,39

7.827,29

585.829,13

422.864,20

Se refiere a:
Descripcion 2014 2013
Decimo Tercer Sueldo por Pagar 1.817,69 1.506,09
Decimo Cuarto Sueldo por Pagar 4.880,32 4.985,56
Fondo de Reserva 135,24 154,16
Vacaciones 12.322,68 5.379,93
Sueldos por Pagar 16.244,37 18.021,82
IESS por Pagar 6.902,44 5.883,68
Cuentas por Pagar Empleados 7.970,24
Participacion Trabajadores 10.809,80 719,41
Total US$ 61.082,78 36.650,65
Nota 13. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Se refiere a:
Descripcion 2014 2013
Impuesto Valor Agregado por Pagar 10.304,42 6.931,32
Retenciones en Fuente Impto Renta 5.118,21 3.285,75
Retenciones en Fuente de IVA 1.700,53 1.523,34
Impuesto a la Renta por Pagar (Nota19) 0,00 738,10
Total US$ 17.123,16 12.478,51

Nota 14. PRESTAMOS ACCIONISTAS

Corresponde a un préstamo en efectivo recibido de uno de los accionistas de la
compafia, los cuales generan intereses; al 31 de diciembre de 2014 el movimiento es

el siguiente:
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FECHA TASA DE

- . |PLAZOARNOS|  CAPITAL CAPITALPAGADO | PORCION CORRIENTE LARGO PLAZO TOTAL DEUDA
EMISION |VENCIMIENTO INTERES

Accionista

Gladys Soria 03/01/2014  28/12/2014  10,00% 1 60.000,00 - 60.000,00 - 60.000,00

Nota 15. OBLIGACIONES LABORALES NO CORRIENTES

Provision Jubilacion Patronal

Mediante resolucién publicada en Registro Oficial N° 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal
mencionada en el Codigo del Trabajo sin perjuicio de la que corresponde segun la Ley del
Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo y en
base a las reformas publicadas en el suplemento del Registro Oficial N° 359 del 2 de julio
de 2001 en las que se establecen los montos minimos mensuales por pensiones jubilares,
los empleados que por veinte y cinco (25) aflos o mas hubieren prestado servicios,
continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios
(20), y menos de veinte y cinco (25) afnos de trabajo continuada o interrumpidamente,
tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.

Descripcion 2014 2013
Saldo Inicial 49.799,04 42.048,06

Incrementos 2.865,23 7.750,98
Pagos / Bajas - -
Total US$ 52.664,27 49.799,04

Provision por Desahucio

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, en su articulo 185, en caso de que el empleado decida
separarse y presente su renuncia voluntaria ante el Ministerio del Trabajo tendréa derecho al
desahucio del mismo que es calculado sobre el 25% de su Ultima remuneracion por el tiempo
trabajado.

El movimiento al 31 de diciembre de esta provision fue:

Descripcidon 2014 2013
Saldo Inicial 16,592.17 14,362.27
Incrementos 6,204.39 4,968.52
Pagos / Bajas (5,016.98) (2,738.62)
Total US$ 17,779.58 16,592.17

Estos valores son determinados mediante un estudio actuarial de una firma profesional
independiente y calificada por la Superintendencia de Compafias. Se ha registrado la totalidad
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de las provisiones de desahucio para el 100% de trabajadores que se encontraban laborando
hasta el 31 de diciembre de 2014 y 2013.

Nota 16. CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre de 2014 comprende a 16.600
acciones ordinarias de valor nominal US$1,00 cada una.

Nota 17. INGRESOS

Se refiere a:

Descripcion 2014 2013
INGRESOS OPERACIONALES

Venta Gravadas 0% 1.704.479,16 1.875.072,52
Venta Gravadas 12% 3.744.803,19 3.090.825,69

Ingreso por Interes Implicito Vtas 12%
Ingreso por Interes Implicito Vtas 0%

Descuentos y Devoluciones Vtas 0% (104.302,58) (137.153,01)
Descuentos y Devoluciones Vtas 12% (292.783,78) (227.497,04)
Total US$ 5.052.195,99 4.601.248,16

Nota 18. COSTO DE VENTAS

Se refiere a:
Descripcion 2014 2013
Costo de Ventas de Mercaderia 4.554.562,78 4.006.649,30

Provision Deterioro de Inventarios

Total US$ _ 4.554.562,78 4.006.649,30

Nota 19. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE, PARTICIPACION TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, la Compania
presenta su declaracion del impuesto por el periodo de doce meses que termina el 31 de
diciembre de cada afo.

Al 31 de diciembre del 2014 la Compania calcul6 y registrd la provisién para impuesto a la renta
a la tasa del 22%, bajo el supuesto de que no reinvertiria las utilidades.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6é en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el
afo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a
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menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante el 2012 la Compania registr6 como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado como anticipo minimo del Impuesto a Renta puesto que este valor fue mayor al
calculado sobre la base del 23% sobre las utilidades gravables.

La determinacién del impuesto a la renta se lo realiza de acuerdo a lo estipulado en el articulo
46 del Reglamento para la aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

Dicha determinacion fue como sigue:

Descripcion 2014 2013
DETERMINACION DE LA PARTICIPACION TRABAJADORES

Utilidad Contable 72.065,32 4.796,04
BASE PARA 15% PARTICIPACION TRABAJADORES 72.065,32 4.796,04
15% PARTICIPACION TRABAJADORES 10.809,80 719,41

DETERMINACION DEL IMPUESTO A LA RENTA

Utilidad Contable 72.065,32 4.796,04
(-) Participacion Trabajadores (10.809,80) (719,41)
(+) Gastos no Deducibles 74.811,77 13.296,83
(-) 100% Deduccién por pago Trabajadores con Discapacidad - (12.173,70)
136.067,29 5.199,76
Impuesto a la renta causado, 22% (2013-2014 (a) 29.934,80 1.143,95
Anticipo de Impuesto a la Renta 31.259,18 (a) 35.723,32

(a) A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, la referida norma establecié que en caso de
que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este
ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo.

(b) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la determinacién del saldo del impuesto a la renta por
pagar o la determinacion del saldo a favor, fue la siguiente:

Descripcion 2014 2013
Provision para Impuesto a la renta corriente 31,259.18 35,723.32
(-) Anticipos de Impuesto a la Renta (16,759.76) (20,485.80)
(-) Retenciones en la fuente del afo (19,731.30) (14,499.42)
(-) Retenciones en la fuente del afos anteriores

Saldo a pagar/Saldo a favor (5,231.88) 738.10
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Nota 20. ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factor de Riesgo Financiero.- En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la sucursal esta expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de
manera significativa el valor econdémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados. Las politicas de administracién de riesgos son aprobadas y revisadas
periédicamente por la Administracion.

Riesgo de Mercado.-Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales
como tasas de interés, tipo de cambio, precios de productos, etc., produzcan pérdidas
econdmicas debido a la desvalorizacién de flujos o activos o a la valorizaciéon de pasivos,
debido a la nominacién o indexacion de estos a dichas variables. La compania realiza analisis
de mercado para mitigar este riesgo.

Poner concentracién de operaciones, precios, promociones.

Riesgos de propiedad, planta y equipo: la compafiia mantiene pdlizas de seguros sobre la
totalidad de los activos.

Riesgos de tasas de interés: el riesgo de tasa de interés surge de su endeudamiento de largo
plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compania al riesgo de tasa de interés
sobre sus flujos de efectivo. La Compania no enfrenta riesgos en la fluctuacion de tasas de
interés, ya que las tasas de interés pactadas son fijas y controladas por el Gobierno de la
Republica del Ecuador.

Riesgos de crédito: la compafia enfrenta riesgos crediticios normales asociados con toda
actividad comercial. Con el fin de minimizar riesgos, en las ventas a crédito se exige como
garantia de las ventas la firma de la factura y en ciertos casos, de un pagaré a la orden.

Riesgo de Liquidez: La liquidez de la compafiia es manejada por la administracién, la principal
fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades operacionales, en
base a los requerimientos de financiamiento a corto y mediano plazo.

Los principales indicadores financieros de la compania se detallan a continuacién;

Descripcion 2014

Capital de Trabajo 223.564,13
Razoén Circulante 1,25
Prueba Acida 0,79
Pasivos Totales/ Patrimonio 2,72

Nota 21. CONTINGENCIAS
Revision de autoridades tributarias

Las declaraciones del impuesto sobre la renta y del impuesto sobre las ventas de los afos
2013, 2012, 2011 y 2010 y estan abiertas a revisién por parte de las autoridades fiscales, por
lo que existe una posible contingencia por la interpretacion que las autoridades fiscales
pudieran hacer diferentes a como la Comparia ha aplicado las leyes impositivas. La
administracion considera que ha interpretado y aplicado correctamente las regulaciones sobre
impuestos durante esos anos.
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Prestaciones legales laborales

Existe un pasivo contingente por el pago de Desahucio al personal de la Compania segun el
tiempo de servicio y de acuerdo con lo que dispone el Codigo de Trabajo, el cual podria ser
pagado en casos de despido sin justa causa, por muerte o pension de los empleados
equivalente a 25% del ultimo salario por cada ano de trabajo.

Aportes a la Seguridad Social

Los pagos por aportes a la Seguro Social y entidades relacionadas estan sujetos a revisién por
parte de esas entidades estatales.

Nota 22. OTROS ASPECTOS RELEVANTES
Codigo Organico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulg6 en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el
Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros
aspectos tributarios los siguientes:

. La reduccidn progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta
para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afo 2012 y 22% a
partir del afio 2013.

o Exoneracion del impuesto a la renta durante 5 afos para nuevas sociedades cuyas
inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econdémicos considerados
prioritarios para el Estado.

e  Deduccion del 100% adicional para el célculo del impuesto a la renta de ciertos gastos
incurridos por “Medianas Empresas”.

e Exoneracién de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de
créditos externos otorgados por instituciones financieras.

e La reduccion progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de impuesto a la renta
en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

e Exoneracion del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto afio de
operacion efectiva para las nuevas sociedades.

e  Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Codigo.

Nota 23. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Hasta la fecha de la emisién de estos estados financieros (Febrero 6 de 2015) no se han
presentado eventos que se conozca, en la opinion de la Administracion de la Compaiiia,

puedan afectar la marcha de la compafnia o puedan tener un efecto significativo sobre los
estados financieros, que no se haya revelado en los mismos.
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