Ambato, abril 4 del 2017

Senomes

ACCIONISTAS

REPRESENTACIONES ] LEONARDO SORIAL C A
Cindad

De mi eonsideracion:

A través del presenie comiico A ustedes sefiores accionistas de REPRESENTACIONES 1
LEONARDO SORIA L C. A, El informe de Comisario Revisor correspondiente al afio 2008, de
acuerdao a lo dismesio en la Ley de Compafilas, resoluciin N=.92 1 435.0014 v a los estatutos de la
compafia.

Para el desemperio de las funciones de Comistrio Revisor be cumplido con lo dispuesto en ls Ley
de Compaftias. Se me hi exhibide ld correspondencia, libro de actas. [ibro de accimes ¥
accionistas, asl como los reportes ¢ nformes contables, los msmoes que se enouentan llevados

conforme 2 las disposiciones legales correspondicnies.

La administracién de ln empresa ha complido con las normas legales, estatutanas, reghimentanas
v han dado pleno cumplimiento & lug reanluciones emitidus pot Junty General de Accionistes

La empresa manticne un procedente Sistemz de Contod Intermio: gue garantizan la debida

salvaguardia de los recurses v s veracidad de la informacion financiers. Los valores registradis

on |n conmbilided cormmesponden exacoumente o [os presentades en Jos Estndos Financicros, los

ntisines gu= cumplen con lis normmss, principios. contables ¥ procedimientos relatives 4 la

preparacién v presentacion de estados financieros. reflejando razonablemente = situacion
ST

Por el modelo monetane de "dolarizacion”™ vigente en | pais, los ejercicios cconomicos pressnie y
del afo anierior podrian ser smalizados: compamtivaments, sin embutgo hay gue considerar
faciores penerales como: Lo inflaciin; crecimiento econdmico del pais; pérdida de competitividad
en ¢l costo del salario v devaluaciones monctinas de los paiscs vecinos; cambios en la legislacion
inbutarts paa el cllouly del Impmlhtmnwﬂmﬂ:lpn relaciomindolo no solo con la
util ldad. xine también el volumen de li compafiia; el comercio informal; aspectos gue conjugidos
a los mencumados en informes antcnores melden en ' ls compamcidn de balances ¥ ko unlzmciin
de indicadores financieros.

Por lo expuesto so han aplicado indices y razones financieras que & mi juicio son lis mas
representativis, aclamndo que, sobre la base de los datos proporcionados, pueden aplicarse varios
criteriox cantables que arojaran oy cifms dignes de analisis.

ANALISIS COMPARATIVO DE LOS PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS

F1 capital de trabajo € 313,774,461 no s una razdn. Permite determinar 14 dizponibilidad de dinero
para sdelantar las opersciones del negocio en los meses sigulentes, ademdas que miesira la

capacidad purs enfrentar los pasivos corrientes clusificados asi en el balance.
EN RELACTON AL ARD ANTERIOR AUMENTA 25 %



[NDICES DE LIQUIDEZ (FLUIDEZ)

Fl indice Comente o de Liquidez fuc de 1,32 El factor minimo de csic indice es de 1,0, v ¢l
dptimo de 2.5, v muestra la capacidad de lis empresas pura: cubnir con sus Activos corrientes (de
fibci] conversidn en dinero circulante), las obligaciones o deudns comentes en un plazo 1o mayor
un afo. Bl caso de la compadiin reflejn un valor ubicado eotre los estindares dptimos, los usuanos
de ln miormacion financiera deben considerar aspectos como el upo de actividad, proveedores y
erilerios de crédito nl finalutar el ejercicio contable.

EN RELAUCTON AL ANO ANTERIOR AUMENTAEN 3%

La Pisponibilidsd que mantienc la compafiia en los saldos de Caja, Bancos, Exigibles cumple con
los estdndares épuimos Este indice que se depomina también razon dcida, prucba de fuego o
liquidez seca, mide la capacidad inmediata que tienen los activos cormentes mas liguidos o de facil
convertibilidad en dinero en efectivo para cubrir los pasivos en ¢l cono plam. Por cads délar que
s¢ debe podemos pagar mmedintamente $0.81, v adicionalmente se posee el inventario v activos
fijos para tizar los deudas.

BN RELACHTON AL ANC ANTERICR AUMENTA EN S4 %

INDICES DE ACTIVIDAD (EFICIENCIA)

La Rotacidn de los inventarios cvalia la velocidad con gue cuculsn los articulos, midsendo ¢f
nivel de eficiencia de su mangjo. En ¢l presente caso se refleja en 113 veces que durante ¢ aflo
los Stocks fueron renovados. En la comercializacion de producios de consumo masivo s normal

rotaciones altas.
EN REJACION A6 ARO ANTERNIR DESAINUYE EN 2 5 %

La Rotncitn de ellentes, ¢s decir los pagos que realizaron, en promedio fusron de 814 veces
durante el ejercicio nnatizado; Las politicas de crédito de la compaiia se han desanmollado a fin de
que los clientes complan sus obhgaciones.

PN RELACHOIN AL AR ANTERNHE DNSUINUYE EN 9.9 %

El Promedio de Cobranzss, permite aprecar <l iempo en mimefo de dias que tarda una cmpresa
€N recuperar sus cuentas por cobrar e decir aguellas oniginadas por la venta de sus productos. En
¢l caso analizado esta recuperncidn sc la realiza o los 4.2 dias, pudiendo no reflsjar la realidad de
Ia rotacion promedio mensual. Los motivos o considernr son: el tipo de articulos ¥ politieas de

comercinlizacion trasladadas a los olientes al cierre del eferciclo.
EN RELACKIN AL ARO ANTERIOR AUMENTA EN 11 % ENE 40 DUAS A 44 DIAS

s Rotacion del Activo Fijo es de 96,17 voces. Los Activos Fijos (depreciables y Amortizables)
por la vida utl que regstman son Optimamentc expiotados, se debe conmderar las nuevas
sdquisiciones, venta v renovackon, asl como la antighedad de sctivos fijod, que regulan el
resultado de este indice. Cada ddlar del valor residual de los activos fijos, permite vender $ 96,17

dddares a fimalizar el penodo contable.
EN RELACTON Al AR ANTERNIR ALMENTA EN 12,2 %

La Riotheiion del Active Comienie s de 4,33 veces, es decir que por cada délar que lo empresa
pmmmnuﬂwnunumﬂummhmuﬂpﬁmﬂml.ﬂdﬂuu
EN RELACION AL AR ANTERIOR AUMENTA EN 0.5 %



La Rotacidn del Active Totnl, representn que las opernciones v negociaciones de ln empresa
Juitifican satisfuctorizmente ¢l monto de Inversidn en Activos Totales, pues retornan 3,78 veces

por cada dolar de imversidn en Actives respecto de las veniss
EN RELACION AL AR ANTERIOR AUMENTA EN 2.7 %

INDICES DE ENDEUDAMIENTO (APALANCAMIENTO FINANCIERG)

El indice de Endeudamienio indica gue los activos han sido financindos n través de endeudamiento
enel 73,27 %, 0 wisto de otra manera los accionistas son propictanios del 26,73% de la compafiia.
EN RELACTON AL ANC ANTERIOR INSMINUYE EN 04 %

INDICES DE RENTABILIDAD (RENDIMIENTO)

El Margen Bruta mide el rendimienio de las ventis respecto del costo de ventas, sin considerar

gasios generales y operacion, se¢ i en 10,36 %
EN RELACTON AL ARD ANTERIOR AUMENTA EN 14 %

E1 Margen Bruto de Utilidad de ta compafiia es el mas destacada 1.7 %, NO debe ser catalogado
como bajo, considérese: el tipo de actividad econdmica, In competitividad volumen facturado v Ia
tendencia de los indicadores econdmicos en empresas que se desarrollun en paises de economias

dolomzadas.
FEN BELACION AL ANO ANTERICR DISMINUYE EN 3.9 %

11 Rendindentyl de li inversitn, reapecto de Activos Tolales se ubica en 2.0 %, en este indiendor
influye el caleulo de fmpuesto o la Renta contemplado en legislncion tributaria
EN RELACION AL ARO ANTERIOR DIESMINUYE EN 9.8 %,

Parn & Inversionista, ln Remnbilidad del Capial invernido por los socios de |a compafin es un
indice de importancuy, fue 2589 % se debe tomar en cuenta que el manto del capital social no es
igual al patrimonio v en nuestrn legislscidn, el capital social es en la mayoria de los casos montos
reglamentanos minimos, por lo que se sujpere analizar este indice respecto del patrimonio total de
la compafiia

EN RELACHON AL AN ANTERIOR INSMINUYE EN 9.6 84 .

El Murgen Neto de Utitidad, (Ls Rentabilidad de In empresa en relacion 3 s Ventas) con
frecoencia es el indice de mayvor consulta # s horm de evaluar a la compafia, pero debe
considernrse no solo desde ¢l punfo matematico de 0,77 %, sino desde el punto de vista social, es
decir que no solo se penerd $ 00077 por cada ddlar vendido, sino que se genero empleo, rigueza
¥ se dinamizo 3 economin del pais

KN BELACION AL ANT) ANTERIOR DNSMINUTE EN 12 %

La comparacion con el afo anterior debe contemplar los foctores expoestos al e de esie
informe, y significativamente |a reestructuracion contable en NIFs, pam lo cual s administracién
v el personal contable a enfocado su esfuerzo; sdjunto al presente remito

Balonce Generl comperativo con el afo inmedinio antenor,

Halance de Resultndod comparativo con ¢l afio inmediato anterior,

Antano de los iltimos sineo afios (Resuliados, Flujo de cajo v Bulancej,

Amilisis e indbcadores fmancieros (14),
Para que la administracion de la compaiiia, considere como hemmmientas que permitan fomar
decisiones parn continuar optimizando o8 recursos.



Al terminar el andhisis, se concluye que los indicadores aplicados muestran a la empresa en el real
entorno de mercado, produciendo ventas, mostrando indicadores y resuliados; recomendando a Ja
pdministracion no desmayar en a consecucion de {os objetivos propuestos para ¢l presenie afio.

Retlero mn agradecimrento’ o la Adnumistrmeion v a la Junta General de Accionistas por In
confiznza dispensada para la emision del presente mforme

Atentamente,

.

 Urutin U, epaDr. Mg
COMISARIO REVISOR

' Agridecomos i Dicd v i b Vida por periitimos coaechil lo gue iembmamos. dejando el legnde parl 18 Mol
eolnbomdire. amigos v I sociadsd e genesl
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