INFORME DE COMISARIO

A LOS SENORES ACCIONISTAS Y JUNTA DE DIRECTORES DE LA
COMPANIA ECUAMADRIGAL 5.A. 5.A.

En calidad de Comisario Principal de la compaiia "ECUAMADRIGAL 5.A. 547, he revisado
el Balance General por el periedo econdmico correspondiente al atio 2012, asf coma también &)
Estado de EResultadas, el de Combics en el Patrimonio de los Accionistas, 7 camlios de la
Pasicidn Froanciera, todos ellos por el gjercicio terminado a esa fecha,

Loz mencionados HEstados Fioancieros son de responsabilidad de la Adminisfracion de la
Compaiia, Mi respansabilidad congiste en emibic una opinidn sobre dichos Estados Financieras,
hasdndome en la revisado, ’

El wabajo de revisidn se lo ha efectuado aplicando procedimientos profesionales sobre la
materia, y para el efecto he considerado mbién las recamendaciones y disposiciones legales
existentes que norman la actividad de los Comisarios, de manera especial con lo establecido en
los articulos 274 al 288 de In Ley de Compafias codificada por el H. Cangresa Macional y
Publicado en el O, Mo, 312 del 5 de naviembre de 1899,

En razén de lo mencionado me pesmito exponer lo que sigue

o Opino que por parte de la Adminisbracidn de la Compafila “ECUAMADRIGAL
SA, 5AY e han observado vy cumplide con las diferentes normas legales,
estatutarias y reglamentarias vigentes, asi como también aquellas emanadas desde
la Junta General de Accionistas g del Directorio.

% En lo que tiens relacidn con el cantrol inferna de las aclvidades econdmicas de la
companifa, creo que el sistema de registres ¥ su contabilidad es bueno, suficiente

confiable,

% Las revisiones practicadas sobre los eslados Financieros de la Compadda
"ECUAMADRIGAL S5.A 5.AY, por el perfodo econdmico comprendido entre el
de Enero y el 31 de Diciembre del 2012, inclusive, no revelan situaciones extrafias o
dudasas que puedan afectar a las intereses de los sefiores Accianistas, o que puedan
consideracse  como  incumplimientos o inobservancia por  parte de  sus
Administradores, funcionarios ¥ empleados en general,

#  Buisten las adecuadas corvespondencias entre Estados ¥ Registros v en las pruehas
reallzadas na se encuentran incoherencias que contrarien la correcta aplicacién de
los Principios de Contabilidad Genevalmente Aceptades § de los pracedimientos g
inshrucciones constantes en la Ley de Régimen Tributario Tnterma ¥ sus
Repglamentas.

& La compatiia estd en etapa de inversién por do que todos sus pagos se estdn
registrando como inversion en los diferentes proyectos inmobiliarios,

% Los estados financieros adjuntos fueren preparades de conformidad con normas y
practicas de contabilidad establecidas en el Ecuador. Con fecha 4 de septiembre del
2006, Registro Oficial N° 38 Ta Superintendencia de Compaiifas, mediangs
Resoluciom N* 08 021CL004, resuelve adoptar las Normas [nrernacionales de
Imformacian Financiera Miifs y dispone que las referidas Normas sean de aplicacidn
obligatoria por parte de las entidades sujetas a su control ¢ vigilancia, para el
registro, preparacidn ¥ presentacion de estados firancieras a partir del T de enero




del 2009, Esta disposicién ha sido ratificada, mediante Registra Olicial 378 SF del T3
de julio del 2008, Resolucidn i° ADM 08199, Mediante Repistro Oficial M® 498 del
31 de diciembre del 2008, Resolucidn N® 0245 DSC.H10 de la Superintendencia de
Compafilas, se decide promrogar [a fecha de la adopeidn de las MNormas
Internacionales de Informacién Financieras Miifs, para lo cual se esiablece un
cronagrang que va a parklr del 1 de enera del 2010 al 1 de enaro del 2012, Madiants
Regisien  Oficlal N* 372 del 27 de enéro del 2011 Reselucicn
SCOICLCPAIFRSIT.M de la Superintendents de Compafitas, se decide gque
aplicardn las Normas ternacionales de Informacidén Financiera para Pequenas y
Medianas Entidades (NIF para las PYMES), para el registro, preparvacién
presentacién de estados financiercs, a partir del 1 de enern del 2012, tadas aquellas
camnpafitas que califiquan come Pymes que cumplan (as condiclonantes sefialadas
en la referida Resalucidn. S& establece el afio 2017 como perioda de ransicidn; para
tal efecta este grupo de compaiias deberdn elaborar v presentar sus estados
financieros comparativos con ohservancia @ la Marma Mternacional de nformacian
Financiera para Pequefias ¥ tedianas Bntidades (MUT para [as PYMES), & partiv del
afe M2 En base a estos Jineamientos, BECUAMADRIGAL SA, debe aplicar las
Mormas [nlernacionales de Informacidn Financieras pava Pequefias y Medianas
Entidades, a partiv del 1 de enero del 2012, estableciéndase el afio 2011, como el
poriado de fransicidn.

4 Por lo expuesto, opino que los mencionados Estados Financleros presentan
razonablemente la Situacién Econdrica de [a Companta.

De los sefiores Accionistas v Miembros de la Junta de Divectores de la Compaiiia
"ECUAMADRIGALS A S A", .

Quito, 16 de marze del 2013




