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INEFQRME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Sefiores Acclanlstas de ECUAMADRIGAL 5.A.

Informe sobra los estados financleros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ECUAMADRIGAL S.A., que
comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2012 y los correspondientes
estados de resultados integral, de cambiocs en el patrimonlo ¥ de Flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha v un resumen de las pollticas contables significativas v
otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados flnancleros

La Gerencia es la responsable de la preparacidén y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera para Pequefias y Medlanas Entidades{NIIF para las PYMES) Esta
responsabilidad incluye: el disefiar, implementar y mantener el control -interno
relevante a la preparacion y presentacton razonable de los estados financieros de
forma que éstos carezcan de errores materiales debido a fiaude o error; sefeccionando
y aplicando politicas contable apropiadas, v, haclendo estimaclones contables que sean
razonables de acuerdo con las crcunstanclas.

Responsabilidad del Auditor

MNuestra responsabllidad es expresar una opinidn scbre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestro examen fue efectuado de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requleren que cumplamos con requisitos
éticos, as/ como la planeaclén y ejecuclén de una auditorfa para obtener seguridad
razonable de si los estados financieros no contienen errores [mportantes,

Urte auditorfa Implica la efecucidn de procedimientos para obtener evidencla de
auditoria sobre [os saldos y revelaciones presentadas en los estados flnancieros. Los
procedimientos selecclonados dependen del julclo del auditor, incluyendo la evaluacidn
del Hesgo de errores importantes en {os estades financieras por fravde o error. Al
realizar la valoracldn de rlesgo; &l-auditor toma-en- consideracion: los contreles internos
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados flnancieros de
la Compafila a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados & las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad
del control Interng de la Compafifa. Una auditoria también incluye evaluar |a propiedad
de las politicas contables usadas y |0 razonable de las estimaciones contables hechas
por la administracion, asi como una evaluacidn de la presentaclén general de los
estados flnancleras. Nosctros creemos que |3 evidencia de auditorfa obtenida es
suficiente y apropiada para sustentar nuestra opinién.
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Opinldn

En nuestra opinfdn ios estados financleros arrlba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la posicién financiera de
ECUAMADRIGAL S.A., al 31 de diziembre del 2017, vy los resultados integrales de sus
operaclones, los ¢cambics de su patrimenio vy sus flujos de efectivo por e afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacidn
Financiera para Pequefas ¥ Medianas Entidades (NIIF para las Pymes).

Asuntos de Enfasls:

Sin calificar nuestra opinién, informamaos que tal como se explica con mas detalle en la
Mota 20, los estados financleros correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre
2012 son fes primeros que la compafifa ha preparado aplicando NIIF para Pequefias y
Medlanas Entidades (NIIF para las PYMES). Dichos estades financleros Incluyen cifras
correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre de 2011 y saldos del estado de
situacidn financlera al 1 de enero del 2011 (fecha de transiclén), los que han sido
ajustados conforme a fas NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2012, Las cifras que se
presentan con fines comparativos, ajustadas conforme a NIIF para Pequefias y
Medianas FEntidades (NIIF para las PYMES), surgen de Jos estados financieros
correspondientes. a os afios. terminadoes. el 31 de diclembre de 2011 v 2010 preparados.
da acuerdo con las normas contables vigentes en aguef momento. Los efectos mas
significativos de |2 adopclén de las NIIF para Pequefias y Medlanas Entidades (NIIF
para las FYMES) se describen en Ia Nota 3.

Informe sobre otros requisitos legalas y normativos

Nuestra opitiiéa sobre el cumplimiento de 1as obligaclones tributarias de {a Compalifa,
por el afip terminado al 31 de diclembre del 2012, se emile por separado.

}i‘. Marco Acosta V.

Quito, Septiembre 11, 2013
RNAE - 0488
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ECUAMAQRIGAL 8.7,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
al 31 ds Diclembre dal 2012 y 2011

INGRESOS NOTAS
1%

VENTAS NETAS

Olrog Ingresos

Menas: Caoste da Venlas

UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE OPERAGCION:

Gastos de Administraciion y Ventas
Gastos Flnancleros:
Lepreciatifny Ambhizackn
Menos: Gastog g Operacldn
UTILIDAD DE OPERACION

UTILIDAD [PERDIDAIDEL EJERCICIC ANTES DE
PARTICIPACIONES TRAPAJADORES E IMPTCS.

15% Partlclpacion de Trabaladoras
+ Gaslos no Deduciblas
Impueste a (8 Renta Causada
FERDIDA DEL EJERCICIO

UTILIDAD LIGLIDA

2092 2011
16,2148 ]
45 ad
1}
158,283 0
2121 1]
82120 i
A7 1]
112,415 0
97,162 i}
G752 0
7152 4]
AB7.152 [

Las Nelas Expllcativaada 1a 1 a la 24 son parte integrante de los estadas financleros

Sr. Francjsco Ganido

)
UK,

A
——3 ]l

EONTADOR GENERAL
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ECUAMADRIGAL 5.4,

ESTADO DECAMBIOS ENEL PATREMDNC
ARD TERMINADD EL 34 DEDNCIEM BRE DE 2012

TAPITAL APORTES REMN TADD POR RES\LTADO TUTAL

SOGIAL FUT, CAPITALLIZ APLIG. HIFS ACLMLADD
Zalds 3 31 dy Giekariro dal 20H0 NG00 q {0187 q 1 Ak
WXbdad Antss de inplog. Y Parlkr, qQ
Traklaknchs 450,000 83300 a 5300
kBdad neja o o
Saldd 21317 de Diceimbro dal 2011 BEOOCG qQ Fp R bx) qQ 3433
Uidad Anler da Inptos. ¥ Rarlk:. 4]
Trang fierenci o o o
Widad Mata -H7152 87,162
Sakn &l 31 de O wbra de 2012 000 ] 3133 AT AS2 G20.881

P

Br. Franclseo Semdy
GERENTE QENERAL
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ECUAMADRIGAL 5.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL PERIODO TERMNADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 - 2012
FLUJGS DE EFESTIVO DE OPERACIONES

2oz 2.011
Efecthvo Reclblde por ellantes 2,660 o
Efelivo pagado a pravesthorss -404.604 -164.345
Efactlva neto provenlente de operaclonss 401,726 -164.345
FLUJOS OE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Gaslns de Capital (Aclives Fijos) 4780 -d4GB.207
Documentes per cobrar lamgo plazo -G7.057 a
Efactivo neto proveniente de Inversidn GL27TT -480.307
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Praduclo ds Chllgaclones con Insk, Financieras -117.086 122000
Mavimignla nelo dal Paldmorio 0 450.000
Qlras Enlradasisalidas de afeciivg 642,000 84.747
ERsttlv o neto provanlente de Ananclamiento G344 GI8.74T
Aymenlo nelo de cala y squivelenta -10.888 3096
Cals y equivalents sl nlclo del ik 27000 23205
Caja yagulvalante al final dal afio 7412 2000

Las Notas Explicalivas de [a T a Ia 24 son parla tntegrants da loa astadas financleres

3r. Francis oo Gamido
GER GENERAL
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ECUAMADRIGAL 8.4,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL PERIODD TERMINADO AL 31 DE QICIEMERE DEL 2071 -2012

Congiliacidn de Tas Utlildad Nata port e] Efectivo Nato
Provisto par las Qperaciones

2012 20N
Uillded Neta 497152 ]
Ajustes para conclilar la Utllidad Mata con e! Efecilve neto
Provista por [as Oparaciones
Afuntes por:
Deopreclacldn y Amorlizacian 111473 0
Ofros ajustes por partidas dislintes & efectlvo. 12 £3.200-
Cumbloe Netos en Activas ¥ Paslvos Oparatives
& Aumento en Cuenlas por Cobrar -12.283 -B.428
+ Aumerto en inventarios -FITE0E -278.0055
+ Auymente en Gastos Anliclpadna y Qlros Actives -10.185 2
* Aumenle s Gusnlas par Pagar y Sastos Acuinutados 3728 28.857
405748 -247 648
Efective Nefo Proviste por las Oparaciones 491,728 -164.345

a3 Holas Bxplicadiens da 1 § g ta 24 son pare inagranis da tos ededos nancaros

-

gr. Fradppisce Gatrdo
GERENTE GEMERAL
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ECUAMADRIGAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ARO TERMINADO AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2012
(VALORES EXPRESADOS EN DOLARES)

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO
NOTA No.1.- CONSTITUCION Y OBJETQ SOCIAL

ECUAMADRIGAL S.A. La compafia se constituyd ef 28 de Febrero de 2010,
mediante escritura pdblica otorgada ante el Notarlo Vigdsimo Noveno del cantdn
Quito de! Distrito Metropelitane de Quito, Dr, Rodrigo Salgado Valdez, con un
capltal Inicial de US, $ 2000, con el objeto da reallzar actividades como: la
construccidn yfo remodelacidn. de toda. dase de bienes. Inmuebles, comprar, vender
arrendar blenes Inmugbles, remodelar Inmuebles, realizaciin de estudios para la
ejecudidn de proyectos Inmobiliarios, con fecha 24 de funio del 2010 se procede a
dar cumplimlento a la resolucldn de la Junta General Extraordinaria ¥ Univarsal de
Soclps al aumento de capltal v reforma de estatutos, medlante ie compensacién de
crédltos contraida con el Sr. Franclsco Garrido en un valor de US $ 198,000 para
alcanzar un. valor de US. $. 200,000, en. fa. Notaria. Trigésima Segunda del. cantdn.
Quito Distrito Metropolitane de Quito, ante el Dr. Ramiro Dévila Silva. El once de
julio del 2011 en la Notaria Vigésima Novena del Cantdn Qulto Distrito Metropolitans
de Quito, ante el Dr. Rodrigo Salgado Valdsz se procede @ realizar el aumento de
capltal y reforma de estatutos de la Compafifa hasta el valor de US. $. 650.000,
medlante compensacidn de créditos del Sr, Francisco Garrido Ferndndez.

Criterio de empresa en marcha.

Los astados financieros al 31 da diciembre dal 2012 han sido preparados sobre la
base de principios de contsbilidad aplficables a un negocic en marcha. En
consecuencis, los eslados financieros no reflejan los efectos de los ajustes y
reclasificaciones, 8 108 hubiere, que podran ser necesarios en casc gue la
Compafila no estuviera en condiciones de conlinuair operando como une eimpresa
en marcha y, por asta razdn, se verla cbligada a realizar sus aclivos ¥ liquidar sus
pasivos, obligaciones y compromisos contingsntes en otra forma que no ssa a
través del curse nommal de sus operacionss ¥ por mantos que difieran de los
expusastos an los astadas finansieros,

MNOTA No. 2.- POLITICAS CONTABLES APLICADAS

Las politicas de contabllidad que sigue |la compafiia astén de acuerdo con las
Mormas Internacionales de Informacidn Financiera para Paquenas y Medianas
Entidades {NIF para las FYMES), las cuales requiaran que (3 Gerencia efachis
cleras estimacionss y ulillce clsrtos supuestos para delerminar la valuacidn de
algunas de as partidae incluidas an los eslados finencieres y para efectuar las
revalacionss, Que 28 requisre presentar en las mismas. La Gerencia consfidera que
las astimaciones y supuestos dlilizados fueron los adecuados en  lales
circunstancias

a. Bases de Presentaclon
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Los regisiros contailes de la compsfila de los cuales se fundamantan los eslados
financieros, son levades en ddleres astadounidenses.

La Compaiila prepara sus estades financieros ¥ llevan sus registros de contabilldac
de aciuerdo con las Normas Infernacionales de [nformacidn Financiers para
Pegusfiae v Madianas Entidades (NIF para las PYMES) emitidas por el
Intarnatioral Avcountig Standars Board ["IASB".

Esta presantacidn exige proporcionar la repressntacidn fiel de los sfectos de las
transaccicnag, asi como los ofros hechos y condiclonss, de atuerdo con las
definiciones y los criterios da reconocimiento de activos, pasives, ingresos y gaslos
establecidos en al marco conceptual de las NIIF.

k. Unidad monetaria.-

Los astados financisres satdn presentados en délaras (US3) de los Estados Unides
de América, que es la moneda funcional de la Compafiia v ha sido redondeada ala
unidad mas carcana.

La Repiablica del Ecuador no emite paps! monada propln, ¥ en su lugar, al dolar de
log Estados Unidos de America se utiliza coma monada de curso legal del pais.

c. Efectlvo y equivalente de efeclive

El sfactive y squivalentes de efactivo incluys aquellos actlvos financieros lguidos,
dapdeftos o inversiones financieras liguidas, que s& pusdsn transformar
rapidamente en afeclivo an un plaza infericr a fres meses ¥ sobregiros bencarios.
Los scbragiros bancarios son presantados comoe pagivos corrtentes en el estado de
situacidn financiera. Para efectos de [a preparacion dal estado de flujos de efactivo,
la compafiia congiderd [os saldos de caja y bancos s invarsiones a corto plaze.

d. Guentas por Cobrar Comerclales

Las cuentas par cobrar Son reconocidas v registradas al monto origingl de la faciura
¥ no excede su valor recuperable. La provisién para cuentas incobrables es
Tealizada cuardo existe Ya dute 1szorable para su recupseratitn,

Las cuentas comerciales por ¢obrar incluyen una provisidn para reducir su valor al
de probable realizaclén. Dicha provision se constituye an funclén de un andiisis de
ta probabilidad de recupsracion de |as cuentas.

Después del reconocimients infctal, 2 valor razonable, se miden al coslo amortizado
ulilizando ef mélodo de la {asa de interés efactiva, menos custguier delerloro.  El
Ingredo pdr intéréses (incluyendn log Interesas implicilos) S8 reconoden como
ingresos de inversiones ¥ se calculan ulilizando 2 tasa de interés efectiva, axcapto
para las cuantas por cobrar a corto plazo cuando al reconocimiento del Interés

- resultare Inmaterial.  El pericdo de crédito promedio sobre |8 venta de bisnes es

saqun el cranngrame de ejscucién hasta |2 obtencién de! préstamo hipotssario.
a. Ihmovlllzado Matarial

Los blenes de Inmovilizado Material se encusntran ragistrados al costo de
adquisicidn. Las desambolsos por mantenimisnio y reparacion sg cargan a gastos al
incurrirse, miantras que las mejoras significalivas o importantes s& capitalizan. Las
provisiones para depreciacion s cargan & los resultados del afio'y se-calculan bajor
al método da linea racla an funcién de los afios de vida Gtil eslimada de [os bisnes.
Se considera activo fijo @ los bienes cuyo costo da adquisicidn es suparior a 500

10
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dolares y permitan obtaner réditos econémicos por el ugc da los mismos. {(Vaase
Nota B)

El saldo neto da las propledadss, planta y eguipo no gxceds, en su conjunto, &l
valor da reallzacién del rubro. La deprectacion se regisira con cargo.a los gastos
del gjarcicio ulllizanda al método de Inea recta v las slguigntes tasas:

Instalactonses 20%
Edificios Oficinss 10%
Muskles y enseres 10%
Equipos de Compulacidn 3%
Equipo vy Maquinaria 10%
Wehlculos 20%

f. Deterioro de los Activos no Financleros

Los activos qus tisnen una vida Gtil indsfinfda, no esldn sufstos e depreciacién y son
evalundos anualmente en cuanto al deterioro de su valor. Los aclivos que estén
sujetfos a amertizacidén/dapraciacidn son revisados en cuanto 2l deterioro de su valor
siempre que existan evenios o cambios en Ies circunstancias que indiqusn gqua el
valor en libras seria no recupsrable. Se reconoce una pérdida por deterioro cuando
el valor en libros excede el valor recuperable. El valor recuperable ez el mayar entrs
el valor justo de un active menos s costos de vanta v su valor de ulilizasisn
agondmlea. Con al propésito de sfectuar la evaluacion an cuanto a sis deterioro, [os
aclivos son apgrupedos considerande st menor nivel para el cual existen flujos de
caja idantificables en forma separada ("unidadss gensradoras de efaclive’). Los
activas no finencieros que han sufide deterioroz 2on revizados en cuenio 5 la
posible reversidn del datarlors en cada clarre coniable.

g. Propledades de Inversldn

ECUAMADRIGAL raconaces como propfatiades de inversidn los valores nelos-de-los-
tarrenos, edificios y olras construceiones que se manfienen, bien para exglotar(os en
régimen de alguiler, o bish para obtensr una pluevalfa en su venta como
congsecuencia de los incrementos qus se produzean on el fulura en sus respactivos
precios de mercade. Estos aclives no estdn afectos a las actividedes de
ECUAMADRIGAL y no astan destinadas para uso propio.

Las propiedades ds inverzién se registran lnicialmente por su coste da adquisicidn,
que incluye el precio de adquisicidn o costo de produccion mas los gaslos incurridos
directamente atribuibles. Pesteriormente 2e valoran por su costo de adquisicidn
menos la amorizacidon acumulada y la provisién por deterioro de valor acumulads.

Las tamenas incluidos n este epigrafe se consideran activos de vda dfil indefinids
y, como tales, no son amerizades si bien s& someten anualmeanls a un test ds
perdida de vslor. El resto de los elementos regisirades como propisdades de
Inversion se amortizan linealmente en un plazo medio dae entre 25 y 50 &fips.

h. Activos Flnancleros no Corriantes
Son instrumentos que la entided tieng como fin, utilizarlos en el largo plazo. Su

valoraclén postetlor se realiza & su velor rezoneble, registréndose contra los
rasullados del sjarclclo.

I. Paslvos financlercs

Loz pasives fnancleras son reconacidas iniciaimente al valor justo de los recursos
ohlenidos; menops los costos incurrides directamantes atribuibles a la transaccion.
Tras sU recanoclmlento Inlcial, se valrizan 8 su "costo amortizado”. La diferencia

11
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entre el valor neto recibida y al valor a pagar es reconocida duranta al periodo de
duracién del préstamo usando el matocds del “tipo de interds efective”, Los inleresas
pagados y devengados qus corresponden a pasivos financisros ulilizade en el
firanciamianto de suUs operacionss s& registren en el estado de resultados
integrales; ECUAMADRIGAL §.A., clasifica sus pasivos financieros dependiendo del
propdgito para ! cual fueron adquiridos an las siguientes categorias:

»  Préstamos que davengan intareses.

= Acrosdores comerciales y otras cuentas por pagsr
E 5 que devengan interesses
Esta cataparia comprends principalmente los créditos con bancos & institucionss
financieras. Se clasifican an &l estede de situscidn financiera como pasivos
carrlentes a manos que ECUAMADRIGAL 5.A., tenga sl derecho incondicional de

diferir al pago de |a obligacidn g por lo menos doca messs dsspuds de g fecha de
clerrs de los estados financieros.

Atresdores comercialos ¥ otras cuenas por pacar

Esta categoria comprends principalments loz crédifos © cuentas por pagar
documeantados adeudades & acreadores v compariias relacionadas.

J Beneficlos a Empleados

Beneficios a corfo plezo: S registran en el rubro de provisiones del balence
general y correspondsn principaimanta &

La participacidn de los trabajadores en (a5 utilidades que se caloula an funcion del
15% de la ufilidad contable anual antes dsl impuesto a la renta, segun lo establacido
par =z legistacion vigente y se registra con cargo a resultados del perfodo.

Vacaciones — Sa reqistra &l costo cornsspondienie a las vacacionss del personal
sobre la base devengeads.

Bécime tercer y Dacimo cuarto sueldo — 3e provisionan y pagsn de acuerdo a la
legislacidn vigents

B i inidps: Jubilacién patronal

El costo de [os henaficios definidos {jubilacidn patronal) as determinedo utilizando el
Mélodo de [a Unidad de Crédito Proyectada, con valoraclones acluarieles realizadas
al final de cada periodo. La totalidad de las gananclas y pérdidas actuariales se
raconocen en ol estado da resultados integral. Los costos d@ los senvicios pasados
ga raconocen inmadietamenta en a medida en qus los bensficios ya han sldo
otorgados: dae |o contrarlo, son amortizados utilizando el métedo ds linea recta en el
perfodo promedio hasta que dichos beneficios sean atorgados.

k. Impuesto alas gananclas e Impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto a fa
renta cordenta y al impusslo diferjido. E! impusste se reconoce en el estado de
rasultades por funcién, exceplo cuando se frata de pertidas que se reconocen
diractaments en al patrimonio, en olros resultados integral o provienen de una
combinacién de negocios.
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La provisién para [mpuastﬁ- a la renla se calcula uilizardo la lasa del Impuesto
vigents para el afic 2012 que es dal 23% (24% para &l afic 2011} scbre la ulilidad
gravable).

El impuesto a la renfa diferido es reglslrade para raconocer ol efecio de las
diferencias temporales enfre la base Ifibutaria de pasivas y sus respectivos saldos
en los estados financioras, aplicends 18 legislacién y la tasz ds! impussio vigenta.

Para determinar el impuesto diferide sa utiliza la tasa de impussto que, de acusrdo
con g legislacion kibutaria vigente, se dsbe aplicar en al afio en pasivos por
impuestos diferidos serén realizados o liquidados. En consscuencia, los efectos
futuros de cambios en la [egislacion tributsria vigente o en las tasas de impuszios
deberdn ser reconocidos en Jos impusstos diferides a partir de 1z fecha en que la ley
que aprusha dichos cambios sea publicada.

Los pasivas por impugstos diferidos se reconocsn on la medida en que es prabable
qus vaya a disponarse de bensficios flscales fufuros con los que poder compensar
dichas diferancias:

I. Ingresos Ordinaros

Los ingresos ardinarios, incluyen &l valor razeonabls de las contraprestacionas
recibldas o a reciblr por la venta de blenes y servicios en el curgo ordinario de las
aotividades de la Compafiia, Los ingresos ordinerios se presantan netos de
impusstos a las vantas, devoluclones y descuantos. Los ingresos facturados y por
los cualss no se hayan incuwrrfde horas de prastacion de servicios profesidriales, son
considsrados como diferidos y postsriorments se los reconocs en resultados sagiin
e! avance de los proyactes contratados.

La Compsfilz reconoce el Ingreso cuando su monto pusde ser madido
confiablemsnte, cuando es probabls qus los bansficlos scondmicos futuroa fiuyan a
la Compafiila y s hayan cumplido los ctiterdos especiflcos que aplican a las
aclividades de la Compania. Se considera qus el monto del Ingreso no ha side
dsterminado de mansra confiable hasts qus todas las contingencias relacionadas
con la venta hayan sido supsradas. La Compafila basa sus estimados sn los
resultados histdricos, tomando en consideracion sl tipo de cliente, el tipo ds
transaccion y las espacificacionss de cada acuerdo comercial.

I. Costos y (3astoa

Los costos y gastos s registran af costo hislénco. Loz costos v gastos se
reconccen a medida que son incumidos o sea sobre la base del devengado,
independientsmants e la fecha en que se haya realizado &l pago ¥ 58 ragistran en
el periodo més cercand en gl quea se conocan.

m. Administraclén de Rlesgos Financieros

Las aclividades de la Compafiia (8 exponen a una variedad de riesgos
financleros ¥ astos se concenltran principaimente en o impredecible de jos
mercados financieros ¥ trata de minimizar potenciales sefectos adversos an el
tesempafio financlero de la Compaiiia, v eslos son:

» Rigsge de crédito,

E! rissgo de crédito es el riesge de pardida financisra que enfrenta ls Compaiila i
un clients © confraparte en un instumenta financlero no cumple con sus
obligaciones contractuales, y as origina principalmente de las cuentas por cobrar
a clientss.

13




—_— e — e

e

La expogicién al riesgo de crédifo se ve afectada principalmente por las
caracterislicas individuales de cada cllante. Se ha establecido una polilica de
riesge bajo la cual se analizs a cads dlenle ruevo individualmente en lo que
respecta & su solvancia anles de ofrecer |38 condicionss esténdar de pago y
enfrega.

So gsfahlecs una prayisidn para deterioro de valor que representa su sstimacién
de las pérdidas incurridas en relacién con los deudares y olras cuentas por

cobrar. La estimacidn para pérdide se determina sobra la base de infarmacidn
histérica.

Rieega de liquidaz,

El rieago de liquldez & el riesgo de qus la Compaflia tenga dificultades para

© cumplir con gue obligactonas asaciadas con sus pasivos financleres fnancieras

que son liquidados medlante la entrega de efeclivo o ds olos activos
financisros.  El enfoque de la Compahia para administrar fa liguidez es
azequrar, en la mayor medida poslble, que siempre contard con la liquidsz
auficiente para cumplir con sus oblfigeciones cuando vencen, fanto en
candicignes normales como de ensién, sin incurrir en pérdidas inacsplables o
armiesgar su reputacién.

Riesgo operscional.

El riaggo operacional s el riesgo de pardida directa o indirecta originado de une
amplia veredad de causas asocladas con [os procescs, el personal, la
tecnclogla e Infraestructura de la Comparie, v con los factores extemcs
distintos de los riesges de liquidez, de mercado y de crédito como aguellos
rigsgos que 56 originan de requarimlsntos legales y regulalorios ¥ de las normas
generalmante sceptadas de comportamiento socistario.

El ohistivo de |a Compafila es administrar el riesgo operacional de manera de
agquilibrar la prevencién de pérdldas financiaras y el dafio a la reputacién de la
compafiia con la efsclividad general de costos, v de evitar los procedimientos
de control que restrinjan la inicialiva y |a creatividsd,

La sdministracion del riesgo operacionsl estd respaldada por el desarrollo de
norimas =n 1as siguientes reas;

s Raguerimlantos de adecuada segregecifn de funclonss, incluyendo la
autorizacion independiente ds las fransaccionas.

+  Requerimientos de conciliacin y monitarea de fransaecciones.

» Cumplimienta ds requarimientos regulaiorios y ofros  requerimientos
legales.

s  Documentacidn de controles y procedimientos.

«  Ragquerimlentos de evaluacion periédica dsl riesge operacional enfrentado,
¥ la idongidad de los controles y procedimlentos para abordar los rigsgos
identificados.

+  Capacilacién y desarrollo profesional.
. Normas éticas y de negocios.
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n. Reserva Legal

Segun las narmas societarias, la Compafla debe apropiar por o menos un 10% de
utilided anual hasta completar un 50% dal capital pagado. Eata reserva puade ser
capifalizada © ulilizads para absorber pérdidas, perc no pusda ser rapariida camo

ufilided
o. Patrimonlo

El patrimonio de ECUAMADRIGAL 5.A. estd

confarmado por: capital, reservas,

resultsdos acumulados, reaultados por aplicacion NIIFS por primera vez y resultado

del ejarciclo.

p. Nusvas normas que han sldo emitidas pero su fecha de aplicacidn ain no

estd vigente.

& la fecha de emisitn de estos astados financieros, se han publicado enmiendas,
majaras @ interpratacionss a las normas sxistentes que no han antrade en vigancia
¥ que la Comparita no ha adopiado con anticipacion,

Estas son de aplicacidn obligatoria a parlir da las fachss indicadas & continuacidn:

NUEWVAS NIIF

FECHA DE APLICAGHIN BLIGATORIA

HIIF 8 IneTrumentos Fnanderos

Periodos anualse iniciades en o despuds del + de enamo da
2015

HIIF 10 Estados Financieros consoldados

Perfodos anuvales nldados en o despuds del 1 de anera de

|oo13

NIF 11 Acuerdes conjuntos

Parfados anuales Inlclados en o daspuds del 1 de ehero de
2012

MIIF 12 Revelaciones de participaciones en olras entdades

Perlodos enuvalas iniclados en o despuds del 1 de anero de
2013

NI 27 {2011] Esfados Financleros separados

Perfodos anuales nlcdadas en o despuéde dal 1 de enero de
2013

NIC 28.(2211) Invarslonss en asarladas y nagosiea
conjunbos

Farfodos anvales inlciados en o despuds del 1 de enero de
2013

HIF 13 Medlciones de valor razonable

Perizdos anuates Inlctades an o despusa del 1 de enero de
2013

- |etrog reeuttados Integrales

NIC 1 Prezentaclén de estados financleros-pragentacidn da

Perfodos anuales Inkilados en o despuas dal 1 de Julls de

- |2012

WIG 19 Beneficks a los emploados (2011)

Periodes ahuales inlciados en o despuss dal 1 de fulio de
2013

NI 32 Instrumenbos financeros: Preglaclon-Acfaractdn de
requardmientos para el neteo do aclivas y pasivos financleros

PerTodos anvales iniciados an o despuéds del 1 de julio da
2014

NIIF 7 Instrumentos financleros: ravalaclenes, .
madilcaciones a revelaclonss acerca del resto da activos ¥
pasfvos financlanes

Perindos amiales inictddos &n o despude 'del 1"de julio’ da
2013

HIIF 10, 11 ¥ 12 Eslados Anandleros consolidados,
acuerdos conjuntos ¥ revelaciones de patticipacionss an
olras enfidades - Gufes para la translciin

Petfodes anuales iniciados en o daspuds del T de julic de
2013

" |Entidades de Inversién - madificastsn a NIIF 10 esiados

Mnancleror conselidados; NIIF 12 Reveleciotes da
parfidpacionss en obes enddades y NIC 27 Estados

finEncleraos separados

Perlodes wnuales inldados en o despuds dat 1 de Jdic de
2014

e
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NOTA 3.- Adopcidn por primara vez de las Normas [nternaclonales de
Informaclén Flnanciera

La Superintendancia de Companias establecin mediante Rssolucidn No.
06.QLIC1L004 del 21 de agosto del 2008, publicada en el Registro fictal Na. 348 1a
edopgidn de las Mormas Internacionales ds Informecidn Financiara (NIIF) v si
aplicaciort obligaioria por parte da las compafiias y entidades sujslas & au contral ¥
vigilancia, a pattir del 1 de enero de 2009,

La Resolucién No. ADM 08199 del 3 de [ullo del 2008, publicada en & suplemanto
del Regietre Oficlal No.378 de 10 de jullo de 2008, ralificd la adopcidn de las
Mormas Internacionalas de Informaclin Financhara

La Resolucién No.08.G.DSC emitida por la Superintendencia de Compaiilas el 20
de noviembre del 2008, establacid el cumplimisnto de un cranograme de aplicacién
de las Normas Intsrnacionalss de Informacion Financiera NIIF.

La resolucidn Mo, SC.GLICLCPAIFRS.11.01 de 12 de enero de 2011, rasuelve
establacer normas para &l registro vy preparacion de estadas financieros de las
emprasas que califican comoe PYMES, de acuerdo & ssta resolucion ja empresa e
Compefila definié de acuerdo a sus caracterfsticas a5 PYMES por |0 que prepand:

Estades financisrcs de epartura sl 31 de diciembre dal 2010 qua corresponden a los
primeros estados finencierce presentados ( no publicados) ubilizando las
disposiciones contenides an las Normas Intemacionales de Informacién Financiera.
Estados financieros intermedios al 31 de diciembre del 2011 que correspondsn a loa
estados financieros  presentados pera efecios comparalivos  Wlllzande  las
disposicionas contenidas en las NIIF s,

Estadas financleras con arreglo a les NIF's al 1 ds snero del 2012 que
corresponden a [os estados financieros preparados utilizardo Tas ~dispasiclories
contenidas an las NIIF' s

Esta fase liene por objetive implemanter todss las medidas idsntiffcadas v
enalizadas previomente, sdaplsndo los procssos, sistemas de informacion v
setructura organizativa. Asf como incluird los ajustes resultantes del proceso da
cambio de NEG a NIIF y los carraspondisntes estados financieros.

Explicacion de [a Transicién a [as Normas Internaclonales de Informacidn
Financlera {NIIF} para pequefias y madianas Entidades (PYMES) NIIF para
PYMES,

Para la preparacion del Estado de Siluacion Financiera de acuerdo a las Normas
internacionales de Informacidén Financiera (NIIF) para” Paquéftas ¥ Medianas
Entidades (PYMES) NIIF para PYMES, [a compefia ha efectuado ajustes a los
Esfados Financteros de acuardo a NEC. Las explicaciones y efectos da la
franzicién de NEC a NIF para Pymes se datailan en los cuadros siguientes,
tanto a la facha de la primera aplicacion 1 de energ del 2011, &f 31 de
diclembrs del 2011 y &! 31 de diclembre del 2011 dgl Estadn de Resuitadaos.

NOTA 4- EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
El efactive y sguivalents de sfectivo como se muastran en el estado de flujs de

efactivo puede ser conciliado con lag partidas ralacionadas an a) astado do situacidn
financiera de la siguiente manera;
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SALDO
CUENTAS al 3171272012

SALDOD
al31f12/2011

##% any ddlaras ¥

1.- Caja Chica 300 0
Caja Francisco 2.537 a

2.- Bancos
Banco Ecuatorlano de la Vivienda 10 27.000
Pradubanco Ahorros 4,265 0
_Total al 31 de diclembre de 2012 - 2011 7.112 27.000

. 1.~ Galas: Registra al 1uraI-:'J.r del fondo aslgnado para pagos menores, éste fondo
permite facilitar [a operatividad de ECUAMADRIGAL 5.A.

. 2,» Bancos: Corresponde al saldo de las cuentas bancarias que mantiene la
Compafila en las diversas instituciones financieras, al cierre del gjercicio 2012 los
saldus de eslas cusntas se encuaentran conclliadas, estes saldos son da inmediata y
Ibra dizponibilidad.

NOTA 5.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un detalle da las cusntas dal activo exigihle ss como sigue:
SALDO SALDOD
CUENTAS aralf1z/2012 al31/12/2011
*EE pry dﬁ[are_g ik
Francisco Guerrera 53.890 ]
Errpleados 4.000 4.637
Willam Ramos 11.050 11.050
Manua| Pariafial 5.000 5.000
Antlelpe Chrlsllan . Q 2,980
Clras Cuentas por Cobrar 0- 34.692
Anticipos Provesdores 3.882 7.080
Total al 31 de diclembre de 2012 - 2011 77.831 65.448
Otras Cusnfas por Cobrar.- Ss refieran a los antlcipos a proveedorses y a cuentas
pendientes ds cobro con lerceros.
NODTA 6.- Aclivo por Impuesto Corrienta
El saldo estd compuesls de [os siguienias rubros:
SALDG SALDO
CUENTAS al 3171272012 al 3171272011
&% gn dilares ¥+
Crédito Tribukario IVA 45,260 36,177
Crédito 1tributaro Impto. Renta 1.1 0
Total al 31 de diciembra de 2012 - 2011 465.362 36.177
17
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NOTA 7- OBRAS EN CONSTRUCCION

El saldo al 31 da diciembre de 2012 por canceplo de QObres an Construccion asta
compuazto de 1a siguisnte manara;

SALDO ' SALDO
CUENTAS al 317122013 al31/12/2011
s&% an dilares ¥+

Proyecto Cayambe 559.027 104.776
Proyecte Tumbaco {93,907 138.653
Proyecto Rojas 215,016 110644
Proyecto Los Chillos oR,778 77331
Proyecto Conocoota 189.406 121.851
Proyactos en Estudio A6.673 14.647
Total al 31 de diclembre de 2012 - 2011 1.293.80 575,901

NOTA 8.- INMOVILIZADO MATERIAL

& confinuacian 8o presenta sl movimiento dal Inmavlllzads material durante los aflos
201y 2012

Enkg Exkip Adicknae  Rethes o Adkghtds  Retios (111 viDA,
TASEFE010 MISTES  GLFUSIOML  ReLmd Mebes  N1OUZF200r Metas  betop SLfjamz UL

[ MOF HIIF AHOS

-7 1§ (i 1 3] 1.T] ®y wi [l 1 g
Tealadonss 4 - - 3.167 3167 - 3157 il
Haquinaia ¥ EQA 134 - 1339 - 1,495 [359 10
HMiebie F Enseres 5303 - 5.5 6264 T.755 a7 12,040 i0
Equdpa de Cficne o . . .
vt - 250 - 26,500 - - 26,500 a.500 18.000 T
EqUips dir Coinputeredin 5053 - 5050 355 - 5524 8504 8
T anes L - . - - - a
Total a0 T SaL s S - A Y R Y
- Dnprecisckin Aeumudada 1i.105 - a0 (6509 . T R ]
Total Acthia o hela 37301 . e S3AT . 41561 (20806} 1i044 2a
NOTA 9.- PROPIEDADES DE INVERSION
El saldo de esta cuenta esta conformado da la siguiente manera:

SALDO SALDO
CIENTAS al 3171272012  al 3171272011
*%% an ddlares *+¥

Terrenos 345,313 345,313
Edificios 153.000 153.000
Total al 31 de diclembre de 2012 - 2011 498.313 498.313
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NOTA 10.- PROVEEDORES

Ragistra el valor de (as obligaciones contraides por ECUAMADRIGAL S.A. y que
debarén ser cancelados an &l alercicio econdmico 2013, el saldo da asta cuents as
como siglie: .

SaLbo SALDD
CUENTAS al31/12/3012  al 31712/2011
*%¥ an délares *¥*
Provaedares Locales 22,121 28:203
{Otrag Cuentas por Pagar 1.122 13.243
Total al 31 de diciembre de 2012 - 2011 23,243 42,346

NOTA 11.- OBLIGACIONES CON LOS EMFLEADﬁSL

Lag obligaciones contraldas con los emplsados reflejan 106 saldos pendientes da
pago al finallzar ot afin 2012 ¥ que se cancelan e o3 plazos definides por la ey y
sa detallan a continuacion:

SALDO SALDD
CLUENTAS al 3171272012 al 31/12/2011
*+¥ gn didlares ¥+

Obllgaclones con los Empleados

Sueldos ' 22,067 0
Provisidn Déclmo Tercer Sueldo 1,131 0
Pravisidn Décima Cuarto Sueldo 1.796 0
Provisidn Vacaciones 0 0
Total al 31 de dlclembre de 2012 - 2011 24,994 g
NOTA 12.- QBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA
Esla cuenta reglsira los siguientss valores por cancelar a la Adminislracién
Tributaria, en conceplo de impusstos cobrados sn ventss y retenidos a ics
provesadores.

SALDOD SALDO
CUENTAS al 31/12/2012 al31/12/2011

5% an dblares #+*

Obligaclones con [a Administracién
Tributaria
Retencign Fuente Compras 1.738 4]
Retenclones del IvA 557 0
Impuesto a la Renta 0 0
Total al 31 de diciambre de 2012 - 2011 2.595 0
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NOTA 13.- OBLIGAGIONES CON EL [ESS

Esta cuenta registra los valores por cancelar a la Seguridad Social, en concepto de
Aportes Personal y patronal, Fondos de Reserva asi como Préstamos por Pagar, ¥ su
saldo es el siguiente:

SALDO SALDO
CUENTAS Al 3171272012 al3f122011
k¥ pn défarag k¥

Obllgaciones con el IESS

Aportes IESS 11.925 0
Préstamos por Pagar 0 D
Fondos de Reserva 0 0
Tnm;a_.t al 31 de diclembie de 2012 - 2011 11,925 D

NOTA 14.- OTROS PASIVOS A CORTO PLAZO

Esta cuenta registra los valores recibidos de terceros como préstamos, 1os cudles
ECUAMADRIGAL S.A. Ins utilizard como Capital de Trabajo para contnuar con las
canstrucciones de las distintas obras que ECUAMADRIGAL mantiene,

SALDO SALDD
CUENTAS al31/12/2012 al3171273011
%% an ddlargs #**

Otros Pasivos a Corto Plazo

Juan José Castro g 60.000 100.000
Olros Préstamos 25.000 0
Christian Quircz 2 118.760 140.000
Juan Carlos Gonzélez 3 101.000 B0.0KK)
Sra. Roclo Bohorguez 4 47.400 60.000
Anticipoe Clientes 343,257 1]

a a
Total al 31 de diclembre do 2012 - 2011 694.417 J80.000

(1} Préstamo al 129 anual, respaldado con una letra de cambio otorgada por
ECUAMADRIGAL,

(2} Préstamo con el 12% de interds y respaldado con una hiputeca ablena otorgada por
ECUAMADRIGAL sotwe el Terreno y acclones del proyecto Rojas.

{3) Préstamo respaldado con una hipobeca ebienn ciorgada por ECUAMADRIGAL. De
la oficine del Ediflcio Canopus Plaza

{4y Préstamo con el 16% de interés ¥ respaldado con una promesa de compra venta del
local comercial I? ¥ &l departamente 19 del proyesto Bl Carmen,
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NOTA 15.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIOMES FINANCIERAS

La compafila mantiene un cradito corrients con el BANCO ECUATORIANG DE LA
VIVIENDA con una tasa ds interds del 6.60% anual, los mismos que han servido
para invertir an al Prayacto el Carmen en Cayambs.

NOTA 16.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR A LARGD PLAZO

Esta cuenta reqistra los valeres recibldos de tercercs como préstamos a largo plazo,
los cudles ECUAMADRIGAL S.A. los utilizard como Capltal de Trabajo para continuar
con las construcclones de las distintas obras que ECUAMADRIGAL mantiana.

SALDOD SALDO
CUENTAS al 3171272012 al31/12/2011
4% an dilares #**

Christian Qulroz 2 140.000 1
Mohisen Ralssy 5 143.000 i
Total al 31 de diciembre de 2012 - 2011 283.000 0

(2} Préstamo con el 12% de interds y respaldado con una hipoteca abierts otorsads por
ECUAMADRIGAL sobre el Terreno y accionzs del proyecto Rojas.
{51 Préstamo a dos ailos, con ¢l 1 2% anval respaldado con dos leires de cambio otorgada
. por ECUAMADRIGAIL.

NOTA 17.- CAPITAL SOCIAL

El capital suscritc y pagado de ECUAMADRIGAL S A compuesto por 650,000
accionas por un valor nominal de U3 $. 1.00 délares, y un detalls del saldo de la
cuanta capital s coma sigus:

SALDO SALDO
CUENTAS alALf12/2012 =l 3171272011
5% ap dilaroe ¥
Capital Papads
Framisce Garrldo &49.900 £49.900 09,98%
Franclsco Garrido Luceiio 100 10 0,02%

Total al 31 de diclernbre da 2012 - 2011 £58.000 550.000 100%

NOTA 18.- RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE
NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANGIERA
(NHF)

Representa &l saldo de (os sjustes efectuados para la preparacion de los primeros
eztados financisros bajo Normas Intsrmacionales de Informacion Finenciara (NIIF).

Madiants resolucidon No. SC.GICLCPAIFRS.11.03 dal 28 ds octubre del 2011, se
axpide el Reglamsnto del desting que s& dard a los saldos de las cuentas Reserva
de Capital, Reserva por Donaciones, Reserva por Valuasidn o Supsravit por
Revaluaciin de Inversiones, Resultzdas Acumulados provenientes de la Adopcldn
por Primera vez de (a5 Nomas Internacionalss ds Infermacidn Financieras “NIIF" y
la Norma Internacicnal Financisra para Peguerias y Medisnas Entidades (NIIF para
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Pymas}, Superswit por Valuacidn, Utlidades de Compafias Holding v
Controladoras; y Designacion e Infonne de Paritos.

En su articulo primero sstablece que los saldos acreedores da las cuentas Reserva
de Capital, Reserva por Donacionss y Reserva por Valuaclén o Superdvit por
Revalusciin de Inversiohes, gensrados hasta el afio anferior al perfodo de
transicién de aplicacion de las Normas Internacionalss da \nformacion Financiera
*MIIF" y la Morma Intemacional de Informscidn Financiera para Peguefias y
Medianas Entidadas (NIIF para las FYMES), deban ser transferidos al palrimonio a
le cuenta Resultados Acumulados, subcusntas Ressrva de Caplial, Ressrva por
Donaciones ¥y Resarva por Valuacién o Superdvit por Revaluacion de Inversiones;
galdos gque sdlo podrdn ser cepitelizados en la parte que sxceds al valor de las
pérdidas acumuladas y lag del ditimo sjercicio econdmico concluido, i kas hubieren;
utilizade an absorber pérdidas; o devuello en el caso de liquidacién de la compadia.

NOTA 1%.- IMPUEETO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

& continuackn se presenta |la delerminaclén de les cifras comespondisntes a
participacidn de trabajadores e impussto a la renta por el afio del 2012

SALDO SALDO
CONCILIACION TRIBUTARIA al31/12/2012 &l 3171272011

k¥ an dilangs ***

5
-
4

Utllidad contable

(-} 100% Divdendos percibidos excentos

f-} Olras Rantas Excentas

{ - } 15% Particlpaclén Laboral

{+) Gastos no Deducibles

{+) Gaslas Incumides para generar Ing. Excent
{+) Parliclp. Trabgjadorss stribulbles a Ingrasos:
= Base imponible antes da impto. a la renta 97 1
Impyasto a la Ranta causado

Antlelpo Determinado

Saldo del Anticipo Pendiente de pago

{-} Retenciones en la fuanta

Crédlito tributario afios anterioras

L= —

DDDﬂD%DGQC}GE
CoOOoOo0OoOQo o oO0

Saldo a favor del Contribuyente L] 0

Da acuerdo sl ert. 75 del Reglamantc a la Ley de Régimen Tribulario Intarno,
cuzndo sl impuasto & |a renta causado &5 menor qus ¢l anticipo calculado, sste
Ultimo se convierte en pago definilive de impussto a la renta.

NOTA 20. - IMPLEMENTAGCIDN DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACGION FINANCIERA NIIF;

a) Documentos y cuentas por cobrar se dan de baja

b} Se procede a la reclesificacidn dal valor ds los terrencs que no
correspanden a obras en construccion.

e} Sereviss la cusnta aclivos fijos y se esfablecié que hablan activos gue no
cumplian con los requisifos y se procede e la baja de 'os mismos.

d} Se dan de baja los gastos de constitucian.
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A continuacion la concillacién del patdmonio al 1 de anero del 20711 y 31 ds
diclernbre del 2041 (afio de ransicidn a las NIIF)

NOTAS
ACTIVO CORMIENTE

NOTAS
Cajay Banoea
s Cuiolin por cobnar "
Invenlartin b
héermder oo Trinaifo

Ginytos Anlcdpadna

Tistul wellvd citrlonte
ACTTVO FLD
Bropledada y Equlpa

1) Dheprivdacato Acumiulida
Fropiededm dalovenibn
Tolal wedlve s

ACTIVTY DRI

o lan Prpirselonaler
Chirca Activm na Comimnie
Inveniams 1 Largs Plao
Ciran CAm, ¥ Dros, Fow cobpr LP
“Enilnt wolbi dilewidio

Tt ul w{ [
Y AL (4]

PAS WO CORRIENTE
Vaul#urcdoos finamsdaaa
Cusmolm p o page
Puoa pamubsles
Tulal pasivis corri ohim

PARIVD A LARGC FLAZD
Fapg » [arge plea

Tulal Fasitu

FATRIMOMNIO

Cap il ] Soeal

A otlc faluee capEalizaciin

Tiemiria Ligal

Citran Raaorvas

Uilidaden sjaicias aniericem
Reauladcs sumuladon sdop ciin Nl
Uilldad dd sfacieio

Taisl Paldmonio

“Total parlve ¥ pairlmonio

AIUSTES 204D AJLSTES 2041
MEC DEPMG CREQITO DERMTG HEDMQ HILF[5)
b L
NEC deHito medlin dohite aedita NIOF(5)

000 270
1%2%7 R BHE
A4 147313 7500
3 ATT 36197
QILTRE 452
2472 - ID1&T - 150302 3,02
. Ll 493313

N T2 ML
13.B55 13,855
$1.082 55, R TN
6547 2177
[NETHTH 1L WTIR
122,000 122,000
ol ik} B oL
300,43 373
146 4 6
341G A48
A0 LA ILTCLT
_ I0L16Y - 415.014 4993 L33

£k DHHD T23.131
1. 1A 4 10 |6 . 157 13327 13327 | KT ¥ M
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|
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Ealio al 21 34 dicmbe del 2010 HEC B000,00 - v - 20y, GO, D0
B M
Torebre déprclaclon {1018 E2p HMH:HJ
oty 37 o cihuerbon ol 30 HIE T = . - [ TS TR
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Al LR 2000
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Ay L 20012
et s oo CusT@R por CoEr T, S, 7 [0 B8 Ty
. et :
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Rrgiote Farahu Arilog Zh. OO0, 0 Pl Rre T
Sl AT oy chetieriaple i 20101 MIF YT - - - T m
NOTA 21 - REFORMAS TRIBUTARIAS
1. En &l mes ds mayo del afic 2001, se emitid la Loy do Reforma al Régimen

Tributsrio, ¥ que establecid una rebaja dsl 10% en |3 tarifa del impussto a la
renta, sobra |as utlidades que aan reinvartidas an &l pais.

La Ley reformatoria para la eguidad tibutadia adiclonalmente establecs como
deducciones para determinar [a base imponibls del impussto a la ranta;

a) El100% adicional de las rermunerecionss y beneficios socfales sobre los que
se aporte al Instituto Ecualcrieno de Seguridad Social originadas, por
incremanto neto de empleos, por el primer gjercicio ecchdmico en que ge
produzean ¥ siempre que se hayan mantenido como tales scis moses
canzecutivos o mds dentro dal raspaclivo gjarcicio,

b) El 150% adicional de las ramuneraciongs y beneficios scciales sobre i0s que
sa aparte al Instiiute Ecualorigano de Seguridad Social, por pagos a
discapaciiados o a frabajadores que langan conyuge o hijos con discapacidad,
dependlentes suyos,

En el mes ds junic del 2010 ss publica el Reglamenio para la Aplicacidn da 1a
Lay da Régiman Tributario Interna, enlre sus principales aspectos se menciona:

Los dividendos y utilidades calculados despuss del pago de impuesto a la
Renta dizfribuidos por sooledades naclonalse ¢ extranjeras  residentes el
Ecuador, a favor de ctras sociadades naclonales o extranjeras, no domiciliadlas
en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor Imposicidn, o de personas
neturales no residentes en el Ecuador, no habra relencion ni pago adicional del
impuestc a la Renta. Los dividendos o ulilidadss dislibuides a favaor de
perscnes natursles residentss en el Ecusdor consliluysn ingresos gravados
parg quien [os percibe, debisndo por tanto efectuarse la corespondisnts
retancion en la fuente por parts de guisn los distrbuye.

El 28 de diciembre del 2010 se expide el Codigo Orgénice de la Produccion,
Comercio & Inversiangs, incarparando g 1a legiglacion varios incantivos fiscales
entre los que a2 mencionan la reduccidn progresiva de tres puntos
parcantuales en ol Impuesta & (2 Renta para Sociedades do 25% 4 22%. Un
punto porcentual cada ano, ejercicio fiscal 2011 (24%), 2012 {23%) a partir dal
2013 en adslanta (22%).
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5. El 24 de noviembre del 2011, se publicd la Ley de Fomenio ambiental y
Cptimizacién da los Mngresos del Estado, con la finalidad de fomentar Ia
rasponsabilidad amblental, mejorar los procesos de producsion, para lo cual se
reglizan reformag tributarias para incentivar conductas ecaldgicas, sociales y
aconémicas, e principal cambio constiluye El incramente dsl Impussta a la
salida da divieas, dsl 2% al 5%.

B. El 24 de enerc del 2013 mediante resolucidn N° NAC-DGERGGC13-00011 del
Searvicio ds Rentas Intemas establaca;

- Los sujstos pasivos del Impusstc a la Renia que heya efecluado
gperacionss con parles relaconadas locales yfo domiciladas en ¢l extarior,
dentra de un mismo perlodo fiscal en un monto scumulado superior a tres
millanes de ddlares deberan preasentar al Ssrvicio de Renlas Internas sl
Anexo de Operaciones con Partes Relaclonades.

- Los sujalos pasivos del Impuesto a l Rente que haya efeciuedo
nperaciones con pares relacionadas |ocales yo domiciiadas en el exterior,
dentra de un mismo periodo fiseal an un manto acumulado superior & seis
millanes de ¢ilares debera prasentar adiclanalmente al Anexo, al [nf-:::rma
Integrat de Frecios de Transterencia.

NOTA 22 - CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La nomativa vigante en el Ecuador para Precios de Transferancie vigenite en
Ecuader dispone que los contribuyenites del Impussto & & Renta qus hayan
reglizado operacionas con partes relacionadas domiciliadas en @ exterior, denlro
de un migmo periodo fiscal en un monte acumulado superior & US § 3,000,000,
deben pregantar g! §erviclo de Renlas Intemas €l Anexo de Operaciones con
Fartas Relacionadas gque en sy conjunto 23 una ravelacion da |as lransacciones de
ingresos ¥ gastos por compafiia relacionada.

D el manare deben presentsr, esle wismoe anexe aquetios conlibhuyeries qus
habisnds efeclusdo operaciones con paras relecionsdas domiciliadas en al
extarior, dentro de un mismo periodo fiscal, por un monte acumulado comprendido
entre US $ 1,000.000 a U5 § 3,000,000 y cuya proporcidn del total de operaciones
con partes relacionadas del extericr sohre el total da ingresos, de acuards con los
casilleros correspondiente del formulario 101 dal impuesto a la renta, sea suparior
al 50%,

Aguellns contribuyentes que haysn reslizado operacienas con partes relaclonadas
domiciliadas an al exferior, denlre de un mismg perfodo fiscal a&n un monio
acumulado superior @ los US § 5,000,000 deben presgntar adicicnalmente al
Anexa, &l Informe Inlegral de Preclos de Transferancia,

La Administraclén Tributaria, en efercicio de sus facultades legales, podrd solicitar
mediante requerimientos de informacién a los contribuyenteés que raalican
oparaciohes con partes relacionadas al interfor del pais o en al exterior, la
presentacion de la nformaclén conducente & determinar sl en dichas cperaciones
sa aplicod s| principlo de plena competencie, de conformidad corla Ley.

Las reformas aia Ley de Régimen Tributaric Interno que entraron en vigsncia
dosde el 1 de enero dsl 2010 delerminan que los contribuyantes gue realicen
operacionez con pattes relaclonadas quedarsn exentos e la aplicacidn dal

régimen de pracios ds transfarencla, siempre que:
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= Tengan un impuesto causado supearior al 3% de sus ingresos gravables,
No realicen operacicnss con residentes en pelses fiscales preferentes, y
No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y
explotacidn de racursos renovables,

NOTA 23.- BITUAGION TRIBUTARIA

ECUAMADRIGAL $.A. ha cumplido con todos |as obligaciones tributarias, como son
el pago da! Impuesto sl Valor Agregado, Ralenciones en la Fuente y snexos
transaccionalas.

NOTA 24 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre al 31 de diclembre del 2012 y |la fecha de emisidn de sstos estados
financisras no s& produferon eventos gue, en (a oplnion dg la administracitn de la

compafifa, pudieran t2ner un efecto significative sobre dichos estados financieros
qus no s& hayan reportado.
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