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GALPACIFICO TURS S.A.
Informagién oeneral

GALPACIFICO TURS S.A. fue constiulddo en la clidad de Gulto - Evader medionte exaiture publico del
4 de febrers de 1985. Con un plozo de duracién de 50 afios.

El objefo zociol consiste en lo promacidn, orgonizeddan 'y ejecucion de viojes de turfime en o hoclo el
‘eruador; oii como en el exterior; enrendidndose gue la acividod mencionoda conleva el etargamisnto
da serviclos de tronspore; alojomisnre, alimenracin, guia turkstlen, oidode y ofros relodonodos con lo
materia, alcanzendo Inclusive &l comerclalizar artesanios y simllares. Lo constifucion, administracién y
mantenimiente de hoteles;, hosterias;, residencioles, cobahos, y complejos turkstlcos destinodos
ermpedalmente o lo eaplocien de hurismo naclomal ¥ extranjera.

Bl 25 de junic del 2009 se otorgo la escritura de Fusion poer absorcion otorgade por Maunico del Pacifics
S NAUPASA y GALPACIFICO TURS S.A., e inscrita con fecho 5 de junic de 2018 &n el reglstra. de la
propiedod y mercontdl del Canfan Samto Cruz (Goldpoges) en &l tomo 1 fojos 279 0 281 con el nimars
de Inzripeién 93 celebrado entre: Nautica del Pacifico 5.A. NAUPASA (absarbido) y GALPACIFICO TURS
S5.A, absorbente], esto en complimients de lo ordenade en |o ressludsn Mo {SC-1-DICPTE-G-10-
Q00%21%) de fecha 30 de didembre de 2010,

Medionte resolucidn expedida por lo superintendencia de compofias, valores y seguros, No, SCVS-INMY-
DHAR-5A-2019-00001731, del 27 de fobirero de 2019, Apruebo |o emislén v el contenido del
prospecte, autarizn o oferta pibllen v ditpone m inscripeidn en &l cotattre pdblice del memodo de
valores,

GﬁlF‘AﬂFICﬂ TURS 5.A. efeciin Jo primera emisién de obligociones o largo plozo por un menio total de
USD $5'000,000 [dnce millsnes de dalares), los aiales cuentan con una colificocién AA+ emitida por
SUMMA RATING CALUFICADORA DE RIESGOS S.A.

Sitvacisn ngnc !

En el afe 2019 lo economia. del pois ne heve el gecmiento esperoda, los ingresos pefroleros be
mantuvieron, el défich flscdl y el alio nivel de endevdomiente han eriginodo folia de liguidez en dertes
settores de o seonemia. Adichenalmente, lo economia en forme genetalizode se vio ofectodo por el
poro noclenal ecurride o el mes odubre del 2019 ¥ duronte 8l afie: 2020 o stuadén fiscal se vio
ogravada por los fadores detallodes en o nota 24,

A perdr de los medidds implémentadas por el gobiermo come |a Ley de Simplificacdn y Progresividod
Tribuicrio ¥ lo posibilidad de privatizar deros empresas estatales, existe Incertidwnbre respecto o lop
cirounstancias poro. cue o mediono plaze el pok majore W condicdn,

Burante el ofie: 2019, se llevé o cobe el mantenimienie de la embarcodidan por la.gue se vlo afectado la
liguidez de la Compofiia, @in embargs, los sivaciones que ofecordn ol pok en octubre de 2079 ne
surtieron mayor efects; dehido a gue bos dientes principoimente provienen de los EELIL,

Peoliticas contables significotivas

3.1 Bases de presenfacian y declorocién da cumplimiania

Los Estodes Finoncleros de GALPACIFICO TURS S.A., han sido preporadas de ocwerde ton Narmas
Internodionales de Informacdian Finordero - NIF poro FTME‘S gmir[dus por el Internoconal Accounting
Standards Bogrd {|ASB), vigentes al 31 de diclembre del 2019 y 2018, v sepin los requerimiantas
y opcloney iformades por lo Supsrintendencle: de CompoRias, Yalores v Seguros del Eouodor. La
Administrocién declara que los NIF para PYMES hon side aplicedes Jrﬂegrulmen-tc y sin reservos an
lo preparacén de [os presentes estados finoncienos.

Lo cifres incluldot en estos estades fingncieros y en sus notas se valoran utilizonde lo moneda. del
entarmo ecandmico princpal en gue lo Compafiio opera. Lo monado fundonal y de presentocian de
GALPACIFICO TURS 5.A., o5 el Dalar de las Estados Unides de Amérlea,

Lo preporocion de los presemes estades finonderes en confermided con Nermos Intermacionales de
Infarmacién Financlera - MIF pora FY MES requiers que |6 Adminlgrodan realice dertos estimadoness
¥ establezeo olgunos supuestos Inherentes o to octividod econdgmics de la entidad, con &l prapdsite
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3.2

i3

de determinar lo velyacien y pressmocién de algunos partidos que formon porte de los estodos
firondieres. Enapinidn de lo Administrocidn, tdles estimtciones y supuestes estuyleron basodos en lo
mejor utilizacién de fo informacidn disponible-dl momento, los cooles podrian llegor o diferir de sus
efectos finales.

A confinvocida se describen los principales politicas confables adoptodos en lo preparacion de estes
astados finoncleros, Estos politicos han side definldos en funcién de los Normas Intermacionales de
Informodian Finonciero - MIF para PYMES vigentes ol 3] de lzﬁlcmnﬂjl'u del| 2019 v 2018, upllm-dm
de manera unifarme a todes los perlodes que se presentan.

Efactive

Corresponde o los volores montenidos por la Compaofiia en efective, en fendeos reembolsobles y de
cambics, y &n bancos sin resiricciones, En el estado de sifuocidn finandierd los sobregires, de existr,
se closificorion coma présromoes en el pasive corriente;

Activas financieras

g ! i nd latificaeia

Bl reconocimiento inickal de los octives finondieres €3 0 s valor rozonoble, en el coso de un odfive
finandera gue no se lleve gl valor rozonoble con cambios en resulledes; se reconocerd los costos de

franzoccion gue saon directamente atribuibles o lo odguisicidn del aalve financlero:

Los active: financieroy se closifican segin & midan potferiormente, o coste ‘amarfizodo, o alor
razonoble con combio en otre resultade infegral o o valor rozonable con cambios en resultades.

Los activos financeros san medides al coste amortizoda sl &l daive se moniiene dentro de un models
de negedo auye cbletive es monterer los ndtives pora obtenar los flujos de efectivo confractuales,

sdlicia I ; f

Después del reconocminnto midol, lod adives finonclerat se miden al volor razonoble o ol costd
amortizade, considerande su dasificachin,

Actives inonclercs o valor razonoble con'combios en resultades

Los aetivos financieros o valar rozoncble con cambios en rewdrades incluyen los activos Financieros
no designado: af mamenta de su dasificocién como a costo omartizodo.

Algunos aetlves finanderas se adguleren ‘con el propdsita de venderles o retamprarlos en un futiro
cercano, Eito cotegaria Incluye los Tnetrumentos finoncleros derivades, que ro se designan como
Instrumentas de coberurs en reloclones de coberfuro: eficoces.

Los derivados; Incluidos los derdvados implicitos seporados, tomblén se dasificon come mantenides
para negodar sahvo que se daﬂgnan cotma instrunentas de cobertura eficaces. Lot ndtivos finoncleros
o valor rozenable con combios an resuliodos se contabilizan en el estado seporado de situacién
finanoiera por su volor rozonoble ¥ lay combilos en diche. valor rezenable son reconecidos coma
Ingresos o costes finonclsros en el estade de resultados integroles.

Préstomos v cuentas por cobrar

Los présfames ¥ los ceestas por cobrar son acrives finoncleros ne derivados con pogos filst o
determinobles que ne cetizan en un mercado adlive. Despoés del recanocimiento infdial, esfor adives
finonclasos s& miden al costa omortizedo mediante &) use del métedo de la toso de Inferés efectiva,
menos cualquier deteriore del valor, El cosro ameifizado se coloddo tomando en cuenta cualquler
descuento o prima en Io odquisician ¥ los comisiones o [os costes que san una parre integrante de lo
tosa de Interés efectiva. Bl devengomiento 'a lo tasa die Interds electiva se réconoce como Tngress
finandera en el estade de resultados infegraoles, Los perdldos que resulten del detariore del valer
e recanoed en &l estode de resulrados integroles coma costes financierey,

e | I
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Lo Compofia evolia en coda fecha de los Bsrados Finoncieros lo existencla de evidendo objetiva
de que lot oefvas financleros reporfodos esiin deferiorados.  Los ociivos finonderos son deteriorados
cuondo hoy ovidenclo  objetive Sobre comso uno o maz eventos gque ocurrloron después del
reconacimiento Iniclal dal octive finonciero impactaron los flujos evmados de efective del active y
estos puedan ser medidos confiabilidad.

Fara todos los ofros octivos Hnanderos lo evidenda objetivo de deterlore puede Incluir

= Dificultades financiaras signifledtivas del émisor o la contraparte) o
- Falta de pogo e incumplimientos en los pogos de intereses o copital; o
= Que seo proboble que el deudor entre en bancarrota o reorganizoclén financlers.

Para octives Hroncleres levados en w costo omertizado, &l monto de deterlaro e la diferencla entre
el volor en libros del oclive y el valor presenfe de los fujos furero: estimodor de efecive,
descontodos de lo tasa de interés efectiva original del active finoncero.

El volor de los odives finonderos es reduddo por los péndidoy por deterlore directamente para
todos lo: octives finoncieros con la excepcitn de los cuenfas per pagar de negocloddn, donde e
volor 85 reducido o trovés del vzo de weo cwenta de osignocian. Cuando una coenta por cobrar de
negocioddn @1 comsiderodo incobrable, e eliminada contro lo cuemo de oslgnocon. Los
recuperociones posteriores de mondos que han side previomente efiminodos son eoeditodos contro
Io cuenta de ovignacidn,

Loy comblog an el valer de la cwento de osignocan son reconocidos en lg yilldod o pérdido.

§i en un periode ponterior, el morto de lo pérdido por deteriore disminuye y esta disminucién puetde
ser relacionado objetivomente o un evenio gue oourrid después del reconedmienio del detorioro, 1o
pérdido per deteriars previamente reconocido es reversada o fravés de wilided o pérdida en la
medida en que el valor de la Inversién o la fecha en lo que of deteriors ¢3 reversodo no exceda lo
gue &l cothe emantizads bublera sido 5| el deterioro no hublera sido reconoclde.

Buala de agtives finanderss

Lo Compaiilo da de boja wn adive finonclers sele cuande ben derechas controcuales do los flujos de
efective del aerive expiran, o seo iranferide 2| adivo finonciers y suslangiaimente todot los riesgos
y benefides de propledad o otro entidod. 5 lo Compofila lompoes trondfiere ni refiens
sustandalmente los rlesgos ¥ beneticlos de propleded y continlo comrolonde el ective tronsferids,
la Compofia reconoce ws Inereses retenidos en el odive y una obligoddn dwodada por lor volores
que puoden s pogades. 5 lo Compofiio retiene sustanclolmente todo &l Hesgo y los beneficlos de
propledod del octive finondero tromsferido, lo Compaofila contingo econodendo el adive finandero
y también reconcee un pristame gotontizado por los Ingresos recibidos,

3.4 Posivos financieros

La Compoiiia reconocent un posive finondero por fodos s derechos y obligodones controctucies
cwonde y wlo cwondo e convierta en porie de lor cldusulos confrocrooles.

Todo: lod pasived finonciercs e reconocen niciaimente por s volor rotonable mds los costor de
transacclén diredomente atribulbles, excepto los préstames y twentos por pagar contabifizadas al
codlo amartizode netes de los costos de tromsoceién directomente atribulbles.

. leros,- despuds del reconocimiente Inidal, los posivos finoncleros
£ m'ldm al m nmﬂmdn umwdn u! méfodo da la taso de intends slectiva.

il C i - 3on obligociones presantes provenientes
de Ihs ﬂprudﬁum de mm pnmdna, !tﬂvs como-lo pdgulsicidn de blenes o servicios.

Bala do pasives fnonseres.- lo Compoefio do de baje un pesive finonders cvando y sale cuande e
hoyo extinguide lo cbligodon especificada en el contrale o haya side concelada.
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3.3

3.8

Reconocimiento de ingresos

Los Ingresos se valoron ol valor rozonoble de lo controprestucian redbido @ por redbir lvego de
dedudr cualguier descuento o rebaip.

Vento de servidos
Les Ingreses por lo prestoclén de servicios 58 reconocen en base ol grode de reclizocidn de la
trantoccidn, ¥ siempre v ceando puedan jer medides de monera fioble.

Divigdendos
El Ingrese por dividendos de las inversiones en occlones es reconoddo une vez que se har estoblecido
los. darachos de loy acclonistos pare recbiy esfe pogo..

Impuesios conentes y diferidos

El gosts generade por el ipueste o o rema es lo sumo del impuesto por pagar corriente v el
impueste diferda.

Impuesto corfjents

£l impuesito corfiente por pogor se bosa en lo utilidod groveble del afe. Lo wilidad grovable difiere
de Io reportoda en el Estado de Resultados Integroles porque excuye items de ingretos o gostos

gue son grovahles o deducibles en stros ofies ¥ odemés excluye portidos que nunca son gravables
o deducbles. '

Bl pasive de la Compaila para el impuésto corrlente 25 calaulode usondo los tasos Impesitivas que
han side difundidas v oprobadas hodta lo fecha del Estode Financiers,

Impuesto diferida

Se reconoce fobre |os diferendos temporarin: determinados entre el valor en Bbres de los odives y
‘posivos incluidos en los estodos finoncieros v 2us bases fiscales, Un poiive por Impuesta diferido se
reconooe generalmente pora todos los diferencios temporarles Imponibles. Un activo por impuesto:
diferide se reconoce por todas los diferencios tempororios deducibles, en lo medlida en que resilte
probable que la Compoiiia dispengn de viilidodes gravobles futuros contra los que se podrio cargar
etny diferencin: temporarios dededibles,

Tales octives ¥ pazlves ne son recongcidos o los diferencias remporales surgen en wna fronsaccion
que na afede nl o la wiidad grovakle nl'a e wilidod financiera.

Los activos v pasives per impuestos diferidos con medidos con los tosos de impuestos que e espera
apliguen el &l periado en el ol &l posivo & establerca o &l ootive s reclice, basado en |o losa
del Impuesto o la Renfo pard sodiedades peblicades por & Servitio de Rentos Internos hosta lo fecha
del estado de-tHuadidn finandera,

Bl valor: de los dctives por impuestos diferidos es revisodo coda oo en lo fecho de presentoclan de
Iy Estados Finonderos. ajustode ol punte en que no sed prabable gua los beneficlos gravables seon
sufielantes para permitir que el adiva o pare de este sean recuperodos.

Lo medicien de los actives v postvos por impugstos diferldoy revelan los efectos tributarios gque

vendrion por lo monera en fa cval la Compaofila espere, o la fecha def reporte, recobror o establecer
el valor de sus odtivas v posives,

Lo Compafio compensa adtivos por impeestas diferidos con pasives por Impuestos diferidos i; y sole
sl Hene reconocide legalmente el deredhe de compensarles, frente o lo mismo auteridad fizeol,

Impueste corriante v difsride porg of periodo

Los impuestos corrientes y diferides son reconecidos como un gosfo o ingreso en lo uillidad o pérdide
m'-
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3.7 Propiedad y equipe

Loz edificlos que son wsados poro be venta de bienes y prestacion de servidios, o paro propdsifos
adminiztrativos, son reconacides en el estode de situocidn finonciera ol costo histérico: menos su
deprecincdn qmluda_u y perdidos por delerioro correspansdientes.

Los muebles, equipos y vehiculos se decloron ol coste menes - depredacién ocwmulado y pérdidos
acumulades de deterioro,

Los terrenos no ke deprecion, log demds octivos se depretion utifizondo el método de linea recta,
para lo ool se comsidera como Importe depreciable & costa hstdrico menos los valores residuoles
asignades, considerande los vidas Gtiles gue se indicon o continuocian

Grups Tiempa
Embdrcodenes 20 afk
Musklag y sneret 10 afies
Esibarcachories mano sy 10 afias
Maogubndria y egquipo 1} aFizm
Eqiips fidnc 140 el
hlculen 5 aafie
Equlpo eledraalen Fanon

Las vidas dtiles son determinadas por la Administroddn de lo Compafie en funcidh del vso esperade
que se tenga de los bieses,.

Lo depreciedsan esft cargado de tal monero que eliming o cotlo o valstizacidn de setives, ademds
de terrenos en plens dominia vy propiedodes bajo construccidn, duronte suy vidos (files estimodos;
ande of métads de fnoo roda.. Lo vida 0fil estimoda, volores residusiey v el método de
depredacitn son revisodes al final de cada alla, can el efects de cualguier cambio lomods en cuenta
en ann base potencial,

Lo wilidad o pérdida surgida de o venta o Baje de un articuio de Frapledod y equipo es
determinoda coma lo diferencla entre los términos de venta y el valor en libros del acfive, y es.
reconodda en resultodos.

Las sustituciones o renovodiones de bienes que oumenton lo vido ofl de éstes, o =u copodidad

econdmicn, & reglstran como mayor volor de los respectives bienes, con el consiguiente retire
contable de los bienes sustiuldos o renovoados

Lot gostes perddios: de mantenimisnto, consatvacon y reporaddn mensar 1& reglstron directomente
en resultodos como ooste del perfodo en que se ncurren,

3.8 Activos intangibles

Reprezenton o udqﬂsﬁﬁ'de pafentes que se encuentron registrodas tamando come boe un etudio
técnico efecvedo por un perito espedalizodo, ‘el cual tomd come referencia &l valor comerclal de-
dichos potentes o lo fecht del avalia:

A comtinuocidn, se presenton los pringpales actives intangibles

Grupe Tiempo
Perantm inctafimida

3.9 Banaficios empleados posl-emplen

Lon bemeficios definldos o emplendos comesponden o' juhilncidn patranal v desahudo, ciyo ozt 58
determina mediante e método de lo widod de crédite proyectada, con veloraciones actuarlales
gue son efectuados ol final de cada perode, pora lo csal 32 consideran dlertas parametres en las
ettimociones como: permonencio futrg, fasos de moitolidad e Incrementos salarlales futuros
determingdos sobire o bose de edloules adtuariales,

Lo taso de desosemto utilizoda pora determinor gl volor pretente de lo provisidn pos jubilodan

potronal ¥ desohucio corresponden a lo de las rendinientas del marcade de los bones carporatives
de olio colidod ecuotorianos.
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Loy cambilor en dichas provisiones '!'E reﬁ_itmmn an resultadas en 8l pariotdo en gue gourren,

Los costos de los sarvicios cordentes; coste financiers; gononclas y pérdidos ocuoriales del perioda
se presentan en forma separada en 1w respectiva nota o los estades financieros.

3.10  Porficipacién o frobojodores
Lo Compafiia reconcee I particpodan o trobajoderes en lo uilidad de fo Entidad: Este beneticio
se caltula @ une feso del 15% de los wilidades liguidas @ sontables de acuerdo con disposiclanes
legales.

311 Copilal social y distribucién de dividendos

Loz ocdiones crdinarias se casifican camo polrimonis seta.

Loz dividendos o pogar o los oodonistas de lo Compofiio 19 redonocen coma un pasivo en fos estados
financieros cuonds sa configura lo ohligacién correspondiente en funcén de los disposidones legoles
vigentes o loz politicos de distribugion 'u:ﬂ:_lh[tﬁdul por g Junto.

3.12 Coslos y gostos

Los costos ¥ goshes 3e regisiran ol costo histdrico: Los costor ¥ gastor 3& reconocen n medida qua gon
incurridos, Independientemente de ko fecho en que se hiya reclizods 2! pags, ¥ 5= reglstron en &l
poriodo. més cercano en el que se canscen.

3.13 Eslodo de Flujo de Efective

Pora efecros de preporacion del Estodo de flujos de efettive, GALPACIFICD TURS 5.4, ha definide
I slgulentes considerociones:

Efectivo en cojn v boncoe: incluyen el efectivo en cojo e insfituclanes Froncheras
Actividdodes de operaciém son los ooividodes gus constituyen la princlpal’ fuente de ingresgs
ordinarios de GALPACIFICO TURS S.A., a1l como otrox octividades que no puedon ser colificados

como di invarsion o finoncocdion.

Actiidades de inversibn: corresponden a odividodes de odguisidén, enajenadan o disposicion por
otres inedios de actives no corrlentes v otros invarsiones no incluidas en ol efedive ¥ sus equivolentes.

Attividades de finonclocléone aclividades gue producen camblos en el tomofio y compesicidn del
pdtrimonio neto 'y de los pdsives de cargeter finandere.

3.14 Cambios de politicas y estimociones conlables

Los estodos finanderos al 31 de dicdembre del 2019, he presentan combiss en lo: politicor y
estimodones comables importonfes respecio of ejercide anterior.

3.15 Compensacidn de fransacciones y aaldes

Las acrhos y paosivas, osl como los ingresos y gostos presentadot en Jov Estades Findnderos, 0o se
compenson excepto en los cosos permitides por algurio normetlva.

316 Closificacion de saldes en comientes y no correntes
En el extado de situacién financiera, los saldos se closificon en funcién de sus vencimientas, como
marriente con vencmionts igual o nferfer o doce meges, contados desde lo fedio de cderre de los
estadas financlerss y-oma no corrlante; lod mayeres a ese periode.

3.17 Muevas normas y normas publicadas que no eniran en viger

Mo se tuve pingdn efede Importante sobre los Btodos Finoncleros de GALPACTIFICO TURS 3.4,
respecto de normos y enmigndos que feeron efectivos por primera vez en ol oo 2019
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Las estimaciones y jubdtos confables son evaluades de monera confinuo v se bosan en experlends posados
y tleros foctores oplicables al secror, mismos que son raronables bojo los circunstoncios octuales v los
expectativas de srcesos fulures,

Estimocignes importonies

La Eumpuﬁll:l realiza. dur‘lu:. estimociones bosodas =n Hpﬁ‘laﬂ: ru|ﬂ:mnﬂﬁmm &l futurn, mismos gue no
igualarin o loz mrmspun:liaﬂlﬁ resultodos futuros, sin embargao levan o una presentacian rozencble de
los Estados Finoncieres, o comtinuacién 32 datallan los prindpoiss estimocione: gue poeden dar-lugor o
ajustes en el fitureo:

4.1 Frestociones por pansiones:

El volor actiol da los ebligotiones regitrados por woncepta de |ubiloddn patrondl y desohucio son
colcvlodes en bose o estimodones octuarioles, mismos: que conslderan vorlos foctores en bose o
hipatesls, Incluyendn fdsos de descuento determinadas por los oduaries, par lo gue cualguier combio
en lds estimociones oduariales asi camo en la feia de descuenio, podrion generar ojustes en el futuro.

4.2  Vidas Ofiles v deteriore de aclivoes

Como se describe en lo Hota 3.7 la Adminiztrocon es gulen determiing los videas dtiles estimados. y-
los carrespondiontos carges per depraciocidn poro e propiedades v equipes, ésfo estimoddn se
biase en bos ciclos de vido de los adives en funcidn del use esperade per la CompoRia. Este extimocidn
podria combior signflcativaments comoe comstuendlo de Innovaclones tecnoldgioas en respuesto o
combies significatives en las voriobles del sector al que pertensce lo Compalike.

Las actividodes de-lg Compofiio lo exponen a varlss rlesges finoncleros resga de u'-é:;_hiq ¥ rlasge de
liquidez.

Lo gestién del riesgo estaé o corgo de la Gerenclo General v Finonciers de ln Compaofiio, mismoz que e
encargen de Identiflcar, evaluar y cubrlr loy riesgos financieres con o colobeorodén de tedas las Greas
cperativas de lo Compafio, de manera que estos rlesgos no ofecien de manera dgnificativa al virhor
scontmico de svs Thujos y octives y, en consecuencla, los resultadeos de lo Compafia.

A tontinuadian, se presenta unt definicen de bos riesges gue enfrenta la Compaiifo, una carocterizacisn
y cyontificodion de ésfos v uno descripcidin de los medidus de mifigaddn ecualmente: &n uso por parte
de lo Compaifio,

Riesge de crédiie

El riesgo de trédito se reflere o que una de lns partes incumpla con s ublluudms tbn'rrun-ruuru-j
requltands en una pérdida Fnandera para la Compatia,

Debido o sus operodones, lo Compahio no otorga crédite o sus disntes.
Riesgo de lguides

Permonentemeante se hnmn previtiones ooerca de |||:|$ m:ﬂﬂﬂndﬂs de liquides que tiene a Cunq;lnmu,
pora lo cool se ha edablaside un morco de trobajo gpropioda de moneda gue lo Gerende puedao
monejar |0 requerimientos de Finandamlente o coris, mediane ¥ largs ploze, ol como lo gestidn de
liquidez, Lo Administrodsn moniferes el rigsgo de liguides mortenlende reservas, fodlidodes finonderas
odecuadas, evaluando continuamente los fiujos efedives proyectados y recles y conclilanda los perfiles
de vencimiente de los octivos finoncieros,

— ,

B efedive en boncos y octivos finomderos montenidos hasta su vencimiento, se mantignan an instiiucdones
financieras descritas o confinuadom
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 Entidad Fnanciso
Hoemon Bolivarano
Bt del Facto
Bance Frodubonmo-Gripo Promareo

El :_:hb:‘i’lw_a princlpal de lo Compofio en relocion o o gestion de su copiml &5 osegurar gue ettard en
tapacidad de montener su negodo an morcha, y proporcdienar o lds propietorios el maximo rentimients

asperodo.

Lo Administrocitn de lo Compafiio realiza ung revision frecuente de lo composician. del capital 'y fos

riesgos.

Lo Administracian efectia o evaluocidn peribddica de lo posicidn financiars de 1o Compafila, misme gue
demuestra gue existe o copaddad suficients poro confinvar come negocie en marcha v e adecvada en

relacion ol mercodo en gue se desarrollo,
Indices finongieres

Les principales ndicadores finonderss de lo Compofio se detallon o continuadion:

La Adminlstrocidn conshdéra que los indicadores fingncleras esfdn dentro de los rangos en base al tomafio
y-3ector en el gue se desenvuelve la Compafile; adiclonal o ellos cumple con' los condiciones o que esta

Capitol detrobaoja
Indice ee liguldez
Pasives totales [ patrlmenic

Calificasion

2
E-2

333

Deuda financkera / odivos tolales

UsDs 1803517

d33

147 veces
008 vece:
2955

suleta en relocdén con las emisionss de cbiigadones que fieme vigartes en ol morcode.

Ins

Al3T de diglembre dei 2019 y 2018, el detolle de lof actlves y pasives finanderos estén conformodes

de la sigulente monero:

1 de Dicipmbre
HMofa »iy Ty e W
- 1]
Corionta Corrienia Corrianty corrinia
- Activas fingmciavan;
Loty emaritods B
Efodhvory bonoog > (RE ¥ = FIATEARY i
Cuprtliny pror cabiedr camst tiale ; : ;
I et e peie e A S.047.544 a9 | Ll Re N Bt ULTES
Tt 5.158.047 a7e019 344811 211715
Cosie amortizodos
Cirentas pdr pogor comacgiales ¥ o, !
b S gt | .5 L503.984 A%5000 L340.488 SH‘E.?.E'?
Prégiomos y sbllpacangy 12132 Bi3afs  2.820.847 o F63.30%
Total 337811 3,318 847 1,347 941 1. 346698

&l 31 de diclembre del 2019 v 20018; los saldos dé efectiva endn conformados de la sigulente manera

-Benews.

Cajor
Dapddinoi a ploro (irvertiones)
Tokal

31 da Digiamine
08 2018
114,098 64300
1400 1400
: 1857902
115498 2.725.682
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Los fondos prosentados anteriormente no cuenten can ningumo restricdan poro s use inmediake.

Anti 5 o T €

Los soldas di oiras cuentas por cobrar ¥ onficipas entragados 'al 31 de didembre del Z019 y 2018, 52

muestran o continuocion:

31 de Diclambre
2019 2018

Coite plaga

bveabstan Erbarcadin (1) 4705133 .
Arilieipoy eviivegadas 240104 718.884
Bagurai 54.330 IFTI13
Oifror cuesitas por cobirai 22,490 4B
Darachor fiduerios 4508 2,000
Garantios B4 1042
Total S.040.894 Bedn, 440
Lorga pinze

|guanaIghre 5.8, J48.677 TTE
(ermntioy 10443 -
Tolai '.n;ﬂ",l-'li L1715

[1] Corresponde o los anficipos entregodos pora la adguisicion de uno nueva emborcacisn destingda a

los aperaciones de torksma receptive en Goldpoges.

Impuestos corrientas

&l 31 de didembre dal 2009 y 20018, lo composicidn dé los Zoldos de odives ¥ posivos por impuesto

corrientes se presepio o confinuodon:

Deweripcion

hufivos por impuestes garrioniey
Impruesio o 1o meh
Impueste @l ¥alor-ogregodo

Total ochivas por impuestos cofrivntes

Pailves par impoesias comlemes
Impueste o la reita
Impussio ol valor ogragodo

Tedol pasives par Impussles cerrfiemss

31 dw Dielarmbia
019 2018

= A5 467
kB 206 La4 078
448.208 PR 4T
IST.SVS AN 30
24457 2. 54%
A0 472 506,858

Tanlo los octives come los posivos por Impuestor correntes vor o se1 requperados ¥ concelodoz an el corte

plazo,

Prepiedad v equipo

Al 31 de diglembre del 2019y 2018 los saldos de propledad y equipe son los sigulenes,

37 o Diciom bee
Puscrgnion 2019 2018
Taires 2547 AT FANR AT
Moguinoria ¥ equipo Galdpages 2378537 AP LA
Musblas ¢ enzargs Feakiflien 713784 71378
Adocuncion yale 183364 .-
Embarocdones manarss 130 Be% 12000
Egipo de comgwhacdn v comunidad b 178445 65400
Anclas: 131.851 12470
“Wahdzubas 119720 119920
Edificing &8.a58 T8 000
Pl bt ¢ @y 5 e 35912
Equipn da ofiden ) 33.TEY 33.7ar
EgidApo e cemoufociin daminktrotye e anrFs3
Tmrr g &.544 -
Eawipo de compuincin 1450 1A
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Bopredacén oomalods (72201 {779, O8)

Tetai 5.671.454 5.608.373
2018 =
Saldw al mida Soldo of Rnal
Descripeién dal atis Reclosificocidn Afusts Adicienas dal oile

by 24094872 . = 137747 2. 547439
Maguinasia ¥ equps Golopages LIER.08% - - 100,448 4278537
Mushles y ensetes Bvolniban 13784 - - B 71378k
Alariodanes vohe ) = = TRI 36 | B3.348
Embarcotiones menores | 20,000 - - 2E47 120.848%9
Equipo di com pel aadn.

i {giriey A5.400 - |4.258) &r.i03 126445
hncios 112470 - - e L [E-1¥: L1 R
Wehloos 119820 - & " 118920
Ecificlon FEOO0. [ ald) B - GE. 454
tdupnley v wmgarm 35.912 - . E 355973
Equipe de ofidna 237e7 - - = 33787
Eeriipa clo compubocsin i
o e 30753 - - - 30753
Terrano - G548 = S.544
Equipes: de computackn f470 - - - 1.49G
Total 5.987 479 - {4.258) 18954 &.400.155
Doprecidcion aoumilada [2PR.0E) - 6,906 l456.501) {FEara
Tetal 5,608,373 - Lh4d 60,433 567 1454

‘3018
* Boldo ol initia P Solda al final
Beseriptian dal aio Fusion Reavaloa Adicianes el alla

Yalas H 4087804 . [1AFEIIY - 1409677
Meguinorioy equipe Golapogos . SEFHEE 1659434 - LIET 08T
Moablos y anseres Evalution = A7 A4 Adbs.3d42 - F1i7Bs
Adeaindones yoate - L1A8602 (1,144,802) . -
Embainoociones momares a &7.430 52370 - i 20.000
Wanboulos 1,000 58,970 - . &R0
Aqcloy - 12888 wR.5832 a 112470
Edlflgicn - F5.000° - = FE.000
Equipna de compurodin y ;
comunlcocién 01308 | B = 5400
Minbsbizs y drisied - A5212 - . 35972
Enuion de aflcng . 10787 - : ER
Fquips de compudocion

i ol i i il | - 982 0753
Equipo de computozlan . 120 4 - 1.480
Tatal 61000 6,333,129 (307 .433) T.982 5887479
Degraciotion acumulsde (32.025) (2450731 2594027 |39237d| {279, 08]
Tadol 28975 4,881.398 .  2.088.390 {390.350) 3.408.373

Agiivos intangibles

El detalle de ootlves intangitiles al 31 de digembre del 2019 ¥ 2018 se detallo o contimwacién:
31 e Diclimbire
2019 - @014
Cioso
Pusberiten 00000 Ao, 000
Total 800,000 B0, D00

Roprozanton lo adquisicidn de patentes gque se ancuentron registradas fomando coma bose un estudio
téonico efectuadn par bn perito especializado, ¢ cunl 1emé come referenda el valor comerciol de dichos
potentes o lo fecha dal ovaldo. B efecto neta de ler revalugcian de estos ackivas fue eeeviabillzado con
carge al patrimenis = reserva por valyecion

e
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Bl solde de la potente adquiida asdende ol 31 de didembre del 2019 ¥ 2018 tiene wna vida indefinida
de Gcuerdo o uno vakiaokn extero,

Un resumen de las sbligacions: boncorios se delalla o cenfiiuacionm:

3} de Diclambre
019 2018
Dibllgacone do Ml Bemarluy
Comesponde o preésams con o Corporasitn
Finarciarn Maddnal tuva ton ordende 3 B54%
anised
Coito plazs | 5B59E 247373
Tatal 158698 AT
Lorgs piozo GILEAT FAEH0%
Toial F2.E847 A5 905
Emisidn de obligacionss

Un resumen da lo emitidn de abligodones se detalla & confinuacdion

31 da Dlclembsre
019

Cairte Plom
Emlién de Dbligogones Clave B AF11 25
anision de Obligsdones Class C 184603
Total (854977
Lorga pimzn .
Emizion e Obbigociome) Cldie 8 1.250.000
Ermditdn the Oelipociomm Oose © &50:000
Tatel 1500000

Lo emisian de ehbligodonss fue resuelta paorla Junto General Extraardingria y Universal de Acclonistas:
de lo Compoiilo Emlzorn en setlon celebrada en Guito, &l 09-de octubre de 2018,

Los obligociones se emitieron bajo tres clases, la cose A representa valores o mil ochenta {1080 dias, lo
close B representn valores o mil cuctrodientos cuorenta (| 440] dias, v lo close C represenic valorez o mil
ochotiento: {1800} dios. Los valores de los obligadoness o emitirse ¥ los pagos seran desmateriolizados
Los ohligaciones desmarerlalizadas podran emitirse per cwalgquler valar hemingl desds U501 (UM DOLAR
DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA), JJI:lIu cualguiera de las dase: A, Bo C.

El Interés que los obligaciones emitidas devengan es deflnido a elecdion del [meersioniita &n & momerto
tle la ealozociin primario de code valor baje los siguientes opdones:

# Close A Toso Filo Mominal del ache punto: dncuenta por cleite onual (B.50%)
* Clote Bi Tasa Fijo Mominal del nuave por clente anval (9.00%).
* Close T Towe Fila Mominel del mueva pumte cincuento por clenta anval |9.50%)

Los intereses de los ohligadones correspondientes o los dlases A, B y Cseron pogodos coda noventa dias
contados o portiv.de o fecho de emisién ¥ e cololardn sobre soldes de saphal.

,i.r 31 de dicembre del 2019, lo' Compaofio ho cancelado USD $184.271 pot concepto de intereses
Cuentas por puaar comerciales.

AF37T de dicembre dal 2019 y 2018 of detolle de soldos de uentas por pagar comercdiales et el
sigiiente;

31 4o Diclambre
Deperipelan 2019 2018
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17.

Arithel per de cllantes ol saturiarn Earaw 1831

Provetadarer looales 100,577 42845
Prorvdudonni Golipages 133 T3.B00
Tatal 815,901 166981

El pariada de crédite promadic de compros de clertos bishes es EEI dias desde lo fecho de lo foctura.
Otros cuenios por pagar

A ponfingociin e musdiro i rEsumen de ofras cuentas por pogor ol 31 de didembre del 2077 ¥ 2018:

. 31 dw Diclamdire
Daviiptidn 2019 3018

Eorrg ploge

Letasde camblo 1) 100,000 2000000
Divor dotumentoy cosibees RAT4 17541
Con'la adminizragan pibdica 24275 30084
Ernriias pi pogor giem 20,004 2734
Interezes por pagar F.1.1 21798
Cuannal por pogor o ditco 2567 1,543
Toldal 1.5635.085 AO7ITIT
laran glizg

Alffede Dag £94:000 496,000
3R por determinadonss “ Bb&. 789
Tolal 496000 s82.Tee

(1] Corresponde o letros de combios cuyo beneficiario e: SUTRACMA 5.A.

Podicipacid i

De conformidad con disposicicnes legales, ket irebajodores llengn derecho o porfidpar enlos utilidades
de o empresa en wn 15% aplicable o los wtlidodes liguidas, Les movimientos de lo provisién para
paortidpocidn o frobojodores feeron como sigee:

pIAL S 2018
Soidos gl ntdo dal ofio 170537 545
Provisicn del afig 15,397 17537
Pogres elecuodo: 1170537 i5451)
Tatal 158,397 ra.537F

Impuestos difaridos

Active por impuesto diferide

-Son los contidodes de impuestos sobre lor gononcios o recuperor én periodos futures refaclonodos con

oz diferencios remporarios deducibles; lo compensocion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores,
fgue todavin no hayon sido objeto de deduccion fiscal y lo compensocion de crédites no utllizados
procaedentes de peripdos ontericres.

A confinuacidn se detalla le cempasiciin del saldo de impuesios diferides:

31 e Diclembre

e 2019 2018
Banefiziol paf amples 20,970 (= [0
Tatal ' 20970 1802

e



Posive par impusstor diferido

El saldo de pasives por impuesres: diferidos e compone princpolmente de lo osignocién del costa
atributde de los componentes de Propiedad y equips,

Miovimienio impuestos diferidos

Bl movimlento del Impuests diferide por los afies ferminades &) 3T de diclembire del 20019 y 20018, e
com sigys:

Saldo
.31 dp Blcigmbre 3019 Inkelal
i! Genergeldn  Reversidn,  Soilde final
Benefitions pon emples 1,802 19.158 s 20570
Propledod ¥ equipo 470035 Al 7 51178 A3 A0

Los gostos (ingreses) por impueste: diferides & Impuests o o rentd por los ofies terminades al 31 de
diciembre dal 2079 ¥ 2018 zon dirfbuibles o lo siguiente: '

31 de Diciembme
e #0186
Impussis o le renlg cosrents 1153029 (3362480
impuesto o ko renio difedde 70,338 1,802

iones can. es relociono

A continuodén w2 resumen ot principoles fronspcciones con Cmmuﬁius_h]uduqudns.érr |o= o= 2019 ¥

2018
T - ! [ - - !
Ano 2019
Deescripeion lguopn Tours Sulragma Weyrorguiers 5.8,
Zalda lalcial . 5484 L.951
Focturaclbn smifida 1793 ATEBATE 135
Pegen raciiida [17%3) [431.3%7) [PErr
Solde final . 10543 it
Arc 2018
Pissripeion Ninitisa del Posifics bamono Touss Submsma Woyrarmaters 5.8
Soldo Trigol 229740
Fecrurodan emitda 129,575 | &8 43709 217
Poges medtido (359315 | 14a8] | 38245} {364
Solda fingl - . 5464 1931
Baneficios o corte ploro pogode o persanal cdave gerenciof de fo Enfidod

El foral de bensfidos o corto plozo percibides por el personal de lo Entidad durante ol ofe 2019y
2018 osciende o USDS 377.080 v USDS197.90] respectivamente.

B e el

Un detalle de la composicidn de lo cuenta de beneficlos post-emples s resume o continuadian:

A1 oy Diciemben
STkt on 019 2016
Jitsilaeien patrono)| Trea% 25%.612
Oesnbaca 21285 1584

«JFe




Taial 57374 333796

Movimienie empleadss posl-emplea

El movimiento de los cuentas benafidos empleados duronts o oho 2019 ¥ 2018 se deralla o
contlinuacion

Jubilgigion patronal
21 de Diciermibee
Discripcian 2010 018
Saldos el comlenze dal ol 251.412 21.948
Costeda by wrdlidon dol prlods corrarts TIE 3374
Code por Interesm ) 15142 1aia
|Ganantion) pardidar actooridles (30132 51543
L:tuﬁm e pmpiaddo: destdl attoy smpreso BS54 173111
| grupa ) _
Efacto da redocciones antideados 150 18] T
Soldos ol Final ATE0ES 251,612
Besahugio
Dascrlpeién 31 de Dicismbs=
2019 08

Salded of comletes del ofio 81.585 9903
Cesra da lon smrviclos dal parjodo comans 15.29¢ (v
Corte por 0 bk S.18% BOd
Gonondo| usllidodes octunilales (.858) [401]
Benefitior paguees [Voass) {3,743}
Fromforenda de empleados desde otral emprisis Bl Fi548
clal prupe ;
Saldos ol final B1.265 B1.584

Los cdileuter ‘octuorinles: del volor presente de lo obligodon devengody por conegpte de benedido:
definides fueron realizades el 31 de diciembra del 2019 y 2018 por un actuario independiente. El valar
presente de los obligacones por concepto de beneficios definidos y los costor del serviclo octual y el
costo del servido anterlor fueron cokulodos utilizando el métods de |o vnided de erédite preyectada,
Bojo egte métoda los heneficlos dafinidos deben ser atribuidos ol periedo de servicio del emplendo ¥
basacos en la térmula del plan, de 1ol suerte gue se arrlbuye lo mismo contidod de benefido o codo
ofio de serviclo, comslderande el uso de hipatesis oduarlales poro calaular el valer presente de dichas
beneficios. Estas hipdtesis reflejon ef valor de dingro o través del tiempo, el incrémento salorial y los
prebabilidodes de poge de estes benefidies.

Loz ganondd: y perdidaos actuaiiales ‘que surjon de los ojuites por lo experiencia ¥ combios en los
supuestor aduariales se cargon o obonon o resuliodes durante el remanente de vida laberal promedic
esperddo de los empleodos corraspondiontes, con bose en el enfoque de la honda de fluciodon.

Los presenciones principoles wodos pore prapdstes de los caloulos acuarioles son los sigulentes:

Doseripelon 018 018

L e
Terka e desciefie 5% 8%
Tasa de Incramants salars Lt =0
Tasa de robacitn 3% 3%

Lo Administracian de la Compofiia oplics con uniformidad lo tase de descuento en los periodos 2019 y
2018 consideraondo come tasa de descuente, &l rendimiznto de lo: bona: corporatives de olfo colidad
de Bcuader:

Ingrezos

Un resumen de los Ingreses repertade en los estados finonderos ed comosigue:
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23.

Daseripeion 31 de Diciembry

0w 2018
Wi o servidios de lurfam (ecepiivo S474.1 54 SATREIT
Wentas por serdides rate rarlfa 13% HE E51 Tda 1574
Tolal 5.561.505. 5.622.811

Costo de ventgs

Un resumen del costo de vento: reporfodo en los estodes fingnderos es como sigues

Descripeibn 31 de Diciambre
019 2018
Coabos fijoa LF1621S 1585801
Coston varfable L3RS .00E I 47E.19%
Casten ndirecdios J75. 140 s:&052
Tatal 3.780.361 3.594.052
Goaslos administratives

Un resumen de los gostas odministrativos y ventos reportados an los estodos finonceros @s coma sigue:

Dasripeitn 3| dw Dicnmbee
2019 2018
Susldos ¥ benetidor sodale 552809 FIRTI
CHros gosas ddminieracin 748,343 AF7 T2
Sueidod y benalitios sodaley venian 191895 173.068
Mamenimisndo odminmiradin 0782 109 GEd
Hanarades matketing ~H.AAT 70804
Daprociocdones 34491 54
Sarvitior admimsiracidn 13770 13.241
Segairos olminifroddn ArN 4134
Sarvidos veinog 573 1647
Ctroy gastes marketing 117 be83
Dres gastes de ventor, Bea 1264
Mantenimiento venhs - 205
Tatal 1.189.359 T

Impuesio o la renty

De conformidad con ley de Reoclivagion de la EBconomia, Forfalecimiente de lo- Delarizackan v
Moderizacion de lo Gestidn Finanderd Publicade en sl registro oficial Mo, 150 del 29 de diclembre de
2017, la tarifa poro el impuesto a lo rento o portic del ofio- 2078 se calovlard en un 25% sobre las
willidades sujeras o distribudan siempra y cwanda o participeddn de loi secss o gecionlsias e el gien,
por dento correspondo o personal noturcles o socledades: domicliodos en el Ecuador, cuande o
E-D‘mpuﬁ[u tengo porfidpocdn adtionario de: peropds nafurcles o sociedodes cuyo msldendr.t 60 &0,
parakes ficdles se deberd comsiderar lo sigulente:

_Porlickpoclén maner ol $0%:: B Parficipocian %R
Campafia demidiiada en parai fli A% 28%
Parionn nahsral o jodecod residente en Boasdar H0%: 2_5%

ror ai 30%: % Porlicipoclén 5 1R
Campoltia dml:ﬂi.udn &N pargiie ool 55% a5
Fervona. notural o sacledod resddonio dn Eoigdar - A55%

Cuamde una sodedad residente en 2l Eouador distribuyo o entregoe wilidodes, dividendos o beneficlos,
& Fever de peronas netirales residentes en ¢l Ecuador y o socledades y perionos noturales residentes
en el exterlor deberd efectuar una retencidn en |o fuente de impuesio o ko reato de conformidod con lo

‘establecide en el Reglomento o la Ley de Régimen Tributario Interno,
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Este disposichén aplice 1ambien para los utilidodes, dividendes o beneficios anticlpadeos; asi como tambien,
poro jos préstames o otionistas conforme lo dispuesto en la Ley; sin perfulda de o retenclén respectiva
gjue cansthuye credite fributario para la sededod que efeciie ol pogo.

Sin parjuldio de |o retencon estaibledds en el porrofo onleror, crondo ung sodedod distibuya
dividendos 4 otros bemefidos con corgo o utilidodes o faver de wis 16cke: o acclonlstas, antes de la
terminocion del ejercicio econtmico ¥, por tanto, ontes de gue se conozcon los resultades de la adivided
de lo sotiedad, ésto debera efectuar lo retenclén del 25% sobre el monte de tales poges. Tol retencién
serd dedaroda y pogada ol mes sigulents de efectuada v dentro de les plazos previstos en eite
Reglamante y constituirg crédite triburarlo poro lo empresa en su dedarocén de Impuesto a lo Renta.

Una reconcdliodidn entre la uillidad segin estodos Anancerss v lo uhiidad gravable, es coma sigue:

Deseripeidn 0y Fil
Utilldod segin libros omas di Impascio o la sl AR She TR
Fity gadios o deoudbhes ABARTT I93.095
“Wencis ingrescs exanioy [5:118) [174]
Pavildpaeitn frabafadores atribuible ol Ingreso éxentn THF -
Generacién i feveriisn de difarendis lempararias Je673 T
Benafitla par emizicn de obligocones |TEATS) a3
Bagn |mpanible 812,517 |.345.058
impuesio a fo remio colculade por of 25%, 32 334245
Anlfdpo cdndnde 6332
Impuesio a la renta corrients registirado en rexultodos 153.17% 6265

Lo Compafile no ho side revisadea por bas oueridades iriburarias, por |6 1omo; estdn ablertos parn
reviddn oz alerddos del periodo fiscal 2017 al 20719,

El 37 de didembre del 2019, se publico |a Le

A continuocion, e resumen Ui prindipoles reformos:
Creacian de Nuevos Impuestos
Contribucion Uni I i
Los sodedades que hoyan gensrado ingresos gravados iguales o superlgres o un milién de dolares
estaran obligndos ol pogo de este contribucidn. Se popord pora los ejercicos fiscales 2020, 2021
¥ 2022, hosto el 31 de morzo de coda ofio, Bl volor o pagar no serd superion ol 25% del impuesta
-1 1o rento covtado en al ejercicin: 2018,

Las torlfod san Lo siguisntes

Ingresos gravades destle  Ingresos grovedes hoste Tarifa

L E0TODN00 E000.000,00 Qo yone
500000301 T0L0C. 000,04 @,155%
10.000.000,81 B odelarte f,20%

Reformas al Cadige Tributorio

Se ‘ogrego un listdde de los derechos que fienen los personas' y sodedades en colidad de sujetos
posivos de impuestes, tales coma: imporcialidad, no diseriminocion, a no properdonar documentos
vo preseifados, et

Se Ineluye vna formo die déterminadidn diredta con bose o eatastros o reglitros, confarmadaes por
informocian y decomentacién que pozea la Adminfstracion Tributoria,
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Reformas al pogo: de dividendas

Lo distribuclén de dividendo: serd exenfa dnicamente o fovor de socledodes ecuatarionos
|distribucién o socledades y personos extronjera: yo no exfard exenta),

El Ingrese gravade serd lgual ol 40% del dividends distribulde Las secedades que distribuyan
dividendes o pervonas noturales residentes en el Ecuadar ratendrdn harta el 25% tobre el ngres
grovade. Las woedades que distribuyon dividendos o no residentes en el Ecuader retendrdn
oplicands la torifa gemeral poro sodedodes. Si lo sodedod gue ditribuye dividendos Incumple s
deber de informar lo compasiciin sodetoria deberd refener sobre los mismes o maxima torifo de
personas noturabes,

Ingresc de adividades agropecuanas

Loz Ingrescs provenientes: de odividode: ogropecvorios on lo etopo de produccisn v /o
mwn#memmanthmnmm
a diferente: rangos.

Exanciones de Impuesio o la Renio

Pora depdsitor & inveniones o plazo fijo con ploze Iguel o mayor a 340 dios so montiens exenclin,
incluso 1i exiztiesen pogos de rendimiortos antes del vendmiento.

Agualies dervodos de lo ejecucidn de proyecos finoncdados con créditos o fondos de cordorer no
reembolioble de goblermo o goblerna percibides por empresg: estronjeras de nadonalidad del
donante,

Se regulo lo exonerociin previita poro fusionss entre instituciones del sistema financlero populor ¥
solidarie.

Previsiones de jubllacién polronal y desahucio

Canttituyen ingreso grovade, los provisiones efeduadas poro eender ol poge de jubilaclones
potronoles o desohuclo que hoyan sido uillzodoy come gesio deducble ¥ que m s hayen
efectivaments pogade a fovar de los beneficlaries de 1ol provisiin,

Serén deducibles, las provisiones poro otender ol poge de detohucio y de pensiones |ubllores
patronales, acvorialmente formulodos por empresos. espedolizode o de profesionoles en lo
materia, slempre que, paro las segundas, se complon las sigubentes condiclones:

a. 5o refieron ol persenal gue haya complide por lomenos 10 ofios de trabajo en lo mizsma empresao;
¥

b. Lot aportes en efedive de estos provisions: seon odminlsirodes por empresos espedafizedes en
adminisiroddn de fondos oulorizadas por o Ley de Mercodo de Valores.

Limie para lo deduceidn de intereses generadoes en crédiles exiernes

Lo deducclén de infereses generados en créditor extemos controtadeos por poartes relodanodos se
mantiene en ol 300% (devuda reladenada / poivimenie) solo pora bencos, compafios de seguros y
enfldades del secar financiero popular ¥ solidario. Para el resto de lm sodedades y persenm
naturales loy interesst pogades a parfes relacionados o indepandientes wardn deducibles hasta el
20 % del EBITDA de cada cifto,

Raformae impuesio al valer ogregede

So inclyye los siguientes transferencias camo bienes grovedos con rarifa 0%

= Flores; follojes ¥ romas
= Trocores de hosto 300hp que se utilice poro cuolquier adiividod agrepecuario:
= Glucdmetrot, lancetas, e reactlvas, pora medir la glecosa, bandas de nsling.
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= Papel periddico.

= [Emborcodenss, maguinaria, equipos de novegocidn ¥ moteriales pare el sector pesquero
artesanal.

= El wministre de dominles de paginas web, hosting, cloud computing.

= Servidia de cargo electrénica pora I recarga de foda tipo de vehiculos electrénicos.

So Incluye las sigiiemes transferenciod como bienes gravoos con tarfa 0%:

= Servides dighales wande el consumo se reolice por w resldente & wn establecimients
permonente de un no residente,

- Servicles brindodes por aresones colificados que superen los limites estobleddes para
llgvar contabilidod.

Régimen Imposifive para Microempresas

Comprende o lot impuettes o lo rerta, ol valor agregade v o los consumos etpecioles y &t apilcable
pora todos microempresos, solve oguelles que se encuentren bajo el RISE o bos contribuyentes cuyoi
odividodes econbmicas seon octividodes inmobifiorios, de servicios profesionales, coupocion iberal,
relocién de dependendo o paro quienes perdbon exdutivomente rentos de copitol.

Lo microempresas permanecenan en éste régimen, miantros perdure wu condichin, sin que on ningdn
co30 W permanencio seg moyor o 5 ejercicios fiscoles v deberdn lievor conrobilidad v declorordn
s Impueitos segin lo siguiente:

= Impuesta o lo Renta: Aplicardn o torifo del 2% sobre los ingreses brvtos del respective
ejercicio fiscol exclushvumente respecto de aquellos ingresos provenienies de in oaividad
ompresorial, y aplicardn jo ratifo generol sobre ingresas de huente distinie o lo actividad
ampraiarial, Mo serdn ogentes de retencidn excepto pagos ol exterior, distribucidn da
dividendos o en pages 4 emplecdos en relocidn de dependendo.

= VA Declorodén semestral 'y no serdn ogentes de retenclon excepta en al coso da
Imporiacdn de servicios. o

= ICE: Declaracién semestral.

Impuasto a la Salida De Divisos

Se disminuye o 180 dios colendario o més el minime de plaze de créditos externes paro aplicer lo
exonerockn deol 150 y m Induye gue loz migmos tamblén pueden ser dertinodor o Inversibn en
derechos representatives de copitol

Se eliming lo exdusion o lo exonerodon de 15D de dividendos disiribuidos o sodedade: o personor
naturales demiclliodos en poroises fiscoles poro so odoro gue ne oplicario tol excneroddn cvends
los dividendes 1o distribuyon o fovor de sodedodes extranjeras de los cwoles, o s vez, dentro de
s codéno de propledad, poseon derechos represenfolivod de cophol, los pertonas notwrales o
todedades residenter o domicliodos en of Eowador que seon ocdonittos de o sociedod que
cistribuye los dividendes.

Se eliming lo condicdn de parmanencia en &l pois de 360 dlos calendorie de los inversiones
naclonales provonienies del exterlor, y en inversiones efeciuadas en ol exterior per valores emitides
par sochedades residemes, poro que oplique lo exoneracidn de 150 en ol pogo de los rendimlentas
gue generen los mismas y de w cophtal, ¥ en el tass de que e pogue en faver de retldentes en
Eevader,

Se excluye de lo exoneroddn de ISD en los pogos efecodeos @ portes relodonadas, por
rendimientod Hnondierss, gononcios de copltal, ¥ copitel, de depdiites o ploze fije o inversiones,
con recursas provenlentes del exterlor, en institucionss del sistema finonclers nodonal

Reduccitn del impuesto a la rento pora zonus afectados por lo peralizocién naclonal de sclubre
del 2019
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Se enablece una reduccian dal 10% del impusste a lo Renfa del gjercice 2017 o los comribuyentes

demicliados en las provincios de Carchi, Imbeburo, Belivar, Chimboroze, Tengurohua, Cotopasi,
Cafiar, Azvay y Loje, cuya axtividod seo ogricola, gonodero, ogroindutrial o nuristica

Brecios de transferencio

Las contribuyentes deben considerar los operaciones reolizodos con partes relodoenodas domiclliodar
tanta en ol axterior como an el Ecuoder, de acuerds o lo sigulente:

= Lot sjetos pasives del impuesto o lo Rento que hoyan efecuado operaciones con partes reloconadeos
locales y /e domidliados en el exterior, dentro de un misme periode fifcol &n un manto acumilode
wperlor o log tres millones de délores de los Estodos Unidos (§ 3.000.000), deberdn presentor ol
Servido de Rentas Infernos of Anexo de Operodones con Partes Relodonodas.

= Aquellos sujetos posives que hoyan efectuodo operpdones con partes relocionodos locales v/o
domicllador en &l exierior, dentro del mismo periodo Fscal, en un monte oonmulode superker o loa
quince millones de délores de los Estados Unido: de Américo (§ 15.000.000) deberdn presentor
adiconolmente ol Arexe, ¢l Informe de Predor de Trondferendia.

Los operodones de lo Compoifia con portes relocionodos derente el ofie 2019, ne superaron el Importe
ocumulodo mencionado.

Lapital socigl

B capitel soclal aimorizado de la Compofic dsdende o USD32.981.600 dividide en dos millones
novedientos ochento ¥ un mil selsclentos acciones nominativas y erdinarios de un délar (US51) coda uno.

Reservas
Reserva Logol
Lo Ley de Compatiius requiere que par ko menos &l 1.0% da |o utilidad anvol sea opreplada como reserva

legal hogta que ésta coma minimo alconce ef 50% del capital sodal. Esta reterva no es diponible para

el pogo de dividendes en etective pero prede ser copitalizade en w tololided o willzode pare obsorber
pireidaz.

Otros resvitades integrales

Corresponde o loy volores atumidlodos por concepte de pérdidas y gonancios acluariales generadas por
&| reconocimiento de los provisiones de jubflodsn potronol y detabucio,

Resyhados acumulados

Esto cventa end conformado porn:

Resultadas ocumulodol primeno odopcidn MITF:

Corresponde o loz valores resiitanies de los ojustes originodos en lo odepcibn por primero vez de las
MIIF '

€l soldo ocreedor, solo podréd wer copitolizode en lo pore que eacedo al volor de los pérdidos

acumulades y las del dtimo ejercicio econdmico cancluide, sl los hubleren; uiilzondo en absorber
pérdidoy o deveslio en el coso de liquidacién de lo compaiila.

Ukilichseles redentdens:

Bl solde de esto cuenta esd o disposicidn de los oodonictas de lo Compoilo y puede ser utilizede pare
lo distribucién de dividendos y clertos pogos foles coma reliquidocién de Impuesios, etc.

=28 -




30. Evenios subsecuanies

Debido o lo dedaraterin por porte del Btode Eouatoriane de emergenda sonftoria el 11 de marzd y
dal estado de excepoion el 16 de marzo del 2020, eriginada por Io propagodan o nlvel mendial COVID-
19, el derre de fronteras, asi camo lo disminedon del precio del petrdles, e dedive de los mercados
financieros, el decremente en la bolsa de valores y la poca probabilidad de nuevas inversiones, se preve
yna Importonte ofecacsén en lo economia nocienal y mundial que generora on una redusdlén del censuma
de monera generallzoda, efectdndes g1 los operadiones de lo Compaiia,

31, Aprobacién de los estades finonclerss
Loz estadeos finangierss por el afio terminade el 31 de diciembre dal 2019 han side aprobodes por la

Gerencio de fo Compoiiio ¥ serdn prezentodos o lor Acclonlstos paro su aprobodién definifive. En opinidn
de lo Gerencin de lo Compaiia, los estados finanderos serdn oprobades par lo Junto de Directores sin

modificaciones.
S
= dhknt b %d"—r{—-ﬁﬂzﬁ-ﬂ'——t f_/":n'
" Sergle Serrana Sold Meiria Elenu Cull:lerm Paricic Cevallos Gaete ~
= Gerente General Gerante Financiern Contador Ganeral




GALPACIFICO TURS 5.A,
HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Contenide

Infarmcelon general

Sitwacian fimanciera en el pois
Palthcas santabiles signfioativas
Estimacioees v juicio: comtables
Gresticn dal ricigo finoncigre
Instrwmantos financiercs por categaoria
Elertive y ecuivalentas

Amticlpay ertregades ¥ steds ooentas por eobrar
IrpLestos corrlenies

10 Fropiedad » equipa

11, Achwas intongibies

12, Obllgacones: bancarias

12 Erig'dn de ohiligocione

14 Chsnbos por pa g Corerciales

15, Chrgs cuemos por pogore

DE kLR

T Forticipacion g Frabojuodiores

17, impuestos diferidas

18, Transatcionss com portes reconodos
12, Beneficios emaleados Fost-Emplan

0. Ingre:cs

21. Coste de venras

X2 Gostos odmintsteotives

23 Impuestoa lu rentg

24, FReformas wibutarias

2%, Precios de troasferencin

26, Capitol sociol

27, Reservi

28, Ohros reswiodos integroles
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FALFACIFICO TURS 5.A.

Informegion geneal

GALPACIFICO TURS SA, fue constityigia en la cadad de Ohito — Ecyodar mediante esoriture piblica dal
4 dea febwera da 1985, Tonun plose de domecion de 540 e,

El abjocto sociql consiste o= la promacicn, argamzacion y sjeouw én de vigjes de tursme an o hocda el
poundar, a3 como en 2l exterion, snlendigndoss que la odividod newipnaria con:levg el atorgoamiento
di servicios de tronsporte, alojomierts, olimentacdn, guia turistica, cuidodo ¥ otres reiogionodas con o
materia, aleonzonde indosive ol cemerciclizor artesamigs p similares, La conslihecicn, adminlstraclan y
menteninents de  holeles, botterigs, residenciales, -obpfcs, ¥ complelas turisticos  destinodos
especiclmente o la capracian de lwrisa nodonal ¥ exironjera.

25 de juno del K09 se aloigo o esckiturg de Funibn por glsosflin atargode par Maollca cel Pacifico
B MAUPALA v CALPACIFICC TURS SA., & irerivg con Fecha & de junio de H)°8 en al registre de |o
propsdad ¢ mercontl det Conton Sonto Crur (Goigpoges) en sl tome § foios 279 o 281 eoo gl dimere
dur imseripadn 93 volebredo eotre: Hautico del Pacilics 5.4, NAUPASA (oizsurbide) v GALPACIFICO TURS
S [obsorbente!, csto on cumplimiento oo lo ordencde on lo reselucion Mo, (5. RICPTE-C-10-
A 21F1 de fedho 30 de diciembre de 2070,

thediante resolucien caped’da por la superintendencia do compofias, volores y seguras, Mo, S0 S (bbb -
DONAR-SA-2019-00001 731, del 2F de febrere de I Apruebe (o emision ¥y el contenids def
prospects, avtariza la oferta pablico ¥ dispone sx inscripoién en el colastre publice de! mercoda de
voleros,

GAPACIFICO TURS 5.4, efcetia la primere emision de ob gt domes w larye pless por oh monio total de
UEk £57000,000 (cinco millones de dolares!, les ouales coentor con una colificocion AR+ emitida gor
FUritd RATING CaALIACATCGRA DF TESS0E 5.4

Silvocién fingnel ™

En &l ofiu 2017 o mconcmio de: pais ne lwva o orodmionte erporode, los ingreses petroloras s
rocmtuvierae, ol déficis fiscal y =1 altg nivel de endoudomients hon eriginods Falta de hquidez an ciertos
sectores oe o economic, Adewonalmente, la econemia en forma generalfzada e vio afeaondo por el
paro nociengl courride en e mes octvbre del 2019 v duroete el ofic F120 lo sdvacidn Tecol b vig
agravada sor los fadores deiglodas enig ne'o 24,

A pesar de las mediday implementados pon el goblerrs coma In ley de Simplificocian v Frogresividod
Tribncrio ¥ la pasibilided de privatizor ciertas snoresas eshabales, exiee inceridumbie respecto o los
cirqunsrancley pord gue o madione plozo e paiz meaoe s endicon.

Dyromte el gna 2019, 3¢ leve 0 coba ¢l nepntenimiznto ge lo embarcosion pat lo que sk vic afeccda la
iguider de o Compahia, it emborge, las sikocoaes que cfectaran al ool on ectubre de 2017 no
Jurtitren mayer ¢fecto, oebido o gue ks clenmes arindipolmenie grovlenss de ag EELILL

Politicas conlahlos significofivos
3.1 Basacda preseclocian y declargeion de complimients

Los Esterdas Finorticros de GALFACIFICG TURS % A, hon side praporedas de asuerde ron Mormas
Inrgrnacianoles do Infarmacicon Fingncienn « MIF gorn FYRES ermiticad par el niedeocion ol Accaunting
Standorde Eoard {IASR!, vigentes ol 3 de diciembra det 2019 v 2018, v segun lus reguerimignlas
¥ opckanes informodos por [a Soperintendencio de Comparfias, Yalores v Segures del Ecuadar. La
Administr pidn declorg gue los MIF pacg PYMES hon uda aglicaeas Integreimente ¥ sin reservas en
la preporgoich de los prosentss esaaoe: finondisros,

Les cifros incleida: en estos estodos financieras ¥ e sus natas se veloeron eh'isonds o monedo del
cmgme coonamios princpel en que la Compofio opora. Lo moncdao fundonal y de presentacdén ce

GALPACIFICD TURS 5.A., 25 e 2olar de log Estados Un ¢os de Amérloa,
Lo preprarician de low preseenes eso:low Fooncieros enaonformld od con Bocones Irternacionales de

Infoarmacdn Finanoera - HIF gara FFMES regulense gue lo Admiabtrocldn realice cerras estimacianses
¥ establezen oigunes supuestas mherentes o lo adividod cconomics de la eatdad, <on el propdsia
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de deterrmirce la wolucdar v presenrocion de olguegs portida: que farman pare de las esfodes
Tinonciezras. En apisian de la Admmisirooon, reles astinocdones ¥ sugusskes estovicron basodss en 1o
mejar utiizosidn do o infonrodidn dispariile of momente, los opales podrian llegor o oiferir de sus
electos finales

A continunglin we describken lo principales pelilicos condobbos odoptodos on lo preparodido de estos
eitodes fincnceros. Esas politicos hor sido definides en funddn de las Momos Internadonales de
Informecian Finonciera - HIF pare PYMES wigestes o 31 de dlaembre dat 2009 y 2018, aplicodos

de manera uniforme a todos los periodos Qque se presenton,

Efectiva

Coerresponde o “ey wilares mosTedos per |8 Compofin et efectya, ea fandos resnbalivolas y e
comkios, ¥ en bancos sin resiricdenes. En ol encde de silugcide fingncisea loy 2obregiros, de exisfin,
ge closificarian come préstamos en el posive carrienta.

Achivas Finandinros

Eaconooimienta, medician inlclol ¢ cinsfencidn

] regongimienta migial de las achives finpacieros 25 a so volor rozonobie, en el cosa de un oty
fapncigre que no ge leve al vaior razonable cor combios 2n resvlilados, se roconocerd s Goslos de
ronsncticon gui ean directomente obeibuibiles o laadgueisicien del activa finoncicro,

Los odlivar financieros e clocificon segon sa midon pestoriommente, o caslo amartizodo, o volor
rgconable can combie en oire resultado micoral o g valer rozonobis con catmkies en resylodes,

Lev aetlvos flrancleras san medides al costo amorizade sl of adive s menfiens deniva ce un madela
e nege’o woye objet vo g: monioner los odives cara cbrorer dos flujas de efactive conlr g ctuales,

M dic o posterlor de cctives finoncieros

Desoudy del recanashaients miogl, los adivas finangieros se m'den al valgr Fozoroble o ol coska
amzrizads, caaskieronds wclosficnoan,

Irovel s

los octivas fimgncierns o vobor raxannble con cambios en sesctodos kcloyen |oy adhives fingarei aros
ne designadas ol momento de se closifiendion camo o cosrg amorlzado,

Algunns actives flnosderes se adquieren woa el gropasito de seemdeqlos o recomgearlor on e Futures
cercano, Buta categaria incluye los insfrumcatas finoneheres decivodos, gee no se designon come
instrumentos de coborura en reladoncs de sobertura sRoones.

Lns deriwndag, incluldes fos danvade: implicitos scparagas, tambitn se daslficon ¢ome moentenidos
poro Argocies salvo que we desdgnen como instrumente: de cobertoro cficoces. Los aivas finaneieros
a voler ruggnakle con ceebios Bn resyltados se condobilizar eq el esiode seporads de situncon
linorgierd #ar 0 volsr rezonobile v los comBios en diche veler rozonabhe won reconecdos comeo
ingresns o costas finorceres en ol ostodo de retultocas inlsgealas.

Préstamos v cuentos por cobiror

Los orsstomos ¥ .05 oeenlas ger cobror son adives finapciere: ap derdvadaos oon noges fio: o
determmabber que ne coflzan en wn mercada ootivo, Besouds dael reconeeimlonte o, @s'os odives
fincncieras sa miden ol cos1n omadivodo medionte 2l e dal meétodo de la taso de imards alec fva,
menns cualquier detarlaen del valos. Bl costo amortizodo e culula iemoandn an Cuerta cualguier
dasoumn'a o primg an lo adguidcinn y los comisiases o [ow ostes gue zce uno oorte integronfe e o
toso de intergs cfediva, Bl devengusienty o lo rasg de nlengs efectlvn se reconooe mmo ingrecn
Finardore onodl ostade de resltcdos imtegrales. Lay pérdidos que resullen gel doterisra del wealar
Tz recoooan en ef esfado de resvliocdos integroles corm goibos linoncerce,

Pérdido: por deteriore de lgs odj i joT
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Lo Compofia evclia en coda focho de bos Esbodes Fingngero la exlstendn de evidoncia obietiva
da que |og adivas fimanciercs reportados estdn deteriarod s, Los notevel S noneieros san deteriorodos
cranda hay evidensla ohjetive sobre como unc o mds cventes gue ocwrniersr después det
recaneumiende ool del pidive Fironders impocoran los fluies coimodes de efective del aolive ¥
ostos puedon ser medidos conficbilided.

Fara tados los siros octvos finoncieros la evidensio ubretivae de deteriora puode inclur;

Difieltadas finonoeras sigmificatvas del cmisor o o tontraparme; o
-  Faolta de pago o Incumplimicrtos on o ooge: de imterees o caaltal; o
- Que oo proboble que el devdor entre en barcaregte o eeorganzacdién financera,

Para actlvos financieros levados en s cosio cmarfizodo, & eato de deteriars s |o diferencio entra
el wolor ee lbroy del golive ¥ el valor preseme do los Moo futuess estimodos de efecfieo,
degonladas de lg kasa ¢e merés efectiva orianal del odive financiera.

EL woins e lus ortivas finonsierns o3 edoclgo par los percides por deterigre dirgctomenite poro
Tudeos les pohvos fingneiiros con [0 exrepoidn de las cuentos por pagor de eegasiccido, dance el
walgr oz redusida o travds del wen de vna suentd de asigracidr. Copndo ana coonta por cebrar de
negooiatitn ey compideradya dnecbirchle, s gliminada conWo @ wenta de oslgreaclan Las
recuperocioncs pasteriones de monie: quie han sido prevlamente ellmincdaos son acreditoda; santra
|la arcrta de origrocian.

Los combins cn al vaolor de ke cusmto 2& osigin cdn son recenocides en la wiilidod o péerdids.

81 en wn perlode pasterior, ol monte de lo perdimde per deteriomo disminuye y oste dismunucén pyeds
ser relocionoda ab|otivemente o i evema gue ofurrio después del reconaciTisnra del detericrs, |a
pérdica par deterigre proviamente rotonocido o revertodn g traves de dfilidod o pérdido er 1o
medido en que el volar de la inversion o la fecha gn lo gque | deteroro es reversode ne saceda lo
gue el costx amarizado hubiero Sdo si el dofenore na hublere ade reconodido.

Enja oe actives finonciers:

La Componic du de baio un adiva fingmcers sale uands o5 deredns conrrodueles de ios Flios de
afactive del odive expiran, p seo transferide el ooivg Finnneero ¥ suslancic|monte lodos 108 et gos
y bereficies de propiecad o atra entdod. 5 o Compefia lampecs transfiere n' oeetlese
suctanciolmante los riesgas ¥ oenefkios de propicdad ¥ continie costrolends el active rronsferide,
lo Compofio recenade sus intereses ratanidos an of odive ¥ smn obllyodce osoooda par bos valores
gue peeden ser poagodas. §i ln Comrpaitio retiene sustonciglments rade el riesge v los beneficias de
prnl.'_lirgdl:ul del artive Finoecero onsferida, la Cnmp gfiic contindno reconaciends & aclvs Finonciers
o tambdn recenoce o présttimg gercntizade por bos ingrese: recibidos.

34 Posves Finghcisras

Lo Compofic recorocera un pasive fincroiers por todos sws derachos y obligociones conirfuales
cuanda ¢ solo cunnde se convierfa ¢ pacts de lad clavtulas contraooalas,

Towde: lot pasives fingngeegs se regonacen nitialmente par su walgr roronoble mos los cosras de
ionzordon diredomenic cteibuisles, excepio ot préstames + crentas por pogo? contabslleados al
caslo pmartizoda netog de las costas e ronsoccicn divectomente atribuibics.

Posivps fingnecicrgs g wolgr cofocobyed fon corkiog as petltados.- presomerd ung gonanoig o

petrdida sebre v posive financiero designodae coma walnr rosonnkle.

Medicidn posheror Ce posvag fingnrieras. - Casoués el recanccimiento Tnicial, Jas pesiveos frior cieros
s miden ol cetto umorlizedo usonde &l méteda de la Mg de interés efecive.

Lyentas por pogar comerciales y otros ooenion pre gugor- son $oligoccnes prosertet prodenienheg
de |os oparaoicnes de ansoeciones posades, roles coms lo odguiiodn de blenes o servicio:,

Bow di pasive; Hnonsieres - lo Compadin do de balo wn pasivo Fnondero guondo ¢ el cucrda sc
hova extinguide o abligadidn =ioecificada en el cantraro o haya sida comoolada.
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2.5 Reconoomienin de ingressa

3.6

Lo Imgrasad s volorar ol voler roscaobie de |0 coateaprestagion reciolda o por recibir laego de
dedurir cualguier desuento o rebaja.

Wknr relel
Loz ingreso: por lo prestacién de servicios se reconocen en bole m peode de realizocion de la
tronsagelan, ¥ Yampre ¥ opande puedan ser medidos de manera fiaokle.

ivigy:
El ingrese por civdende: de oz inversiones on pooiones a3 réconsclds Lnn vez que se han estoblecdo
les darethos de los arcionisio: poro recibir aste aogo.

frpuestes cordentes v diferldes

El gaita genarnca gor el impeeste a 1o renta es |oosuma del impueotto por gagar cottiente v el
impeesta diferido.

Imipnmata gorvignts

El iriprae sl carrivnte por pogol S basd en 1o ulldad gravable del afic. La utllidod grovaale difiere
de la reportoda en ¢ Engda de Resubodes lnregreles porgue exclyye dem: de ingresos o gasfos
nue zan grnvables o deducibles en eror 0icg ¥ odemds exduye partidas que ~ongo sen gravables
o deduibler.

El pasive de o Compadio pora el impeesto carrien?e o cokulade vsondo (o8 basns Impostivar que
haw sidy difunddas v sprobodas hene la fecha del Estaoda Finandera.

|mpueste Jiferida

SE recanace tobre ot diferescics tamparangs determinodes enire el valor en libros de los cotives ¢
pasives incluides gn los asiodns fingacierey ¥ ws heses hisoales. Un posive por impucsto diferido e
FEsEnDEE Gemeralmente parg 1edas los ¢lferencips temporarios irponibles, Un aoivn por impuyesto
diferide 12 recaoee por tadod o) diferendiot tempaorerias dedoclbles, en{o meadide &1 qui reslbe
wrabanle que o Componio dlgpongn de ctilidades gravabies turas conire las que se podriy corgar
o5 dilerorco emporarios deducibles,

Tales octivos ¥ POSiYOs A0 56N recopocigday g Jos Giferenciss 1e-..-1pnrn|es. iUCGEen ar Umc brorda ccidn
qua ne afecte nt a loowtiidod grovable ol o 1o whilided Foangiera,

Los advos v posives por Fmpuestos diferides son medida: con fos kmas de inpoestas que se esoero
optlguen en el periado en el ool el pasivo se establezos o =l adtivo se redlice, baisde en o taca
el [rrijsuaste o lo Renty poera saciedodes publicocos por el Seevicio de Bentos Intoomas haste o facha
del estade de stuacidn fingniisra.

El wolor de los ootivas por irmpusshe: diler’dos es revisode cadao afic en la foca de présemacide d42
laz Extedar Fronaerem ajustado ol peate en que no sea probabie gue tos beneficing grovahles seon
suficiantes pora permitic gue el adive o porte do este scan ~cooporoges.

Lo medicion o ot octives ¥ posives gor mpbestos diferidoz revalan los atectos wribyharios gue
verdrion por lo monera enla cyal lo Compahio espern, © |a Fecho dil reparie, roickror o gstablecer

el valer de sux eddivos ¥ posivos.

la Compaiiin campemo ottlvol Ao irmposstas dileridos eon ponves por impuestas difarldos s, y solo
si tieng reconocida legolmene el deredho ce compensarfos, Trante o Lo mismo oatoricod fwal

lenprgesho forrbente ¢ 3 erlds oo 2] persacda

Lars ifnpu & 8Tes 2asriontes v diferdol jon recorscides tamka o gasto o ingreso en lo wilidad o pordidc
nelo,
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3.9

Propiedad v equips

Los coificios que son vsado: poro b verto de bienas v prastodsn de seongias, o oore progoclies
odministrobives, son eroconocides en ol ectods de sinencion fnastiern ol costa hRistgripe menaz oy
depreciadén acomilodo y pacdidas por delerioro corresponeientes,

Lot muekles, equipas y vehiculos se dectoron al coms menos su deprediocdn covmulada v perdides
vibmuladas e delorioro.

Lo rerrenas no se depreden, lox demd: octivos se depredion ctilizonda =] metade de linga recto,
parg lo cual se carsldeto como lmporte deprecichle el casto histarieo menos los valores residutles
asigradss, cansiderands los vidos vtiles qua se indicon o continuation:

R Tmp=
F s agime g 27 g
Woenles poeaseres -t
Embarcacionss merarcs 10 ador
Sl nneoe y Wlipe I IET-H
Equizo aficho 10 o7m
Wamculon 5 akay
Etqui oo mlezranics 9 af=4

Las widos oFiles son determinoelas por lo Adranesir doidn de la Compofia er fencidn del vse csperode
cye s tenge de ol bleves.

Lo clepreciuzian edi wonggudn de bl monsra gue ellmino el costo © yoledizoccn de odies, ademds
ce terrance an plena cominic v proplecanss boio conetruccién, duronte sus vidos dtiies stimodos,
wsando 2l mémde de lmeg recta.  Le vida okl ectimodeg, volores resduales ¥ el maiade do
depreciacidn son revivados gl lingl de code ofia, can el etecto de cuplguier combio tomada en oesnts
an ung bose petenclal

Lo wilidad & péidide swrgida de la venta o baja de un artwle de Piopicdod » equipo e
determincdo coma la dterancio entre o5 férminer de vemic v el valer en libros dal odbie, ¥ es
recarccido en rezultadeos,

los custituciones o rencvociones de bieres que cumentor o wdo ot de estos, o 5 ccpocidacl
gcombmica, sB fegloron coma meoyor valor dge las respectvos bienes, con ol consiguenic sehro
confehle de los hienes sustitvicos o renovedos.

Lot gostos pediodiesd de mantenlmients, conser+aion y peporocidn Mensr e registran Cirectomerte
en resubtados come costo del perndo en que e inaurren,

Adives intongibles
Hwerd jrdgrnip bl ir] o z r
El:pr:ﬂ,-nrcn Iz od l;lu'lsil;il,':m de poiamtes que 53 encuentran registrg i dcimansdo come bose Wy esudic

taenice efestunds par on perite esperializode, € owal tome corna referenas el valar cemerdigl de
dichos potentes ¢ o fecho def avalic.

A cortinuerian, se prescnton 'os principales Gotives intangibles:

arvpd Flama+a
Faler-=g Indatmida

Beneticias empleadas past-emples

Los bemeficios definldos o empleades correspanden @ |ubiaghdn potroand ¥ desohucio, cuye caskg we
dererrming Medianie &l mdtods de la entded de erédile prayetade, oon valaraciones actuzriales
gue tan efactuados ol inal de tode perinde, pera b ool s (onsideron ciertos porcmeteos en las
citimaciones romo: permoaencia futeo, tosos e meorahdod o ecremestas solonoles funoros
determinodos sobwa o bose de coleulen odwaris|es.

La tasg de descients clizedo pora determingt el yalar presente de ;o provlman gor jubilacian

putronc y desalycia caresgonden 2o oe oy readimientos del wercoda de los bones corporot™eos
e wle sulidad cluetariongs.
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Lcs comzios en dichas provisianes se reconrcen gnoresn bados an ol aeriede en que oturren.

Luz coatas de lan servickos corrientes, eoste finandere, gonancias v pérdides actyarlates del pariaco
we preserton €n formg seporada en su respecthel ratg a los estodos finoncieros.

3.10 Poricipacien a 'rohojodores

Lo Compofio reconeoe ha participacion o trabajodores g o vilided de o Enfidod, Este bencficic
s calowla 4 una tae del 1535 de s wrillgades lquidas o sontcbles de oowerda cean dispeeslocnes
legales,

317 {opital social ¥ distribucian de dividendo
ley oecinne s vrdingrelas se elosdFiegs cam o potritenla neta,

los dividendas @ pogar o ke ocdionistas de 1 Compcfiia w8 relonocen como un pasive e los oo
Finonalere: duands te configerd 1o obligasdn carrespondlents an Funcidn oe "os disposiciones leyoles
vigenies o |as poiilivos €¢ diafribucién esableddos per la junta.

412 Costos y gastos

Loz comios v gosfos sé regittron ol coata histérioo. Lo eostes ¥ goshes se necomeccn o medic o ques son
Imcurricos, Independiertemets de 1o fecha n gue se hayn realizodo 2l poge, ¥ se registeon en el
petlonn mds cercana en & que 18 conocen.

3.13  Estode de Flyjo de Bleclive

Farg sfectos do preparncdn del Evodo de Flujas Ge elecivo, GALPAZIFICS TURS 5.4, ha eellrieo
las sigu'enke: condderociones:

-

Hectivo an caio ¥ honcos incluyen el elsctive en coio & institucrones financierce,

Aovidade: de ppergeisn ton lat actvidacdes gue censtitupen o principal foeeie ce ingrosos
ordinarios de SALFACIF 0O TURS S.A |, osi coma atras octividade: que ro peedan ser caliticadas
cuma de invernion o finenciociar,

Adjvidode: de jneersidn: enrresponfen o nokividoces de oegoisiciar, enolorocion o ciipediclda par
atros medios da ootives no cordomos ¥ oiros [feetisnes na mclveldos en el efeclve y sus eguivalenies.

finongigcién: oetividodes gue producen combbor eo et tooofia y composioion ol
potririatee neta v de lot posves de eorcter financiern,

3.14 Combios de polilicgs ¥ estimiones canmables

Las estodas firendarcs ol 31 de diciembrs del 2009, no presenton combios oo los poltioos y
cslimaodiones comable: mpostanles respecto gl gerkicdo anterion.

1.1 Campensacion de LIt ¥ saldos

lor octives y patives, obi tomo ot ingreisd v goitss presentodos en los Estooos financieras, ng e
Compensor gxpepta e los cosos permilidie por olgesa sormolivo,

116 Clasdfleaddn de saldos en canlentes y no corriantas
En el estcdo de siluacién financiera, o: saldos se dasificon en funckds de sys wvencimientos, como
corriene man venoimienta igual o infesior o dooc mercs, contodas desde o fechn de derra de las
estadas fingncleras ¥ camra ne cerrienfe, los mayores o ese perioda.

3.17 Wuwyos porrmos ¥ formps publicogdas que o snlron en viger

Mz e tuvn nigin efeco importante sobre 'os Fitedss Finaeteroy de GALRACIFICO TURS .4,
respecin de normas ¥ exmlendas que heeron efectives por primere eex en el afo 2019,
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Eatimocianas y juicias contables

las estimaclones ¥ juldas contalrles son evolundes de manero contines ¥ & basan en gxpasencie posodas
¥ ciertes factores aplicables of secior, rismo: que sor rozonoble: bajo las crcunstomciag sotualac v fos
wapectativos (e preesos futyros.

Eshrigoivecs impartomes

Lo Comgofla reallza <ertas ertimacione; basadas en higdresis relogisnadas con e future, mismaos que no
igualorin g los corrospondiontes reseliad o fagres, sin amborge levan o ung presentocar razanable de
les Estodas Fincncleros, o contmuaclan se detallan las grindpales estimocionss que puedsn dor legor g
ajustes en gl futuro:

4.1 Prestacieonss por pensiones

El valar octual de los abllgocicnes regictradas por concepro de juoilocidn potronol ¥ desohwio som
calculadas en bose o esimaclones aducriales, rismas que consideron vosics foctores er bose o
hapdtetic, inclypandon oo de desquents determinodgs por les ectucrlos, par lo gea cuolgeler comibic
an lgs eckmackees astuanoles a3 conkt en id fo:a ¢e descusnts, podricn genrcror ojuskes on el fulure.

4.2  Vidaos vliles y delerisrs da ocfivas

Conid 22 desoribee en la MHede 1.7 |a Adminloragien €5 gquler detesming las vides 0ites astimados v
laz emriepondienie: saroar por depreccolén poro sus proniedoces y equipos, este awlimonon e
Lense &n kot cicke de vido de les actives en funcién del uzo espercde por la Comparia, Bto edimodicn
perdi s covblar slpnificativamaste como conseoJencia de innavacionss tecncl0Qicos mn respuetia o
cambias gignifleotivas an log voriabies ael sector of gue pertenace o Compodia,

Gaslién del rigsge financlers

Los activicoces da lo Compofio la exzonen o vorios riesges fingnderos; rcaga de crétito v rlesgo de
lig Ungd £

Lo qeslidn del riesqga etla o sarga de lo Derencle Generol v Financiera de lo Compoiia, mismai que se
encargen de identificor, evaluoar v cwbrir los riesgos finoncieres con ln celeborocian de tados los dreas
operdtival de |7 Compafin, de ~wnero que edos riesgor no afeden de manera significativa al volor
eoancimico de sus fhejaz v ocrivos y, ea conseoencio, los resultades de lo Compafio.

A camtinuacian, <2 presentn ure defnicidn de los viesgos gue enfrenta la Compafie, wvea coracier|iacide
¢ otowlticocion de ddes y une e dpeon de los medidas de mifigoien ocdualmente on wie poe ok
de lu Cormpuotia,

Riesgo de crédito

El rietgo de crédito ce refiare o gue wno de laz partes thpempla cor ot obiligociones dotraoirobes
resultondo en ung péedide fingnciera para o Compafia,

Debidios a sus cperacomes, e Compaiin g alsega arédite o as edlenter,
Rigsege der liguidleg

Pyrmognenipmente s hosen pn_-.vis'lm:-.' orerea e loa necenidodles de lyoldez que tiere lo Cu::mpui"l'lu,
para lo cual se ha estaphleside un morce de roboje apropiode de manerg gue lo Oeranclg pueda
ma~ejnr los reguedmientos de financiamierto o corio, medians ¥ large plazo, o5 cemo lo gearia de
llquidez. Lo Administracke manitored el rlesge de Fquider montenienda reseryas, foclidodes finowgeros
adecusdom, vahonds cantinvamems e fluins efecivas proyectodos ¥ reoles v conciliondo los perfiles
de vencmierta Je los odives finoncieros.

jwo o agtivgs finongg
El efective en hancas ¥ ootlvas financierss monten.dat hasic se vercmento, 52 monfiencs en imsfiugion es

{anganeie iy derritos o g antingon Lo
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Califleaclén

Entidad Rrnndiore ey MmTe
Beanz Bz fivauigan Lk Ll
Boance dal Pogfaon LAA AAA
Eam Predebenos- raps Fromerlo Al . ALL,

‘Trastdn del capilal

El onjativo principal ge ln Compornin en reladon o lo gelian ce sy copitol e apegurie gue estard en
capacidad de mMenlers - S0 Regocla cn rearcht, 3 propendanor a be: propictooiog 21 mé2nms rendimiento
Eiperade,

Lo Adouniyracion de o Comgodic realiza wvna revisldn fretueme de o compesicion cel capital v s
HiEs el

La Adminisiraclan cfocnio una cvaleocidn peridgdica de la pesician financiero de la Compaiilc, misma gue
demuestra que axlste la capocldad suflclente para contlinear coetn negacla en marcha v es ndeceoda en
relocian al mercade en que w2 desarrad o,

IndFcee finarcieros

bos principale: indicadores tnoncieras de e Compariio se Cetalflom a confouncion:

Copitcl de trakala Ls0E 1 A03. 517
melice de liguidez 1,47 veces
Fasivos totalas ¢ pa"rmonio 0,08 veces
Daucdo fnonciera [/ odivos tatoles 250

Lo Acministrocion consiclero que las indcocaras financlercs esran Jenira de los rangos en kbase ol tomario
¥ soctor et el que se desenvuelve lo Companm, adlcanol a elle:s cumple con tas condiciones 0 quc este
sujebe en relgcién con las emitionas de shligaoares gue liare wgeatas on el meroado.

&. Instrurmentos finoncisros por categorio

&l 31 de dicerbre dal 201% v 2018, el detglle de kos odivos v pasivos financieros estdr conformoday
de lo sigulente manera;

11 de Diciembre

- S s
Carriamia .u Corriens a
Carsinnm geirignln

Aciivas mancisnas:
Caurg ameri zodn:

thecrivg v Esncal 7 P15 .dRE . AF2hLE2

' - i

ZWElas BOr GRETAr cameciales 5 g EOATRA ATRI® LMIEIM 1175
whrior aealgy @ ool or e o A
Tl 5 153047 JFR119 32449 811 1715
Papivar nmet b
okfo omarfrod

[P S

- pEr pugs eimesales Y oy e 3503964 APs 000 1.2a0.4B3 LE et
B LTy i G

Fledar o v ohligacianss i2-i3 q13.425 2.330.847 FITT IMIACE

Tolml 337 .4ll 31206 84T 2467 851 1. 54E.698

7. Efecliva v equivalent

Al 311 de diciembre del 2019 ¢ 2018, o seldos de efechive estdn conformades de (o siguienia monerc:

3N de Ditiembre

M 218
fanco 114.00A 344339
Uesjens LA 1,500
[epdi1as o plosg fiosgrsinnm) ) - 1 .ES..'-'.E‘_El
Takal 115498 2133697
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Lew fensdon presentodoy anterformerte ne cugnton wen ninguen resricciae poro w oso irmedioe,

Lot saleos da oir s wuentas por cebrar y onticipes entregede: al 31 de dicembre del 2019 ¢ 2018, se
miessiroam o o irancad ne

A an Digambye

019 i
it or

In=e 1"&n Er-bascoadn (1) 4 7a5133 -
EAUE ek @R ade 229104 F1E.A8E
FEqurns B4 X200 aral
CI*ra| eeniod por 2 prar 12,490 F7.a0E
Decchas Fidulasis: 4094 2.0
Liaranto LR 10447
Faizl G a0, B Agd 449
Laruy plupe

lguorataurs S 4L 577 FLLTILE
Craramtiod ) 10,442

Telal 157119 911.715

[T] Corresponde o fos ontisipas eniregico) prars bo adgquisleds de una rweva embarcacién desrinodo o
[rs operagiges de rurisme recopiiva on Galapogos

Al 31 de diciembre del 201% ¢ 2018, la ¢ampasivian de los soldos de wevvos y pasivas per impuestos
COrrignlen S8 predenta o conlinudacian.

31 de Dlcimmiore

Dows ripeidn 3017 Fral)

Atflwdd gar [Fppusiksd corrdnlal

Im=uesha 0 lo renla . AT
Im Duckbe oi vglor agrageda 44B.505 11407
Eadal debivas por mguRthe C coaisfing A4 2as 1. 540
Faclvor por impoesios © oerismhes

Im pusste o la reata KL T 437300
Ir puesto ai wakc- ogregado :_"1_- s Rha
Totni pastvos por impue shaa cordontas d82.672 A08. B3

Tarla ks octivos como 103 posives par impuestos corrféentes van o sor recuporades ¥ sanselados en 8l owto
plaze.

Eropindod y yguipo

Al 31 de diciembre dat 2017 ¥ 2018 1o saldo: de prepiedad ¢ equipo won |os siguienres-

a7 de Piclembre

Dascripcinn 20189 ZOIH

Tl 254723y £al¥ &1
*oquinaria ¥ caWpa Goldpogas TR 537 L 0RY
Shmebilay ¢ emares Seolution 13706 T1i.7BE
Adecuadgn walg 183356

Tinboe cokicmes mEraren 15889 PRI
IOr pe O SOm outOCsr 5 SomAMORC S0 126,423 LREHE
A 121 A% L1ERFD
“Wehubas 119.5:0 F eI
CAll e 17 1 Fhaa0
rweshes ¢ erseies dEg2 @17
Louipe e ofidmo TRHBS 15TaF
Eow ipia 98 oM Pt Jgide o5 MirapIren v 0753 12753
Terrency G,y -
Eensifnd due AP adibey 1470 1,450

-1H -




Deprecoc 3+ acumaloc e [l e Al

Tobel 54T 1,454 & lrl 7Y
T
. Snbdo alinicie . . Salde o Fimol
Crcripdl dm det af BrzhzsH lnzldn LU Aduiens dal oo
oargh AR AT . - | 27 TRT AEAT. A
Moownsro p agups Gelopages: FR-ENE B . - 109428 2. ITR.A37
khoak sy g emperan Een' dicr 117 - - PN TR
Adezvacores yore - . - TEA A 183 364
Ervorurcocicoes mandrad TR0 - QELY 1296469
Fqu'rn:.n dﬁ..'nmpum.'m W L5 4D i 12,95 &7 07 178445
cammrizaciin
Ant i TR0 - - %351 121.651
irhioulos 118320 . . [ e |
Bexilinizny FEO0N XY - . d4.4 5
faroles 3 ericro 357912 . - . EER-R
el o 4 0ina TAFET . . . 11787
Couip = de campatoniss - 1T
cubrtimistraties 40753 ’ =
Te-eno - Hhdd . - 4,544
Squiza d= campurascn 1450k - - - 1.4%0
Tohad 5807 A79 - [E8-=1-1 DT T 46400 155
Bopreciagion poym pleds TR D) - & #0E 1A5& 50117 R
Tarol 5.40E.373 . . 848 04313 71 454
2018 -
L Solda gl inwiv . . Salds al hinal
Desasipeitn el ofo Flagid Raawaliag Adiciones el afio

LT 4,087 204 (T ATHIEDN - T 4C¥.ATE
Mequriusm ¥ n:-'_iui;_:u Sl spaiges - SEFAL S 150D ETq ' Pospaed
feblas v creeraz Exslu-io - FEFFTE] A5 jal . Flar8s
arlacunigiongs ¢ 3la - 1.1d& a0 0 144 500N . -
Erabien: dandl gt 1 &f 2 . L 2370 . 130.0040
Wahicbas 6. 00 5HM - - 11#.920
Arclag . 12.5EH PR.582 | 12.a70
Edlizias . 4500 - FEEN
Eavpe o caTpuragion ¢ ; 46128 1533 . 55400
comunicUgitn
Mursbles y e rod - 15542 - - LA
Lo ipm e wfiging . I3.7ET - a7
Iouepd de compelingan . =g ; 1762 30753
cadmr s laive
Eunipa e o gl an - T AR - . 1. 4%
Talol & 1 B0 5332129 {S6F.837) 1.9872 2. 0bF 4T3
Cwpraenclan acumuedodo (32025 (EESOFUTY FEEREL IEA S Lo MR
Tedal 4.7 S 384 F. 394 3 DEd.3H0 TR0 9 N TREF]

11. Adivesiniapgikles

El ceialle de cetlvas intangibles al 31 de dicembre del 2019 v 2018 e detallo o confinuaadn:

A1 de Dicicmbore

e 2l A
Cog
Parenfa; fagey] L0
Tolol B DAT &5 O, SR

Repracentar o cdegoizigion e potentes gue e enouenfror reqisirados temando comse Bt un gibidio
técnlen eletunde por oh pef ity especializade, el wal foma cora referencic € volor comerciol dee dichio:
poicmtes o lo fecha del awalie, ® efecs nets de lo revaloacicn de evon notlvas fue contohilizado con
corgo al potrmonio = reserea por valeocion.
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13.

13.

El se!de de la poteme adguitido cedende el 31 de didemtzrs del 2019 ¢ 201 8 bene yne vido indefinide
de poyerde o una vakockon extemn,

Qhligocianes koncares

Un resumen de fas obligacione: boneorias se detallo o contineag o

A1 de Dicigmionr

2019 1018
Oz acicmes con nsHisbones Boncarlas
Corrangrarde U prénonag v ba Zorpiealn
Fine rigr o Fbogierss | sy 1o o oscignaoe o J.T£5%
onaal
Corra plaze _ Iﬁﬂ_ﬁ?ﬂ 127,175
Toial 150 491 PR
1 ariga plazs L0 E=F T, T
Toisl F2D.347 Y45 0%

Emisicn de obligagiones

Un resumer de la emisian de obligacicnes se detoflc o contimaac on:

34 da Diziembre

201

Corre Plown

Zwig e Qiod juciones Do 3 AT i5
eeagidn e Obllgeroner Clase © [t L
Tateal LLER- P
lorgo g ez

Firic.fe <t c.:'*i[.’llfiul't‘ gz 1 Y L R
Ere 20 de- Chfigoelores Coue T . LR UM, Y]
Tatol 1.500_0E

Lo ernighon ole ohbilipaciomes fue respelta par to Jeato Gerercl Cetracrdinoria y Uslverial de Actonlstas
de |n Compefig Emisrd on osion calebradn en Gulre, e? 0F de coybre de 2018,

Leas o bilig ey bummers e gnnibleeran besier tres clesses, lo close A represerta valares o mil et enty | 108G dins, la
vimee B reprencntg valores o mil coatesgientos cuargnta (14400 elios, y la cfose © reprezenic vobargs o mil
ortotitnied (1800 diss. Lat valores de las abligadonas a emitiree ¥ los pogos serdn desmoieislas dos.
\os ooligociones desrpteriolizadas grdrgn eminrog par opolguesr vafer wcminal cesda U5 1 LM ZSLAR
DE L5 ESTADOIS LMHIDGS DE AMERICA), bore cualguiere do fus elases A, 2o I

El interés gue las abligocionas emitidas cevengon e1 definido o eleceian del rversianista £n 2l momentg
de 'a celacacizn primario de codo voior baja |as siguerras opdiongg

& Close A Tase Fijo Homingl el acha putta ginsuante por ciemo croal [8,50%4
4 Chaie B: Teza Fija Noroaal del ngeve por ciente omeai 5, 00%:),
* Chaze O Tase Fijo Hominel del nueve punte cncuentc por tlinla onal [(9.50%5

Lens imbereses e los oblpociones gerrespandiemtes o los clazes & B v C serdn pogodeos cada noveoto dicg
eoatadar o partit de lo Eecte e eminion y te coleulordn sebire coldo: de cepiral.

4131 de diciembre do' 2019, la Companio bo tonelode UED 3186271 por correpto de nrersses

Cuentns por pagor comerciales

&1 31 de diciambre del 2019 + 2018 o detalle de saldes de cucntos por pagor camerdlales 23 ¢
sigquleerre:

31 de Diciemhre

Diect ripei b ag1e 2078

S




Lal'glpe da dlerlas oo wler o SEF1%C 183

Mrownede s lorche IR 41.845
Provpede fas Gatpagess 2RIEE 10800
Taial 214901 1658 b1

El periode de erédite promedio de cempras de cioros bicnes e5 3@ 2ios desde o fechy de g fractura,

15, Girgs eventos por pegqr

A continuazion se moartro un resumer de oeros cuentas por pogar ol 21 de diceobee del 201% ¢ 2016

i1 da Dixiembre

Daserl peisn 2019 2018

RRNE Pl

tamai e comikin 41 14007400 207000
Sarran Aooeaie g vae T ol 0574 |- |
Cor @ oodmin Hreian pokaca s Ao OGS
CLumares Ao gosgne 't 11 04 2rha
Infmren: o poggor H A S 21.77%
Cucnres oor goqar o los chicas 1567 (X
Total 1 665085 TOFATEF

- lqr

Alireda Gigz A% (0 A4 OO0
5E we daterming ngie - Ba TEY
Tae. <& B, Ak 503 Fa¥

1) Cerresponds o lalas da combios cuya benedicioria es SUTRACMA 5A.

1&. Pordicipacion airabajodoras

D& corrormidad con cispasiciones [egales, les robojodanes tienen derecho o padicipar & ok utililndes
de g empresa en o 155 cplcable o los wilidades liguidas, Loz movimeentas de lo orowision poto
partlcipocidn o frobojocarss fudran o Sigue:

19 2018
iz Idea 3l fric'o el ofio Latr. 237 545,
P it gl &g e 170537
Fegad efonn il _ T0EAT 15851
Tetal 13397 1703507

17, |mpuasios difaridos

Acfive por wmpuasto diferida

2on lo: contidoddes de impeestns sohre Ios gonancios o recuperar &n periodos fiturc: relationodos e
lwz diferensios lempererivs doedusililes, o tompemadidn de pérdldes ebtenidos en perodos erterioees,
guc todovio no hovan side ohjeta de deduccion fiseal y b compestacian de eréditos na utiizodos
procedentss de periodas cnteriores,

& cantinuodén se detalla lo compesiclan del salde de mpuesos difetidos:

31 di Qigl ki

Priuipcisn 30te 207 K
Benel'ziazs past amzlca acT0 V. AOZ
Tatal 20940 1807
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Pagve por impuectos difer.de

Fl soldo de pustvss per mpuestos diferidos se compane priscipolmente de io asignocian del cas's
mrinwtde de los compancontet de Propledad v equipa.

Mavirnionto impoesior difersdos

El movimiento del impuesta diferice por los afos terminadas el 2' de dicizmbre del 2017 v 2018, es
Qg sigue:

. aid - . \

31 de Digipepbarg 2019 .5 uea Beenemmcian Reverddn Salde fint
inieiot

Barahoai pon ampas 1.80% 19" Ak e

Propiedad » aouipa AFC 015 Al A 15117, g4 4603

Las gostos lingresos) por impuestes diferidos & impuesta o lo rerfa por ioe afos tevmingdos al 31 de
diclermbre del 23319 » 2018 son atribeibles g lo siguiento;

31 da Diglemb g
e 2014
Imcumila O lo renla camrishl i HIE R A ] 1338 50
bnzuaihe & 12 ranig J Fereng EhR-LT- 1Ac3

Trainsaokionss can partes rel

A ponmtygelan se resomen Yoz principales tramsoceiones con Cempaoiiios Folotionodos en los ofet 7015

2218

Tropiocciones v sgldes comercioles
ARg 2015
Dwrsripehin Igyana Taurs Suimoma ' L.
Enoide Inixlm . Sapd 174
Facturacian emitida | 79X 474 L35 134
Fagos reditidcs 117775 A1 37T (2047
di Hnal - 11593 -
Anm 200 B
Daseripridn Halieg dud foitigp lawang Tawrs ETPIAE | Woyraraatees b.A.
olds I gg 3T a0
Fortura i ir erlida 1#2 575 1 ed d3.5 0 187
Fagos mic bldg: - Y PGt 153 3] | 5 5]
Solds Finp] - - 5 .95

Berefreicd o carta plnrze pogode o personp! clove gerencor de (o frkdad

El1otal oe beneficies a carte plozo percinldes por &l personsal fe la Enlcac duronte b afio 2019 ¢
208 awiende o WaADE 377 0RO ¥ LUSHS1 57901 tepecivermi ke,

U detalle deo lo composicion de lo coento da bereficias pest-emalas se rezome o comnuosiar:

a1 d¢ Bickembre

2014 2012

Dimsoaipcién

ILElacwan porronnl ATnGhE 2Elwii
ek i #lhn a1.584

-F3 -




Fain

Tatal AEF_ 374 133,194

Movimienta sntpieode: post-empleo

El mowinnerto do los cueetgs Sereficios emplesdat durante ¢l ofia 2019 v 20718 52 detallz a
continuecitn:

Jubacion patronal

30 da Dugipribre

Cwitriptian bl Ry 2014

Sa'doy ol tamiemzo del ot bR b A1.Raf
Cosn o los sevioos del periade corrdente 3.7 LE74
Con sor Imterages [ Rk 1871
Tartmdan) £ AnE dal acvonal et SARTSER 51,5412
Tronsferencs 2e emplesdo: amde afror =m = B 'FIREL
del gruz s

Eterla de r=durdanes crtoooaa _ . A ATy
Saldow al Finak 7037 T3 412

Creenctihige o
ez cripoén #1 do Dlelainbre
019 Z0hE

Rokfiun s coumien ez lgl goen G|, 535 UK
Coute de s gerwidcs del porioda o enle 152 147
Tasto par Iriereses £, Tea BCY
MrInGri o] urilica 2 e aeluo e sales LR [air;
Baw yfigho png sados K Feick:T ] 13,743
Tromfneny s we eap o deele ol eng et fab 75 5.6
dal gropa

Saldes of finol qL.28%5 EY.SH4

Los calculer octumrioles del volar presente de la obllgacidn devengodn por concenre ce Zenefidos
cefinides fueren rcalizacdos ¢l 31 de diciembsre del 2019y 2016 por g2 octuarle independicnta. £l valer
prezente de ios chligocores por concepte de beneficius definidos ¢ low costos del servicio ochuat e
raste del seswcia ontericr fueran coleulode: urilizonde o merade de g unided de crédite proyectodo.
Bajo cstc métedo los boacficios defimdos deben ser airibuiges ol periodo de servicio del ampleads ¥
bosades en |o Farmula del plar, de tol suede que se otribeya lo misme cnntidod de beneficio = coda
afin de wervice, considerands e uso de hipatosis actucriolus pere celodar gl vorer presente de diches
beneficios. Etlas hipatesis raflajon el »otor de diners o troves del Siempo, o intreredts salora' v los
proboblldade; de pogo de esta; beneficion.

Los gonancios y pérdides artuaricles fque sorjon de jos ajustes por le cxperiendia y comBios en los
sugpkastos polvarigles se corgan o akonan o resvlrocos duronte 8| ramoneme de vido loborol promedio

erperdda ge los empleadss socasrandientes, coe base en el ertogue de la bondo de fluduadian.

05 presenclenes principoles ysados para propasiros e los ooloulos octuenales son loy siguisntes:

Tascripei én L b 11
L k)
Toso de oewLenio 545 54
[ceo de 'amem=ria colacic] i 5
Toio do rsracion 155 LT

Lo Administiocion de la Compofio aplicd con upifarmidad |o tasa de descoonto on boy pariodps 2019 v
20148 coensiderondo ome 10sa de descento, el rendimiento do los Benos corpasatives de alio oalidad
de faundo

Ingrasng

Un reswmen de laz ingrescs repartodo en o estadas financicros o3 comes slgus:

-13.




21.

X2

23,

Dhoscripeicn A1 do Micimmboe

oy FIHIE]
Ventas par Weed o daoierisma remaptlez 5.£74.154 LR EA
Wentos por serw ons vabe rarltha 13% dB_351 |, |4
Tatal 5563345 5422411

Costo de venias

Lin rerdnneen dee| costa det vontos rupertads on los aslodes linancieros oy carwg sl

ek |Jci day A1 da Olembrg
2019 018
Cauy [y Lle2l s 1,095 601
Cavus voriooles b_FER.004 1. 47B, ¥
Caros Enliset o ER ] k05T
Tolal 378041 25750561

Goaloa odminalralives

Ln resumen de "oy gotlos ooministrativas v verfos reportodos en lo, edladal Hieanglaras ef coro sigue;

Owscripridm 31 da Diciambre
19 2018
fumbo iy Beeiebic aodigles L2000 Tl 74
-z gastcy adonlvrocian EEE=E =FFET
Suptes y hengfic s sooalas sgmos 91 .87 F71.044
Monierim.eala cdm nskeacan I 1004
Horarae o mprkeong FHETYS TOELA
Lepecincinnms T 43! 15.a71
Sy vleez: admurksira sién 13.770 13241
Sag ooy Gdmiqatoo i Gk 4174
Soreidas wenos 523 } ad?
Clenzan guastars kel 117 TEAT
CMros Gostos g wankas EwE | 2ed
MirilErEjenls vl - . IT3
Tedal | 14F. 357 |3 B

|mpuetic o ko renka

De eonformlidod can Ley de Reactlvoodn de |z Econemia, Foralecmlenio de o Delorizozion ¥
#odernizacion de la Gestian Flnoncera Fublicnda en el regictra oficlal Me. 150 del 29 de didembre de
ZOT7, lo borita pora el Imgoese e rentg o portie del gno 2018 e calenkard en we 2 5% saore las
ulifidodes sujetes o distrlicuclan siempre v cugndo o gadlgapactdn de los socier o acdoris'os en el cian
par cienle Carmeipeetda o petsobal netureled o dacedodes demiciiade: en el Eorador, cwande (o
Componic wemgo poriliipocion agcionorin de persongy nonroles o sociedudet ooyo rosidencio seo en
patciEos lagoles v deberd qongiderdr la slyguiente:

_ Poriapacidn mana ol S0%: Y% Pzl pacién M E
Lom&or s dofald iota mn porofse lizco Al 289
Partar manirnl 3w aednd rasodeeee an §ogadar A0 5%
Forficipecicn rraypar al 500 Y, Paricpocian o IR
Car pofin 2 omichiods e paroise heeal 5% i
Fus porua autaiol o weimdod reicdenie e broudo- Ak S

Cuendo une sodedod residenta en el Ecuador dismibuya o artregue utilidodes, dividendos o bencficicr,
a favor de peronos rareles resldemers en el Ecyadar v a secledodes v personos noterales ses dentes
an ¢ asteriod debere efectuar vie retenclén en la fuente de impuesto o la rente ¢e canfarmidad con lo
estob'ecidn an &) Regiomenia o ln ey e Féginen Teipgheria Interno.

S -



4.

Esto disposicicn oplico tombign para las ptll|dades, divdendal o bonelitios anfopodes: osi ¢ame tambidn,
poro los présraomos a goeloalsing conforme e dispupsto en la lay: sin paduitic de lo relencidn rasgectivo
que cansthoye crédite tnbelario pare o sociedad gue afectle el paga.

Sles perjyive de la retapcicn estableddo en el pérrofo amesior, cvonde una sofledcd distrlSuya
divldendies o oiras bonefidos con carge a olilidades o fovor de sos tocos o occionistas, anles de lo
termanacldn gdel e|ergiclo econdmicg v, por fome, antes de gue o conozeon los resuftades de lg aoividad
de |o souiedad, &sta deberd efectuar lo retencidn del 25% sobre & monts da tales pagos. Tal retencidn
serd declaroda ¥ pagado al me: sigulente de efertuadpo v dentre de oz plozacs previstcs en aste
keglamento ¥ constiruird tredite koo pore o ermpresa 20 su declorocidn de inpuesia o la Benlo.

Una recongligeidn enire |3 wilicad segun estodos firancieros ¥ la wtitided growoble, £5 comg sigue:

Descripeion 2014 2048
Variltg: o seaie likiiza aries de lnpueste ala reabo e | FA&_17E
Mot yawos oo efrougiliheg A&l dl s SRII0S
AL T N RIITE T TR Y T L (5 [7&,
Perligipadie ik adores a0 el ol igreag oseen FLEF .
{rnkracion ¢ revesian de di'erension kenpsranos T ol s .
Banw-cin o gl o ol g ey (LA T A
Bose imponi bie 1L A-1F 1345058
kg ieie o v menin oolcoloc s par e 25 153117 33% 2485
Argies 2o lude A AT
I e & 0 serda coiHindh ragielrdds e susulkde 153179 142485

ln Compofio ro ho side revisado por las avtorrdades wibmarics, por le lanto, estan abiertos poro
revician los ejercloas cdel periadeo fiwal 20%F al 20149,

Eeformos Iributarias

31 de diciembra dal 20319, se pgblicn o Ley Qepdnscg de Simplibicoricon y Prosgpeesivido o Teita® o,

A pomiihy Seldn, 3¢ re e sut prindizales rof oomgs:
Crescidn de Nuevas Impukstos
Conribyricn Lnipp v Temporal
Las seciedades que hayon gencrade ingresas grovedes igeales o superores a wn milldn de ddlare:
ectaren obliqouas ol pago de esto poneribucion. Se pagned poaco 195 sjercicias Fegoles 20201, 2021
v 2032, hasta @l 31 de merw de coda ofo. €' volor a pagor ne seré superior al 25% dek imaugste

o e rdeats anuse e an & alercisia 2018,

Las 1orifos san los siQuientes:

imgravos gravedos degdm Ergriigi srravadat hoshe Tizlig

Rl allni Bol ) 5,000.0:00,540 0,10
ERAREL | (MR R TR 4] 215%
12.000.050,01 & adelang L

Reformus ol Chdiga Tributaria
e wgrega un lislodo de los dereci oz que tieren los parsanos y sociededes er cofidod de snietos
patswas de ‘mpucitas, fales comos kmporciolidod. ne discriminocion, a no proporcisnar docymento,

¥ proscofodos, oTC.

Se infarye uno Farmo de determingcian diredno can bose O cotanros o registrod, conformodos par
intormaglin vy dogerentagion que pasen lg Adeinistracion Tribweorin.

.« 35,



Reformaos @l puge de dividendos

Lo cismibucién de divicdendes wrd exento yricomente g fowvor de sooiedodes aoedataddeos
ydistribucign a sociedades y parseno: @strarjeros yo ©o oderg ceenio-.

El ingresa grovada sert igual o] 0% del divideadco dittribuida Los sociedades que distrifuyon
cividerdos o parsona: notuteles residentes en ¢l Ecuador retendrdn hosta el 23% sobre e ingrese
grovoda. Los sededades gue clsribovon dividendos o no retlderter en el Ecugdor retendran
apllzande |o rarita general pora sociedodes. 51 0 sociecod que disichyye dividendos incumgele sy
deber de Informar lo corposloidan wecetario daberd retener sobre los misrnal [0 mdsino tarifo de
perseinad it oles.

Ingreso de adividades agrapecuarias

Les imgresws provonenios de atlividodes ogropeduencs en lo etopa de productior v o
comerdalizanion local o que so caporien, podrdn Geogerid & un Impuests a lo Berta dnice conferme
o diterentes rongas.

Exenciones de Impuesic o lo Renla

Frara depcsitor @ Inversionet o plozo Fjo con plozoigual o mayor a 360 diay ¢ maateme exanclén,
incfuse <1 eainicsen pagos de rendimdentas anres del venoimierta,

Aquelios derivedos de |o sjecurién de provedo: Bnanciodes cen aédnog o fondas de carcer no
reembolzoble de gobierre o gobiemo percbidos por cmpreso: extronjeras de nacionolidad del
donanta.

Leregu'a lo cxoneracien previsto para fusioncs crtre ingtilpciones del dveme financiero populor ¥
sollgarks.

Pravisioees de jubilacién polronel ¥ desohucls

Corsfituyen ingreso growada, u provisione: eteduadas pora atender &l page de ublladones
potrongles o detahugia que hoyan dlda otilzadas coms goste dedueible v 4we ne se hoyan
cfeaivaments pogado o fovar de los beneflglanics de 1ol provision-

Seran dededbles, las prevliiones pa-e otender el page de deschecio ¥y da oensenes (ubiicres
prrranabes, ocusriolmente formulode: poy empresas especiolizode: o de profesionoles en lo
moreria, siemore qua, oare lo: seguedo:, e cumplan o dgeientes condiciones:

a. Se refreran al personal gue haya cumplido par lo mencs 10 efies de roboe eniamsmo empreso;
Y.

b. Lat opartid e efective de eitos provisiones secn administrodes per etnpresas espedaiizadas an
administros tn de Tander aukurisudas por lo bey ce Mercado de Yolores.

Limile pare la deduceidn de intereses ganerades en crédites exlerncs

Lu deduccicn de imtereses generndas en créditos externes confroiodes pod porres relocionadas se
mantlens an el 331% (deuda reladianaclu | palcornon e (e gare bonces, compofiog de sequras ¥
entidodes del sedor finomciere popuior ¥ solidorln. Poro & nesto de los socicdades ¢ pesraonas
aotyrales los intereses pagodos o partes relociontdss o i ependieniles seran dedudbles hasla el
0% del BRITRA de coda o7,

Reformaoz impuerio al valer ugregodao
S inchryw | siguiemtes ransderencias come biencs growedos con barila (B
—  Flores, follojes y rone.

Troetares de hasta 300hp gue se uhihce porn auciduier aotividod agropecroria.
—  Glucometros, kancenas, tirgs 1ooctivez, pora medic 1o gloease, bendos de insuling,
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—  Popel pariacica.
Emborcocionss, magqunorid, equipsy de ngvegeclan y motericles poro el sector peyguers
o panal.

= [l suminishra de desinios de caginas wek, hesting, ¢oud compuiing.

—  Scrvico de corgo elechrénice para lo recorge de teds npo de vebicuie: olooranicos.

S noluypd los sigulentes reansferencios coma tienes gravades tan rarifo 0%

- Servicios digitoles ruondo el censumo se cealice g on retidete o own gstablecdmlents
permanenre de mono residenta,

—  Sesvlciar brindodos por ortesonos colificodes que supercs IR (mltes establecide: paore
v coretonilidod.

Régimen Imposilive para Microempresos

Coamprends o lof imp, e10f o la renta, of valar agregedo ¥ a lus conmwaos éspediales ¥ 1 cplicoble
pora todos microempresos, solo equellas que se enwertren bajs ol B13E o los centsiby yentes ouyes
adividad ey coondmicas sein activid gdes Imabiliarigs, de servicios profesionoles, voupacisn ibercl,
refocisn de dependerda o para quicnes perceasn gxglusivarenre rentos de capiral

Los fmHe MoEmpras0s Parmanend ron oo eite rgiren, rmicate oz perdure w oandiclen, sin gre en elngoae:
€asd U permanencia toa mayer o 9 ejercicios fiscolen y deberan llevar comtablidod v dedorardn
sus EmpuaEstos segum lo siguisnbe:

—  Impeesta @ lo Rento: Aglicoren M rarife del 256 sohre log irgreses brosgs del respective
epareleia flasal axcue vamente respode ce oguells ingrenss provenientes de la oofividod
mmpressrlol, ¥ aglicorén 1o rerifa general sobree Ingresey de tuente distinta o |0 adindod
empreserial, Mo serdnm agentes de refenddn mecepto poyos of exrerion, defribuoion de
dividengdaz o gn pagos a emplendos en reiocidn de depenensia.

I**&: Declaorocian semesircl y na feian agértds 22 retenclén excepin ep ol coto de
impattacian de seryicios,

- MZE: Decloracian somosiral,

Impuesty a lo Solide De Divieas

e dismlmeye o 180 dics calendario @ mas el mirime de plora de créeditos esierncs poro aplicar |4
exonerodon e 1500y w2 inddeye gue los mismes 1amkicn pu-c'd&n ser ceslingeos @ inversion on
derechos redret s At tivet G rapl bl

Ser emliming lo exbystie o lo exenergalan de 150 de divldendes distriduitiar ¢ seaedades o persanos
noternles domicliadas en pore’ses fitenles pers se adaro gue ro gplicaria al cachesacldn waada
les dividendoy se dintAbuyan o fever de sooedodes extronjercs de los oeeles, o s oves, dentro de
ru codena de propiedan, posean derechas represenlobiva:s e copital, 1os porenst nalesdes o
socictades residentes o demicladas en el Ecoader que sean azcionistas de la wcdedad que
distribuye los dividendes,

Ha alwing lo candicon de permanencts en ¢l pois ce 380 dine <alendario de los inversiones
racle aies provenienlas del eaterior, ¥ en inversienes efectwodos gn el exrerior por volnres pmitidog
e wagledodes restidentes, pore que apligue Yo exonerccian de 150 en el poga de los rendimicabos
e generen los tnness y de se capitcl, ¥ en el cose do que 34 aague en Fovor de residentys on
Eocader.

S excluye de lo exereroclon de 150 an los pogos efedwodos o portcs oolodionada, por
rendimientos financieras, gononcios oo copitol, ¥ capit, de gepdsilas a alozo fijp o inversiones,

Com rasUrins prevenientas del extertor, en institudores del sisterro finangiers nociona-

Reduccion dwl impuwrsto v lo resia pora ronas afectodas par lo porclizockn naciangl de aehrbre
dal 2019

LUT-




23,

28,

.

23,

.

Se pstoblees una redugidn del 1055 del Impuasio a be Reoro del eferocio 2019 o lag canteibwy entes
domiclicdos en las provecas de Carchs, Imbabura, Bolivar, Chimboroze, Tungurahun, Corgdaxl,
Cafar, Azuay ¥ _oja, cuye ocividad seo ogricely, gonoderm, cgrendusinal o turisticn

Precios de tronsferencia

Loz comribuyentes deben consideror las eperacones req'lzodas con partes rolooensdos gomicllodas
Famio en gl ewtaniar co~a en el Eouoder, de ocvercdn o o siguisnbe:

= Loz sujetas pasivos del impuesio o o Fento gue hayon eleciooda saerocioncs con pareet relogicnados
lacales yic damicliodos en el extorizr, dontra de e egms periode Flsca” enoun manto courrilodo

wperinn o los trer millpnes de délores de los Estodos Unidos (5 3.000.000), debaror prestatar al
Setvicio de fentos Internas al Angxo de Operociones o Forles Refadonadas,

- Aquelles switias paiives que hayan efeduado operadiones cen parles relegenadaos loeles v /o
domiciligday en £f exterisr, dertte dal mlvma periedo firral, en on mente ocumulods epere o loe
quince miillonas de ddlores ce o3 Estodos Anlgor de Arérica (31 50200000 deberdm presentor
cdiciaraimente gl Anexa, o Infarme de Precks: oe Tronsberer g,

Los aoeracsies de la Conpafia con poreas relarionedas durantae el aiia 2615, no swpercron el imparte
oeurrw o da menglon paa

Copilal sociol

El capital socicl ouwtorizodo de lp Compania csviende o LED32.981.400 dividido en dot millones
noweclentoy ochenlo v un mil seiscientas amiznes nmmiealivos ¢ crdinarias de o daler (W31 cads urp,

ESErVOE
Rezesve legol
Lo Ley de Compaias requiere gque por lo meanos &l 105 de o wilidod oneal sec opropioda eome rezerva
bron! hasta que ésta como minime alance & 5056 dol eeaite welal, Esté reserva no es disponible poro
el paggu cee cliwlderdion goetective pers pucde sor copitalizody ¢ soretalidad o utilizado pore obsecke
péredidion

Olros resyllades integrales

Corresponde o los volores acaumulad s por eancepts ¢e perdidos y gononcios aotueriales generados por
al raconos mientn de ios providone, de (uvhilooén petroncl y desabucie,

Besyliades goumylados
Es1o cuenta £:fa co#omado por:
Rasuitodod ooveviodas primarn cooppgion MIF:

Camcsponde & las velorst tetoltantes de I ojustes oriqinados =0 lo adopddn par primend ver ge fos
HIlF

El sclde areedor, sole podid ser coptallzade an |0 pore que exceda al woler de los pérdidas
ncumulodo: v los del Ohtimo ejerocio scongmice roocinida, s los bebicren; utilizonds en absnrber
perdicdey; o devpelta en 8! caso de [quidadén de o compohio.

Liihdodes redemdms:

El smlde de este cuen o ed o disposician e oy acdionlsies de [0 Compano y podde ser otillzade para
lo dimribucidn do gividendos ¥ clortes p oy roies como reigrdacion de impoeestorn, st
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ar,

Debide o lo detortiadn par porté del Etade Enpalotans 'de empdgenda yonltarid al | 1 de merzo y
dei estado de exceprion ! | 6 demorzo del 2020, oeginade por lo propagasien o nivel mendiol COVID--
19, el derre de fromerns, il como o diiminstidn del precio del petrales, <f declive de los mercodes
Hinotoclenon, &l decremento m fo bokia de valeres y o pacn probobildad de aevol ivertones, se-preve
una Importonte: afectocion en lo economio. nackioal y mundiol que genarord en una redocckin del consuma
chm-gmmﬂimmhmﬁhw

L wstodos Maaniecos por el oita tenminaida el 31 ¢4 digenbre del 2019 ban sito aprabaros por la’

Gorerdinde lo Compofiia y waran ; nlm%ﬂmmumm £ opinidn
:ﬁhﬁm#hm,hm iincierae shein agrobades por o bt de Dicecioess do




