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GALPACIFICO TURS S.A. 

Información general 

'GALPACIFICO TURS SA. fue constituido en la ciudad de Gulto — Ecuador mediante escritura pública del 
4 de febrera de 1985. Con un plazo de duración de 50 añes. 

El objeto social conste sn lo promodén, organización y ejecución de viajes de turlamo en o'hac el 
“ecuador, osí como en el exterior, entendiéndose que la actividad mencionoda conlleva el otorgamiemo. 
de servicos de transporte, alojamiento, alimentación, gula turistica, cvidado y otros relacionados con lo 
mmoteño, olconzondo incluive el comercializar artesanias y similares. La constiución, odministración y 
mantenimiento. de: hoteles, hosterías, residenciales, cobaños, y complejos turísicos destinados 
especialmente o la coptoción de turismo nacional y extranjera. 

EI 25 de juo del 2009 se otorga la escritura de Fusión por absorción otorgado por Náutico del Pacífico 
SA: NAUPASA y GALPACIFICO TURS S.A, e inscrita con Fecha 3 de junio do 2018 en el registro de la 
propiedad y mercontl del Cotón Santa Cruz (Golópogos) en el temo 1 fojas 279.0 281 con el número. 
de inscripción 93 celebrado enter Náutica del Pacíico S.A. NAUPASA (obsorbido) y GALPACIFICO TURS 
SA, (absorbente), esto en complimiento de lo ordenado an la resolución No. (SC-)-DICPTE-G-10- 
0009219) de techo 30 de diciembre de 2010. 

  

Mediante resolución expedido por la superintendencio de compañías, valores y seguros. No, SCVS-NMV= 
DINAR-SA-2019-00001731, del 27 de febrero de 2019. Apruebo ll emisión y el contenido del 
prospecto, cuorira la alerta pública y dispone xu inscripción en el catastro público del mercado de 
valores. 
GALPACIFICO TURS SA. efectóa la primera emisión de obligaciones a largo plazo por un monta total de. 
USD $$'000,000 (cinco millones de dólares), los cuales cuentan con una colificación AA+ emlido por 
SUMMA RATING CALFICADORA DE RIESGOS S.A. 
Sodi 

En el oño-20)9 la economia del pols:o tuvo el crecimienta esperado, los Ingresos. petroleros: se 
mantuvieron, el déficn fiscal y el ara nivel de endeudamiento han originado faha de liquidaz en ciertos 
sectores de la economia, Adicionalmente, la economia en forma generalizada se vio afectada par el 
poro nacional ocurido en el mes octubre del 2019 y durente el año 2020 lo situación fiscal se vio 
agravada por los factores detallados ena note 24. 

A pesar de lar medidos implementados por el gobiemo como la Ley de Simplificación y Progresividad 
Tribueria y la posiblidad de privatizar ciertos empresas estatales, existe certidumbre respecto a los 
raunstancias para. que a mediano plazo el pals mejoro su concición 

Durante el año 2019, se llevó a cobo el mantenimiento de la embarcación por la que ss vio afectada la. 
liquidez de la Compañío, in embargo, las situaciones que afectaron al país en octubre de 2019 no 
surileron mayor efecto, debido a que los dientes prinipolmente provienen de los EEUU, 

Políticas contables signiicotivas. 

3,1" Bases do presentación y declaración de cumplimiento: 

Los Estados Finoncieros de GALFACIFICO TURS S.A, han sida preporador de ocuerdo con Norms 
Intermocionales de Información Financiera - NIF paro PYMES emitidas por al Internacional Accouning, 
Standards Board (IASB), vigentes cl 21 de diciembre del 2019 y 2018, y según los requerimientos 
y opciones informados por lo Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador, La 
Administración declara que los NIF para PYMES han sido oplicodos inegralmente y sin reservas en 
le preparación de los presentes estados financieros. 

Los diras lncluidos en estos evtados Financieros y en sus noros se valoran utlizando la moneda del 
“entorno económico principol en que la Compañia opera. La moneda funcional y de presentación de 
'SALPACIFICO TURS S.A, es el Dólar de los Estados Unidos de América. 

o preparación delos presentes estados financieros en conformidad con Normoy ntemacionales de 
Información Financiera - NIF para PYMES requiere que la Administración reclico leas estimaciones 
y establezco algunos supuestos inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito 

-10- 

 



32 

33 

de dereminar la valuación y presentación de algunas partidos que forman parte de lor estados. 
financieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la 
mejor ulización de la información disponible al momento, los cuales podrían Negar a diferir de sus 
efectos nales. 

A continuación so descrben los principales políticas contables adoptadas ena preparación de estos 
estados financieros, Estas políticos han sido definidos en función de las Normas Intemacionales de 
Información Finenciera - NIF para PYMES vigentes al 31 de diciembro del 2019 y 2018, aplicados 
de manera uniforme a todas los perfados que se presentan. 

  

Efectivo 

Corresponde a lés volores montenidos por la Compañía un efectlvo, en fondo: reembolsables y de 
combios, y en bancos sin resriciones. En el estado de situcción Financiera los sobreglros, de exa, 
se dosificarian como préstamos en el pasivo corrientes, 

Activos financieros 

Begongsimiento, madisión nilo! y slsificación 
El reconocimiento inicio de lor activos financieros es o xv valor rozonable, en el coso de un activo 
financiera que no so lleve l valor rozonable con cambios en resultados, se reconocerá los costos de: 
tronsoccón que seon directamente atribuibles a la cdquisción del acilvo financiera. 
Los ocivos financieroy se closificon según se mídan posteriormente, a' costo amortizado, a valor 
raronoble con combio en otro resultado inegral 9. volor razonable con cambios an resultados. 

ox activos finoncieras son medidos l costo amortizado si el vo sa montieno dentro de un modelo. 
de negodo cuyo obletivo es montener los activos pora obtener ls flujos de efectivo contractuales 

sdición peseries de activos financieros 
Después del reconscimiento inicial, los ocivos financieras se imiden al valor razonable 0'sl.costo 
mortizado, considerando su clasificación. 

“Activos financieres a volor razonable ton cambios an resultados 

Los arios fnancisroz o valar rozonoble con esmblos an resultados Incluyen los activos financieros. 
o designados al momento de su clasificación como a costo amortízado. 

Algunos acilvos financieros 36 adquieren con el propósita de venderlos o recomprarlos en un fururó 
cetcaro, Esta cotegoría Incluye los Instrumentos financieros derivados, que no se designan como. 
Instrumentos de cobentur en relaciones de cobertura efícoces. 

Los derivados, Incluidos los derivados implícitos separados, también se clasifican como mantenidos 
Bora negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces, Los activos Financieras 
a valor razonable con combios en resuhados se conobilizan en el estado soparado de situación 
financiera por su valor razonoble y los cambios en echo, volor razonable zon reconocidos come: 
Ingresos o costos finoncieras en el estado de resultados integrales. 

Préstamos cuentos por cobrar 

  

Los préstamos y las cuentas por cobrar son acivos financieros no derivado: con pagos filos 0 
doterminobles que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento nia, estos acivos 
Financieros se miden al costo omorizado mediante el uso del método de la tosa de interés efectiva, 
menor csalquiar deterioro del valor, El costo omeitizado se colada tomando en cuenta ovalquier 
descuento o prima en la adquisición y las comisiones o los costos que son una parte integrante de lo 
Joso de interés efectiva El devengomiento a la tasa de ineréz efectivo se reconoce como Ingreso 
financiero en el estado de resultados integrales, Los pérdidas que resulten del deterioro del valor 
ze reconocén en el estado de resultados integrales como costes financieros, 

Pérdidas gor deteriora de los acwos financieras 

1 

 



La Compañía evolda en coda fecha de los Estados Financieros la existenda de evidendo objetiva 
de quelos ocios financieros reportados están deteriorados. Los activos financieros son deteriorados 
cuendo hay evidencio objetivo iobre como uno o más eventos que ocurrieron después del 
reconocimiento inicial del activo financiera impactoron los flujos estimados de efectiva del activo y 
stos puedan ser medidos confiabilidad. 

Para todos los oros acilvos Financieros la evidencia objetivo de dererioro puede Incluin 

= Dificultades financieras sgnifcetivas del emisor a contraparte 
= Falta de pogo o Incumplimiento: en los pogos de intereses o copilol, o 
= Que sea proboble que el deudor entre en bancarrota o reorgonización financiera. 

Para ocivos linorcieros llevados en y costo amortizado, el monto de deteriora esla diferencia entre 
el valor en bros del ccivo y el valor presente de los flujos futros estimados de efecilvo, 
excontodos de lo tara de interés efecilva original del activo financiero. 

El valor de los activos financieros es reducido por los pérdidas por deterioro directamente pora 
todos loz activos financieros con la excepción de los cuentos por pagor de negadación, donde el 
valor es reducido o través del uro de uno cuenta de asignación. Cuondo una cuenta por cobrar de 
negociación es considerado incobrable, es eliminado contro lo cuemo de asignación. Las 
recuperaciones posteriores de montos que hon sido previamente eliminados son ocreditadas contra 
la cuenta de asignación, 

los comblos en el olor de la cuenta de asignación son reconocidos en la uidod o pérdido. 

Si en un periodo posterior, el monto de la párdido por deterioro disminuye y esta disminución puede: 
ser relacionada objetivomente a un everto que ccuríó después del reconocimiento del deterioro, la 
pérdida por deterioro previamente reconocida es reversada y továs de uilidad o pérdida en la 

medida en que el valor de la Inversión o la Fecha en la que el deterioro es reversado no exceda lo. 
¿ue el tosto amontizado hubiera sida el deterioro no hubiera sido reconocido. 

Bolo de astros fnondleras 
La Compañio da de bojarun activa financiera solo cuando los derechos contractuales de los jos de: 
fecilvo del activo expiran, o sea transferido el activo finonciero y sustancialmente todos los riesgos. 
y benelicos de propiedad «a otra emidad. Si la Compoñía tampoco transfiere ni retiene 
sustanciolmente los riesgos y beneficios de propiedad y continúa controlando el octivo transferido, 

la Compolia reconoce sur intereses retenido: en el octivo y una obligación asocdoda por los valores 
que pueden ser pogadas. Sila Compoñía reriene sustonciolmente todo el iesgo y loz benefidos de 
propledad del activo financiero transferido, la Compañia continúa reconociendo el otivo finondero. 

Y también reconoce un préstamo garantizado por los Ingresos recibidos, 
24 Pasivos Financieros. 

ñ o 

Lo Compañía reconocerá un pasivo Financiero por todos sus derechos y obligaciones contractuales 
cuendo y solo cuando se convierta on parto de los clóuslos contractuales. 
Todos los posivos financieros se reconocen inicialmente: por vu valor razonable más los.costos de 
tronsacción ditectamente atribuibles, excepto las préstamos y cuentos por pagar contabilizados al 
costo amortizado netos de los costos de transocción directamente atribuibles. 

Pasivos Hnanclaros_c valor. razonable_con-combisi_en_rosillados.> preseroró wo ganancia 
pérdida sobre un pasivo Financiero designado como valor razonable. 

después del reconocimiento ida, los posivosfinoncieros 
so midon al costo amontizado usondo el método de la tora de interés electiva, 

mn son obligaciones presentes provenientes 
de los operaciones de Iromocciones posadas, tales como la adquisición de blenes o servidos. 

oía de posivos financieras. le Compoñ de dé bajo un posivo fnandero cuando y solo cuando se 
hoyo extinguido lo obligación especficada en el conmero o hoyo sido concelado. 

-9-
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Reconocimiento de ingresos 

Los Ingresos se veloran al valor rozonsble de la contraprestación recibido o por recibir luego de 
deducir cualquier descuento o rebaja. 

Venta de servicios 
los ingresos por la prestoción de servicios sé reconocen en bose al grado de realización de la 
transacción y siempre y cuando puedan ser medidos de monera fiable 

Dividendos 
El ingreso por dividendos de las versiones en acciones es reconocido uno vez que se han establecida. 
los derechos de los accionistas para redbir este pago. 

  

Impuestos corientes y diferidos. 

El goto generado por el impuesto o la renta es lo sumo: del impuesto por pagar corriente y el 
impuesto diferido. 

Impuesto corriente. 
Elimpuesto corriente por pagor se bosa en lo utilidad grovoble del año. Lo unidad gravable difiere 
de la reportada en el Estado de Resuhados Integrales porque excluya items de Ingresos o gastos 
ue son gravable o dedubles en atros años y además excluye portidas que nunco son grarables. 
o deducibles. 

  

El pasivo de la Compañía para el impuesto corriente es calculado usando las tosos impositivos que 
han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estado Financiero, 

Impseito diferido 
Se reconoce sobre las diferendos temporarios determinadas entré el valar en líos de los acrívoz y 
pasivo: lnciidos en loz estados Financieros y zu boses ficales. Un poslvo por Impuesto diferida se 
reconoce generalmente paro todos las diferencios temporarios imponibles. Un aciva por impuesto: 
«liferido se reconoce por todas los diferencias temporarios deducibles, en la medida en que resulte 
probablo quela Compañía disponga de uilidades gravables fuuras contra fas que:se podría cargar 
“esos diferencias Jemporarios doducibles. 

  

  Tales activos y paslvos no son reconocidos sl las éiferencias temporales surgen en una tronsacción 
que no ofeae nia la uiidod grovable lalo uiidod financiera. 

Los activos y pasivos por Impuestos diferidos son medidos.con los tasas de impuestos que ss espera. 
“opliquen en el periodo en el cual el pasivo se establezca o el activo se realico, basado en la Jasa 
del Impuesto a la Rento para sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Intemos hasta la fecha. 
del estado de siuación financiera, 

El valor delos tivos por impuestos diferidos es rovisado coda año en la fecha de presemación de 
los Estados Financ ajustado al punto en que no sea probuble que los benefidas gravables soon 
suficientes pora permite que el ocivo o parte de este sean recuperados. 

Lo medición de Jos activos y pasivos por impuestos diferidos revelan los efectos tributarios que 
vendrían por lo manera en lo cvol la Compañía espero, la fecha del reporte, recobrar o establecer 
el volor de sus acivos y pasivos. 

1o Compoña compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por Impuestos diferidos sh, y solo 
vislene reconocido leglmente el derecho de compensarios, frente v la misma autoridad fte. 

Inmuesto corriente y iferido paro. el periodo. 
Los impuestos corrientes y ciferidos són reconocidos coo un gasto o Ingreso en lo utidad o pérdida 
neta, 
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Propiedad y equipo, 

los edificios que son usados para le venta de bienes y prestación de servidos, o para propósitos 
“administrativo, son reconocidos en el estado de situación financiera ol costo histórico menos su 
“depreciación acumulado y pérdides por deterioro correspondientes. 

Los muebles, equipos y vehiculos ss declaran ol costo menos su depreciación acumulada y pérdidas 
scumolados de deterioro, 

Los terrenos no te deprecian, los demás activos se deprecian ulitando el método de línsa recta, 
pora lo cual se considera como Importe depreciable el com histórico menos los valores residuales 
úsignodos, considerando las vidas ús que se indican o continuación: 

Viempo 
zara 10 mor 
1005 10 
10 ños sons 

  

Las vidos úlls son determinadas por la Administración de lá Compoñís en función del.vza esperado 
ue se tenga delos bienes. 

la depreciación esó cargado de 1al monero que elimina el conto v valorización de caivos, además 
de terrenos en pleno. dominio y propiedades bajo construción, durente sur vidos únles estimadas, 
usando el método de finos rocta.. La vida úl estimada, valores residuoles y el método de 
depreciación son revitados ol Finol do cado año, con el efecto de cualquier combi tomada en cuenta. 
a uno base potencial. 

La ullidad o pérdida surgida de la venta o: baja de un onículo de Propiedad y equipo es 
determinada como lo diferencia entre lor tárminos le venta y el volor en llbros del activo, y es 
reconocido en resultados. 

Las susituciones o renovodones de: blenes que cumentan la vida únl de éstos, o su eopatidad 
económica, se registran como mayor valor de los respectivos bienes, con el consiguiente retiro. 
contable de los bienes susividos o renovados. 
Los gostos periódicos de mamenimiento, conservación y reporación menor se reglsran directamente 
en resultados como costo del período en que se incurren. 

Activos intangibles 

Ativos intangibles adatiridos de former separada 
Representan a adquisición de patemes que se encuéntran registradas tomando como beis un exudio 
técnico efecuodo por un perito especializado, el cual tomá como referenda el valor comercial de 
¡chos potemes a la fecho del ovalo. 

A continuación, se presentan los principales acivas Intangibles: 

  

cr nd 
Benaficios empleados posi-empleo 
Los beneficios definidos a empleado: corresponden a [sbilación patronal y desahucio, cuyo costo sa 
determino modianta el método de la unidad de crédito proyectado, con valoraciones actuertales 
que son efectuadas ol final de cada períedo, pora lo cual se consideran ciertos parámetros en las 
estimaciones como: permanencia. futuro, tasas de mortalidad e Incrementos salariales futuros 
¿determinados sobre la bosa de cálados octuariales, 

La tosa de descyento uilizado pora determinar el valor presente de la provisión por jubilación 
potronol y deschucio corresponden a la de los rendimientos del mercado de los bonos corporativos 
dle alta calidad ecuatorianos. 
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Los cambios on dichos provisiones se reconocen en retultidos en el períedo en que duren, 

Los costos de los servidos corrientes, costo financiero, ganancias y pérdidas actuarialez del periodo 
se presentan en forma separada en yu respecilva noto alos estados financieros. 

2:10. Participación a trabajadores. 

Lo Compoña reconoce la participación a trabajadores en la nidad de la Entidad. Este beneficio 
se calculo a uno Jasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de acuerdo con disposiciones 
legales. 

3:11. Capitol social y distribución de dividendos 

Los acciones ordinarias se desifican como palrimonto neto. 

Los dividendos a pagar a les occionistas de la Compoñía se reconocen como un pasiva emos estados 
financieros cuendo se configura lo obligación correspondiente on función de las disposiciones legales 
vigentes o los politicas de distribución establecidos por lo Junto. 

3:12. Costoz y gastos 

Los costos y gostos se registran ol costo histórico, Los costos y gustos se reconocen 1 medido que son 
Incurridos, independiontomente de la facha en que se haya reclizado al pago, y se regitran en el 

período més cercano en el que 30 conocen. 

3.13. Estodo de Flujo de Efectivo 

Para sfectos de preporación del Estado de fiujos de efectivo, GALPACIFICO TURS SA, ha definido 
los siguientes consideraciones: 

Eteatlvo en cola y bencos incluyen el éfecivo en coje e instituciones financieras. 

ón son las actividades que consmtuyen la principal fuente de ingresos Actividades de_operación: 
ordinarios de GALPACIFICO TURS S.t, asi como otras octividades que no puedan ser calficados 
coma de inversión a Financiación: 

Actividades de invérsón: corresponden a cetividades de adquisidón, enalenación o disposición por 
otros medias de activos no corientes y otras inversiones no inlidas ón el efectivo y sus equivaletes, 

Asividados de finoncioción: ocividades que producen combios en el tomoño: y composición del 
patrimonio neto y de los pasivos de-corácter finandero. 

3:14. Cambios de políticas y astimiaciones contables 

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019, no presentan comblós en los políicor y 
estimaciones contables importantes respecto l ejercicio anterior. 

3.15. Compensación de transacciones y saldos 

Los activos y pasivos, osl com los ingresos y gastos presentados en los Estados Finonderas, nó 30 
compensan excepto en os cotos permbidos por alguna normeriva. 

3.16. Clasificación de soldos en corientas y no corientos 

En el estado de situación financiera, los saldos se clsifican en función de sus vencimientos, como 
corriente con vencimiento Iguol o inferior a doce mesas, contados desde la Fecho de clerre de los 
estados financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo. 

3.17. Nuevas normes y normas publicadas que no entran n vigor 

No se Juvo fingún efecto Importante sobre los Estados Financieros de GALPACIFICO TURS SA. 
respecto de normas y enmiendos que fueron efectivas por primero vez en al año 2019. 
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Las estimaciones y jldos contables son evalvndos de manera continua y se hosan en experiencia pasados 
y cientos factores oplicables al secar, mismos que son razonables bajo los circunstancias octuales y los 
expectativas de sucesos futuros 

Estimaciones inportames 

Lo Compañía realiza derts estimaciones bosados en hipótesis relacionados com el futuro, mismos que na 
iguelarén alos correspondientes resultados futuros, sin embargo llevan e vna presentación rozonoble de 
los Estados Finoncioras, o coninuación se derallan as princpoles estimaciones que pueden dar Igor a 
ajustes en el futuro: 

4.1. Prestaciones por pensiones 

El yolor actuol de los obligaciones registradas por corceptó de Jubilación patronal y desahucio son. 
calculadas en bore a esimaciones octuariales, mismos que consideran varios factores en base a. 
hipótesis, Incluyendo tasos de dercuento determinada: por los actuarios, por lo que cualquier combo 
en las estimociones ceturiales cs como en la Fosa de descuento, podrion generar ojustes en el futuro. 

4.2. Vidas Gills y dotariora de activos 

¡Como se describe en la Nota 37 la Adminisiración os quien determina los vidas úules estimados y 
los correspondientes torgos por depreciación paro. sut propiedades y equipos, ésta estimación so 
bosen los ciclos de vido de los acivos en función del uso esperado por la. Compañía, Esta estimación 
Podría combior signficotivamente como consecuencia de Imovaciones tecnológicas en respuesta a 
cambio significavor en las Voriables del sector al que pertenece la Compañía. 

Gestión del riesuo finoncioro. 

  

Los ocividades de la Compañía la exponen a varios rlesgos financieras riesgo de crédito y riesgo de 
liquidez. 

Lo gestión del riesgo está a corgo de la Gerencia General y Finondera de la Compoñío, mismos que se 
sencargen de Identificar, evaluar y cubrir los riesgos nancieros con la colatsoración de todos las áreas 
¡operativos de la Compañia, de monera que estos rlesgos no afecten de manera significan: al valor 
económico de sus flujos y ncívos y, en consecuencia, los resultados de la Compañía. 

AA continuación, se presenta uno definición de los riesgos que enfremo la Compalño, una caracterización 
y cuantificación de éstos y uno descripción de los medidos de mitigación actualmente en uso por parte. 
de la Compañio, 

Riesgo de rédito. 
El hesgo de crédito 4e refiera o: que una de las portes incumpla con sus obligaciones contractuales 
resultando en una pérdida Financiera paro la Compañía. 

  

Debido a sus operaciones, la Compañía no otorga: 

Riesgo de guides 
Permenentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la Compañía, 
para, lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiada de manera que lo Gerenda pueda. 
manejar los requerimientos de financiamiento « corto, mediono y largo plazo, así como lo gestión de 
líquidez.. La Administración monitoreo el riesgo de liquidez monteniendo reservos, facilidades financieras 
adecuadas, evaluando continuamente los flujos ofectivos proyectados y reoles y concilanda los pertiles 
de vencimiento de los acivos financieros. 

Efectivo en bentos y activos financieros. 
'téciivo on bancos y activos Financieros montenidos hasta su vencimieno, se mantienen en instituciones. 
finoncieras descritos a continuación: 

  

ho sus clientes   
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Cállicadión 
cido Finance a aa ones tatuaiano e da 

oncsdal Past A da inca Prison Peáató pora prod 

¡Sesión del copita! 

El objetiva principal: de lo Compañía en relación a la gestión de su coplal es asegurar que sstará en 
topecidad de montecer su negocia an marcha, y proporcionar a los propietarios al máximo rendimiento 
esperado. 

La Administración de la Compañía realiza uno revisión frecuente de la composición del capital y les 
osos 

la Administración efectúa uno evolvación periódica de lo posición Mnonlera de lo Compoñío, misma que 
¡demuestra que extute la copocidad tuficiente pora continuar coma negocia en marcha y es adecuada en 
relación al mercado en que se desarrolla, 

Indices financieros 

Los principales indicadores financieros de la Compañía se detallan continuación: 

Cópital de trabajo USD$ 1.803:517 
Índice de liquidez 1,47 veces 
Pasivos totales / parrimónto 0,08 veces 
Deuda finasciera / activos totales 29% 

La Administración considera que los indicadores financieras están dentro de los tango en base al tamaño 
y sector en el que se derenvelve la Compañía, adicional a ellos cumple con las condiciones a que está 
sujeta en reloción con las emisiones de obligaciones que lene vigentes en ol mercado. 
ina . financieros por 

A131 de diciembre del 2019 y 2018; el detalle de los acivos y pasivas financieros están conformados 
de la siguiente mane:   

      

      

  

  

   

ts cas o amerita ay eos 7 us amas . re ri SoeRll _raergi Me , mb 2 sosa O 1 ZAS 
Ed 

iva Rama 
ri rro CY 416 2SONDNG ARE 22UQAS8 02300 

y ¿1 eraO sesos ar E EE E 

Ffactivo y equivalentes. 

131 de diciembre del 2019 y 2018, 9% sados de efectivo están conformados de lo siguiente moneras 
TED 

0 O 
ton 14598 60300 E 1 e 
Depósitos a plazo (inversiones). ze Toa 

  

  

-7- 

 



Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ringuna restricción pera su vto inmediato. 

Anticipos. . co 

Los toldos de otros cuentas por cobrar y cnicipos entregados al 31 de diciembre del 2019 y 2018; se 
muestran a continuación: 
  

    

   

Aa 209 2010 
Canastas iveco Emborendd 1) azota 
Arico enpegoder 249.104 

segur 36920 Dro cuts por ctas 22400 
Docs Pao 398 Garona 
To 

Iasmnoranr A 
Caranian 
Ford 
  

19) Corresponde a los omicipos entregados pora la adquisición de uno nueva embarcación destinada ar 
los operaciones de turmo receptivo en Galápagos. 

Impuestos corrientes 
“Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la composición de los saldes de adios y pasivos por Impuestos 
corrientes se presento o confiñuación: 

A TO TI in 20 200     
Astives por impuestos contr 

  

Apaeno arena, S s5e7 
Impseno sele ogregado 134076. 

Total oivos por impuestas coito sexos Wasi 
Peris por impuros contestas 
Inpueso la reno 937 07209 Inguedo ol velo aragedo 24397 23e. 
Tolo pasivas por Impuestos comtetes 3077 Sosa 
  

Tanto loz acilvos como los posivos por Impusttos corrientes van a ser recuperados y concelados an el corto 
plazo, 

  

Propiedad y equipo 
AL 31 de diciembre del 2019 y 2018 loz soldoz de propiedad y equipo son los siguientes: 

E 
Pesesnión: 2019 2018. 

tots 257407 2409879 
argón y espa Golópagos Ames 2109089 

Must y atar ria 77 713788 
dacrdhn sol, 183368 z 
Embarezacos mare ases 120000 
Ego de computa y comicadón Veda aseo 
Aer 189 12470 
enemies 11970 19920 

Est sense 25000 
Ponbis y arro 3590 as 

aupa. ana 2378 33797 
aupa de computa asin 30753 207 
ipod compac 10 150 

180



mm 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

    

  

  

  

cido ezo aras ma Sa a 
a _ 

rama ama cian E mertadón Mo Ms PR 
yo 2a09a2 ; e a Nono y espe loro — HI S ds a aca EE z 3 AE o E : 7 ses ls ares 125008 : o ass 

paca 45400 as érdor ana bet . , a nao - - 03 ma ios mios z Fai Le aio z pies oleo E E e pos o E z e 
ei 20783 - . - 20353 

pe at asa PS sepia 190 : 3 e a =m A ES 
rota esa oo ag sesos ezo 

toa 07 0 

= na rara ama II pio Rele Adaro PET 
yin —aogos versan rn Net reno cine as e Er Ir oda ss o Ji des nad : a ns a E tanses ma bio as a eos e A 2 ads E a ] a 

a sera 1600 son 
Fi es e z 269 osas E Z e PS de secar Ed , S E as $. 0 

e mps 1 O Toa A RR a 
Dnteió iva (asas ez] aaron Ra ros 

ao ETT ETE 

Astivos intangibles 

El dende calvos angles 121 de dieta del 2019 y 201 e deal conincción: 
En 

coo cin soso dos oa 

  

  

Representan lo-caquisición de patentes que se antuentron régitradas tomando como bose un estudio 
Técnico efectuado por un perito especializado, el cual tomó como referencia el valor comercial de dichos 
poterres a la fecha del ovalóo. El afecto neto de la revalvación de estos activos fue contabilizado con 
cargo al pátrimonio —reserva por valuación. 
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Elscldo dela patente adquirido osciende ol 31 de diciembre del 2019 y 2018 seno una vida Indefinida. 
de acuerdo uno valuación externo, 

Un resumen de las obligaciones bancarias ye detalla o continuación: 

  

  

ni 208 
blizacons co mao Bench Cersipenda presa con a Corporoción 

158498 2937 
Tas 10273 
20 sesos 
07 Pas   

  

  

  

Un resumen de la emisión de obllgartones se detalla a contiavación: 
  E 

20   
Cotto Po 
Eniién de Obigocones Clare 
iii e Celgocanas sa € 
Tol 

  

large pias 
nic e Otlizoiones ise 3 1250000 
Fri de Oetgecions Dore 
Tota 

  

  

Lo emisión de obligaciones fue resueñta por la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistos 
de la Compañia Emisora en sesión celebrada en Quito, el 09 de octubre de 2018, 

Los obligacionez e amitieron bajo 1res clozes, lo lose A representa valores a ml ochenta (1080) días la 
lose B representa vetores a mi cuotrocientos cuorenta (1 440) días, y laase C represento valores a mil 
“ochocientos (1800) dios Lo valores de las obligaciones a embirte y los pagos serán desmeterializados, 
Los obligaciones desmateriaizados podrán emitirse por cuelquier valor nominal desde USD 1 (UN DOLAR: 
DELOS ESTADOS UNIDOS DE AMÉRICA], bojo cualquiera de los ases A, Bo Ca 

El interés que los obligaciones emitidas devengan es definido a clacción del Inversionista. en el momento. 
dle la colocación primoria de cada ualor bajo los siguientes opciones:   

+ Close As Tasa Fla Nominal del ocho punto cincuento por ciento omvel (8.50% 
+ ¿Clare Bi Toro Fija Nominal del nueve por ciento anal (9.00% 
+ Clase Coso Fila Nono! del nuevo punto eincuento por ciento anval (9.50%) 

  

Losimeresos de las obligaciones correspondientes las lases A, y Cserán pogados cad noventa das. 
contados a pontr de la facha de omición y so colculorán sobre saldos de capital. 

AL31 de diciembre del 2019, lo Compañía ha cencelado USO $186.271 por concepto de intereses 

uentas por pagar comerciales. 
AL31 de diciembre del 2019 y 2018 el desolle de soldos de cuentas por pegar comerciales es el 
siguientes 
  

Descripción 
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15. 

m7. 

Aito dé dan del nto pao hasis 
Provadaos ea 100.577 es rsunadar Galapoges 220 3900. 
toral 

  

Tin 
  

  

El periodo de crádiro promedio de compras de ciertos bienes es 30 dios desde lo facha de lo factura. 

ras cuentas 

A coniruación se mueitra un résumen de otros cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2019 y 2018: 

    

   

Hr TI Descripción 20 

Cotoriaza re] 100900 2000900 
Oo domos cont 2374 ven 
Con a nic púbico as 3008 
mts par pagar gun 20904 273% o 986 a. on por pogar js ico 25 sas 
Total 15d 09 2070 
tiarorala edo ee 98000 98000 Sp dai z 6709 

E uz 
  

11). Corresponde o letras de combios cuyo heneñiciario es SUTRACMA S.A. 

De conformidaid con disposiciones legoles, los trabajadores ienen derecho a porticpar en as uilidades 
de la empreso en un 15% aplicable o los uilidados liquidos, Los movimientos de la provisión paro 
penicipación a trabajadores fueron como sigues 

  

  

mi 
oidor lao dato 17os7 548 
protón data 1297 mos Ps alauados MEE (eds 

total 1539 Masa, 
  

Impuestos diferidos 

Activo por impuesto diferido 
¡Son las cantidades de Impuestos sobre los ganancias a: recuperar en períodos futuros relacionados con 
los diferencios temporarios deducibles, la compensación de pérdidas obtenidos en periodos entariores, 
que todavía no hayan sido objeto de deducción fiscal y la compentación de crádios no urllzados 
procedentes de periodos cmeriores, 
A continuación se detalla la composición del soldo de impuestos diferidos: 
  radio Descipción > e 

Fenalco pon empleo 2050 La0z 
Total z097o EA 
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Pasivo por impuestos diferido 

Eisaldo de pasivos por impuestos eiferidos se compone principalmente de la osignación del costo 
atribuido de los componentes de Propiedad y equipo, 

Movimiento impuestos dieridos 

El movimiento del Impuesto diferido por los alos terminados el 37 de diciembre del 2019 y 2018, es 
como sigues 
  

saldo 

  

de Diiombre 2019. ¿Gonecación — Reverón: — Soldar 
Betto pa empleo 13071978 075 

Propiedad y sapo A7ODa8  da7de 1617 4esdos 
  

Los gustos (ingresos) por impuestos diferidos e Impuesto a la renta por los años terminodos-al 21 de 
¿iciombre del 2019 y 2018 son atribuibles a lo siguien: 
  

  

pS 
201 22 

masas seta cc Mssazs (sees) pi 7034 07 

  

A continuación e resumen las principales transacciones con Compoñas Relacionados en los ños 2019 y 
2018 

  

  

  

  

Tronsocciones y solos sómercoles 
Año 2019 

Pepa Tonada a a 
salda ida! 5 191 
Foca inde 1993 1047 me on rios ¡1293 21377 (2987) 

Saldo > ves Z 

Año 2018: 

Dacia alias amada na A 
aldea zazao 
Focuracón ensido 19.75 4709 237 Pagos reus asa, ea) 568, 

Saldo fl - - En 19 

cios corte pla sonal avs gerencial de la En 

El toral de beneficios a corto plazo percibidos por el personal de la Entidad durante el año 2019:y 
2018 asciende a USD$ 377.080 y USD$197.901 respectivament 

Bansficios empleados Postémpleo 
Un deralle dela composición de la cuenta de beneficios port-emplea se resume a continuación: 

  

    
EPA EEN 

dotación atra! veo 251612 Dase dies 7 
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Total     
  

Movimiento empleados post-empleo. 

El movimiento de los cuentos beneficios empleados durante el año 2019 y 2018.58 detalla a 
continuación: 

    

      

  

  

Ablación patronal 
HO AAA] 

Descipión 9 
Fedora comió dal ato asar 
Coat da o sra dl paid coran 39728 Coso por tuerosa reas 
[Covandor pántis orales 190338 romero de mmplacdos dni avs press pe] 

Elec de tadortones artápodos 1019 me 
Saldos lina 2700 

Desahuco 
Tdi 

Solos comio del año 29 
Como delo rn peo comerse Ln Cono por meros os 
[Goeancta) utldades costales on 14 

7asee 
HN    

  

  

Los cálculos actuariclés: del valor presente de lo obligación devengoda por concepto de: henetidos. 
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2019 y 2018 por un octuara independiente. El valor 
presente de los obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio. actual y el 
coto del servicio anterior fueron calculados uilizando el método de la unidod de crédito proyectada. 
Bajo este mátodo loz beneficio: definidos deben ser atribuidas al periodo de servido del empleado y 
besodos en la fórmula del plan, de tal suerte que se atribuye la mismo comtidad de beneficio o codo 
ao de servico, considerando el uso de hipóresis aciuarlales paro calar el valor presente de dichos. 
beneficios. Esos hipótesis reflejun el valor de dinero o través del tiempo, el incremento solorial y los 
probabilidades de pago de estos beneficios. 

  

Los ganoncios y pérdidos actuoriales: que surjon de los ojustes por la experiencia y cambios en los 
supuestos actuariales se cargan o obonon y resultados duren el remanente de vida laborol promedio 
esperado de los empleado correspondientes, con bose en el enfoque de la bando de Huctuación. 

Los presondones principales usados para propórtos de los cálauos actuorioles son Tas siguientes: 

Boada a ms 
_—_ Tos de scno si Ed Toa de Incremento eli E s% 

Ya daran EN Se 
  

Lo Administración de la Compoña aplicó con uniformidad la tasa de descuento an los períodos 2019 y 
2018 considerando como rosa de descuento, el rendimiento de lo: bonos corporativos de alta calidod 
de Ecuador. 

Un resumen de los Ingresos recortado en os estados financieros es como sigue: 
ES 

 



Bain A 
— o 

¡Yeeros or sario de uno ¡cepo 5474154 3477 
Vers os sr otero 12% 8895 tacos 

Tol seas qóman 

21. Costo de ventas 

Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financieros es como sigues 
  

    
Depa Tab 

coro o sisas sarao 
osos vario 1790 Laos 

pomaiaas 25140 300 
Tasa 378036 50.06 
  

  

22. Gastos adminisirativos 

Un resumen de los gestos cdminstrarivos y ventas reportados an los estais finoncieras es como sigue: 
  aridin Ta 2019 ana. 
Sueldos y bene sodas sn 720754 e moy ones a re 
Sonidos y balsas veto 191395 173068 Morionimito omitió 272 07.084 
rosado! marta 760 70304 
Deprecacines o a 
Sado odménocido 13770 Seguros odniniracón 372 
Senés vemos sn io os mer 17 
Our gato de ven a 
Toral 

  

25. Impuesto a la rento: 

De conformidad con Ley de Rencilvación de la Economía, Fortclecimiento de ls Delarización y 
Modernización de la Gastón Financiera Publicado en el regiatro oficol No. 150 del 29 de diciembre de 
2017, la tarifa pora el impuesto a la rento a portir del año 2018 se colesiará en un 25% sobre los 
vilidades sujetas a distribución siempre y cuando la partlpación de los socios o acconisias en el cien 
por dento corresponda a personal naturales o sociedades domieliados en el Ecuador, cuando lo 
Cempoñía tenga partidpación accioneria de personas naturales. o sociedades cuya residencia 380 en 
parakos fiscales so deberé comidorar lo siguientes 
       Tas Fan EE 
Esmpati denied en praia fal a En 
Berta mil r0denoS ele e Eco ds E 

TA Compa donado an pora Pal a 
Perrone cede rear an Ens e 

Cuando una sociedad residente en el Ecuador distribuya o entregue utilidades, dividendos o beneficios, 
favor de persanos naturales reidentes en el Ecuador y a tociedades y periónas narurales residenes 

en el exterlor deberá efectuar uno retención en la fuente de impuesto a la renta de conformidad con la 
establecido en ol Reglamento a la Ley de Régimen Tributario inerno, 
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Esta disposición aplica también para las uiidades, dividendos o beneficios anticipados; as como también, 
Para los préstamos a cronistas conforma la eispuesto enla Ley; sin perjuicio de lo retención respectiva 
que consthuye crédito tributario pora la sociedad que efeciie el pogo. 

Sin perjuldo de la retención establecido en el párrafo anterior, cuando una saciedad disribuya 
dividendos u otros benefidos con cargo:a uilidades o Favor de «us todos o: occioniwos, antes de la 
terminación del ejercicio económico y, por tanto, antes de que se conoxcon ls resuhados de la acividod 
de la sociedad, ésta deberá efecar la retención del 25% sobre el momo de tale: pages. Tol retención 
será dedarado y pagada al mes siguleme de efectuada y dentro de los plazos previstos en exo 
Reglamento y constó crédito tributario pora lo empresa en su declaración de Impuesto a la Renta. 

"Una reconciliación entre la ufidad según estados nancieros y lo widad gravable, es como sigues 
  

  

Deseipción A 
Ulla st de np 35 pese 
Abs gasto dead 6407 3509s Meno reos exar 0d ia opidpotin robajantes aii l greso exento 707 S 
Cera even de arenas fenpororas 28073 

Benaldo por enc de oslgacnes raza (vaz 
Baco imponible ss 1245058 
Inpsrtosetasoado port 25% 132109 209288 

apo atte e 
pue l set coiente registrado um sesltados TETAS 

  

  

La Compañía no ha sido revisada por las autoridades iiburorias, por lo tato, están abiertos pero 
revisión los ejerados del período fisco! 2017 el 2019. 

Reformas tributarias 

EL-31 de diciembre del 2079, se publicó la Ley Orgánico de Simplificación y Progresvidad Tébutario. 
A continucición, se resumen sus prineipales reformas 

Creación de Nuevos Impuestos 

ontrlbución Única y Temporal 
Los sociedades que hayan generado ingresos gravados Iguales o superiores a un millón de dólares 
estorén obligada: al pago de esto contribución. Se pagará para los ejercicios Fiscales 2020, 2021 
y 2022, hasta el 31 de morzo de cada oño, El valor pagar no será soperior al 25% del impuesto 

la rento cavscida en el ejercicio 2018. 

Los tarios son los siguiemos: 

aros aavados dende gor gravados besoo 
10000000 DOnDO0AS 0 
000000 1O00000g0 01% 

1000000001 Encdeerte 020% 

Reformas al Código Teibutari   

Se/agrege un listado de los derechos que 1enen las personos y sociedades en calidad de sujetos 
pasivos de Impuestos, tales como: impordalidad, no discriminación, a no proporcionar documentos 
Ya presentados, etc 

¡Se Incluye una formo de determinación directa con base a catastros e regltrs, conformados per 
información y documentación que posea la Administración Tributario. 
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Reformas al pogo de dividendos. 

La distibucón de dividendo: sorá exenta únicamente a fovor de: sociedades. ecuatorianas 
(dlsmibución o sociedades y personos extranjeras yo no estará exenta), 

El ingreso gravado será Igual al 40% del dividendo distribuido Las soctedades que distribuyan 
dividendos a personas naturales residentes en el Essador retendrán hasta el 25% sobre el ingreso 
¡grovado. Las soctedades que distribuyon dividendos a no residentes en el Ecuador rerendcán 
'plicando la tanto general paro sociedades. Sila sodedod que disribuye dividendos incumple su 
deber de informar la composición societaria deberá resener sobre los mismos la máximo torifa de 
personas naturales. 

Ingreso de actividades agropecuarios. 

loz ingresos provenientes de acividades agropecuarios en la etopo de producción y/o 
comercialización loco! o que se exponen, podrán acogerse a un impuesto la Rerto único conforme 
diferentes rongos. 

Exenciones de Impuesto o la Renta 

Para depósitos e inversiónes e plazo ff con plozo Iquel d mayor a 360 dias se montiene exención, 
lero existieran pagos de rendimientos entes del vencimiento. 

Aquellos derivados de lo ejecución de proyectos financiados con créditos o fondos de corócter no 
reembolsable de goblemo a goblemo percibidos por empresaz extranjeras de nacionalidad del 
donante, 

Se tegulo la exoneración previto paro fusiones entre insluciones del sistema financiero popular y 
solidario. 

Provisiones de jubilación patronal y desahucio 

Contituyen groso gravado, las provisiones efectuadas pora cnender el pago de jubilaciones 
patronales o desabudo que hayan sido utilzados como gasto deducible y que no se hayan 
bfectivamonto pogado a favor de los beneficiarios de 1ol proviión. 

Serón deducibles, las provisiones para atender el pogo de desohucio y de pensiones Jublores 
otronales, actuarialmerte formadas por empresos especializados o de profesionales en la 

materia, siempre que, pora las segundas, se cumplon loz siguientes condiciones: 

0. Se refieran el personal que hoya camplido por lo menos 10.oños de trabajo en la mismo empreso; 
y 

b, Los aportes en efectivo de estos provisiones sson administrados por empresos espedolizadas en 
'ociminicración de fondos autorizados por la Ley de Mercado de Valores. 

Límite para la deducción de intereses generados en cráditos externos. 

Lo deducción de intereses generados en créditos extemos contratado: por portes relacionados se 
montiene en el 300% (teuda relacionada / potrimonio) solo pora bancos, compañias de seguros y 

entidades del sector financiero popular y solidario. Para el resto de las sociedades y personas 
naturales lor intereses pagador a partes relacionados o independientes serán deducibles hasta al 
20 % dol EBITDA de cada año. 

Reformas impuesto al valor agregado 

Se incluyo los siguientes tronsforencios como bienes gravadas con taria 0% 
— Flores, fololes y somos 
= Tractores de hawta 300hp que se unce pora cuolquier actividad agropecuaria. 
—  Glucómetros, loncetas, tre» reactivas, pora medir la glucosa, bondos de inulino. 
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— Papel periódico. 
=  Emborcadones, maquinoria, equipos de navegación y materiales pora el sector pesquero 

ortesanal. 
— El suministro de dominios de páginas web, hosing, dloud computing. 
— Servico de carga electrónico para la recarga de todo tipo de vehiculos electrónicos. 

Se Incluyo los siguientes transferencios como bienes gravacdos con tarifa 0% 

—  Servios digitales cuando, el consumo se reulice por. un residente 0 va establecimiento 
permonenite de un no residente. 

— Servicios brindedos por anesonos calficados que superen les limites establecidos para 
levar contabilidad. 

Régimen Impositivo pora Microempresas. 

Comprende a Jos impuestos la renta, ol volor agregado y a los consumos especiales y es aplieble 
para todos microempresas, solvo aquellos que so encuentren bajo el RISE o los contribuyentes cuyas 
'cividades económicas seon actividades inmobiarios, de servicios profesionale, scupoción Uberal, 
reloción de dependenci o para quienes perchon exclusivamente rentos de copita 

Las microemprezos permanecerán en este régimen, mientros perdure su condición, sin que on ningún 
coso 1 permanencia sea mayor a 5 ejercicios fscoles y doberón levor contabilidad y dedorarón 
us Impuestos según lo siguientes 

— Impuesto a la Renta: Aplicarón la tarifa del 2% sobre los Ingresos brutos del respecivo 
ejercido fiscal exclusivamente respecto de aquello ingrezos provenientes de la ocividad 
“ompresorial, y oplicorón la tarifo general sobre ingresos de fuente distinta a la actividad 
“empresarial. No serán ogentes de retención excepto pagos al exterior, distlbución de 
dlvidndos o en pagos a empleados en relación de dependendio, 

— IVA: Declaración semestral y no: serén-agentos de retención excepto en al coso de 
Importación de servicios. 

= ¡CE Declaración semestral: 

  

Impuesto a la Salida De Divisas 

Se disminuye a 180 díos colendario o más el mínimo de plozo de créditos externos poro aplicarla 
¡exoneración del ISO y sa Incluye que loz mismos tombién pueden ser destinados o Inversión en 
derecho: representativos de copio. 

Se eíimino la exclusión o la exooeración de ISD de dividendos disribuidos o sociedades o personas 
naturales domiciliados en poraisos fscoles pero se aora que na oplicoria tal exoneración cuando 
los dividendos se dsribuyan o fovor de socedodes extonjeros de los cuales, a su vez, dentro de 
1 codena de propiedad, posean derechos representativos de coplal, las personas moturales o 
sociedades residentes o domiciliados en el Ecuador que seon ocdoniias de la sociedad que 
isribuye los dividendos. 

Se elimino la condición de permanenda enel poís de 360 dios colendorio de los inversiones 
nacionales provenientes del exterior, y en nversiones efectuados en el exterior por valorez emitidos 
por sociedades residentes, pora que aplique la exoneración de ISD en el pago de los cendimiemas 
¿que generen los mismos y de su copilal, y en el caso de que se pague en favor de residentes en 
Ecuador. 

Se exduyo de la exoneración de 1SD en los pagos. efectuados a portes relacionados, por 
rondimientos finoncieros, gononcios de capital, y capita), de depósitos a plazo fijo o Inversiones, 
con recurso: provenientes del exterior, en instuciones del sstemo financiero nacional. 

Reducción del impuesto ala renta pora zonas afectadas por la paralización nacional de octubre 
del 2019 
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Se establece una reducción del 10% del Impuesto ala Renta del ejerció 2019 a los contribuyentes 
«domiciliados en las provincias de Carchi, Imbabura, Belivar, Chimborazo, Tongurahwo, Cotopaxi, 
Cañar, Azuay y Lojo, cuya ortividad sen ugrícoto, ganadera, ogroindurtriol o rica 

Los contibuyemos debon considerar las operaciones recllzadas con partes relodonadas domiciadar 
anto on el oxterior como en el Ecuodor, de acuerdo « lo siguientes 

     Impuesto a la Rento que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas. 
0 y/o domiciliados en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado 

superior a lor tren milomes e dólares de los Estados Unidos ($ 3.000.000), deberán presentar al 
Servicio de Rem Internos el Anexo de Operaciones con Partez Relodonados. 

= Aquellos setos posivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o 
omicilados en el exterior, dentro del mismo período fiscal, en un monta acumulado superiar 0 los 
quince milones de délares de los Estados Unidos de América ($ 15.000.000) deberán presentar 

'diconolmente al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia, 

Los operaciones de la Compañía con partes relacionadas derante el año 2019, no superaron el Importe 
ocumulodo mencionado. 

agital social 
El capirol social auiorizado de la Compañía asciende: a USD$2.981.600 dividido en dos millones 
novecientos ochervo y un mil selacientos acciones nominativos y ordinorios de un dólar (US$1) cada uno. 

Reservas 
Reserva Lego! 

Lo Loy de Compalos requiere que por lo menos el 10% de lo uilidad onvol sea oproplada como reserva 
legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del cophal social. Esta reserva no es disponible para. 
sl pago de dividendo: en efectivo pero puede ser copitalizado en su totalidad o uilizoda para absorber 
pérdidas. 

Otros resultados integrales. 
Corresponde a los volores acumulados por concepro de pérdidas y ganancias actuariales generada: por 
«el reconocimiento de loz provisionez de jebiación potronol y desabudo. 

Resultados acumulados 
Esta cuento entó conformada por: 

Resultados acumulados primera adopción NIF 

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez de las 
Nue 

El saldo acreedor, solo podrá ser capitolzada án lo porte que exceda al valor de los párdidos 
“acumuladas y las del timo ejercicio económico concluido, si las hubieren; unilzando. en absorber 
párdidos, o dewelto an el caso de liquidación de la compañto. 
Uilidades retenido: 

E soldo de esto cuento está x disposición de los ccconidas de la Compañía y puede ser uiizado para: 
la distribución de dividendos y certos pagos tales como reliquidación de Impuestos ot. 
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30. Eventos subsecuentes 

Dabido 6 la declaratoria por porte del Estado Ecuatoriano de emergencio sortaria el 11 de marzo y 
¿el estado de excepción el 16 de marzo del 2020, originado por lo prepegoción nivel mundial COVID- 
19, el cierre de fromeres, así como la disminución dl precio del petróleo, el declive de los mercados 
*inencieros, el decremento en la bolsa de valores y lá poca probabilidad de nuevos inversiones, se prevé 
vna importante afectación enla economia nacional y mundial que generará en qna reducción del consumo, 
de manero generalizado, ofectando ci las operaciones de la Compañia, 

  

  

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2019 hon sido aprobados por la 
Gerencia de la Compañía y serán presentados alos Accionistas paro su aprobación defi. En opinión 
de la Gerencia de la Compañia, los estados Finenderos serán oprobados por la Juno de Direcores sin 
modificaciones. 

Su T lalo Ábrete Z S 
Sergio Semana Solá María Elena Calderón Parrico Cevallos Gaete 

2" Gerante General Gerente Financiero Contador Ganeral 
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1. 

2. 

GALPACIFICO TURS S.A. 

Información general 

GALPACIFICO TURS S.A. fue constituidq en la ciudad de Quito - Ecuador mediante escrituro público del 
4 de febrero de 1 985. Con un plazo de duración de 50 años. 

El objeto social consiste en la promoción, organización y ejecución de viajes de turismo en o hacia el 
ecuador, osi como en el exterior, entendiéndose que la octi'vidod mencionado conllevo el otorgamiento 
de servicios de t ransporte, alojamiento, alimentación, guío turístico, cuidado y otros relacionados con la 
materia, alcanzando inclusive el comercializar artesanías y similares. La constitución, administración y 
mantenimiento de hoteles, hosterías, residenciales, coboñas, y complejos turísticos destinados 
especialmente o lo captación de turismo nocional y extranjero. 

El 25 de junio del 2009 se otorgo lo escrituro de Fusión por absorción otorgado por Náutica del Pacífico 
S.A. NAUPASA y GALPACIFICO TURS S.A., e inscrito con fecha 5 de junio de 2018 en el registro de lo 
propiedad y mercantil del Cantón Santa Cruz. (Golápogos) en el tomo l fojas 279 a 281 con el número 
de inscripción 93 celebrado entre: Náutico del Pacífico S.A. NAUPASA (absorbido) y GALPACIFICO TURS 
S.A. (absorbente), esto en cumplimiento de lo ordenado en la resolución No. (SC-IJ-DJCPTE-G-10-
0009219) de fecho 30 de diciembre de 201 O. 

Mediante resolución expedido por la superintendencia de compañías, valores y seguros. No. SCVS-INMV­
DNAR-SA-2019-00001731, del 27 de febrero de 2019. Aprueba lo emisión y el contenido .del 
prospecto, autorizo lo oferta pública y dispone su Inscripción en el catastro público del mercado de 
valores. 

GALPACIFICO TURS S.A. efectúo la primera emisión de obligaciones o largo plazo por un monto total de 
USD $5'000,000 (cinco millones de dólares}, los cuales cuentan con uno calificación M+ emitido por 
SUMMA RATING CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. 

Situación financiera en e l país 

En el año 2019 lo economia del país no tuvo el crecimiento esperado, los ingresos petroleros se 
mantuvieron, el déficit fiscal y ·el a lto nivel de endeudamiento hon originado falta de liquidez en ciertos 
sectores de la economía. Adicionalmente, lo economía en formo generoliz.odo se vio afectado por el 
poro nocional ocurrido en el mes octubre del 2019 y durante el año 2020 lo situación fiscal se vio 
ogrovodq por los factores detallados en la noto 24. 

A pesar de los medidos implementados por el gobierno como Id Ley de Simplifícación y Progresividad 
Tributario y lo posibilidad de privatizar ciertos empresas estatales, existe incertidumbre respecto o los 
circunstancias paro que a mediano plozo el país mejore su condición. 

Durante el año 2019, se llevó o cobo el mantenimiento de la embar.cación por lo que se vio afectado lo 
liquidez de lo Compañía, sin embargo, las situaciones que afectaron ol país en octubre de 2019 no 
surtieron mayor efecto, debido o que los clientes principalmente provienen de los EE.UU. 

3. Políticas contables significativas 

3.1 Bases de presentación y declaración de cumplimiento 

los Estados Financieros de GALPACIFICO TURS S.A., han sido preparados de acuerdo con Normas 
lnternaclonoles de Información Financiero - NIIF poro PYMES emitidos por el fnternoclonol Accounting 
Stondords Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre del 2019 y 201 8, y según los requerimientos 
y opciones informadas por lo Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador. Lo 
Administración declara que los NllF paro PY MES han sido aplicados integralmente y sin reservas en 
la preparación ele los presentes estados financieros. 

Los cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notos se valoran utilizando lo moneda del 
entorno económico principal en que lo Compañía opera. Lo monedo funcional y de presentación de 
GALPACIF.ICO ·rURS S.A., es el Dólar de los Estados Unidos de Américo. 

Lo preparación de los presentes estados financieros en con.formldod con Normas lntemocionoles de 
Información Financiera - NIIF para PYMES requiere que lo Administración realice ciertas estimaciones 
y establezca algunos supuestos inherentes o lo actividad .económica de lo entidad, con el propósito 
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de determinar lo voluoción y presentación de algunos partidas que forman parte de los estados 
financieros. En opinión de la Administración, toles estimaciones y supuestos estuvieron basados en la 
mejor vtiliración de lo información disponible al momento, los cuales podrían llegar o diferir de sus 
efectos finales. 

A continuación se describen los principales políticas contables adoptados en la preparación de estos 
estados financieros. Estos políticas han sido definidos en función de los Normos lnternocionales de 
Información Financiero - NIIF poro PY MES vigentes o l 3 1 de diciembre del 2019 y 2018, aplicados 
de manero uniforme o todos los periodos que se presentan. 

3.2 Efectivo 

Corresponde o los valores mantenidos por lo Compoñío en efectivo, en fondos reembolsables y de 
cambios, y en bancos sin restricciones. En el estado de situación financiera los sobregiros, de existir, 
se closificcrrian como préstamos en el pasivo corriente. 

3.3 Activos financieros 

Reconocimiento. medición inicial y clasificación 

El reconocimiento Inicial de los activos financieros es a su valor razonable, en el coso de un activo 
financiero que no se lleve al valor razonable con cambios en resultados, se reconocerá los costos de 
tronsocción que sean directamente atribuibles a lo adquisición del activo financiero. 

Los activos financieros se clasifican según se midan posteriormente, o costo amortizado, o valor 
razonable con cambio en otro resulto do integral o a valor razonable con cambios en resultados. 

Los activos financ.leros son medidos al costo amortizado si el activo se mantiene dentro de un modelo 
de negocio OJyo objetivo es mantener los activos para obtener los flujos de efectivo contractuales. 

Medición posterior de activos f inancieros 

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden al valor razonable o al costo 
amortizado, considerando su clasificación. 

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los activos financieros 
no designados al momento de su clasificación como a costo amortizado. 

Algunos activos financieros se adquieren con el propósito de venderlos o recomprarlos en un futuro 
cercano. Esto categoría incluye los instrumentos financieros derivados, que no se designan como 
instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura eficaces. 

Los derivados, Incluidos los derivados implícitos separados, también se dosifican como mantenidos 
paro negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces. los activos financieros 
a valor rcn:onable con cambios en resultados se contabilizan en el estado separado de situación 
financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos como 
Ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales. 

Préstamos y cuentos por cobrar 

los préstamos y las cuentas por cobrar son activos finaocieros no derivados con pagos fijos o 
determinables que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, estos activos 
financieros se miden al costo amortizado mediante el uso del método de la, tasa de interés efectivo, 
menos cudlquier deterioro del valor. El costo amortizado se calculo tomando en cuento cualquier 
descuento o primo en la adquisición y las comisiones o los costos que son uno porte integrante de la 
tasa de interés efectivo. El devengomiento a lo taso de interés efectivo se reconoce como ingreso 
financiero en el estado de resultados integrales. Los pérdidas que resulten del deterioro del valor 
se reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros. 

Pérdidas por deterioro de los activos financieros 

. 11-



lo Compañía evalúo en codo fecho de los Estados Financieros lo existencia de evidencio objetivo 
de que los activos financieros reportados estén deteriorados. Los activos financieros son deteriorados 
cuando hoy evidencia objetivo sobre como uno o mós eventos que ocvrrieron después del 
reconocimiento inicial del activo finonciero impactaron los flujos estimados de efectivo del activo y 
estos puedan ser medidos confiabilidad. 

Poro todos los otros activos financieros lo evidencio objetivo de deterioro puede incluir: 

Dificultades financieros signlficativos del emisor o fa contraparte; o 
Falto de pogo o Incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o 
Que seo probable que el deudor entre en boncorroto o reorgonizocíón financiera. 

Para activos financieros llevados en su costo amortizado, el monto de deterioro es la diferencio entre 
el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos futuros estimados de efectivo, 
descontados de lo taso de interés efectivo original del activo financiero. 

El valor de los activos financieros es reducido por los pérdidas por deterioro directamente paro 
todos los activos financieros con lo excepción de los cuentos por pagar de negociación, donde el 
valor es reducido o través del uso de ona cuento de asignación. Cuando una cuento por cobrar de 
negociación es considerada Incobrable, es eliminado contra lo cuenta de asignación. Los 
recuperaciones posteriores de montos que han sido previamente eliminados son acreditados contra 
lo cuento de asignación. 

Los cambios en el valor de lo cuento de asignación son reconocidos en la utilidad o pérdida. 

Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y esto disminución puede 
ser relacionado ob!etivomente o un evento que ocurrió después del reconocimiento del deterioro, lo 
pérdida por deterioro previamente reconocido es reversada a través de utilidad o pérdida en la 
medida en que el valor de lo inversión a lo fecho en lo que el deterioro es reversodo no excedo lo 
que el costo amortizado hubiera sido si el deterioro no hubiere sido reconocido. 

Boja de activos financieros 

Lo Compoñío da de baio un activo financiero solo cuando los derechos contractuales de los flu'jos de 
efectívo del activo expiran, o seo transferido el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos 
y beneficios de propiedad o otro entidad. Si lo Compañia tampoco transfiere ni retiene 
sustancialmente los riesgos y beneficios de propiedad y continúo controlando el activo transferido, 
lo Compañía reconoce sus intereses retenidos en el activo y una obligación asociado por los valores 
que pueden ser pagados. SI lo Compañía retiene sustancio lmente todo el riesgo y los beneficios de 
propiedad del activo financiero transferido, la Compañia continúa reconociendo el activo financiero 
y también reconoce un préstamo garantizado por los ingresos recibidos. 

3.4 Pasivos financieros 

Reconocimiento, medición lnicidl y clasificación 

la Compañía reconocerá un pasivo financiero por todos sus derechos y obligaciones contractuales 
cuando y solo cuando se convierta en parte de los cláusulas contractuales. 

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor ra,onable más los costos de 
transacción directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentos por pagar contabilizados of 
costo omorti:zado netos de los costos de transacción directamente atribuibles. 

Pasivos financieros o valor razonable con cambios en resultados.- presentará una ganancia o 
pérdida sobre un pasivo financiero designado como valor ro.zonoble. 

Medición posterior de posívos financieros.- después del reconocimiento Inicial, los pasivos financieros 
se miden al costo amortizado usando el método de la taso de interés efectiva. 

Cuentos por pogor comerciales y otros cuentas por pgggr.- son obligaciones presentes provenientes 
de las operaciones de transacciones pasadas, toles como la adquisición de bienes o servicios. 

Baja de pasivos financieros.- lo Compañía do de bojo un pasivo financiero cuando y solo cuando se 
hoya extinguido lo obligación especificado en el contrato o hoyo sido cancelada. 
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3.5 Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos se valoran al valor razonable de lo contraprestación recibido o por recibir luego de 
deducir cualquier descuento o rebajo. 

Vento de servicios 
Los ingresos por lo prestación de servicios se reconocen en base al grado de realización de la 
transacción, y siempre y cuando puedan ser medidos de manero fiable. 

Dividendos 
El ingreso por dividendos de las inversiones en acciones es reconocido uno vez que se han establecido 
los derechos de los accionistas para recibir este pago. 

3.6 Impuestos corrientes y diferidos 

El gasto generado por el Impuesto o la rento es lo sumo de! impuesto por pagar corriente y el 
impuesto diferido. 

Impuesto corriente 

El impuesto corriente por pagar se baso en lo utilidad grovoble del año. lo utilidad grovoble difiere 
de la reportado en el Estado de Resultados Integrales porque excluye ítems de ingresos o gastos 
que son grovables o deducibles en otros años y odemós excluye partidas que nunca son gravobles 
o deducibles. 

El pasivo de lo Compañía poro el impuesto corriente es calculado usando los tosas Impositivos que 
han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estado Financiero. 

Impuesto diferido 

Se reconoce sobre los diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y 
pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se 
reconoce generalmente poro todos los diferencias temporarios imponibles. Un activo por impuesto 
diferido se reconoce por todos los diferencias temporarias deducibles, en lo medida en que resulte 
probable que lo Compañía disponga de utilidades gravobles futuras contra las que se podría cargar 
esos diferencias temporarios deducibles. 

Tales activos y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales surgen en una transacción 
que no -afecte ni o lo utilidad grava ble ni a la utílidod financiero. 

los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con los tosas de impuestos que se espero 
apliquen en el periodo en el cual el pasivo se establezco o el activo se realice, basado en la tasa 
del Impuesto o la Renta paro sociedades publicados por el Servicio de Rentos Internos hasta lo fecho 
del estado de situación financiero. 

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado codo año en lo fecha de presentación de 
los Estados Financieros ajustado al punto en que no seo probable que los beneficios gravobles sean 
suficientes poro permitir que el activo o porte de este sean rncuperodos. 

lo medición de los activos y pasivos por impuestos diferidos revelan los efectos tributarios que 
vendrían por lo manera en lo cual lo Compañía espera, o lo fecho del reporte, recobrar o establecer 
el valor de sus activos y pasivos. 

lo Compañía compenso activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y solo 
sí tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a lo mismo autoridad fiscal. 

Impuesto corriente y diferido para el período 

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o Ingreso en la utítidod o pérdida 
neto. 
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3.7 Propiedad y equipo 

Los edificios que son usados para le venta de bienes y prestación de servicios, o paro propósitos 
administrativos, son reconocidos en el estado de situación financiera al costo histórico menos su 
depreciación acumulado y pérdidas por deterioro correspondientes. 

los muebles, equipos y vehículos se declOTan al costo menos su depreciación acumulado y pérdidas 
acumulados de deterioro. 

Los terrenos no se depredan, los demás activos se deprecian utilizando el método de línea recta, 
paro lo cual se considero como importe deprecioble el costo histórico menos los valores residuales 
asignados, considerando las vidas útiles que se indican o continuación: 

Grupo 

Ernborcociones 
Muebles y enseres 
Emborcodone, menores 
Moqulnorlo y equipo 
Equipo oÍicino 
Vel-\ículos 
Equipo electr6n1co 

Tiempo 

20 aiios 
1 O oños 
10 años 
10 añós 
10 años 
5 años 
a años 

Los vidas útiles son determinados por lo Administración de la Compañía en función del uso esperado 
que se tenga de los bienes. 

Lo depreciación está cargado de tal manera que elimino el costo o valorización de activos, además 
de terrenos en pleno dominio y propiedades bojo construcción, durante sus vidas útiles estimados, 
usando el método de líneo recta. Lo vida útil estimado, valores residuales y el método de 
depreciación son revisados a l final de codo año, con el efecto de cualquier cambio tomado en cuento 
en uno base potencial. 

La utilidad o pérdida surgida de lo vento o bajo de un artículo de Propiedad y equipo es 
determinado como la diferencio entre los términos de vento y el valor en líbros del activo, y es 
reconocido en resultados. 

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida útil de éstos, o su capacidad 
económico, se registran como mayor valor de los respectivos bienes, con el consiguiente retiro 
contable de los bienes sustituidos o renovados. 

Los gastos periódicos de. mantenimiento, conservación y reparación menor se registran directamente 
en resultados como costo del período en que se incurren. 

3.8 Activos intangibles 

Activos intangibles adquiridos de forma separado 

Representan la adquisición de pate·ntes que se encuentran registrados tomando como base un estudio 
técnico efectuado por un perito especializado, el cual tomó como referencia el valor comercial de 
dichos potentes o la fecho del avalúo. 

A continuación, se presentan los principales activos intangibles: 

Grupo 

Porentes 

3.9 Beneficios empleados post-empleo 

Tiempo 

Indefinido 

los beneficios definidos a empleados corresponden a (ubilación patronal y desahucio, cuyo costo se 
determino mediante el método-de la unidad de crédito proyectado, con valoraciones actuoriales 
que son efectuadas al final de cada período, para lo cual se consideran ciertos parámetros en los 
estimaciones como: permanencia futuro, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros 
determinados sobre la base de cálculos octuarioles. 

Lo taso de descuento utilizado para determinar el valor presente de lo provisión por jubilación 
patronal y desahucio corresponden o la de los rendimientos del mercado de los bonos corporativos 
de alta calidad ecuatorianos. 
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Los cambios en dichos provisiones se reconocen en resultados en el período en que ocurren. 

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, gononcids y pérdidas actuorioles del período 
se presentan en formo separado eri su respectivo noto o los estados financieros. 

3.1 O Participación o trabajadores 

Lo Compañía reconoce lo participación o trabajadores en lo ulilídod de lo Entidad. Este beneficio 
se calculo o uno tosa del 15% de las utilidades liqui das o contables de acuerdo con disposiciones 
legales. 

3.11 Capital social y distribución de-dividendos 

Las acciones ordinarios se clasifican como patrimonio neto. 

Los dividendos o pagar o los accionistas de la Compañía se reconocen como un pasivo en los estados 
financieros cuando se configuro lo obligación correspondiente en función de los disposiciones lega·les 
vigentes o las políticas de distribución establecldos por lo Junto. 

3.12 Costos y gastos 

Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen o medida que son 
incurridos, Independientemente de la fecho en q1,1e se haya realizado el pago, y se registran en el 
período más cerco.no en el que se conocen. 

3.13 Estado de F"lujo de Efectivo 

Poro efectos de preparación del Estado de flujos de efectivo, GALPACIFICO TURS S.A., ha definido 
las siguientes consideraciones: 

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efectivo en co¡o e Instituciones financieros. 

Actividades de operación: son las actividades que constituyen lo principal fuente de ingresos 
ordinarios de GALPACIFICO TU.RS S.A., así como otros actividades que no puedan ser calificados 
como de inversión o financiación. 

Actividades de inversión: corresponden o actividades de adquisición, enajenación o disposición por 
otros medios de activos no corrientes y otros inversiones no Incluidas en el efectivo y sus equivalentes. 

Actividades de financiación, actividades que producen cambios en el tamaño y composición del 
patrimonio neto y de lo.s pasivos de carácter financiero. 

3.14 Cambios de políticas y estimaciones contables 

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019, no presentan cambios en los políticas y 
estimaciones contables importantes respecto al ejercicio anterior. 

3.1 5 Compensación de transacciones y saldos 

Los activos y pasivos, así como los ingresos y gastos presentados en los Estados Financieros, no se 
compensan excepto en los cosos permitidos por alguna normativo. 

3.16 Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes 

En el estado de situación financiero, los saldos se clasíficon en funclón de sus vencimientos, como 
corriente con vencimiento iguctl o inferior a doce meses, contados desde lo fecho de cierre de los 
estados financieros y como no corriente, los mayores a ese período. 

3.17 Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor 

No se tuvo ningún efecto importante sobre los Estados financieros de GALPACIFICO TURS S.A. 
respecto de normas y enmiendas que fueron efectivos por primera vez en el año 201 9. 
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4. Estimaciones y jui.cios contables 

las estimaciones y juicios contables son evaluados de manero .continuo y se basan en experiencia posados 
y ciertos factores aplicables al sector, mismos que son razonables bojo las circunstancias 09uales y las 
expectativos de sucesos futuros. 

Estimaciones importantes 

la Compañia realiza ciertas estimaciones basados en hipótesis relacionados con el futuro, mi•smas que no 
igualarán o los correspondientes resultados futuros, sin embargo llevan a uno presentación razonable de 
los Estados Financieros, a continuación se detallan los principales estimaciones que pueden dar lugar a 
o justes en el futuro: 

4.1 Prestaciones por pensiones 

El valor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubilación patronal y desahucio son 
calculados en base a estimaciones actuarioles, mismos que consideran varios factores en base o 
hipótesis, incluyendo tosas de descuento determinados por los octuorios, por lo que cualquier cambio 
en las estimaciones octuariales asi como en la tasa de descuento, podrían generar ajustes en el futuro. 

4.2 Vidas útiles y deterioro de activos 

Como se describe en la Noto 3.7 lo Administración es quien determino las vidas útiles estimados y 
los correspondientes cargos por depreciación poro sus propiedades y equipos, ésto estimación se 
baso en los ciclos de vida de los activos en función del uso esperado por la Compañía. Esto estimación 
podría cambiar significativamente como consecuencia de innovaciones tecnológicos en respuesto a 
cambios significativos en los variables del sector al que pertenece la Compañía. 

S. Gestión del riesgo financiero 

los actividades de la Compañía lo exponen o varios riesgos financieros: riesgo de crédito y riesgo de 
liquidez.. 

lo gestión del riesgo está o cor~o de la Gerencia General y financiera de la Compañía, mismos que se 
encargan de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con lo colaboración de todos lcis óreas 
operativas de la Compañia·, de manero que estos riesgos ho afecten de manero significativa al valor 
económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, los resultados de lo Compañia. 

A continuación, se presenta uno definición de los riesgos que enfrento la Compañía, una caracterización 
y cuantificación de éstos y una descripción de los medidos de mitigación actualmente en uso por parte 
de la Compañía. 

Riesgo·de crédito 

El riesgo de crédito se refiere o que uno de las partes incumplo con sus obligaciones contractuales 
resultando en uno pérdida financiero poro la Compañía. 

Debido a sus operaciones, lo Compañía no otorgo crédito a sus cnentes. 

Riesgo de liquidez 

Permanentemente se hocen previsiones acerca de los necesidades de liquidez que tiene la Compañia, 
poro lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado de manero que la Gerencia puedo 
manejar los requerimientos de f inanciamiento a corto, mediano y largo plazo, así como lo gestión de 
liquidez. Lo Administración monitoreo el riesgo de liquidez.. manteniendo reservas, facilidades financieros 
adecuados, evaluando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles 
de vencimiento de los activos financieras. 

Efectivo en bancos y activos financieros 

El efectivo en bancos y activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, se mantienen en instituciones 
financieras descritos o continuación: 
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Entidad Financiera 
Banco Bolivariano 
Banco del Pacífico 
Banco Produbonco-Grupo Promerica 

Gestión del capital 

2019 
AAA 
AAA 
AAA-

Calificacion 
2018 
AAA 
AAA 
AAA-

EJ objetivo principal de lo Compoñía en relación o lo gestión de su capital es asegurar que estará en 
capacidad de mantener su negocio en marcho, y proporcionar a los propietarios el máximo rendimiento 
esperado. 

Lo Administración de lo Compañía realizo uno revisión frecuente de lo composición del capital y los 
riesgos, 

Lo Administración efectúo uno evaluación periódico de lo posición financiera de lo Compañia, mismo que 
demuestro que existe lo capacidad suficiente poro continuar como negocio en marcha y es adecuada en 
relación al mercado en que se desarrollo. 

Índices financieros 

Los principales indicadores financie.ros de lo Compañía se detallen a continuación: 

Capitel de trabajo 
Índice de liquidez: 
Pasivos totales / patrimonio 
Deudo financiero. / activos totales 

USO$ 1.803.517 
1,47 veces 
0,08 veces 
29% 

Lo Administración considero que los indicadores financieros están dentro de los rangos en base al tamaño 
y sect-or en el que se desenvuelve lo Compañía, adicional a ellos cumple con las condiciones o que está 
sujeta en relación con las emisiones de obligaciones que tiene vigentes en el mercado. 

6. Instrumentos finantieros por categoría 

7. 

Al 31 de diciembre del 2019 y 201 8, el detalle de los activos y pasivos financieros están conformados 
de la siguiente manera: 

31 de Diciembre 

Noto 
2019 2018 

No No Corriente 
Corriente 

Corriente 
corriente 

Activos Financieros.: 

Costo amortizado: 

Efectivo y bancos 7 115.498 2.225.682 
Cuentos por cobrar comercioles y 

8 5.042.544 379.119 1.019.129 91 1.715 
otros cuentos por cobror 
Total 5.158.042 379. 119 3.244.811 911.715 

Pmivos· financieros: 
Co$Jo a_mortizado: 

Cuentas por paga r comerdole, y 
14-1S 2.503.986 496 .000 2.240.688 582.789 

otras cuentos por pagar 
Préstamos y obligaciones 12-13 81~.625 2.820.847 227 .273 965.909 
Total 3.317.611 3.316.847 2.467.961 1.548.698 

Efectivo y_ eguivolentes 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de efectivo están conformados de lo siguiente manera; 

Bonco1 
Ca¡os 
Depi;,sitos a plozo (inve rsiones) 
Total 

2019 
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31 de Diciembre 

114.098 
1.400 

115.498 

2018 

366.380 
J.400 

1.857.902 
2.225.682 



8. 

9. 

los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restricción para su uso inmediato. 

Anticipos entregado.s y otras cuentas por cobrar 

los saldos de otros cuentas por cobrar y anticipos entregados al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se 
muestran a continuación: 

Corto plazo 
Inversión Emborcodón ( 1) 
Antidpo.s entreg!Jdos 
Seguros 
Otros cuentos por cobrar 
Dered,os fiduciarios 
Garantías 
Total 

Largo plazo 
lguonotours S.A. 
Gorontias 
Total 

31 de Diciembre 
2019 

4.705.133 
249.104 
56.320 
22.490 

6.998 
849 

5.040.894 

346.677 
10.442 

357.119 

2018 

718.886 
37.713 
77.408 

2.000 
10.442 

846.449 

911.715 

911.715 

( 1) Corresponde a los anticipos entregados poro lo adquisición de uno nuevo embarcación destinado o 
los operaciones de turismo receptivo en Galápagos. 

Impuestos corrientes 

Al 31 de diciembre del 2019 y 201 8, lo composición de los saldos de activos y pasivos por impuestos 
corrientes se presento o continuación: 

Deocripción 

Activos por impuestos corrientes 
Impuesto o lo rento 
lmpues!o al valor agregado 
Total activos por impuestos corrientes 

Pasivos por impuestos corrientes 

Impuesto o lo-renta 
Impuesto al valor agregado 
Total pasivos por impuestos corrientes 

2019 

31 de Dkiembre 
2018 

65.467 
448.206 134.076 
448.206 199.543 

357.975 ..497.309 
24.697 9.549 

382.672 506.858 

Tanto los activos como los pasivos por impuestos corrientes van a ser recuperados y cancelados en el corto 
plo7.o. 

10. Propiedad y equipo 

Al 31 de diciembre del 2019 y 201 8 los saldos de propiedad y equipo son los siguientes: 

Descripci6n 

Yates 
Maquinaria y equipo Galápagos 
Mueples y ensere·, Evolutíon 
Adecvodón yate 
Embarcaciones menores 
Equipo de compUlodón y comunicación 
Ancles 
Vehiculos 
Edificios 
Muebles y enseres 
Equipo .de oficina 
Equipo de computación administrativo 
Terreno! 

Equipo de computación 
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31 de 0 iclembr.e 
2019 2018 

2.547.439 
2.278.537 

713.786 
183.366 
129.869 
128.445 
121.851 
119.920 

68.456 
35.912 
33.787 
30.753 

6.544 
1.490 

2.409.672 
2. l 69.089 

713.786 

120.000 
65.600 

l 12A70 
119.920 
75.000 
35.912 
33.787 
30.753 

l.490 



11. 

Depreciación ocumulodo (728.70\) (279.106) 
Total 5.671.454 5,608.373 

2019 

Descripci6n 
Soldo al inicio 

Reclasificación Ajuste Adiciom:• 
Saldo ol final 

del año clelaño 

Votes 2.409.672 137.767 2.547.439 
Moquinoria y equipo Galápagos 2.169.089 109.448 2.278.537 
Muebles y enseres Evolut1on 713.786 713.786 
Adecuaciones yate 183.366 183.366 
Emborcodones menores 120.000 9.869 129.869 
Equipo de computación y 

65.600 (4.25B1 67.103 128.445 
comvnicoci6n 

Andas 112.470 9.381 121.851 
VehiC1Jlo1 119.920 119.920 
Edificios 75,000 (6.544) 68.456 

Muebles y emeres 35.912 3.5.912 
Equipo de oficina 33.787 33.787 
Equipo de computodón 

30.753 30.753 
ac:Jminisfrotivo 

Terreno 6.544 6.544 
Equipo de computodón l.49Ó 1.490 

Total 5.887.479 (4.258) 516.934 6.400.155 

Depreciación ocumulada (279.106) 6.906 (456.501) (728.701 ) 

Total 5.608.373 2.648 60.433 S.671 .454 

2018 

Descripci6n 
Saldo al inicio 

Fusión Reavalúo Adiciones 
Saldo al final 

del año del año 

Yoies 4.087.904 (1.67B.2321 2.409.672 
Moquinorio y equipo Golópogos 469.655 1.699.434 2. 169.089 
Muebles y enseres Evolution 247.4A4 466.342 7 13.786 
Adecuaciones yate 1.146.602 ( 1. J.,46.602) 
Emborcodones menores 67.63Ó 52.310 120.000 
VehiC1Jlos 61.000 58.920 119.920 
Anclar 12.8B8 99.582 112.470 
Edificios 75.000 75.000 
Equipo de computación y 66.126 (526) 65.600 
comunicoción 

Muebles y enseres 35.91 2 35 .. 912 
Equipo de ofidno 33.787 33.787 
Equipo de computación 28.77 1 l.982 30.753 
adminislrotivo 
Equipo de computación 1.490 1.490 

Total 61.000 6.332.129 (507.632) 1.982 5.887.479 

Oepreciatión acumulada [32.025) (2,450.731) 2.596.022 (392.372) (279.106) 

Total 28.975 3.881.398 2.088.390 (390.390) 5.608.373 

Activos intangibles 

El detalle de activos intangibles al 31 de d iciembre del 2019 y 2018 se detallo a contínuoción: 

31 de Diciembre 
2019 2018 

Costo 
Potentes 800.000 800.000 

Total 800.000 800.000 

Representan lo adquisición de potentes que se encuentran registrados tomando como base un estudio 
técnico efectuado por un perito especiolizodo, el cval tomó como referencia el valor comercial de dichas 
patentes a la fecho del avalúo. El efecto neto de la revoluoción de estos activos fue contabilizado con 
cargo al patrimonio - reservo por valuación. 
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El soldo de lo patente adquirido asciende al 31 d e diciembre del 2019 y 2018 tiene uno vido indefinido 
de acuerdo o uno valuación externo. 

12. Obligaciones bancarias 

Un resumen de los obligaciones boncorios se detallo o continuación: 

Obl!g.odones con lnstlruciones Boncorlos 
Corresponde a prés!omo con lo Corporación 
Finonclero Nocional cuyo 10 so asciende o 8.54% 
anual 
Corto plazo 
Total 

Lorgo plozo 
Total 

13. Emisión de obligad ones 

2019 
31 de Diciemb,e 

158.698 
158.698 

920.847 
920.847 

2018 

Un resumen de lo emisión de obllgociones se detallo o continuación: 

Corro Plazo 
Emisión de Obligaciones Oase B 
emisión de Obílgoclones Oase C 
Total 

Largo plazo 
Emisión de Obligaciones Clase B 
Emisión de Obligaciones Clo.se C 
Total 

31 de Diciembre 
2019 

472.125 
182.802 
654.927 

1.250.000 
650.000 

1.900.000 

227.273 
227.273 

965.909 
965.909 

Lo emisión de obligaciones fue re-suelto por lo Junto Genero! Extraordinario y Universal de Accionistas 
de lo Compañía Emisora en sesión celebrada en Quito, el 09 de octubre de 2018. 

Los obligaciones se emitieron bojo tres clases, lo clase A represento valores a mil ochenta ( 1080) dios, lo 
clase B represento valores o mil cuatrocientos cuarenta ( 1440) días, y lo clase C representd valores a mll 
ochocientos ( l 800) días. Los valores de las obligaciones a emitirse y los pagos ser6n desmaterializo dos. 
Los obligaciones desmoterialiwdas podrán emitirse por cualquier valor nominal desde USD 1 (UN DÓLAR 
DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMÉRICA), bajo cualquiera de las clases A, B o C. 

El interés que las obligaciones emitidos devengan es definido o elección del inversionista en el momento 
de la colocación primario de cado valor bojo las siguientes opciones: 

• Clase A: Taso Fijd Nominal del ocho punto cincuenta por ciento anual (8.50%). 
• Clase B: Tosa Fija Nomino! del nueve por ciento anual (9.00%). 
• Clase C: Toso Fija Nominal del nuevo punto cincuenta por ciento anual (9.50%) 

Los intereses de los obligaciones correspondientes d los clases A, B y C serán pagados codo noventa dios 
contados a partir de la fecha de emisión y se calcularán sobre saldos de capital. 

Al 3 1 de diciembre del 2019, lo ·Compañía ha cancelado USD $186.271 por concepto de intereses 

14 . Cuentas por pagar comerciales 

Al 31 de diciembre del 2019 y 20 l 8 el detalle de so Idos de cuentos por pagar comerciales es el 
siguiente: 

Descripción 
3 1 de Diciembre 

2019 2018 
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Aolicipo de clleotes del exterior 
Proveedores locales 
Proveedores Galópogos 
Total 

687.19 1 
100.577 

29.133 
816.901 

110.316 
42.845 
13.800 

166.961 

El período de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 30 días desde lo fecha de la factura. 

15. Otras cuentas por pagar 

A continuación se muestro un resumen de otros cuentos por pagar al 31 de diciembre del 2019 y 2018: 

Descripción 

Corto plaro 
letras de co·mbto ( 1} 

Olros doCIJmentos corrientes 

Con lo. administración pública 
Cuentos por pegar guias 
Intereses por pagar 
Cuemos por pagar cojos chicos 
Total 

Lgrgg plgzg 

Alfredo Diez 
SRI por determinaciones 
Total 

31 de Diciembre 

_2019 2018 

] .600.000 
9.574 

24.275 
20.004 
8.665 
2.567 

1.665.085 

496.000 

496.000 

2.000.000 
17.571 
30.084 

2.734 
21.795 

1.543 
2.073.727 

496.000 
86.789 

582.789 

( 1) Corresponde o letrcrs de cambios cuyo beneficiario es SUTRACMA S.A. 

16. Participación a trabajadores 

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho o participar en los utilidades 
de lo empresa en un 15% opllcoble o los utilidades líquidos. Los movimientos de lo provisión poro 
participación a tro.bajodores fueron como sigue: 

Saldos ol tnlclo del año 
Provisión del afio 
Pagos efectuados 
Total 

17. Impuestos diferidos 

Activo por impuesto diferido 

2019 

170.537 
15.397 

(170.537) 
15.397 

2018 

5.451 
170.537 

[5.451) 
170.537 

Son las cantidades de impuestos sobre las ganancias a recuperar en períodos futuros relacionados con 
los diferencias temporarias deducibles, fa compensación de pérdidas obtenidos en periodos anteriores, 
que todavía no hayan sido obleto de deducción fiscal y la compensación de creditos 110 utilizo.dos 
procedentes de periodos onterlores. 

A continuación se detalla lo composíclón del saldo de impuestos diferidos: 

Beneficios post empleo 
Total 

D&scripción 
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31 de Diciembre 
2019 2018 

20.970 1.802 
20.970 1.802 



Pasivo por impuestos diferido 

El saldo de pasivos por impuestos diferidos se compone principalmente de la asignación del costo 
atribuido de los componentes de Propiedad y equipo. 

Movimiento impuestos diferidos 

El movimiento del impuesto diferido por los años terminados el 31 de diciembre del 2019 y 201 8, es 
como sigue: 

31 de Diciembre 2019 Saldo 
inicial 

Generación Reversión Saldo final 

Beneficios post empleo 
Propiedad y equipo 

1.802 
470.035 

19.168 
44.746 (51.178} 

20.970 
463.603 

Los gastos (ingresos) por impuestos diferidos e impuesto a la rento por los años terminados al 31 de 
diciembre del 2019 y 2018 son atribuibles a lo siguiente: 

lmpves1o o lo rento corrient(> 
Impuesto o la rento diferido 

18. Transacciones con partes relacionadas 

31 de Diciembre 
2019 

(153.129) 
70.346 

2018 

1336.265) 
1.802 

A continuación se resumen los principales transacciones con Compañías Relocíonodos en los años 2019 y 
2018 

.Transacciones y saldos comerciales 

Año 2019 

Saldo lnidol 
Foctvroclón emi1ido 
Pogos recibidos 

Soldo final 

Año 2018 

Descripción 

Soldo Inicial 
Foctvrodon emitido 
Pegos recibido, 

Saldo final 

Descripción 

Náutica del Pacifico 

229.740 
129.575 

1359.315) 

Iguana Tours 

1.793 
(l .793) 

Iguana Tours 

168 
(168) 

S.464 
436.476 

(431.397) 
10.543 

Svlracma 

43.709 
138.245) 

5.464 

Wayrarouters S.A. 

1.951 

136 
12.087) 

Wayra¡outers S.A. 

2.317 
(366) 
1.951 

Beneficios a corto plazo pagado o personal clave gerencial de la Entidad 

El total de beneficios o corto plazo percibidos por el personal de lo Entidad durante el año 2019 y 
2018 asciende a USO$ 377 .080 y USD$1 97.901 respectivamente. 

19. Beneficios empleados Post-Empleo 

Un detalle de lo composición de lo cuenta de beneficios post-empleo se resume o continuación: 

Jubilación porronol 
Desohuclo 

Descripción 
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31 de Diciembre 
2019 2018 

276.089 
91.285 

251.612 
81.584 



Total 367.374 333.196 

Movimiento empleados post-empleo 

El movimiento de las cuentos beneficios empleados durante el año 2019 y 2018 se detalla a 
continuación: 

Jubilación patronal 

Descripcion 

Saldos a l comienzo del año 
Costo de los servicios del periodo corriente 
C:Osro por lnrereses 
(Ganancias) pérdidas actuariales 
Transferencia de empleados desde otras empresas 
del grupo 
'Efecto de reducc1ones ootldpodas 
Saldos al final 

Desahucio 

Descripción 

Saldos al comienzo del oño 
Cosro de los servidos del pe.riodo corriente 
Costo por Intereses 
(Gana ncias) utilidades octuorlales 
Beneficios pagados 
Tronsferencio de empleados desde otras empresas 
del grupo 
Saldos al final 

2019 

2019 

31 de Diciembre 

2018 

251.612 21.948 
39.728 3.374 
19.143 1.813 

(30.132) 51.542 

854 173.111 

(5.116) {176) 
276.089 251.612 

31 de Diciembre 

2018 

81.585 9.903 
15.296 1.471 
6.169 806 

{l .958) (401) 
(10.356) (3,743) 

549 73.548 

9.1.285 81.584 

Los cálculos actuorioles del valor pr.esente de lo obligación devengado por concepto de beneficios 
definidos fueron realizo dos el 31 de diciembre del 2019 y 2018 por un actuarlo independiente. El valor 
presente de los obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el 
costo del servicio anterior fueron colculodos utilizando el método de lo unidad de crédito proyectado. 
Bojo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al período de servicio del empleado y 
basados en lo fórmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio o cado 
año de servicio, considerando el uso de hipótesis octuariates poro calcular el valor presente de dichos 
beneficios. Estos hipótesis reflejan el valor de d inero a través del tiempo, el lncremento salarial y los 
probabilidades de pago de estos beneficios. 

Los ganancias y pérdidas actuoriol~ que surjan de los ojuste•s por la experiencia y cambios en los 
supuestos aduorlales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio 
esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de lo banda de fluctuación. 

Los presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuarlales son los siguientes: 

Descripción 

Tosa de descuento 
Tese de Incremento ,elerlel 
Tase de rotación 

2019 

% 
5% 
5% 
3% 

2018 

% 
5% 
5% 
3% 

Lo Administración de la Compañía aplicó con uniformidad la tasa de descuento en tos períodos 2019 y 
2018 considerando como tasa de descuento, el rendimiento de los bonos corporativos de alto calidad 
de Ecuador. 

20. Ingresos 

Un resumen de los ingresos reportado en los estados financieros es como sigue: 
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Oescripció11 31 de Diciembre 

Ventas por se<vldos de 1urismo receptivo 
Ventas por servidos yate tarifa 12% 
Total 

21 . Costo de ventas 

2019 2018 

5.474. l SA 

88.351 
S.562.S0S 

5.478.617 
144.194 

5.622.811 

Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financieros es como sigue: 

Desc,ipción 31 de Diciembre 

Costos fijos 
Costos variables 
Costos indirectos 
Total 

22. Gastos administrativos 

2019 2018 

1.916.215 
1.389.006 

475.740 
3.780.361 

1.589.801 
1.478.199 

526.052 
3.S94.052 . 

Un resumen de los gastos administrativos y ventas reportados en los estados financieros es como sigue: 

Descripción 31 de· Diciembre 

Sueldos y beneficios sociales 
Otros gastos odmlnls1ración 
Sueldos y beneficios sodoles ventas 
Mantenimiento adm.lnistraci6n 
Honorarios marketing 
Depreciaciones 
Servicio< administración 
Seguros administración 
S.ervlcios yeotas 
Otros gastos marketing 
Otros gastos de ventas 
Mantenimiento Vlffilo 
Total 

23. Impuesto a la re nta 

2019 20 18 

593.809 
248.343 
191.895 
30.722 
70.667 
34.891 
13-.770 
3.72.4 

523 
117 
898 

728.754 
477.162 
173.068 
109.064 
70.804 
35.471 
13.241 

4.134 
3.6-49 
2.683 
1.264 

795 
1.189.359 1.620.089 

De conformldaq con Ley de Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la Dolarización y 
Modernización de la Gestión Financiera Publicada en el registro oficial No. 150 del 29 de diciembre de 
2017, la tarifa para el Impuesto o la renta a partir del año 2018 se calculará en un 25% sobre las 
utilidades sujetas o distribución siempre 'f cuando lo participación de los socios o accionist as en el cien 
por ciento corresponda a personal naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando lo 
Compañía tengo participación accionaria de personas naturales o sociedades cuya residencia sed en 
paraísos fiscales se deberé considerar lo siguiente: 

Parlicipación menor al SO%: 

Compañia domldliodo en paraíso fiscal 
Per5ono noiurol o sociedad residente en Ecuador 

Participación mayor al SO%: 

Compañia domlclllada en poro isa fiscal 
Persono no1ural o soci edad resldente en Ecuador 

% Participación 

40% 
60% 

% Participación 

55¼ 
45% 

%IR 
28% 
25% 

%IR 

25% 

Cuando uno sociedad residente en el Ecuador distribuya o entregue utilidades, dividendos o beneficios, 
a favor de personas naturales residentes en el Ecuador y a sociedades y personas naturales residentes 
en el exterior deberá efectuar una retención en lo fuente de impuesto a lo renta de conformidad con lo 
establecido en el Reglamento a la Ley de Régimen Tributarlo Interno. 
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Esto disposidón aplico también poro los utilidades, dividendos o beneficios anticipados; así como también, 
poro los préstamos o accionistas conforme lo dispuesto en lo Ley; sin perjuicio de lo retención respectivo 
que constituye crédito tributario poro lo sociedad que efectúe el pago. 

Sin perluicio de lo retención establecido en el párrafo anterior, ruando uno sociedad distribuyo 
dividendos u otros beneficios con cargo o utilidades o favor de sus socios o occionisros, antes de lo 
terminación del ejercicio económico y, por tonto, antes de que se conozcan los resultados de lo actividad 
de lo sociedad, ésto deberá efectuar lo retención del 25% sobre el monto de tales pagos. Tal retención 
será declarado y pagado al mes siguiente de efectuado y dentro de los plazos previstos en este 
Reglamento y constituirá crédito tributario para lo empresa en su declaración de Impuesto a lo Rento. 

Una reconciliación entre la utilidad según estados financieros y lo utilidad grovoble, es como sigue: 

Descripcl ón 

Utilidod según libros-ontes de Impuesto o lo rento 
Más go,tos no deducibles 
Menos Ingresos exentos 
Participación trabajadores atribuible al ingreso exento 
Generación y reversión de diferencias temporarias 
Beneficio por emisión de obligaciones 

Base imponible 

Impuesto o lo rento colcufodo por et 25% 
Anticipo calculado 

Impuesto a lo renta corriente registrado en resultados 

2019 

87.251 
464.817 

(5. l 16) 
767 

76,673 
( 11.875) 

6 12.5 17 

153.129 

153.129 

2018 

966.378 
393.095 

(176) 

(14.239) 

1.345.058 

336.265 
63.332 

336.265 

La Compañia no ha sido revisado por los outorida.des tributarios, por lo tanto, están abiertos poro 
revisión los ejercicios del periodo fiscal 2017 al 2019. 

24. Reformas tributarias 

El 31 de diciembre del 2019, se publicó la Ley Orgánico de Simplificación y Progresividad Tributaria. 

A continuación, se resumen sus principales reformas: 

Creación de Nuevos Impuestos 

Contribución Único y Temporal 

Las sociedades que hayan generado ingresos gravados iguales.o superiores a un millón de dólares 
estarán obligados al pago de esto contribución. Se pagará poro los ejercicios fiscales 2020, 2021 
y 2022, hasta el 31 de marzo de coda año. Ei valor o pagar no será superior o! 25% del impuesto 
o la rento causado en el ejercicio 201 8. 

Los tarifas son los siguientes: 

Ingresos gravados desde Ingresos gravado, hasta Tarifa 

1.000.000,00 5.000.000,00 o, 1 O% 

5.000.000,01 1 0.000.000,00 o, 15% 

10.000.000,01 En adelante 0,20% 

Reformas al Código Tributario 

Se ogre,gd un listado de los derechos que tienen los personas y sociedades en calidad de sujetos 
pasivos de impuestos, toles como: lmporcidlidod, no discriminación, o no proporcionar documentos 
ya presentados, etc. 

Se incluye uno formo de determinación directo con base a catastros o registros, conformados por 
información y documentación que posea lo Administración Tributario. 

- 25-



Reformas al pago de dividendos 

Lo distribución de dividendos será exenta únicamente o favor de sociedades ecuatorianos 
(distribución o sociedades y personas extranjeros yo no estará exento). 

El ingreso gravado será igual a l 40% del dividendo distribuido Los sociedades que distribuyan 
dividendos a personas naturales residentes en el Ecuador retendrán hasta el 25% sobre el ingreso 
gravado. Las sociedades que distribuyan dividendos a no residentes en el Ecuador retendrán 
aplicando la tarifa genero! para sociedades. Si la sociedad que distribuye dividendos incumple su 
deber de informar lo composición societcrria deberá retener sobre los mismos lo máxima tarifa de 
personas naturales. 

Ingreso de actividades agropecuarias 

Los ingresos provenientes de 0ctividades agropecuarios en la etapa de producción y /o 
comercialización local o que se exporten, podrán acogerse a un Impuesto a la Renta único conforme 
o diferentes rangos. 

Exendones de Impuesto a la Rento 

Paro depósitos e inversiones o plazo fijo con plazo igual o mayor o 360 días se mantiene exención, 
incluso si existiesen pagos de rendimientos antes del vencimiento. 

Aquellos derivados de lo ejecución de proyectos financiados con créditos o fondos de carácter no 
reembolsable de gobierno o gobierno percibidos por empresas extranjeros de nacionalidad del 
donante. 

Se regula la exone·ración previsto poro fusiones entre instituciones del sistema financiero popular y 
solidario. 

Provisiones de jubilación patro nal y desahucio 

Constituyen ingreso gravado, las provisiones efectuadas para atender el pago de jubilaciones 
patronales o desahucio que hayan sido utilizados como gasto deducible y que r,o se hayan 

efectivamente pog·ado a favor de los beneficiarios de tal provisión. 

Serón deducibles, los provisiones poro atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares 
patronales, actuarialmente formuladas por empresas espe.cializados o de profesionales en la 
materia, siempre que, para las segundas, se cumplan la,s siguientes condidones: 

a. Se refieran al personal que hoya cumplido por lo menos 1 O años de trabajo en la misma empresa; 

y, 

b. Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas especializadas en 

administración de fondos autorizadas por lo Ley de Mercado de Valores. 

límite para la ded ucción de intereses ge nerados e n créditos externos 

la deducción de intereses generados en créditos externos contratados por partes relacionados se 

mantiene en el 300% (deuda relocionoda / patrimonio) solo para bancos, compañías de seguros y 
entidades del sector financiero popular y solidarlo. Para el resto de las sociedades y personas 

naturales los intereses pagados d partes relacionados o Independientes serán deducibles hasta el 

20 o/o del EBITDA de cado año. 

Reformas impuesto al valor agregado 

Se incluye las siguientes transferencias como bienes gravados con tarifa 0%: 

Flores1 follajes y ramas 
Tractores de hasta 300hp que se utilice paro cualquier actividad agropecuaria. 

Glucómetros, lancetas, tiras reactivas, para medir lo glucosa, bandas de insulina. 
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Papel periódico. 

Embarcaciones, maquinaria, equipos de novegoción y materiales poro el sector pesquero 
ortesonal. 

El suministro de dominios de páginas web, hosting, cloud computing. 

Servicio de cargo electrónico poro lo recargo de todo tipo de vehículos electrónicos. 

Se incluye las siguientes transferencias como bienes gravados con tarifo 0%: 

Servicios dlg·itoles cuando el consumo se realice por un residente o un establecimiento 
permanente de un no residente. 

Servicios brindados por artesanos calificados que superen los límites establecidos poro 
llevar c.ontobilidad. 

Régimen Impositivo para Microempresas 

Comprende o los impuestos o.la rento, al valor agregado y o los consumos especiales y es aplicable 
poro todos mlcroempresos, salvo aquellos que se encuentren bo·jo el RISE o los contribuyentes cuyos 
actividades económicos sean actividades inmobiliarios, de servicios profesionales, ocupación liberal, 
relación de dependencia o poro quienes perciban exclusivamente rentos de capital. 

los microempresos permanecerán en este régimen, mientras perdure su condición, sin que en ningún 
coso su permanencia seo mayor o 5 ejercicios fiscales y deberán llevar contabilidad y declororón 
sus impuestos según lo siguiente: 

Impuesto o lo Rento: Aplicarán la tarifo del 2% sobre los ingresos brutos del respectivo 
ejercicio fiscal exch.lsivomente respecto de oquellos ingresos provenientes de lo actividad 
empresarial, y aplicarán lo tarifa general sobre ingresos de fuente distinta a lo actividad 
empresarial. No serán agentes de retención excepto pagos al exterior, distribución de 
dividendos o en pagos o empleados en relación de dependencia. 

(VA: Decloroción semestral y no serán agentes de retención excepto en el coso de 
imporf.oción de servicios. 

ICE: Declaración semestral. 

Impuesto a la Salida De Divisas 

Se disminuye o l 80 días calendario o más el mínimo de plazo de créditos externos paro aplicar la 
exoneración del ISD y se incluye que los mismos también pueden ser destinados o inversión en 

derechos representativos de capital. 

Se ellmina lo exclusión a lo exonerdclón de ISD de dividendos distribuidos o sociedades o personas 
noturoles domiciliados en paraísos fiscales pero se aclara que no aplicaría to( exoneración cuando 
los dividendos se distribuyan o favor de sociedades extranjeros de los cuales, a su vez, dentro de 

su cadena de propiedad, posean derechos representativos de capital, las personas naturales o 
sociedades residentes o domiciliados en el Ecuador que sean accionistas de la sociedad que 

distribuye los dividendos. 

Se elimind la condición de permanencia en el país de 360 dios calendario de los inversiones 
nocionales provenientes del exterior, y en.inversiones efectuados en el exterior por valores emitidos 

por sociedades residentes, paro que aplique lo exoneración de ISD en el pago de los rendimientos 
que generen las mismas y de su capital, y en el caso de que se pague en favor de residentes en 

Ecuador. 

Se excluye de la exoneración de ISD en los pagos efectuados o portes relacionados, por 

rendimientos financieros, ganoncios de copltol, y capital, de depósitos o plazo fiio o inversiones, 

con recursos provenientes del exterior, en instituciones del sistema financiero nocional. 

Reducción del impuesto a la renta para zonas afectadas por la paralización nacional de octubre 

del2019 
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Se establece uno reducción del 1 0% del Jmpuesto o lo Rento del e¡ercicio 2019 o los contribuyentes 
domiciliados en los provincias de Corchi, lmboburo, Bolívar, Chimborozo, Tungurohuo, Cotopoxl, 

Cañar, Azuoy y Lojo, cuyo actividad sea a,grícolo, ganadera, ogroindustrlal o turística 

25. Precios de transferencia 

los contribuyentes deben considerar los operaciones realizados con portes relacionados domiciliados 
tanto en el exterior como en el Ecuador, de acuerdo a lo siguiente: 

Los sujetos pasivos del Impuesto o lo Renta que hayan efectuado operaciones con portes relacionados 
locales y / o domiclliodos en el exterior, dentro de un mismo período fiscal en un monto acumulado 
,uperior a los tres millones de dólares de los Estados Unidos ($ 3.000.000), deberán presentar al 
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionados. 

Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionados locales y /o 
domiciliados en el exterior, dentro del mismo período fiscal, en un monto acumulado superior a los 
quince millones de dólares de los Estados Unidos de América ($ 15.000.000) deberán presentar 
adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia. 

Los operaciones de lo Compañía con portes relacionados durante el año 2019, no superaron el importe 
ocumulodo mencionado. 

26. Capital social 

El capital social autoriz:odo de la Compañía asciende a USD$2.98 l .600 dividido en dos millones 
novecientos ochenta y un mil seiscientos acciones nominativas y ordinarios de un dólar (US$ l) codo una. 

27. Reservas 

Reserva lega/ 

La ley de Compañías requiere que por lo menos el 1 0% de la utilidad anual seo apropiado como reserva 
legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del copitaJ social. fato reservo no es disponible paro 
el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizado en su totalidad o utilizada para absorber 
pérdidas. 

28. Otros resultados integrales 

Corresponde o los valores acumulados por concepto de pérdidas y ganancias octuorioles generados por 
el reconocimiento de los provisiones de· jubilación patronal y desahucio. 

29, Resultados acumulados 

Esto cuento está conformado por: 

Resultados acumulados primero adopción NlfF, 

Corresponde o los valores resultantes de los ojustes originados- en lo adopción por primero vez de los 
NIIF 

El soldo acreedor, solo podrá ser capitalizado en lo porte que exceda al valor de los pérdidas 
acumuladas y los del último ejercicio económico concluido, si los hubieren; utilizando en absorber 
pérdidas; o devuelto en el coso de liquidación de lo compañía. 

Utilidades retenidas: 

El soldo de esto cuento está o disposición de los accionistas de lo Compañía y puede ser utilizado poro 
lo diS'tribución de dividendos y ciertos pagos toles como reliquldoción de Jmpuestos, etc. 
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