GALPACIFICO TURS S.A.
Notas a los Esfadas Financieros Separados
Por el afic terminade al 31 de diciembre de 2017

{Expresado en Délaras de los Estados Unidos de América ~ US$)

1. Informacion General

GALPACIFICO TURS S.A., “la Compaiiia” fue constituida en la ciudad de Quite - Ecuador mediante
escrifura piblica del 04 de febrero del 1985, El objefo social consiste en la promocién, organizacién y
ejecucién de viajes de turismo en o hacia el Ecuader, asi como en el exterior, enfendiéndose que la
actividad mencionada conlleva el oforgamiento de servicios de transporte, alojamiento, olimentacién,
guia turfstica, cuidado y otros relacionades con la materia, alcanzando inclusive el comercializar
artesanias y similares. la constitucién, odministracion y mantenimiento de hofeles, hosterias,
residenciales, cabafios y complejos turfsticos destinados especialmente a la captacidn de turismo
nacional y extranjero.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Compafiia mantuve 12 y 1 trabajadores bajo relacién de
dependencia respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafifa mantiene un indice de liquidez de 1.53 y 0.33
respectivamente.

la informacién confenida en estos Estados Financieros es responsabilidad de la Administracién de la
Compaiiia.

2. Principales Politicas Contables

a} Bases de preparacién de estados financieros
i) Declaracién de Cumplimiento

Los Estados Financieros separados han sido preparades de acuerdo con la Norma Internacional
de Informacidn Financiera para pequefias y medianas entidades [NIIF para PYMES) emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad ({ASB).

ii) Base de Medicién

Los Estados Financieros separados han sido preparados sobre las bases del costo histérico. El
costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de lo contraprestacién entregada
a cambio da bienes y servicios.

El valor rozonable es el precio que se recibiria por vender un active o el valor pagade para
transferir un posivo enire parficipantes de un mercade en la fecha de valoracidn,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando la otra
técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasive, la Compafiia
fiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasive que los participantes del mercado tomarian
en cuenta al fijar el precio del octivo o pasivo a la fecha de medicidn. El valor razonable a
efectos de medicion y o de revelacion en los estados financieros consolidados, se determina
sobre la base de ests tipo, a excepcién de las transacciones relacionadas a los pagos basados
en acciones que se encuentran dentro del Alcance de la NIIF 2, operaciones de arrendamiento
que estdn dentro del alecance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el
valor razonable, pero no son su valor razonable, tales come el valor neto de realizacién d la

NIC 2 o el valor de uso de la NIC 36.
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b]

d]

il Moneda Funcional

Las parfidas incluidas en los estados financieros separados de lo Compafiia se valoran
utilizando lo moneda del entorna econdmico en que la entidad opera {moneda funcional). la
moneda funcional de lo Compaiiia es el délar de los Estados Unides de América {US$) que
constituye ademds, la moneda de presentacién de los estados financieros.

Efectivo y Equivolentes de Efectivo -

E! efectivo y equivalente de efective estéd compuesto por efectivo en bancos y valores negociable a
corto plazo con un vencimiente menor o tres meses desde la fecho de compra y que sen
rapidamente convertibles en efectivo. Los activos registrados en efectivo y equivalentes de efectivo
sé registran a su valor razonable o ol costo histérico que se aproxima o su valor razonable en e
mercado.

Cuentas por cobror comerciales y olras cuentas por cobrar -

las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente al valor
razonable, generalmente el monto de la factura original. La compaiiic analiza sus cuentas a cobrar
por ventas en forma periédica y cuando tiene indicios de ciertas dificultades de pago por la
contraparte o de incapacidad para cumplir sus obligociones, reconace una provisién para deudores
incobrables.

Propiedades
i} Medicién en el momento del reconocimiento:
Las partidas de propiedad, se miden inicialmente por su costo.

E} costo de propiedad, comprende su precio de adquisicidn més todos los costos directamente
relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.

i) Medicién posterior ol reconocimiento: modslo del costo:

Después del reconocimiento iniciol las propiedades son registradas al costo menos la
depraciacién acumulada y el importe acumulade de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan o resultados en el periode en que se
producen.

iii) Métode de depreciacion y vidas dtiles:
El costo o valor revaluade de propiedad, se deprecia de acuerdo con el mélodo de linea recta.
la vida Gt estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada

afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida Gtil se ha definido en buse al aporte def activo sobre los beneficios esperados para la
compafi; fas vidas Utiles estimadas de los activos es como sigue:
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) Afos de Vido
ftem Un, estimados

Vehizulos : 5

iv) Refiro o venta de propiedad -

Lo utilidad o pérdida que surja del retiro © venta de una partida de propiedad, es calculado
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

En caso de vento o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacidn es transterido directamente o utilidades retenidas.

e] Activos Intangibles -

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el salde de las patentes adquiridas asciende a US$ 800,000
y fienen una vida indefinida de acuerdo a una valuacién externa. tos principales factores
considerados en la determinacién de las vidas itiles indefinidas, incluyen los afios en que han
estado en servicios.

f) Activos y pasivos financieros -
1. Clasificacién

la Compofia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “cuentas por cobrar”,
“activos financieros montenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la
venta”. los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a
valor razonoble a irovés de ganancias y pérdidas” y “ofros pasivos finoancieros”. La
clasificacién depende del propésito para el cual se odguirieron los activos o contrataron Jos
pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus actives y pasivos financieros a la
fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiila mantuve actives financieros en las
cotegorias de “cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar” y pasivos financieros
en la categoria de “cuentas por pagar comercioles” cuyas caracteristicas se explican
seguidamente:

Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar - Representados en el estado de
situacién financieta por las cuentas por cobrar comerciales o clientes y ofras cuentas por cobrar.
Son aquellos activos financieros con pagos fijos y determinables que no tienen cotizacién en el
mercado activo.

Cuentas por pagar comerciales - Son pasivos financieros, no derivados con pagos lijos o
determinables, que no cofizan en un mercado activo.

10




GALPACIFICO TURS S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América ~ US$)

2. Reconocimiento y medicidn inicial y posterior:

Reconocimiento

la Compaita reconoce un active o pasivo finarciero en el estado de situacién financiera a ta
fecha de lo negociacién y se reconocen cuando se compromete o comprar o vender el active o
pagar el pasivo.

Medicidn inicial

los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier
costo atribuible o lo fransaccidn, que de ser significativo, es reconocido como paste del active
o pasivo; siempre que ¢l activo o pasivo financiera no es designado como de valor razonable
a fravés de ganancias y pérdidas, Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia
valoriza los mismos como se describe a confinuacion:

Medicidn posterior

a] Cuentas comercioles y otras cuentas por cobrar: Posferior a su reconocimiento inicial se
miden ol costo amortizade aplicando el método de interds efectivo. En especifico, la
Compafia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria;

- Cuentas_por cobrar__comerciales: Estas cuentos corresponden o los monfos
adeudados por clientes por la prestacién de servicio [operacién de yates) en el curso
normal del negocio. St se esperan cobrar en un ofic © menos se clasifican come
activos corrientes, de lo conirario se presentan como actives no corrientes.

- Otras cuentas por cobrar: Se liquidan en el corto plaze. Se reconocen a su valor
pominal que ne difiere significativamente de su costo amortizado.

b) Cuentas comerciales y ofras cuentas por pagar: Posterior a su reconocimiento inicial se
miden al costo amertizado aplicando el método de interés efectivo. La Compafiia presenta
las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

- Cuentas _por pagar comerciales y ofras: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses.

g] Impuestos -

El gasto por impuestos a la renta representa lo suma del impuesto a lo renta por pagar corriente y el
impuesto diferido,

i}

Impuesto Corriente

Se basa en la utilidad gravable ftributaria) registrada durante el afio. La ufilidad gravable difiere
de la utilidad contable, debido o los partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no serén gravables o deducibles. El pasive de lo Compaiiia por concepto del
impuesto corriente se calcula uiitizando las tasas fiscales aprobadas at final de cada periode.

H
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h}

i} impuesto Diferido

El impuesto diferido es reconocido aplicando el método del pasive sobre las diferencias
temporoles. los impuesios diferidos son los impuestos que la Compahia espera pagar o
recuperar en el futuro por las diferencias temporales entre el valor en libros de los activoes y
pasivos para propdsitos de repotte financiero y la correspondiente base fributaria de estos
activos y pasivos, utifizada en la determinacidn de los utilidades tributables sujetas a impuesto.
los octivos y pasivos por impuestos diferidos son generclments reconocidos por todas lus
diferencias temporales y son caleuladas o la tasa que estard vigente o la fecha en que los
pasivos sean pagados y fos activos sean realizados.

El importe en libros de un active por impuestos diferidos debe someterse a revisién al final de
cada periodo sobre el que se informe y debe reducir, en la medida que estime probable que no
se dispondrd de suficiente ufilidad gravable {fributaria), en el futuro, como para permitic que se
recupere la totalidad o una parte del active.

los pasivos por impusstos diferidos se miden empleande los tasas fiscales que se espera sea de
aplicacién en el periodos en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en las
tasas [y leyes fiscales) que hayan sido oprobadas o prdcticamente aprobadas al final del
pericdo que se informa.

Lo medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los actives por impuestos diferidos reflejard
las consecuencios fiscales que se derivarian de la forma en que la entidad espera, al finat del
periodo sabre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros y pasives

iii) Impuestos corrientes y diferidos

Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en
que hayan surgido de una transaccidn o suceso que se reconace fuera del resultado ya sea en
otro resultodo integral o directamente en el pafrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce [uera del resultado.

Reconocimiento de ingresos -

los ingresos de las actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea probable que los
beneficios econémicos Fluyan a la Compafiia y que los ingresos se puedan medir de manera liable,
indepandientemente del momento en el que el cobro sea realizado. los ingresos ordinarios se
valoran por el valor razenable de la contraprestacién recibida o a recibir y se presentan netos del
impuesto al valor agregado, devoluciones y descuentos, y constituyen lo siguiente:

i) Prestacidn de Servicios

Los Ingresos de los servicios prestados se reconocen principalmente servicios viojes turisticos
nacionales y extranjeros.

Costos y Gastos -
Se registran al costo histérico. los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,

independientemente de la fecho en que se hoya realizado el page, y se registran en el periodo mas
cercano en el que se conocen.
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i

K

Provisiones -

Las provisionas se reconocerdn cuando:

- La Compaiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resuliado de sucesos
pasados;
- Es probable que vaya a ser necesario una salida de recursos para liquidar; y,

El importe se ha estimado de forma fiable.

Compensacién de saldas y transacciones -

Come norma general en los estados financieros separados no se compensan los actives y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que Ja compensacién sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en hansacciones que, confraciualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene lo intencién de liquidar por su
impotte neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan
netos en resultados.

Estimaciones y Criterios Contables Significativos

Lo preparacién de estades financieros separados requiere que la Adminisiracién realice estimaciones
y utilice supuestos que afectan los montos incluides en estos estados financieros sepurados y sus notas
relacionadas. las estimaciones realizados y supuestos utilizados por la Compafifa se encuentran
basadas en fa experiencia histérica, cambios en la industiia e informacién suministrada por fuentes
externas colificadas. Sin embargo, los resultodos finales podrian diferir de las esfimaciones bajo
ciertas condiciones.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Compafia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

a} Delerioro de active

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza
8! valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos actives hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacién
del importe recupsrable de dicho active. Si se trata de activos identificables que no generan fuje
de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efective a la que pertenece &l activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revartidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
aclive con ahonc a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocide lo pérdida por deterioro.

b) Estimacién de vidas iles de propiedad

La estimacién de las vidas Otiles y el valor residual se efectian de acuerde o lo mencionado en la

(Nota 2 - d)
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4.

Administracidn de Riesgo Financiero
4.1 Factores de riesgo financiero

La politica de gestién de riesgo financiero de la Compafiia es coordinada a través de directrices y
politicas definidas por la Gerencia adoptadas para hacer frente o problemos espacificos de los
diferentes mercados en el Ecuador.

los actividades de la Compafia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado {incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de inferés, riesgo de
tasa de interés de los flujos de efactivo vy riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.
El programa genetal de adminisiracion de riesgos de ta Compaiiio se concentra principalmente en
lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en
el desempefic financiero de la Compaiiia.

a} Riesgo de crédito
El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una perdida financiera pora la Compadia. la compofia ho
adoptado una politica de nicamente involucrarse con partes solventes, cuando sea apropiado,
como forma de mitigar el riesgo de pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

b} Riesgo de crédito
los objetivos de la Compaiia, en relacién con la gestion del capital son: a} safvaguardario

para continuar come negocio en marcha; b} procurar un rendimiento para los accionistos; y, ¢
mantener una estructura &ptima de capital reduciendo e! costo del mismo.

Los principales indicadores financieros de lu Compafia se detallan a continuacién:

31 _de Diciembre de

2017 2016
fndice de liquidez {veces) 0.54 0.33
Pasivos totales / patrimenio (veces) 0.68 0.53

la Administracién considera que los indicadores financieros antes indicados estdn deniro de
los pardmetros adecuados para el tamaho y nivel de desarrollo que mantiene la Compadia.
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5. Saldos y transacciones con partes relacionadas

Un resumen de los soldos y transacciones con partes relacionadaos es el siguientas:

31 de Diciembre de

2017 2016
Estado de situacién financisra:
Activos:
Cuentas por cobrar {nota 6)
lguana Tours 5. A. 2,046 48,210
Eduardo Diez C. - 1.296
Total 2,046 49,506
Pasivos:
Cuentas por pagar {noto 8}
Néutica del Pacifico S. A. [2) . 229,820 148,620
Intereses por pagar compahias relacionadas 103,765 .
Tota ... 333,585  __148,620

(1} El soido corresponde o valores facturados por compras realizadas o favor de su relacionada para
la venta en el barboutique debido a que no gensra ingresos suficientes para cubrir gastos segn el
giro de la empresa.

b. Cuentas_por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar es el siguiente:

31 de diciembre de

2017 2016
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales 147,240 -
Clientes del exterior 376 1,825
Otras cuentas por cobrar relacionadas {nota 5) 2,046 49,505
149,662 51,330
Otras cuentas por cobrar:
Anticipo a proveedores . 314
Otros deudores 2,781 754
2.781 1.070
Total _. 152,443 52,400

Las cuentas por cobrar comerciales (partes relacionadas) indicadas anteriormente, incluyen saldos que
esfan en mora al final de! periode; sin embargo, la Compafiia no ha reconocido una provisién para
cuentas incobrables, debido o que no se ha identificado un cambio significative en la calidad del
crédito y pot lo tanto los valores atn se consideran recuperables.
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Antigledad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas:

existen cuentas por cobror vencidas pero no deterioradas. La antigiedad de las cuentas por cobrar

comerciales y otros deudores es ef siguiente:

Comerciales:
Clientes
Partes relacionadas {nota 5)
Ofras cuentas por cobrar

Total

Comerciales:
Partes relacionadas {nota 5)
Otras cuentas por cobrar

Total

7. Propiedades

31 de Diciembre de 2017

Corriente Total
147,616 147,616
2,046
2.781 2,781
150,397 152,443

31 de Diciembre de 2014

Corrients

Total

49,505
2,895

Un resumen y movimienio de las propiedadss es como sigue:

Costo

Saldo al 31 de Diciembre del 2016
Adquisiciones

Saldo ol 31 de Diciembre de 2017
Depreciacién

Saldo al 31 de Diciembre de 2015
Depreciacién snual
Saldo al 31 de Diciembre de 2016

Depreciacién anual

Saldo al 31 de Diciembre de 2017

Total

49,505
2,895

-—32,400

Total
Vehiculo

61,000

__ 61,000
Vehiculo

(10,065
(5,490]
{15,555
(16,470)
__{32,025)

. 28,975
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8. Cuentas por pagar comerciales y ofras cuenias por pagar

Un resumen de [as cuentos por pagar y ofras cuentas por pagar s el siguiente:

31 de Diciembre de

2017 2016
Cuentas por pagar comerciales corriente: o
Proveedores 1,842 55,394
Otsas cuentas por pagar 227 .
2,069 55,394
Otras cuenias por pagar [no corriente)
Ndutica de! Pacifico 5. A. {nota 5) 229,820 148,620
Intereses por pagar compafias relacionadas (1) 103.765 103,765
333,585 252,385
Total 335,655 .- 307,779

(1) Al 31 de diciembre de 2017, la provisidn Intereses por pagar compafiias relacionadas mantiene
un saldo por US$103,765; este valer se encuentra registrado producte de la aplicacidn del

método del costo amortizado en las obligaciones contraidas con empresas relacionadas hasta el
aho 2012,

Un detalle de cuenios por pagar no corriente es ¢como sigue:

31 de Diciembrs de

2017 2016
MNdutica del Pacifice 5.A. 229,820 148,620
Provisidn interés por pagar relacionadas 103,765 103,765
Total _-333,585  __252,385

. Impuestos

Un resumen de oclives y pasivos por impuastoes corrientes es como sigue:

31 de Diciembre de

2017 2016
Activos por impuestos corrientes:
Crédito Tributario |.V.A 4,545 4,410
Retencién impuesto IVA y Renta 39,011 1,887
Saldos pendientes de recuperar 653 653
SR} por cobrar resclucionss - 136
Anticipo impuesto a la renta 5,650 1,612
Total _A9.858 10,698
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Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto al Valor Agregado por pagar
Impuesto a la renta por pagar
Retenciones de IVA y frente por pagar
Retenciones en relacién de dependencia

Total

Conciliocién tributario del impuesto a la renta corriente

30,778
8,753
11

77

39,720

I

4,992
476

_.2,468

Una reconciliociédn antre la ufilidod segin estados financieros y ef gasto por impuesto a la renta

corriente, es como sigue:

Utilidad antes de participacidn a frabajodares

15% Participacién a trabajadores
Utilidad antes de impuesto a la renta

Gastos no deducibles

Amortizacién de perdidas tributarias
Utitidad gravoble

impuesto o la renta causade {1}
Anticipo caleulado {2)

Impuesto a la renta corriente cargado a resultados

Los movimientos del activa {pasivo) por impuesto a la renta corriente sen los siguientes:

Saldo inicial

Pagos efectuados

Anticipo impuesto a la renta pendiente de pago
Impuasta a la renta del sjercicio

Retenciones realizadas a terceros

Provisién cargado al gasto

Saldo al final de afic

31 de diciembre de

017

36,342
(5,451)
30,890
17,982

(2.085]
39,787

- 8,753

3,796

8753

2016

4,624
4694
3,930
8,402
(1,156}
11,176

2,459

Afo terminado al
31 de Diciembre de

2017
653

(11,946)
8,753
174

{8,753)

2016

(257)
257
(1,201)
5,362
1,854
5.362)

_ 633
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GALIPACIFICO TURS S.A
Notas a los Estados Finoncieros Separados
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Aspectos Tributarios

Et 29 de diciembre del 2017, se emitié la ley Orgdnica para la reactivacién de la sconomia,
fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacién de la gestién financiera, a continuacién se detallan
los aspectos mds importantes de o mencionada Ley:

- Serén considerados deducibles para el cdlculo del impuesto a la renta tos pagos peor
desahucio y jubilacién patronal, que no provengan de provisiones declaradas en sjercicios
anteriores ([deducibles o no).

- Se incrementa la tarifa de impuesto o la renta para sociedades of 25%, y cuando Ja
sociedad tenga accionistas, socios, parficipes, consfituyentes, beneficiarios o similares
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién, o cuando fa
sociedad incumpla el deber de informar sobre sus accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneliciarios o similares, la tarita serd la correspondiente o sociedades mas
3 puntos porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un fitular
nominal o formal bajo régimen juridico especifico

- Pora el cdleulo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gostos deducibles se
pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta
remuneraciones, aportes patronales y los valores de gastos incrementales por generacion de
nuevo empleo y la adquisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar lo
copacidad productiva futura y generar un mayor nivel de produccién.

- El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre ol
ankicipo pagado y el impuesio a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto.

- No serd deducible del impuesto a la renta y no serd crédiio tributario, el IVA en compras
realizadas en efectivo superiores o U5$1,000 {anteriormente US$5,000).

- lo némina de los administradores, representontes legales y socics o accionistas, que se
envia anualmente a la Superintendencia de Compaiias debe incluir tanto los propietarios
legales como los beneficiarios efecfivos, atendiendo o estandares internacionales de
fransparencia en materia tributaria y de lucha contra actividades ilicitas.

El 20 de noviembre de 2017, mediante Decreto Ejecutive N° 210 firmado por el presidente de lo
Repiblica, se estipulo fa rebaja en el pago del soldo del anticipo del impuesto a la Renta
correspondiente al periodo fiscal 2017, para las sociedodes y personas naturales obligadas a llevar
contabilidad a fin de fortalecer su posicién financiera, incentivar el aumento de la produccién e
impulsar la generacién de empleo, ef decreto establece lo siguiente:

- la rebaja del 100% del pago del saldo del Anticipo de [mpuesto o la Renta correspondiente
al periodo fiscal 2017, para los siguientes contribuyentes: personas naturales, sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidod y sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos
anvales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean iguales o mencres a quinientos mil (US$
500,000} délares de los Estados Unidos de América.
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1.

- lo rebaje del 60% en ol valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la Renta
correspondiente al periodo fiscal 2017, parg los siguientes contribuyentes: personas
naturales, sucesiones indivisas obligadas o llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o
ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean de entre guiniantos mil
{US$ 500,000} délares de los Estados Unidos de América y un centavo de délar hasta un
millén {US$ 1,000,000) de délares de los Estados Unidos de América.

- la rebajo del 40% en el valor a pagar del salde del anticipo de Impuesto a la Renta
cotrespondiente al periodo fiscal 2017, para los siguientes contribuyentes: personas
naturales, sucesiones indivisas obligadas o llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o
ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2077, sean de un millén {US$
1,000,000) de délares de los Estados Unidas de América y un centavo de ddlar o mds.

Precios de Transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que
hayan efectuado opsraciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un
importe acumulado superior a US$15 millones, estdn obligados a presentar el estudio de Precios de
Transferencia que determine si tales opsraciones han sido efectuadas «a valores de plena competencia.
El importe acumulado de las operaciones de la Compafia con partes relacionadas durante el afio
2017, no supero el importe acumulado mencionado.

Cbligaciones Acumuladas

Al 31 de Diciembre de 2017, los beneficios a corfo plaze se encueniran comprendidos principalmente
por remuneraciones, beneficios sociales y participacién de los trabajadores en las utilidades. Estos
benelicios son registrados al momento en que se devenga la obligacidn y usualmente son pagados
antes de 12 mesas, por lo tanto, no son descontados.

Las provisiones registradas producto de prestaciones recibidas y no pagadas son las siguientes:

31 de diciembre de

o207 2016
Participacién o empleados 5,451 694
Beneficios socinles 5,694 4,000
Aportes al [ESS 2,970 648
Total 14,115 9,342
Patrimonio
Copital Secial

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social de ta Compafia esta constituide por 980,800
acciones ordinarias, pagedos y en circulacién con un valor nominal de US$1 coda uno,
respectivamente.
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13.

Reserva legal

De acuerdo con las disposiciones societarios vigentes, la Compadia deberé transferir a reserva legal un
porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anval, hasta igualar por lo menos, el 50% del capital
social de lo Compafifa. Dicha reserva no estd sujeta a distribucién, excepto en el caso de liquidacién
de lo Compafia, pero puede ser capitalizada o utilizada para cubrir pérdidas en Jas operaciones.

Resultodos Acumulados

Un resumen de resultados acumulados s come sigue:

31 de diciembre de

2017 . 2018
Resvltados ejercicios anteriores {423,772) {422,340)
Resultados adopeidn NIF 39,449 39,449
Otras Resultados Integrales (1,989) .
Resultados del ejercicio 22,137 {1.432)
Total _{364,175) _(384,323)

Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primers vez de las NIIF

Incluyen los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. &
saldo sélo podrd ser capitalizado en la parte que excedo al valor de las pérdidas acumuladas y tas del
oltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubjeren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de liquidacién de la compahia.

Ingresos

Un resumen de ingresos es como sigue:

31 de diciembre de

oo 2006
Ingresos por servicios 335,187 109,746
Ingresos financieros 4 11
Otros ingrasos 531 35,552
Total 335,722 145,309

Costo y gastos

Un resumen de los costos y gastos son los siguientes:

31 ds dicismbre de

T17 2006
Costo de ventas 151,994 55,112
Gastos de administracién y ventas 147,206 79,232
Gastos Fingngieros 5632 7035
Total ...304,832 LB 379
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Un resumen de costos y gasios por su naturaleza es como sigue:

31 da diciembre de

2017 2016
Servicios 43,684 45,750
Sueldos y salorios 137,268 36,000
Otros gastos 14,530 10,227
Bensficios sociales 52,718 12,239
Tasa e impuestos 2,245 13,518
Financiero 5,632 7,035
Depreciacidn 16,470 5,490
Mantenimiento 2,313 4,913
Honerarios 14,168 3,373
Arriendo 6% 1,310
Participacién trabajadores 5,451 694
Suminisfros 446 602
Pasajes aéreos 3.219 228
lubilacién y desahucio 6,419 -
Total 304,832 141379

14. Compromisos

Escritura Piblica de fusién por obsorcién entre Ndutica del Pacifico S.A. NAUPASA y Galpocifico Turs
S.A., celebrada el 25 de junio de 2009 y aprobada par la Superiniendencia de Compafiias mediante
Resolucién No., SCJ-DICPTE-G-100009219 del 30 de diciembre de 2010.

Mediante Escritura Piblica celebrade el 25 de junio de 2009 ante el Notario Décimo Noveno del
Cantdén Quuito, se realizd la fusién de las Compafifa  Ndutica del Pacifico 5.A. NAUPASA y
Galpacifico Turs S.A., en la cual se establece la fransferencia los activos y pasivos de la compafiia
absorbida esto es Ndutico def Pacifico S.A. NAUPASA a favor de Galpacifico Turs $.A.; sin embargo,
la inseripcion ante el Registro de fa Propiedad de Santa Cruz no se llevéd a cabo.

En el aiio 2016 la compafia refoma el proceso de fusidn y segin oficio del 16 de febrero de 2016
dirigida ol Director Provincial def {ESS, la Compaiiia solicita que sste organismo autorice la celabracion
de la escritura de Rectificacién y Ampliacidn de lo escritura de fusién de las compahias Nautica del
Pacifico S.A. NAUPASA y Galpacifico Turs S.A., o fin de que mediante la transferencia de la
embarcacién Evolution o faver de Galpacifico Turs S.A., como empresa absorbente, ésta asumird las
obligaciones con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS, mismas que se mantendrian
garantizadaos por la hipoteca de la mencionada embarcacién. Hasta la fecha d emisién de este informe
la Compaiia no ha recibido respuesta a su peticién.

Segin oficio S/N del 16 de febrero de 2016 dirigida al Director Provincial del IESS, la Compaiia
solicita que este organismo autorice la celebracién de la escritura de Rectificacién y Ampliacion de la
escritura de fusién de las compafias Ndutica del Pacifico S.A. NAUPASA y Galpacifico Turs S.A., a fin
de que mediante la transferencia de la embarcacién Evolution a favor de Galpacitico Turs S.A., como
empresa absorbente, ésta asumird las obligaciones con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Sccial
IESS, mismas que se mantendrian gorantizadas por lo hipoteca de la mencionada embarcacién. Al
corte de la emisidn de este informe la Compafiio no ha recibido respuesta a su peficién.
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15. Eventes Subsecuentes

En enero del 2018, la Compadia Néutica de! Pacifico 5.A. NAUPASA pre canceld el convenio ol
Instituto Ecuatoriono de Seguridad Social por fo que Galpacifico Turs S.A. continba con el proceso de
fusién.

Enire el 31 de diciembre del 2017 y hasta la fecha de emisién de este informe 26 de marzo del 2018
no se produjeron eventos, que en opinidn de lo administracidn de la Compafiia pudieran tener un

efecto significativo sobre los estados financieros separados que se adjuntan,

16.  Aprobacién de los Estados Financieros

Los estados financieros individuoles of y por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
emitidos con auterizacidn de la gerencia y luego puestes a consideracién de la Junta Obligatoria Anual
de Accionistas en la sesién que se realizard ol 5 de abril del 2018. La Gerencia considera que {os
estados financieros serdn aprobados por los accionistas sin modificaciones.



