Seiores Accionistas:
GALPACIFICO TURS S.A.

En cumplimiento a lo dispuesto por la Ley de Compafias y los estatutos de la empresa, a
continuacion se serviran encontrar el informe que presenta la administracion de la Compafiia
Galpacifico Turs S.A., a sus accionistas, sobre el ejercicio econémico de la misma correspondiente
al afio 2018.

1. Entorno econdmico del Ecuador

La economia Ecuatoriana se ralentizé durante el 2018, debido a la reduccion de inversiones
del sector publico en su busca de reducir el déficit fiscal, que cerré 1,6% del PBI versus 3,3% en
el 2017.

El nivel de empleo se mantuvo en el continente, mientras que los precios se mantuvieron o
tuvieron una ligera baja. En los galdpagos la presion salarial al alza continud.

El precio del Diesel que nos vende Petroecuador, no es enteramente un precio internacional,
ya que incluye un factor “X” no revelados por ellos, que hace que suba o baje sin reflejar un
cambio internacional. Este precio tuvo un incremento constante a lo largo del afo, iniciando
en $1,9275 por galén y finalizando en $2,3491 por galén.

En el &mbito del sistema bancario, este cerrd el 2018 sin liquidez. Se suma la incertidumbre de
las elecciones de principios del 2019, y que el 90% de los depdsitos se encuentran a un plazo
igual o menor a un afio. Todo esto tuvo el efecto redujo los plazos a los que el sistema presta,
a no mas de un afio.

Igualmente, logramos recibir en enero los desembolsos de la CFN. Cuya gestion se inici6
durante el 2017.

Fue relevante la remision de multas y moras realizada por el SRI, que nos permitié acogernos y
resolver la determinacion que teniamos en curso.

2. Situacion General de la Compaiiia:
Durante el 2018 se concretd la fusion entre Nautica del Pacifico y Galpacifico, cumpliendo asi
con el requerimiento de la LOREG que indica que la compafifa operadora poseedora de la
patente del PNG, deba a su vez, ser la duefia del barco que opera con esta patente.
Esta fusion creo una entidad mucho mas robusta, en todos sus indicadores.
Fondos de Maniobra disponible: al cierre del afio 2018, el patrimonio de la compafiia es de

US$5°200.343 y el pasivo no corriente es de US$2°351.930. Por contraste el activo no corriente
es de US$7°321.890, lo que refleja un fondo de maniobra ligeramente positivo, de US5230.383



Mi recomendacion para los accionistas es que Galpacifico reparta utilidades, luego enjugar
pérdidas histdricas. Sus flujos y margenes son adecuados.

La cuenta por cobrar con la relacionada y controladora Iguanatours, heredada de la fusion con
Nautica del Pacifico, se redujo sustancialmente durante el 2018, desde los US$1'763.450 de
fines del 2017 a US$911.715 al terminar el afio.

Sobre el saldo de esta cuenta, se firmd un contrato con Iguanatours para convertirlo en no
corriente. Pactando una banda de fluctuacion de valores de entre medio millén y un millén.,
Esto clarifica la cuenta y su evolucion.

La deuda a largo plazo de la compaiiia terminé en US$2°351.930. Valor que incluye no solo el
crédito de la CFN, sino un pasivo diferido por el avaltio del M/V Evolution por US$470.035.

Las cuentas por pagar a corto plazo al 31 de diciembre, incluyen la letra emitida en el dltimo
trimestre del afio (T4), por US$2'000.000, como crédito puente hasta concretar la emision de
obligaciones negociables en bolsa. Estos valores estaban destinados a financiar inversiones
que no se concretaron durante el T4, y que se realizardn en el primer semestre del 2019. Por
lo tanto los fondos obtenidos con esta letra se invirtieron y estdn disponibles para cancelar la
misma a su vencimiento.

Los pasivos totales del afio cerraron en US$5°565.902, el cual es superior en US$1'655.867 al
pasivo total de fines del 2017, justificado por la letra emitida ya mencionada.

Ventas

El 2018 finalizé con una buena ocupacion, superando en 2% el numero de huéspedes
presupuestado.

Las ventas generadas por la embarcacién M/V Evolution en este periodo fue de US55'622.811.
Este valor incluye US$153.453 por las ventas de Bar y Boutique.

Costos y Gastos

Los costos variables de la compafiia referente a guias, combustible, alimentos y bebidas,
mantenimiento y otros es de US51’492.808 y los costos fijos referentes a costos de personal,
seguros y otros fueron US$1°217.583. La Utilidad Bruta de la compaiiia es de US$2°554.811,
que representa el 45,4% de las ventas.

Los OPEX, desglosados en gastos administrativos, de ventas, marketing e indirectos de
operacién se situaron en US$1'932.517, los gastos de depreciacion en US$357.608 y los
intereses pagados en US$176.731.



5. Resultados econémicos del afio.
El resultado econémico del presente ejercicio presenta una utilidad US$1°138.717 antes de

participacion e impuestos, mientras que el resultado después del 15% de Participacion a
Trabajadores y del 22% de Impuesto a la Renta, es de US5631.915.

La administracion de la Compafiia GALPACIFICO TURS S.A, deja constancia que, en el ejercicio de
sus funciones, ha dado cumplimiento a lo previsto en la Ley de Propiedad Intelectual y Derechos
de Autor.

De los sefiores accionistas de Galpacifico Turs S.A., agradeciendo la confianza depositada,
Quito, marzo 29 del 2019

Muy atentamente,
GALPACIFICO TURS S.A.

Sgg'io Serrano Sola
Gerente General



