GALPACIFICO TURS S. A.
INFORME DEL COMISARIO

Al 31 de diciembre del 2014



Quito, 1 de junic de 2015

A la Junta de General de Accionistas de
GAIPACIFICO TURS S. A.

En cumplimiento de la nominacidn como comisario principal y lo dispuesto en el Articulo 279 de la
tey de Compafias y la Resolucién No. 92.1.4.3.0014 del 13 de octubre de 1992 de la
Superintendencia de Compaiiias referente o las obligaciones de los Comisarios, presenté a ustedes
el informe y opinién sobre la razonabilidad y suficiencio de la informacién preparada por la
Administracién de GALPACIFICO TURS S. A. en relacion con la marcha de la Compaiiia por el
afio terminado el 31 de diciembre del 2014.

He obtenido de los administradores todo la informocién sobre las operaciones, documentacion y
registros que juzgo necesario investigar. Asi mismo, he revisado el estado de situacion financiera
de GALPACIFICO TURS S. A., al 31 de diciembre del 2014 y los corraspondientes estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio, de flujos de efectivo y notas explicativas por el
afio terminado en esa fecha, sobre los cuales procedo a rendir este informe:

1. la Administracién de la Compaiia ha cumplido con las disposiciones de lo Junta General de
Accionistas emitidas durante el aiio terminado el 31 de diciembre de 2014, asi como con las
normas legales vigentes.

2. He revisado los libros sociales de la Compaiiia, los mismos que cumplen con las disposiciones
de los articulos 246, 176 y 177 de la Ley de Compaiiias vigente.

3. Segin confirmacién proporcionada por los obogados de lo Compofiio, no he conocido de
denuncias que se hubieren presentado en contra de los administradores de la Compania.

4. Sobre las disposiciones constantes en el Articulo 279 de la ley de Compailias; informo lo
siguiente:

. No se han constitvido garantias por parte de los administradores de lo Compaiiia; en
razén de que, los estatutos no exigen la constitucién de dichas garantias.

. Durante el ejercicio econdmico 2014 que me he desempefiado como Comisario de la
Compaiiia no se ha solicitado o los administradores que hagan constar en el orden de!
dia, algin punto que fuere conveniente trotarse, debido a que esta solicitud debe
hacérsela previamente a la convocatoria a la junta general; hasta la fecha no han existido
tales convocatorias, en virtud de que los juntas generoles hon sido de cardcter
exitraordinaria y universal.

. No se ha propuesto la remocién de administradores de la Compaiiia, en virtud de que, de
lo informacién y documentacién onalizada, no se desprende irregularidad alguna que
pudiera haber dado lugar a tal remocién.



5. El sistema de control interno contable de GALPACIFICO TURS S. A. tomado en conjunto, fue
suficiente para cumplir con los objetivos del mismo que son proveer o la Administracién de una
seguridod razonable, de que los activos estén salvaguardados contra pérdidas por
disposiciones o usos no aulorizados y de que las operaciones se ejecutan de acuerdo con
autorizaciones de la administracién y se registran correctamente para permitir la preparacién
de estados financieros de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera (NIIF)
para Pequenas y Medianas Entidades (PYMES) - NIIFF para las PYMES,

6. En relacién con mi revisién de los estados financieros de GALPACIFICO TURS S. A., no he
identificado observaciones.

7. Resumen de Politicas Contables Significativas

Polificas Contables Sianificati

Las principales politicas utilizadas en o preparacidn de los Estados Financieros se detallan o
confinuacién.  Estas politicas han sido aplicadas de manera consistente en los ejercicios
presentados.

a} Base de Preparacién -

i)

Declaracién de cumplimiento

los estados financieros han sido preparodes de ocverdo o las Normas
Internacionales de Informacién Financiere para Pequefias y Medianas Entidades -
NIF para PYMES, emitidas por el Consejo de MNormas Internacionales de
Contabilidad.

La informacién contenida en los presentes estados financieros es responsabilidad de
la Adminisiracién de la Compafio, que manifiesta expresamente su responsabilidad
por la noturaleza consistente y confiable de la aplicacién de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades -
NilF para PYMES.

Base de Medicién

Los estodos financieros han sido preparades principalmente sobre la base del costo
histérico.

El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacidn entregada a cambio de bienes y servicios.

iii} Moneda Funcional y de Reporte

La moneda funciona! de la Compaiia es el Délar de los Estados Unidos de América
{U.S. délar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador,



b)

d

e)

Efectivo y Equivalentes de Efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo estd
compuesto por efeclivo en caja y bancos y se registran al cosio histérico que se
aproxima a su valor razonable de mercado.

impuesto o la Renta - El gasto por impuesto a a renta representa la suma det impuesio o
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corrients - Se basa en la ufilidad gravable (iributaria) registrada durante el
ofio. la utilidad gravable difiere de 1o utilidad contable, debido a los partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se colcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Beneficios a empleados - los beneficios a empleados representan bésicamente lo
siguiente:

Beneficios Sociales y ofros Beneficios a Corto Plazo - Los derechos del personal por
beneficios sociales y otros beneficios a corto plazo se registran cuando se devengan.

Participacién a empleados - la Compadia reconoce un pasive y un gosto por lo
parficipacién de los empleados en las utilidades de la Compaiia. Este beneficio se
cdlculo o la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acverdo con disposiciones
legales.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente {yo sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios ecandmicos, para
cancelar la obligacién, y Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién
presente (ya sea legal o implicita} como resultado de un suceso pasado, es probable
que la Compaiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econémicos, para cancelar lo obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del
importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Reconocimiento de los Ingresos - Los ingresos de las actividades ordinarias se reconocen
en la medida que sea probable que los beneficios econdmicos fluyan a la Compaiiia y
que los ingresos se puedan medir de manera fiable, independientemente del momento
en el que el cobro sea realizado. los ingresos ordinarios se valoran por el valor
razonable de la contraprestacién recibida o a recibir y se presentan netos del impuesto
al valor agregado, devoluciones y descuentos, y constituyen lo siguiente:

1 Prestacién de Servicios
Los ingresos de los servicios prestados se reconocen principalmente sobre la base

de los trabajos ejecutados que se aproxima ol métado del porcentaje de
realizacién de los servicios.



gl Reconocimiento del Costo de Ventas y Gastos de Operacidn - Los costos y gastos se

h)

reconocen por el método del devengado.

Compensacién de saldos y iransacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, solvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma
y esia presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Llos ingresos y gastos con origen en transacciones que, confractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilided de compensocién y la Compaiia tiene lo
intencidn de liquidar por su importe neto o de realizor el activa y proceder al pago del
pasivo de forma simultdneq, se presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha
de negociocién cuando se realiza una compra o venta de un aclivo financiero y son
medidos inicialmente al valor razonable, més los costos de la transaccidn, excepto por
aquellos aclivos financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados,
los cuales son inicialmente medidos ol valor razonable y cuyos costos de la transaccién
se reconocen en resuliados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su tolalidad al
costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto
aquellos con vencimientos originales inferiores o 12 meses a partir de la fecha del
estodo de situacién financiera, que se presentan como activos corrientes.

La Compaiiia clasifica sus acfivos financieros en las siguientes categorias, cuentas por
cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar [préstamos y cuentas por cobrar). lo
clasificacién depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administracién determina la clasificacién de sus instrumentos financieros
en el momento del reconocimiento inicial.

Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente al valor razonable,
generalmente el monto de la factura original. La Compaiiia analizo sus cuentas por
cobrar en forma periédica y cuando tiene indicios de ciertos dificultades de pago por la
contraparte o de la incapacidad para cumplir sus obligaciones con la Compaiiia,
reconoce con cargo a resultados una provisidn por deterioro de las cuentas de dudoso
cobro, la cual se disminuye por los castigos de las cuentas consideradas irrecuperables.

Baja de un activo financiero - La Compaiia da de baja un activo financiero Onicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios Inherentes a la
propiedad del octivo financiero.  Si lo Compofiic no transfiere ni  retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continde
reteniendo el control del activo transferido, la Compaiifa reconoce su participacién en
el activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar.



[} Pasivos Financieros -

los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasives financieros o
como patrimonio de conformidad con la sustoncia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacién financiera.

Cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no
derivados con pogos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo omortizado
utilizando el mélodo de la tasa de interés efectiva.

Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si,
expiran, cancelan © cumplen sus obligaciones.

B. Dejo expresa constancia por la colaboracién de los funcionarios y empleados de la Compafiia
que fueron requeridos para la entrega de la informacion que juzgo necesaria revisar, lo cual
ha hecho posible el mejor desempeiio de mis funciones.

9. En mi opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos materiales, la posicién financiera de GALPACIFICO TURS S, A. al 31 de diciembre
del 2014, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afic terminado en esa
fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequeiias y Medianas Entidades - NIIF para Pymes.

Muy Atentamente,

(A TS CE0e)o 0
UHYMANAGEMENT ADYISORY CIA. LTDA.

Comisorio . -



