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Quito, Marzo 31 de 2008

Seriores

INTENDENCIA DE COMPANIAS
GUAYAQUIL

En su despacho.-

De mis consideraciones:

Adjunto a la presente se serviran encontrar el INFORME DE AUDITORIA EXTERNA, como
resultado de nuestro examen de los estados financieros de la Compahia
DISTRIBUIDORA LOS ANDES S.A. (DISANDES), correspondiente al ejercicio econémico
iniciado el 1° de enero y concluido el 31 de diciembre de 2007.

El informe mencionado contiene lo siguiente:

1. Opinion de auditoria externa sobre los estados financieros.
2. Estados financieros auditados.
3. Notas a los estados financieros.

Agradecemos vuestra gentileza por revisar la informacién antedicha y por dar acuse de
recibo a la misma.

Atentamente,

S W7} a

‘ 7
_fprbry
César €Bntreras Vera, Dr. CPA
AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE ,%pﬁ' Wiy { 7&/% "é @7”; L/
No. de Registro de la f”/
Superintendencia de Companiias:

SC-RNAE-206 i L3

c.c.: Accionistas de DISTRIBUIDORA LOS ANDES S.A. (DISANDES)

Ref.: gc200703-disandes

Exp.: 45274-85
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SOCIEDADES
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DISTRIBUIDORA LOS ANDES S.A. (DISANDES)
ESTADOS FINANCIEROS
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Imbabura 214 y Panama, sto. Piso, Of. Ne2
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AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE Pasaje Vicente Fierro E4-110 y Calle

De Los Motilones, Sector Ef Batin
Teléfonos: 593 2 244 0885

593 2 227 5136
Quito - Ecuador

INFORME DE ILOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de

DISTRIBUIDORA 1OS ANDES S.A. (DISANDES):

Hemos auditado el balance general adjunto de DISTRIBUIDORA LOS ANDES S.A.
(DISANDES) (una sociedad andénima constituida en el Ecuador) al 31 de
diciembre de 2007, y los correspondientes estados de resultados, de
patrimonio de los accionistas y de cambios en la situacién financiera por
el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracidn de la Compafiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las normas ecuatorianas de
auditoria. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada vy
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen exposiciones errdéneas e inexactas de caracter significativo.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracidén, asi como una evaluacién de la presentacidn general de los
estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base
razonable para nuestra opinidn.

En nuestra opinidén, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situaciodn
financiera de DISTRIBUIDORA LOS ANDES S.A. (DISANDES) al 31 de diciembre
de 2007, los resultados de sus operaciones, el patrimonio de los
accionistas y los cambios en su situacién financiera por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con principios y practicas de contabilidad
establecidos en el Ecuador.

Nuestra opinidén sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de
la Compafiila, como agente de retencién y percepcidn por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2007, se emite por separado.

César Contreras Vera, Dr. CPA
Registro N°: SC-RNAE-206
Licencia Profesional N°: 23.409

17 de marzo de 2008
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DISTRIBUIDORA LOS ANDES S.A. (DISANDES)

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

(Expresado en Dblares)

ACTIVO

CORRIENTE:
Caja y bancos 410,020
Cuentas por cobrar €83, 318
Inventarios 368, 958
Gastos pagados por anticipado 65,176
Total activo corriente 2,127,472
PROPIEDADES Y EQUIPOS, neto 77,918
OTROS ACTIVOS, neto 1,700

Total activo

PASIVO Y PATRIMONIC DE 1.0S ACCIONISTAS

CORRIENTE:
Cuentas por pagar 1,896,441
Pasivos acumulados 55,4¢€7
Total pasivo corriente 1,951,908
RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL 83,528

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social suscrito y pagado 160,000 acciones

Ordinarias y nominativas de US$ 0.04 cada una 6,40
Utilidades retenidas-
Reserva legal y facultativa 24,250
Resultados acumulados 131,004
Total patrimonio de los accicnistas 165,254 171,654

Total pasivo y patrimonio de los accicnistas S=mmms e

Las notas adjuntas son parte integrante de este balance gerneral.
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DISTRIBUIDORA I1.0S ANDES S.A. (DISANDES)

ESTADO DE R¥ESULTADOCS

POR_EL ANO TERMINACG EI 31 DE DICIEMBRE DE 2007

(Expresado en Délares)

VENTAS NETAS 3,306, 18G
COSTO DE VENTAS 2,448,723
Utilidad bruta 857,457
GASTOS DE OPERACION
Ventas 557,769
Acdministrativos 229,760 787,529
Utilidad de operacién 69,928
OTROS (EGRESOS) INGRESOS, neto 51,246
Utilidad antes de provisidn para participacién
a trabajadores e impuesto a la renta 121,176
PROVISION PARA PARTICIPACION A TRABAJADCRES 18,176
PROVISION PARA IMPUESTO PARA IMPUESTO A LA RENTA 25,750

Utilidad neta del ejercicio

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.
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DISTRIBUIDCORA LOS AMDES S.A. (DISANDES)

ESTADO DE PATRIMCOCNIC DE LOS ACCIONISTAS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

(Expresado en Dbélares)

UTILIDADES RETENIDAS

Reserva Resul-
lagal v +ados Utilidad
CAPITAL facul- Acumu- del
SOCIAL tativa lados ejercicio
SALDOS A DICIEMBRE 31, 2006 6,400 34,250 - 53,754
Apropiacidén utilidades 2006 - - 53,754 (53,754)
Utilidad neta del ejercicio - - - 77,250

SALDOS A DICIEMBRE 31, 2007 6,400 34,250

Las notas adjuntas scon parte integrante de este estado.

Total
Resulta-
dos Acu-
nmulados
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DISTRIBUIDORA LOS ANDES S.A. (DISANDES)

ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

(Expresado en Délares)

RECURSOS GENERADOS POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta del ejercicio

Ajustes para conciliar la utilicdad neta con los recursos

generados por actividades de operacidn

Depreciaciones

Provisidén para jubilacidn, nesto

Cambios netos en activos y pasivos-
Disminucidén en cuentas por cobrar
Disminucién en inventarios
(Aumento) en gastos pagados peor anticipade
(Disminucién) en cuentas por pagar
(Disminucidn) en pasivos acumulados

Total de recursos generados por actividades de operacidn

RECURSOS UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Incremento en propiedades y eguipos, neto
Incremento en otros activos, neto

Total de recursos utilizados en actividades de inversién

Incremento neto en caja y bancos
CAJA Y BANCOS:
Saldo al inicio del afo

Saldo al final del afio

Las notas adjuntas son parte integrante de est

estado.
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DISTRIBUIDORA I.OS ANDES S.A. (DISANDES)

NOTAS A LCS ESTADCS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2007

(Expresadas e Dolares)

OPERACIONES DE LA COMPANIA:

x>

La Compafiia se constituyd el 2¢ de junio de 1685 con el obi
principal de importar, comerciaiizaer y distribuir libros, revist
toda clase de publicaciones.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD:

Las siguientes han sido las politicas contables utilizadas en ia
preparacién de los estadcs financiercs gue se adjuntan:

(2) Base de presentacidn- La Corpafiia mantiene sus reqgistros
contables en Dbélares de los Estados Unidos de Norteamérica (US$), que
es la moneda oficial a partir del 13 de marzo de 2000, en cue el
Gobierno Ecuatoriano dispuso 1z vigencia de un  nuevo sistena
cambiaric en el FPais. L.os estados financieros adjuntos han sido
preparados de acuerdo con 1as I Ecuatorianas de Contahilidad
# las Normas Internacionales de

(NEC), las cuales son similares =
Informacidédn Financiera (NIIF) de las cuales se derivan.

Las NEC emitidas por la
Ecuador (FNCE), son similares
Contabilidad (NIC) promulgadas antericres, de las que se
derivan; sin embargo, n2 han 3 alizadas en funcidn de los
cambios o enmiendas recientes introducidas en las Normas
Internacionales de Informacién Firanciera (NITF), asi como no taodas
las NIIF han sido adoptadas por la FNCE. En tal wvirtud, Ila
Superintendencia de Companfas de la Repiblica del FEcuador mediante
Resclucidén No. 06.Q.ICI.004 del 21 de agosto del 2006 establecid que
a partir del 1° de enero del 2009 las NIIF prcveerdn, de forma
obligatoria para las entidacdes sujetas a su control, los lineamientos
a sequirse como principios de contabilidad <seneralmente aceptacos en
la Repuiblica del Ecuador.

Nacioral de Contadores del
Normas Internacionales de

(b) Equivalentes de efectivo- La Compania, para propdsitos de
presentacidédn del estado de cambios en la situacidén financisera,
considera c¢omo equivalentes de efectivo el saldo de efectivo en caja
y bancos.

(c) Inventarios- Los inventariocs estan registrados al costo, el
que no excede el valor de mercado. Bl costo de los inventarios se
determina en forma especifica, en kase al precio de venta al piblico
menos el porcentaje de descuento acordade entre el Editor vy la
Compania.

(d) Propiedades y equipcs- El valor del activo de las propisdades
y equipos se presenta nreto de la correspondiente depreciacién
acumulada al 31 de diciemkbre de 2007, luego de que se ajustaron
aplicandoles los porcentajes del ajuste de inflacidén y del indice
especial de correcciédn de brecha, hasta la fecha de transicién de
Sucres a Délares, en el afic 2000.
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Los pagos por nmantenimiento, incluyendo la reposiciéon de
partidas menores son contabilizzdos en el gasto, mientras gue las
renovaciones y mejoras que alarcan la vida util se capitalizan.
Adicionalmente, de acuerdo a lo permitido por las normas ecuatorianas
de contabilidad, los costos de financiamiento (intereses) aztribuidos
directamente en la adquisicién de actives fijos, son capitalizados
comc parte del costo hasta su funcicnamiento y puesta en marcha.

El gasto por la depreciacién de las propiedades y equipos s
registra en los resultados del periodo usando el método de 1line
recta de acuerdo con las vidas utiles estimadas de los respectivos
activos, segin los siguientes porcentajes anuales:

«’D

[ B

Tasa Anual de
Depreciacidn
Maquinarias y equipos, instalaciones, eguipcs de oficina,

equipos de comunicacién, muebles y enseres 104
Vehiculos 20%
Equipos de computacién 333
(e) Los ingresos y gastos- Se registran por el métods de

causacidén; los ingresos cuando se prcducen y los gastos cuands se
causan.

(f) Participacién a trabkajsderes- La participacidn a trabajadores
se carga a resultados del aflo y se calcula aplicardo el 15% schre la
utilidad impositiva de acuerdo a La Ley. Al 31 de diciembre de 2007,
la Compafiia si ha efectuado dicuo cargo.

(q) Impuesto a la renta- El impuesto a la renta se carga a los
resultados del afio por el métodc de impuesto por pagar. Al 31 de
diciembre de 2007, la Compafiia si ha efectuado dicho cargo.

(h) Uso de estimaciones— La preparacidn de los estados
financieros, de acuerdo con las normas ecuatorianas de contabilidad y
autorizadas por la Superintendencia de Compafiias de la Republica del
Ecuador, requiere que la Administracién de la Compaiia efectue
ciertas estimaciones y utilice cilertos supuestos inherentes a la

actividad econdmica de la entidad, para determinar la valuacidén de
algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para
efectuar las revelaciones que se reguiere presentar en los mismos.
Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la
Administracién de 1la Compafila considera que as estimaciones y
supuestos utilizados fueron las mis adecuadas en las circunstancias y
basados en la mejor utilizacidén de la informacidén disponible al
momento.

CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre de 2007, las cuentas por cobrar se formaban de la
siguiente manera:

Clientes

Varios
Empleados

Menos- Estimacidn para cuentas dudosas




2329999999773 373993793937)73)3)302)33703)3)333)33)3)33)3)33)2)3)3))

4. INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre de
siguiente manera:

2007, los

inventarios

Bodega circulacién, devolucidn y agencias

Guayaquil y Quito
Importaciones en Transito

5. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADQ:

Al 31 de diciembre de 2007, lIcs
formaban de la siguiente mansra:

gastos pagados por

se

Retenciones e impuesto a la renta en la fuente

Depdésitos en garantia

Suministros, materiales, fletes y publicidad

6. PROPIEDADES Y EQUIPOS:

Al 31 de diciembre de 2007, las

cuentas de propiedades vy

estaban constituidas de la siguients manera:

Saldos al Adicio-
1° de nes y
eneroc de transfe-
2007 rencias
Costo y Raevalorizacién
Vehiculos 141,390 27,628
Equipos de computacién 23,839 4,242
Equipos de comunicacién ©32 -
Muebles y enseres ¢,249 -
Maquinarias y equipos 8,074 -
Instalaciones 4,453 -
Equipos de oficina 1,913 -
189,850 31,870
(-)Depreciacién (1C7,816) (35,986)
GRAN TOTAL 82,034 (4,116)

Ajustes
y bajas

7. CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre de 2007, las ci

siguiente manera:

Proveedores por pagar
Cuentas por pagar
Gastos por pagar

o]

formaban de 1la

anticipadse se

equipos

Saldos al
31 de
diciembre
de 2007

169,018
28,081
932

9,249
8,074
4,453
1,913
221,720
(143,302)

entas por pagar se formaban de la

1,779,120

109,189
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8.

10.

11.

PASIVOS ACUMULADOS:

6]

Al 31 de diciembre de 2007, lo
siguiente manera:

rasivos acumulades se formaban de la

Beneficios sociales por pagar
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Socialil
Impuestos por pagar

RESERVA PARA JUBILACIOM E INDEMNIZACION:

a. Reserva para jubilacién patronal-

De acuerdo con las leyes laborales en vigencia, todos aquellos
empleados cuyo tiempo de servicic estd comprendido entre 20 y 2% afos
en una misma institucidén tienen derecho a jubilacidén patronzal. La

Compafiia contratdé los servicios de un profesional calificado para gue
efectuara un estudio actuarial y determinara la reserva necesaria
para este fin.

Al 31 de diciembre de 2007, la Compaifiia registrd en los
resultados del afioc US$ 17,236 por este concepto, cubriendo el 100% de
la reserva necesaria a esa fecha, segun el estudio actuarial. 2 esa

misma fecha el pasivo méximo por este concepto es de aproximadamente
Us$ 83,528.

b. Indemnizacibn-

La Compafiia tiene la politica de cargar las indemnizaciones en
los resultados del afio en gue se incurren.

RESERVA LEGAL:

La Ley requiere que se transfiera & la reserva legal por lo menos el
10% de la utilidad neta anual, hasta gque la reserva llegue por lo
menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse
como dividendo en efectivo, exceptc en caso de liquidacidén de 1la
Compaiiia, pero puede ser vutilizada ©para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse. 21 31 de diciembre del 2007, la
Compafiia no ha efectuado lz aproriacién requerida por ley, ya que el
monto actual excede al 50% del capital social.

IMPUESTO A LA RENTA:

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la
aplicacién de la tasa 1impositiva corporativa del 25% sobre la
utilidad tributable (15% si las utilidades son reinvertidas). Este
cargo es registrado en los resultados del ejercicio en que se
devenga. Al 31 de diciembre de 2007, la Compafiia si ha efectuado la
reserva requerida por Ley, de acuerdo a lo dispuesto por el Servicioe
de Rentas Internas.
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12.

EVENTOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2007 y la fecha de preparaciéon de estos
estados financieros (17 de marzo de 2008), no se produjeron eventos
que en la opinién de la Administracidén de la Compafiia pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros.

Sin embargo, es conveniente revelar que mediante Decreto Ejecutivo
No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del
31 de diciembre del 2004, se expidiercn las reformas al Reglamento de
Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno relacionadas con
la aplicacién de precios de transferencia de bienes y servicios entre
partes relacionadas, las cuales entraron en vigencia a partir del
ejercicio fiscal 2005. De conformidad con estas normas los
contribuyentes que efectian operaciones con partes relacionadas,
estdan obligados a determinar sus ingresos, costos y deducciones
aplicando la metodologia estipulada en la Ley y tomando como
referencia el principio de plena competencia. Cualquier efecto
resultante se incluirad como una partida gravable en la determinacidn
del impuesto a la renta. En adicidn, adjunto a la declaracidén de
impuesto a la renta deberin presentar al Servicio de Rentas Internas:
a) BAnexo de Precios de Transferencia, dentro de los cinco dias
posteriores a la presentacidén de la declaracidn; vy, b) Informe
Integral de Precios de Transferencia; en un plazo no mayor a seis
meses a la presentacidén de la declaracién.

El Servicio de Rentas Internas (SRI), de conformidad con 1las
respectivas Resoluciones tributaries en esta materia, establecid la
informacién que deberd incluirse en el Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia, asi como determind gue Unicamente los
sujetos pasivos de impuesto a la renta que efectian transacciones con
compafiias relacionadas del exterior por un monto superior a
US$300,000 (acumulados en un mismo ejercicio fiscal) estan obligados
a efectuar el estudic de precios de transferencia. Los estudiocs
correspondientes a los afios 2007 y 2006 han sido encargados por la
Comparfiia a un profesional experto en el ramo tributario.




