PAMOSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 2017

SECCION 1. INFORMACION GENERAL

1.1 NATURALEZA DE LAS OPERACIONES

La empresa PAMOSA S.A., fue constituida el 26 de Septiembre del 1984 en la Republica del Ecuador. El objeto social de la Compafiia es la compra- venta, construccién y administracion de bienes inmuebles almacenes, departamentos, casas,
conjuuntos habitacionales; pudiendo ademas adquirir bienes y/o participaciones a otras sociedades o personas.

Se dedicara también a la fabricacion de velas a base de parafina. En conformidad con la Ley de Cadmaras de la Constitucion del Ecuador, tendra la calidad de CONSTRUCTOR. A la representacion de personas naturales o juridicas nacionales o
extranjeras, cuyo giro de negocios tenga relacion con el objeto social de esta Compafiia.

A la importacién y exportacion de equipos, materiales e insumos relacionados con el objeto de esta Compafiia.
Este objetivo social podra ser llevado a cabo por cuenta propia, de terceros, o asociada a terceros. La Compafiia podra adquirir valores sociales de Compafiias con similar o diverso objetivo social.

1.2. INFORMACION GENERAL

El domicilio legal de la Compafiia se encuentra en Pichincha; Ciudad: Quito; Parroquia: Chaupicruz (La Concepcidn); Calle: 10 De Agosto; Numero: N39-127; Interseccion: Diguja; Ciudadela: Rumipamba; Barrio: La Concepcidn; Referencia
Ubicacién: Junto Al Edificio Pacheco Mora

Segun las regulaciones vigentes en Ecuador el ejercicio econémico comienza el 1 de enero y termina el 31 de diciembre del 2017. La moneda funcional y de presentacion de informes es la moneda de curso en Ecuador, es el délar de los Estados
Unidos de América (USS). Las cifras indicadas se presentan en esa moneda (US$) a menos que se indique lo contrario.

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017 (incluyendo los saldos que se presentan para fines de comparacion) fueron aprobados y autorizados para su emision por parte de la Gerencia General el 14 de marzo
del 2018

SECCION 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados financieros.

2.1 Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pymes (NIIF).

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados financieros.

2.2 Bases de preparaciéon



Los estados financieros de PAMOSA S.A. al 31 de diciembre de 2017, han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) y surgen de los
registros contables de la Compafiia que son pr dos en la moneda ional en el Ecuador (ddlar estadounidense). Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo y en determinados casos al valor razonable segun las
politicas contables aplicadas.

2.3 Estil i y ici por la

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIF involucra la elaboracién de estimaciones contables criticas que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi como en la
revelacion de activos y de pasivos contingentes.

También requiere que la Administracion ejercite su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables. Las areas que envuelven un mayor grado de juicio o complejidad, o donde las suposiciones y estimados son significativos se muestran
mas adelante.

Los estimados estdn basados en la experiencia histdrica y otras suposiciones que se han considerado razonables bajo las circunstancias actuales. Los actuales valores pueden variar en ciertos casos desde el momento en que las suposiciones y
estimados fueron efectuados. Los cambios son incorporados, con el correspondiente efecto en los resultados, una vez que el conocimiento mejorado ha sido obtenido o estan presentes nuevas circunstancias.

2.4 Empresa en Marcha

Los presupuestos y proyecciones de la Empresa, tomando razonablemente en cuenta, los posibles cambios en el mercado, muestran que la Compafiia sera capaz de operar dentro del nivel de su financiamiento actual. Para hacer este juicio la
Administracion considera la posicion financiera de la Compafiia, las actuales intenciones, la rentabilidad de las operaciones, el acceso a recursos financieros y las variables econdmicas y politicas que afectan al entorno de las operaciones de la
compafiia.

La Compaiiia por lo tanto no visualiza motivos para evaluar el no continuar adoptando la base de empresa en marcha al preparar sus estados financieros.

2.5 Nuevas Normas e Interpretaciones Emitidas no Vigentes

La Compaiiia no ha aplicado las Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aun no son de aplicacion efectiva y obligatoria.

La administracién de la compafiia estima que la Adopcion de las Normas, Enmiendas e interpretaciones no aplicadas, no tendran un impacto significativo en los Estados Financieros de “PAMOSA S.A.”

2.6 Efectivos y Equivalentes

Efectivo y equivalentes comprende caja, efectivo disponible y fondos bancarios facilmente convertibles en montos conocidos de efectivo y que estan sujetos un riesgo insignificante de cambios en valor.

2.7 Deudores Comerciales y Cuentas por Cobrar

Se clasifican en Activos corrientes, corresponde a la facturacion realizada y pendiente de cobro. Cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones de crédito normales, las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado. Al final de cada
periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce
inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor.



Provision incobrables

Corresponde a un nivel de provisién que sustenta cartera vencida, en base a los saldos de créditos no relacionados otorgados en el periodo y que para efecto de célculo se ajusta a disposiciones de orden legal.

2.8 Inventarios

La Compaiiia valoriza sus inventarios al costo de adquisicién que no excede el valor neto realizable.

El costo de los inventarios incluira todos los costos derivados de su adquisicién y transformacion, asi como otros costos en los que se haya incurrido para darles su condicion y ubicacion actuales.

Al cierre de cada periodo se realiza una evaluacion del valor neto realizable de las existencias realizando los ajustes en caso de estar sobrevaloradas.

2.9 Propiedades, Planta y Equipo

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden al costo menos la depreciacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada.

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores residuales a lo largo de su vida util estimada, aplicando el método de lineal.

Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de depreciacion, vida til o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

El costo comprende el precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos no reembolsables y cualquier costo atribuible directamente para ubicar y dejar el activo en condiciones
Los desembolsos por mantenimiento y reparacién menores son cargados a los resultados, cuando se incurren.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas Utiles usadas en el célculo de la depreciacion:

de

uso.

Detalle Vidas dtiles

Edificios 20 afios
Instalaciones 10 afios
Muebles y Enseres 10 afios
Equipo de Computacion 3afios
Vehiculos 5 afios

Los estimados materiales de la vida dtil, y de ser el caso del valor residual de los mismos, son actualizados conforme se requiera, pero al menos anualmente.

Las ganancias o pérdidas provenientes de la disposicion de propiedades, planta y equipos son determinadas por la diferencia entre los valores procedentes de la disposicién y el valor en libros del activo y se reconocen como otros gastos o

ingresos, r Cuando la di es parcial, los saldos en libros de las partes reemplazadas son desreconocidas. Todas las otras reparaciones son cargadas al estado de ingresos en el periodo en que ocurrieron.



Sobre la propiedad planta y equipo mantenida por la Compaifiia se buscan indicios de deterioro a la fecha del estado de posicion financiera. Cuando esos indicadores existen, el valor recuperable de los activos es estimado y, de ser necesario,
deberd ser efectuada una baja con el cargo correspondiente al estado de ingresos integrales de la Compafiia.

2.10 Beneficios de Empleados

Beneficios de corto plazo

Beneficios de corto plazo establecidos en la Ley incluyen: las vacaciones anuales, décimo tercer sueldo o bono navidefio, decimo cuarto sueldo o bono escolar y el fondo de reserva. Se registran como pasivos corrientes y son medidos al valor
sin descontar que la Compafiia espera pagar por estos Adici ite la Legislacion ecuatoriana establece una participacién del 15% para los trabajadores en las utilidades liquidas de la Empresa, calculadas antes del impuesto
sobre la renta. Este beneficio se paga en abril del afio siguiente.

Beneficios post-empleo

La Compaiiia provee beneficios post-empleo de acuerdo con la legislacion laboral. La jubilacion a cargo del patrono y los beneficios por desahucio constituyen planes de beneficios definidos obligatorios por la Ley. En ellos, la Compafiia asume
la obligacion de entregar un determinado monto de beneficios en las condiciones establecidas por la normativa al finalizar la relacion laboral. No existen otros planes de beneficios obligatorios, contractuales o voluntarios sean de contribuciones
definidas o de beneficios definidos.

El Cédigo del Trabajo de la iblica del Ecuador bl la obligacion por parte de los empleadores de conceder el beneficio deJublIaclon patrcnal a todos aquellos empleados que lo soliciten y que hayan cumplido 25 afios en una misma
empresa. La Compafiia establece provisiones para este beneficio con base a estudios actuariales realizados por un ialista i di debi te califi No se mantiene ningun fondo separado para financiar el plan o activos

segregados, para cumplir la obligacién. La propia Compaiiia asume el riesgo de asegurar la cancelacién del beneficio con la rentabilidad de sus recursos propios.

Adicionalmente, el Codigo del Trabajo establece que en aquellos casos en que la relacién laboral termine por desahucio ante el Ministerio de Relaciones Laborales, por parte del trabajador o del empleador, éste debera reconocer al trabajador
una indemnizacion equivalente al 25% de su Ultimo salario multiplicado por el nimero de afios de servicio. El costo de este beneficio a cargo de la Compafiia para los empleados actuales es cc ilizado di la constitucion de una
provisién con cargo a los resultados del ejercicio. El monto es determinado en base a un estudio actuarial practicado por un profesional independiente debidamente calificado.

Los pasivos para la Jubilacion Patronal y el Desahucio son reconocidos en el estado de situacion financiera con los valores actuales de las obligaciones por beneficios definidos a la fecha de reporte, usando el método de unidad de crédito
proyectada. Este método toma en cuenta no solo los beneficios conocidos a la fecha de reporte sino los incrementos esperados en los beneficios con la estimacién de los factores relevantes que los influencian. La tasa de descuento esta basada
en las tasas de mercado de bonos de alta calidad, con bajo riesgo, cuyo plazo es consistente con los términos de la obligacion.

Los gastos por estos beneficios son registrados en los resultados del afio dentro de la categoria funcional correspondiente. Las pérdidas y ganancias actuariales son reconocidas inmediatamente en el ejercicio.

2.11 Provisiones y Contingencias



Los gastos relativos a provisiones de diverso tipo se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién asumida, legal o contractual como resultado de eventos pasados, con lo que es probable que un flujo de recursos deba ser usado para
cancelar la obligacion y el monto de la misma pueda ser estimado confiablemente, asi como por contratos onerosos donde el flujo de fondos para cancelar las obligaciones puede ser estimado. Las provisiones no se reconocen para futuras
pérdidas operacionales.

Las provisiones son medidas al valor presente de los desembolsos que se esperan sean requeridos para cancelar la obligacion usando una tasa que refleje el valor de mercado del dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la obligacién. El
incremento en la provision debida al paso del tiempo es reconocida como un gasto financiero. En los casos en que se considera la salida posible de los recursos econémicos como consecuencia de las obligaciones presentes es improbable o
remota, no se reconoce una provision.

Los pasivos contingentes representan obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya existencia sera confirmada sélo por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros inciertos que no estan
enteramente bajo el control de la entidad y no son reconocidos porque no es probable que una salida de recursos que se requieren para liquidar la obligacion. Ademas, el monto de la obligacién no puede ser medido con suficiente fiabilidad.

2.12 Impuestos

Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta es reconocido en las pérdidas y ganancias, como gasto o ingreso, excepto cuando se relaciona con partidas reconocidas en otro ingreso integral o directamente en el patrimonio. Comprende la suma del impuesto a la
renta corriente y el impuesto a la renta diferido.

Impuesto a la renta corriente

El impuesto sobre la renta corriente se calcula sobre la base de ganancia neta gravable de la Compaiiia, determinada de conformidad con la legislacién tributaria ecuatoriana en curso, y utilizando las tasas de il vigentes (o jiall
vigentes en el futuro inmediato) a la fecha del estado financiero. Elimpuesto corriente es calculado sobre la utilidad gravable, que difiere de la utilidad o pérdida en los estados financieros. Se registra en los resultados del ejercicio, salvo que
se trate de impuesto corriente sobre otros ingreso integral o de partidas que afectan al patrimonio de los socios.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables del afio 2017. La legislacion tributaria en el Ecuador establece que las compafiias deben cubrir un impuesto causado minimo calculado del
siguiente modo:

Partida Porcentaje

0,4%
Activos Totales

0,2%
Patrimonio

0,4%
Ingresos gravados con impuesto a la renta

0,2%

Costos y gastos deducibles de impuesto a la renta

El pasivo tributario corriente comprende obligaciones a las autoridades fiscales relativas al periodo actual o a ejercicios anteriores, que se mantengan pendientes de pago a la fecha de reporte. Se adiciona ademas cualquier correccién de
impuestos de afios previos.

Los activos tributarios corrientes se determinan por saldos de impuesto a la renta a favor relativos al periodo actual o a periodos anteriores , que pueden ser retenciones en la fuente, pagos en exceso a ser reclamados a las Autoridades fiscales,
anticipos de impuesto a la renta que tengan posibilidad de recuperacion o reclamacidn, etc.



Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido es calculado usando el método del balance en las diferencias temporarias entre el saldo en libros de activos y pasivos y sus bases fiscales. Bajo este método, los impuestos sobre la renta diferidos reflejan el efecto
neto de las consecuencias fiscales que se esperan a futuro, principalmente, como resultado de la variacién en el tiempo por la on de tasas de i
de situacion financiera y los montos deducibles o gravables posteriormente, derivados de la liquidacién de los activos y pasivos existentes.

en afios futuros sobre las diferencias entre los montos segun los estados

Activos y pasivos tributarios diferidos son calculados, sin descontar, a las tasas que se espera estaran vigentes en el periodo de realizacion. Los pasivos tributarios diferidos se estiman en su totalidad, en cambio los activos tributarios diferidos
se reconocen solo en tanto y en cuanto, sea probable que sean utilizados para descontarse de un resultado gravable futuro.

La legislacion ecuatoriana permite la amortizacion de pérdidas fiscales de un afio con utilidades gravables en los siguientes 5 afios. Al igual que los activos tributarios diferidos las pérdidas por amortizar solo se reconocen si es probable que se
recuperen con futuros ingresos gravables.

Los activos y pasivos tributarios diferidos se compensan solo si la Compafiia tiene el derecho y la intencion de cancelar los activos y pasivos tributarios con la misma Autoridad Tributaria.

Los cambios en activos o pasivos tributarios diferidos son reconocidos como un componente del gasto (o ingreso) por impuestos en pérdidas y ganancias, excepto cuando se relacionen con otras partidas reconocidas dentro de otros ingresos
integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso la variacion relacionada a del impuesto diferido, es también reconocida en otros ingresos integrales o en el patrimonio, respectivamente.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa a la fecha de cada estado financieroy se reduce en la medida en que ya no sea probable que se disponga de suficientes beneficios fiscales para permitir que parte o todo el activo
por impuestos diferidos se pueda aplicar. Los activos por impuestos diferidos no reconocidos se reconocen en la medida en que se convierta en probable que el beneficio fiscal futuro vaya a permitir recuperar el activo por impuestos diferidos.

Otros impuestos

Los valores por impuesto al valor agregado por pagar asi como retenciones de impuestos a cuenta de terceros, entre otros, se reconocen dentro de otras cuentas por pagar. El crédito tributario (activo) de Impuesto al Valor agregado, se
muestra al valor recuperable.

Otros impuestos como Impuesto a la Salida de divisas, en la parte que no dan derecho a crédito tributario, asi como los impuestos y contribuciones municipales se registran en las pérdidas y ganancias.

2.13 Patrimonio, Reservas, Utilidades y Dividendos

Capital Social

El capital representa el valor nominal de las acciones ordinarias que han sido emitidas. Una prima en la emision incluye cualquier premio recibido en la emision del capital. En Ecuador las acciones preferentes no estan vigentes.

Los costos directamente atribuibles, de haberlos, a la emisién de nuevas acciones ordinarias u opciones sobre las mismas, son mostrados en el patrimonio como una deduccion, neta de impuestos.

Resultados acumulados

Existen saldos de resultados acumulados cuya disposicion esta limitada por disposiciones estatutarias, decision de la Junta de socios, o por disposiciones legales y reglamentarias.



Reserva Legal
de la compaii

- La Ley de Compaiiias de la Reptiblica del Ecuador exige que las compafiias anénimas transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades netas anuales, hasta igualar por lo menos el 50% del capital social
. Dicha reserva no puede distribuirse a los socios, excepto en caso de liquidacion de la compafiia; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas futuras.

Resultados acumulados por la Aplicacion de las NIIF por primera vez.- Surge de la aplicacién de la norma internacional de informacion financiera 1 (NIIF 1). Constituye el efecto de los ajustes a los saldos la fecha de transicion a las NIIF y al
periodo de transiciéon comparativo. El saldo acreedor no se puede repartir como dividendo, se puede usar para absorber pérdidas y también capitalizar en el exceso de las pérdidas acumuladas o ser devuelto en caso de liquidacion de la
Compafiia.

Distribucién de dividendos
Los dividendos distribuidos a los socios de la Compafiia son reconocidos como un pasivo en los estados financieros en el periodo en que son aprobados por la Junta de socios,

2.14 Ingresos de Actividades Ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de las ventas de bienes se reconoceran cuando se cumplen las siguientes condiciones;

La compaiiia a transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de la propiedad de bienes;

Los costos incurridos, o por incurrir , en relacion con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad.

2.15 Costo de Ventas de Productos

El costo de ventas incluye todos aquellos rubros relacionados con la comercializacién de sus productos que son directamente atribuibles al inventario.

2.16 Gastos de Administracion y Ventas

Los gastos de administracion y ventas se reconocen en el periodo por la base de acumulacién (método del devengo) es decir cuando se conocen en funcién a los acuerdos con sus proveedores y relacionadas.

Corresponden a las remuneraciones del personal, pagos de servicios basicos, publicidad, impuestos, tasas, contribuciones, depreciacién y otros gastos generales asociados a la actividad administrativa y de ventas de la Compaiiia.

2.17¢C de saldos y

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos.

3. INFORMACION SOBRE LAS PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

3.1 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el efectivo y equivalente de efectivos consiste en saldos de los bancos



REF. 2017 2016

uss$ uss$
Efectivos en caja bancos:
Caja Efectivo (3.1.1) 2.468 2.254
Caja Chica Oficina 500 500
Fondos por Liquidar 248 290
Bancos Nacionales (3.1.2) 24.540 29.142
Total Efectivo y equivalentes 27.756 32.186

(3.1.1) El saldo de Caja Efectivo corresponde a las recaudaciones realizadas por las ventas en el mes de diciembre de 2017, rubros que fueron depositados en enero de 2018 en las cuentas bancarias de las empresa.

(3.1.2) El saldo de las cuentas corrientes se halla conciliado con los estados de cuenta emitidos por las Instituciones Bancarias al 31 de diciembre bajo el siguiente detalle:

BANCOS 2017 2016
uss$ us$
Produbanco Cta.Cte.01080005967 17.654 17.651
Pichincha  Cta.Cte.3053310004 6.886 11.491
Total Bancos 24.540 29.142

3.2. ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de las cuentas por cobrar comerciales y otras y su clasificacion como instrumentos financieros y activos no financieros se muestra a continuacion:

REF. 2017 2016
uss$ uss$
Cuentas por cobrar comerciales
Clientes Pamosa (3.2.1) 169.003 166.975
(-) Provision Cuentas Incobrables (3.2.2) (1.692)
Cuentas por cobrar comerciales, netas
169.003 165.283
Otras Cuentas por cobrar
Ctas. por Cobrar Gerencia 749 111
Otras cuentas por cobrar 24 421
Otras Cuent brar, net
ras Cuentas por cobrar, netas 773 532
Total cuentas por cobrar comerciales y otras
P v 160.776 165.815

(3.2.1) Las cuentas por cobrar Clientes Pamosa representan derechos exigibles que se originan por transacciones realizadas con terceros, al 31 de diciembre el detalle es el siguiente:

CUENTAS
2017 2016

us$ us$

Mega Santamaria S.A. 53.802 89.824

Distribuidora Comercial Mayorista Dimaxycomp Cia. Ltda. 14.919 9.963



Pullupaxi Jami Ana Lucia 2.735 3.691

Compaiiia Distribuidora Rubi Cia. Ltda. 4.634 3.472
Decorecepcion Cia. Ltda. 1.741 3.368
Castillo Gomez Olga Maria 3.024 2.739
Cevallos Barros Martha Beatriz 1.264 2.488
Hidalgo Velasco Ligia Marlene 1.813 1.848
Clientes Cheques Protestados 1.050
Otros Clientes 85.071 48.531
SUMAN 169.003 166.975

(3.2.2) Deterioro de Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales han sido revisadas por indicadores de deterioro. Las cuentas por cobrar no se encontraron deterioradas por lo que no fue necesario registrar un incremento en la provision.

El movimiento de la provisién para cuentas comerciales de cobro dudoso por el afio que termina al 31 de diciembre del 2017 es como sigue:

Detalle
2017
us$
Saldo al inicio del afio (1.692)
Ajuste 1.692
Provisién del afio
Saldo al final del afio
3.3 INVENTARIOS
A continuacion se presenta el detalle de inventarios:
2017 2016
uss$ uss$
I tario Materia Pril 3.3.1
nverntario Materia Prima ( ) 77.468 118717
Inventarios de Suministros o Materiales a ser Consumidos en el Proceso de Produccién (3.3.2)
23.420 28.047
Inventarios de Prod. Term. Y Mercad. en el Almacén-Producido por la Compafia (3.3.3)
32.270 33.710
Inventarios de Prod. Term. Y Mercad. en el Almacén-Comprado a Terceros (3.3.4)
12.404 9.872
Mercaderias en Transito (3.3.5) 59.210 58
(-) Provisién VNR (3.3.6)
-11.916 -27.154
Total Inventario 192.856 163.249
(3.3.1) Corresponde a inventarios de Materia Prima, utilizados para el proceso productivo, los cuales estan distribuidos de la siguiente manera:
DESCRIPCION
2017 2016
uss$ us$
Parafina 73.956 116386
Hilo

3.512 2331



SUMAN 77.468 118.717
(3.3.2) Corresponde a inventarios de Suministros o Materiales a ser Consumidos en el Proceso de Produccion, lo cuales estan distribuidos de la siguiente manera:
DESCRIPCION
2017 2016
uss$ uss$
Cajas de Carton Pequefio
! au 199 294
Cajas de Carton Grand

ajas de Carton Grande 3072 1607
Papel 8.647 13.829
Etiquetas 4829 5.016
Colorante

6.316 6.465
Aditivos
358 836
SUMAN 23.420 28.047
(3.3.3) Corresponde a inventarios de Productos Terminados y Mercaderia en el Almacén producidos por la Compafiia, lo cuales estan distribuidos de la siguiente manera:
DESCRIPCION
2017 2016
us$ us$
Vela Blanca 8163 12138
Vela Blanca Liviana
18
Vela de Color 3032 3799
Velas Decorativas 17.034 14.861
Velas Santisima
4.023 2911
SUMAN 32.270 33.710
(3.3.4) Corresponde a inventarios de producto terminado en el Almacén comprado a Terceros, lo cuales estan distribuidos de la siguiente manera:
DESCRIPCION
2017 2016
uss$ uss$
Velas Tea Light 2,640 4633
Velas Festividad

‘elas Festividades 0 226

Cristaleria
735 338
A .

\ccesorios 342 204
Escencias y Aceites 8.595 4472
SUMAN 12.404 9.872

(3.3.5) Corresponde a inventarios de Mercaderias en Transito, lo cuales estan distribuidos de la siguiente manera:

DESCRIPCION
2017 2016
uss uss$

Parafina Irani

arafina Irani ss
fi . inl
Parafina China Fushun New Mainland 29.605

Parafina China Petroleum Technology

29.605



SUMAN 59.210
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(3.3.2) Deterioro de inventarios

Las cuentas de inventarios han sido revisadas por indicadores de deterioro, y al 31 de diciembre de 2017, existe deterioro en los inventarios, por lo que fue necesario registrar una provisién de USD $ 11,916, cuyo movimiento se presenta a

continuacion:

Detalle 2017
uss$
Saldo al inicio del afio 27.154
Ajuste (15.238)
Provisién del afio
11.916
Saldo al final del afio
3.4 PAGOS ANTICIPADOS, IMPUESTOS
A continuacion se presenta el detalle de pagos anticipados, impuestos y otras cuentas por cobrar corrientes:
2017 2016
uss$ uss$
Anticipo a Proveedores
Seguros Pagados por Anticipado (3.4.1)
2226 3.596
Anticipo proveedores (3.4.2) 16.744 8.595
Anticipo a proveedores, netos 18.970 12.101
Impuestos
Credito Tributario Renta (3.4.3)
66.440 62.513
Credito Tributario IVA 2.040 930
Anticipo Impuesto a la Renta 2.544 2.397
Anticipo | to a la Renta, net:
nticipo Impuesto a la Renta, netas 71.024 65.840
Total pagos anticipados e impuestos 89.994 78.031
(3.4.1) Corresponde a Seguros entgregados por anticipos, cuyos saldos principales son:
CUENTAS
2017 2016
uss$ uss$
Pagos Antic. Seguros Vehiculos 1.817 1.895
Pagos Antic. Seguros Fabrica 189 195
Pagos Antic. Seguros Transporte 177 168
Pagos Antic. Seguros Equipo Electronico 20 27
Pagos Antic. Seguros Asalto y Robo 18 31
Pagos Antic. Seguros Monitoreo Vehiculos 1.260
Pagos Antic. Dinero y Valores 4 20
SUMAN 2.226 3.596




(3.4.2) Corresponde a Anticipos entgregados para compra de mercaderias y otros anticipos, cuyos saldos principales son:

CUENTAS 2017 2016
us$ us$
Anticipo Proveedores 11.547 7.269
Rubio de la Torre S.A. 5.197 1.326
SUMAN 16.744 8.595
(3.4.3) Corresponde a saldos de crédito tributario de impuesto a la renta, cuyos saldos principales son:
CUENTAS 2017
uss$
Credito Tributario Renta 20.195
Impuesto Retenido Renta 5.460
Impuesto Salida de Divisas 40.784
SUMAN 66.440
3.5 PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPOS
El detalle de propiedad, muebles y equipo y sus movimientos anuales se aprecia en los siguientes resimenes:
2017 2016
uss$ uss$
Costo
Edificio 166.642 166.642
Magquinaria y Equipos 182.172 150.862
Equipo de Computacion 8.515 8.515
Muebles y Enseres 16.093 16.093
Vehiculos 58.813 58.813
Instalaciones 7.890 7.890
Total Costo 440.124 408.814
Depreciacién Acumulada (207.358) (179.888)
Total Depreciacién Acumulada (207.358) (179.888)
Valor en libros 232.766 228.926
El movimiento en los afios 2017 y 2016 se muestra en el siguiente cuadro:
Depreciaciéon Depreciacién
Costo Acumulada Costo Acumulada
2017 2017 2016 2016
us$ uss$ uss$ uss$
Saldo al 1 de enero 408.808 179.888 408.808 152171
Mas Adiciones 31.310 27.470 27.717

Mas/menos Bajas y Ventas netas



Ajustes

Saldo al 31 de Diciembre
“ 440.118 207.358 408.808 179.888
3.6 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
El detalle se muestra a continuacion:
2017 2016
uss$ uss$
Proveedores Varios (3.6.1) 29.401 28.746
N 29.401 28.746
Total acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
(3.6.1) Corresponde a los saldos pendientes de pago a los proveedores de bienes y servicios, al 31 de diciembre el detalle de los principales proveedores son:
ENT!
CUENTAS 2017
uss$
Albarracion Pauta Milton 14.011
Pachecho Salazar Bolivar 4.991
Seguros Equinoccial 2427
Dbrag Tegnologia en Informacién 2.215
Jimenez Jarrin Milton 1.230
Otros 4.526
SUMAN 29.401
3.7 OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2017, corresponde a la siguiente obligacién financiera:
Institucién Financiera Monto saldo al 31-12-2017
uss$
1, 201
Produbanco 31/08/2018 100.000 75.906
SUMAN 75.906
3.7 PASIVOS ACUMULADOS Y OTROS PASIVOS CORRIENTES
El detalle se muestra a continuacién
2017 2016
uss$ uss$
Con la Administracién Tributaria
SRI por pagar 1571
Impuesto a la renta 16.578 22.096
Con la administracion Tributaria, netas 18.149 22.096




Con el IESS

Aportes IESS por pagar

3.097 4.501
[of | IESS, net
on eI, netos 3.007 4.501
Beneficios de Ley a Empleados
Décimo Tercero por pagar 984 1.074
Décimo Cuarto por pagar 2.557 2.745
Provisiones vacaciones por pagar 5.240 5.249
Nomina por pagar 8.603 9.081
15% participacion trabajadores 13.885 6.334
Beneficios de ley a empleados, netos
31.269 24.483
Otros Pasivos Corrientes
Cooperativa Ocipsa 245
Ctas. Pagar Varias 2.991
Anticipos de Clientes 190
Otros pasivos corrientes, netos 3.426
Total pasivos acumulados y otros pasivos corrientes 55.942 51.080
El movimiento de la provisién de beneficios sociales se presenta a continuacion:
Detalle
2017
us$
Saldo al inicio del afio 9.069
Provisién del afio 23.862
Pagos del afio (24.150)
8.781
Saldo al final del afio
3.9 CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS- RELACIONADAS
El detalle se muestra a continuacién
2017 2016
us$ us$
Prestamo Hervas Maria Gloria 227.840 227.840
Prestamo Pacheco Pedro Jose 2.860 20.000
. . N 230.699 247.840
Total cuentas por pagar diversas-relacionadas no corrientes
Corresponde a préstamos que generan una tasa de interés del 9% y su vencimiento es a largo plazo.
3.10 BENEFICIO A EMPLEADOS A LARGO PLAZO
El detalle se muestra a continuacion
2017 2016
uss us$
por icios a
Provisién por Jubilacién Patronal 7.693
52.932 41.938

Provisién por Jubilacion Patronal NIIF

Otros Beneficios no Corrientes para los Empleados



Provisién por Desahucio 21.299 19.501

74.231 69.133
Total beneficios a empleados a laro plazo

Aspectos Técnicos Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un actuario independiente. El valor presente de las
obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente
de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios. Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en |os supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacion. Las hipétesis actuariales
significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por b icios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El andlisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a
los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos

3.11 OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

El detalle se muestra a continuacién

2017 2016
uss$ us$
Préstamo Narvdez Ménica 37.000 42.000
37.000 42.000

Total beneficios a empleados a laro plazo

Préstamo que genera una tasa del 8% anual

3.12 IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Corresponde a la Ganancia Neta del Periodo de USD $ 62,103; valor que se encuentra a disposicion de los socios de la Compafifa, una vez apropiado el valor correspondiente al 15% de Participacion de trabajadores, 22% de Impuesto a la Renta
y Reserva Legal conforme la normativa establecida para el efecto.

Impuesto a las Ganancias

De conformidad con disposiciones legales, |a tarifa para el impuesto a la renta para el afio 2017, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y el 13% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién en caso de existir reinversion
de utilidades. Para el calculo del impuesto a la Renta Causado correspondiente al afio 2017 y 2016, se realizé la siguiente conciliacién tributaria

2017 2016

UTILIDAD CONTABLE 92.566 42.225




15% Participacion Trabajadores (a) (13.885) (6.334)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 78.681 35.891
(+) Gastos no deducibles 6.877 64.544
(-) Deducciones Especiales (10.205)
BASE IMPONIBLE 75.352 100.435
22% IMPUESTO A LA RENTA 16.578 22.096
Anticipo Minimo 9.192 8.725
Gasto por Impuesto a las Ganancias 9.192 156.179
(a) Conforme leyes laborales PAMOSA S.A. provisiona el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta, para repartir a sus trabajadores.
3.13 PATRIMONIO
Los cambios en el patrimonio de la Compaiiia de los ejercicios 2017 y 2016 se ven en detalle, en el estado de cambios en el patrimonio de los socios.
Durante ambos afios no han existido movimientos en "otros ingresos integrales".
Capital Social
2017 2016
us$ us$
Capital Social al 1 de enero
30.000 30.000
Aumento de capital
Capital Social al 31 de diciembre 30.000 30.000

El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre de 2017, comprende a 30000 acciones de un valor nominal de US$ 1 cada una.

Politicas de Gerenciamiento de Capital
Los objetivos de la gestion del capital son los siguientes:

a) Primordialmente, la compafiia se impone la meta de generar un apropiado retorno sobre el capital invertido, generando el suficiente ingreso por los productos vendidos, en proporcion con el nivel de riesgo asumido.

b)Adicionalmente el capital debe ser suficiente para asegurar que la Compafiia contintie como un negocio en marcha, considerando esta estrategia desde el punto de vista financiero, asegurando mantener el capital suficiente de respaldo,
como desde el punto de vista legal, al cuidar que eventuales pérdidas, en caso de haberlas, no superen la totalidad de las reservas y el 50% del capital.

3.14 INGRESOS Y COSTOS

Acontinuacion se presenta el detalle de ingresos costos

INGRESOS

2017

2016

us$

uss$



Ventas Tarifa 12%

Ingresos Varios

Total ingresos

CosTOS

Costo De Ventas

Total Costos

994.714 1.206.070
0,00
20.176
994.714 1.226.246
2017 2016
us$ us$
668.039 843.766
668.039 843.766

3.15 EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de diciembre de 2017, la empresa a constituido una garantia de $ 150.000 sobre las maquinarias de la empresa para respaldar el préstamo bancario con el Produbanco.

3.16 EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de aprobacion de los estados financieros, 14 de marzo del 2018, no se produjeron eventos que en la opinién de la administracién de la Compaiiia pudieran tener un efecto significativo o requieran

algun ajuste sobre dichos estados financieros, o que hayan implicado alguna revelacién en los mismos.



