ANDRADE GUTIERREZ ENGENHARIAS.A. - SUCURSAL ECUADOR
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2017

(En dolares)

Nota 1 Constitucion y operaciones

Andrade Gutiérrez Engenharia S.A., esuna sucursal de Andrade Gutiérrez EngenhariaS.A. de
Brasil, sociedad constituiday existente bajolasleyesde la Republica de Brasil con domicilio
principal en la ciudad de Bello Horizonte, Minas Gerais.

En julio 9 de 1985 segln resolucion No.824, Andrade Gutiérrez Engenharia S.A., bajo la
denominacién de Constructora Andrade Gutiérrez fue inscrita y autorizada por la
Superintendencia de Compaiias para su funcionamiento en el Ecuador, con un capital
asignado de S/m. 25,000, monto que fue incrementado en resoluciénNo. 1623 de Octubre 5 de
1987 a S/m. 68,708 equivalentesa US$ 2,748 ddlares.

Su actividad principal esla construccion asi como losserviciosde ingenieria y obras civiles de
cualquier naturaleza y en especial de carreteras, vias, puentes, obras de infraestructura,
pudiendode esta manera, participar en cualquier forma de licitacionesya sea publica o privada.

Enla actualidadla compafiano esta realizando ningunaactividad comercial debido al juicio
coactivo No. 1125-DRC iniciado porla Contraloria Generaldel Estado en Julio 5 del 2006 por
un monto US$ 23°392.885,09, que a la fechano ha tenidouna resolucién por parte del tribunal
encargado.

Nota 2 Bases de presentacion y Preparacion de Estados Financieros

2.1 Adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

Los Estados Financieros han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF.

2.2 Base de medicion

Los estados financieros de la Compafiia se registran sobre la base de devengado.

2.3 Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetariautilizada porla Compania para las cuentas de los Estados Financierosy
sus notas es el délar de los Estados Unidos de América, siendo la moneda funcional y de
presentacion en el Ecuador.

2.4 Uso de estimaciones y juicios

La preparacién de los estados financieros de conformidad con NIIF, requiere que la
administracién realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las
politicascontablesy losmontosde activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién de la Compafia.

Las estimacionesrealizadasy supuestos utilizadosporla Compariia se encuentranbasadasen
la experiencia histérica, cambios en la industria e informacidén suministrada por fuentes
externascalificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones
bajo ciertas circunstancias.



Las estimaciones y politicas contables significativas son definidascomo aquellas que son
importantespara reflejar correctamentela situacion financiera y losresultadosde la Compafiia
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administraciéon.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisionesde lasestimacionescontablesson reconocidosen el periodo en que la estimacion
esrevisada y en cualquier periodo futuro afectado.

2.5 Periodo econdémico

El periodo econémico de laCompaniapara emitirlos EstadosFinancieroscorresponde entre el
1 de enero y 31 de diciembre.

2.6 Autorizacion para la emision de los Estados Financieros

Los estados financierosal 31 de diciembre de cada afo son aprobadosporla Junta General de
Accionistas hasta el 31 de marzo del siguiente ano en que se emiten los mismos.

Nota 3 Resumen de las principales politicas contables

Las politicas de contabilidad masimportantes se detallan a continuacién:

3.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compaiiia clasificaen el rubro de equivalentesde efectivo los recursos en caja y depdsitos
en instituciones financieras.

3.2 Activos y Pasivos Financieros.-
La compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

3.2.1 Cuentas y Documentos por cobrar comerciales

Corresponde principalmente a losdeudorespendientesde cobro, porlosbienesvendidos o los
servicios prestadosen el curso normal del negocio. Si se esperan cobraren 12 meseso menos
se clasifican como activoscorrientes, de lo contrario se clasifican como activos no corrientes.
Son activosfinancierosno derivadosque dan derecho a pagosfijos o determinablesy que no
cotizan en un mercado activo.

Se contabilizan al costo menoscualquier estimacién de pérdidas por deterioro de su valor, en
caso que exista evidencia objetiva de laincobrabilidad de losimportes que se mantienen por
cobrar, segun lostérminosoriginalesde estas cuentasporcobrar. La Compafriia establece una
provisién para pérdidas por deterioro cuando existe evidencia objetiva de no ser capaz de
cobrar todos losimportes que se le adeudan.

Estimacion o Deterioro para cuentas por cobrar de dudoso cobro

La estimacion de cuentasde dificil cobro se revisa y actualiza de acuerdo con el analisisde
morosidad segun la antigiiedad de cada grupo de deudoresy sus probabilidades de cobro.

3.2.2 Cuentas y Documentos por pagar comerciales
Corresponden principalmente aquellosdeudorespendientesde pago, porlosbieneso servicios

adquiridosen el curso normal de los negocios. Si se esperan pagaren 12 meses 0 menos se
clasifican como pasivos corrientes de lo contario se clasifican como pasivos no corrientes.
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3.2.3 Otras Cuentas y Documentos por cobrar y/o Pagar

Corresponde principalmente a cuentaspor cobrar que se liquidanen su mayoria a corto plazo,
se incluye cuentaspor cobrar empleados, anticipos por concepto de seguros, arriendos, etc.

Adicionalmente en el largo plazo se registra los rubros pendientes de cobro al Servicio de
Rentas Internas, por restricciones establecidas como medidas cautelares en un juicio
mantenido con la Contraloria General del Estado.

3.2.4 Pasivos Financieros

Corresponde a lasobligacionesde corto y largo plazo, utilizadaspara el financiamiento de las
operaciones de la compafia durante el periodo. Principalmente se encuentra registrada la
cuenta porpagara Casa Matriz, que porsu sistema de cobro no establece un vencimiento ni
interés.

3.3 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto porimpuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto
sobre la renta se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asociado con alguna
partida reconocida directamente en la seccién patrimonial, en cuyo caso se reconoce
directamente en el patrimonio.

3.3.1 Impuesto a la renta corriente

El cargo porimpuesto a la renta corriente se calcula mediante latasa de impuestosaplicable a
las utilidadesgravablesy se carga alos resultadosdel afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

La tarifa de impuesto a la renta corriente para el afo 2017 es del 22%; de acuerdo a
disposicioneslegalesvigentesla tarifa sera del 24% para el ano 2011, del 23% para el afio
2012,y del 22% para el afio 2013, si el valorde lasutilidades que se reinviertan en el pais se
destinan a la adquisicién de maquinarias nuevasy equipos nuevos que se utilicen para su
actividad productiva, la tarifa tendra una reduccién de diez puntos porcentuales.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, la referida norma establecié que en caso de que el

impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se
convertira en impuesto a la renta definitivo.

3.4 Beneficios a los empleados

3.4.1 Beneficios de corto plazo

Corresponde principalmente a:

. La participacion de lostrabajadores en las utilidades; ésta provision es calculada en
funcion del 15% de la utilidad contable anual antesdel impuesto a la renta, segun lo
establecido porla legislacion ecuatoriana vigente, especificamente el Cédigode trabajo.

Se registra con cargo a resultadosy se presenta como parte de losgastosde operacion.

. Vacaciones; se registra el gasto correspondiente a lasvacaciones del personal sobre la
base devengada.

. Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacién vigente en el Ecuador.

11



. La parte corriente de la jubilacion patronal y desahucio.
3.4.2 Beneficios a largo plazo
Jubilacién Patronal

Lalegislacion vigente establece la obligacion de los empleadores de proveer beneficios de
pension a lostrabajadoresque completen 25 afiosde servicioscontinuoso interrumpidos para
el mismo empleador; despuésde 20 afosde servicio lostrabajadoresadquieren derecho a un
beneficio de pensidén proporcional.La legislacién vigente establece el beneficio definido de
pension que el trabajador recibird al momento de retiro.

El pasivo reconocidoen el balance general relacionadocon el beneficiode pensién es el valor
presente de la obligacion a la fecha del balance general. La obligacion es calculada
anualmente por actuariosindependientesusando el método del crédito unitario proyectado. El
valor presente de la obligacién esdeterminado mediante flujosde caja estimados, descontados
a una tasa del 5%.

Provision por Desahucio

Lalegislacion laboral vigente establece el pago de un beneficiopordesahucio toda vez que la
terminacion del contrato laboral, sea por despido intempestivo o por renuncia voluntaria, es
presentado por el trabajador ante el Ministerio de Relaciones Laborales. La Compafia
constituye un pasivo para el valor presente de este beneficio conbase en lasestimaciones que
surgen de un calculo actuarial preparado por un actuario matematicoindependiente, calificado
por la Superintendencia de Compafias.

3.5 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos de la compafia no corresponden a ingresos de actividades ordinarias, sino a
otrosingresos, como venta de mobiliario y equipo y bajas de cuentas.

3.6 Reconocimiento de gastos

Los gastos de operacion son reconocidos por la Comparia sobre base del devengado. Se
componen de: gastos financieros, gastos administrativos, impuestos, tasas, contribucionesy
otros gastos propios del giro del negocio.

3.7 Normas e interpretaciones recientemente revisadas y emitidas sin efecto material
sobre los estados financieros.

Alafechade emision de estosestadosfinancieros, se han publicado enmiendasy mejoras a
las normasexistentes. El IASB considera comonecesariosy urgentes, lossiguientesproyectos
aprobados, de aplicacién obligatoria a partir de lasfechasindicadas a continuacion:

La Administracion se encuentra en proceso de evaluacién, sobre los impactos de los
pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2017; sin embargo, estima que,
considerando la naturalezade susactividades, no se generara un impacto significativo en los
estados financierosen el ejerciciode su aplicacién inicial. La Administracion se encuentra en
proceso de evaluacion, sobre losimpactos de los pronunciamientos vigentes desde el 1 de
enero del 2017; sin embargo, estimaque, considerando la naturalezade susactividades, no se
generara un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién
inicial.
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Aplicacion obligatoria para

Norma Tipo de Cambio ejercicios iniciados a partir de:

Reconocimiento de impuestos diferidos por

NIC 12 . . 01 de enero de 2017
pérdidas no realizadas.

NIC 40 Aclgracpr] sobre las transferencias de propiedades 01 de enero de 2018
de inversion.

NIIF 2 Clasificaciéon y valora_cnon de transacciones con 01 de enero del 2018
pagos basados en acciones.

NIIF 4 Aplicacién de los instrumentos financieros “NIIF 9” 01 de enero del 2018
conla NIIF 4.

NIF 9 Reconocimiento y medicién de activos financieros. 1 01 de enero del 2018

de enero del 2018

Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad
NIIF 9 de coberturas para permtir reflejar mejor las 01 de enero del 2018
actividades de gestiéon de riesgos.

Requerimientos para reconocimiento de ingresos

' . 01 de enero del 2018
que aplican atodos los contratos con clientes.

NIIF 15

Transacciones en moneda extranjera con recursos

01d del 2018
recibidos por adelantado. € enero ae

CINIIF 22

Nuevo enfoque para que el arrendatario deba
NIIF 16 reconocer los activos y pasivos originados en un 01 de enero del 2019
contrato de arrendam iento.

NIIF 10 Sobre la venta o aportes de activos entre un

NIC 28 inversionistay sus asociadas y negocios conjuntos. Indefinido

La Administracion se encuentra en proceso de evaluacién, sobre los impactos de los
pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2017; sin embargo, estima que,
considerando la naturalezade susactividades, no se generara un impacto significativo en los
estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.

Nota 4 Efectivo y Equivalentes de efectivo

Un detalle de la composicion de la cuenta, se presenta a continuacion:

Descripcion 2017 2016

US$
Caja 1,000.00 1,000.00
Banco Pichincha 110.96 92.15
Banco Internacional 1,400.96 7,875.33
Total 2,511.92 8,967.48
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Nota 5 Otras cuentas por cobrar

Corresponde a lospagos poranticipadorealizado por conceptode arriendo, segurosy anticipo
a empleados, a continuacién un detalle:

Descripcion 2017 2016

Uss
Depositos en Garantia - -
Calderdn Prieto Beatriz 820.00 820.00
Anticipo Proveedores 00.00 59.90
Total 820.00 879.90

Nota 6 Activos por Impuestos Corrientes

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el detalle de Impuestos Anticipados es el siguiente:

Descripcion 2017 2016
US$

Crédito Tributario IVA 606,773.15 921,746.18
Retencionesen la Fuente IR 0.00 2,358.12
Retenciones en la Fuente IVA 179,918.99 179,918.99
IVA Facturado 0.00 (336,834.70)
Impuestos por recuperar por Rte. Fte. Afio

2000 1,158,125.00 1,158,125.00
Total 1,944,817.14  1,925,313.59

Nota 7 Otras cuentas por cobrar largo plazo

Un detalle de los componentes de esta cuenta corresponde a:

Descripcion 2017 2016

Us$
Resoluciones por cobrar SRl (i) 5,212,960.76 5,255,813.03
Contrato MOP (i) 4,504,171.35 4,504,171.35
Otras Cuentas por Cobrar (iii) 772,428.32 772,428.32

Provision Cuentas Incobrables - -

Total 10,489,560.43 10,532,412.70

(i)Corresponde al siguiente detalle:
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| FECHA | RESOLUCIONNo. |  concepro | vaioR |

31102007  117012007RREC032780  Retenciones IVA 902.053,54
14/052008  117012008RREC005923  Pago indebido IR 2005 298.978,35
12092008  117012008RREC010698  Pago enexceso IR 2007 75.720,71
03122008  117012008RREC014858  Retenciones IVA 2004 A 2006 2.944575,12
030272009  117012009RDEV001227  Devolucion IVA mayo 2008 102.981,09
27/022009  117012009RDEV002271  Devolucion IVA JUNIO 2008 123.839,11
13/04/2009  117012009RDEV004708  Devolucion IVA JULIO 2008 139.418,57
24/04/2009  117012009RDEV005312  Devolucién IVA AGOSTO 2008 52.405,99
07/05/2009  117012009RDEV005894  Devolucién IVA SEPTIEMBRE 2008 186.972,60
29/052009  117012009RDEV007370  Devolucién IVA OCTUBRE 2008 51.220,78
16/06/2009  117012009RDEV008454  Devolucion VA NOVIEMBRE 2008 146.745,79
16/07/2009  117012009RDEV010792  Devolucion IVA DICIEMBRE 2008 188.049,11
17/052011  117012011RREC009280  Retenciones IVA 2007 A 2008 303.618,26

TOTALES US$ 5.516.579,02

Desbloqueo de N/C desmaterializada defecha 17/05/2011 Resolucion

(=) Nro. 1170120 11RREC009280 (Retenciones de va 2007 a 2008 308.618,26

TOTALES US$ —2.212.060.76

(ii) Corresponde a la obra de construcciéon de un puente anexo sobre el rio Daule, el
ministerio emite el Oficio No. DCT-10-2031-OF detallando las planillas pendientes de
pago que asciende a US$ 4°'504.171,35.

(iii) Un detalle de losdeudores escomo sigue:

N:g(é:dzla Nombre Fecha 318/1212::7 3?/??/2:: 6
0990670307001 BIRA BIENES RAICES S.A. 770.956,58 770.956,58
VARIOS 1.471174  1.471.74

TOTAL 772.428.32  772.428.32

Nota 8 Cuentas por pagar comerciales

Al cierre del ejercicio econémico 2017, presenta un saldo de US$, 245.69 que corresponde
a valores pendientes de pago a proveedores nacionales como se muestra a continuacion:

Descripcion 2017 2016
US$

Proveedores Nacionales 245.69 7,767.00

Total 245.69 7,767.00
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Nota 9 Pasivo por Impuestos Corrientes

A diciembre 31 de 2017 y 2016, Impuestos Corrientes presenta el siguiente detalle:

Descripcion 2017 2016

US$
Retencionesen la fuente IR 1,478.41 1,059.13
Retencionesen la fuente IVA 1,038.99 846.22
Costas P. Proceso 01614-2002-0121 52,700.50 52,700.50
Costas P. Proceso 01604-2002-0308 26,153.63 26,153.63
Total 81,371.53 80,759.48
Nota 10 Obligaciones laborales corrientes
Corresponde a los siguientes componentes:
Descripcion 2017 2016

US$
IESS por pagar 1,512.00 1,944.35
Total 1.512.00 1,944.35

Nota 11  Otras Cuentas por Pagar

Corresponde a las cuentas pendientesde pago con partesrelacionadas, a continuacién un

detalle:
Descripcion 2017 2016
US$
Casa Matriz Corto Plazo (i) 11°'841,105.79  1,123,000.00
Total 11°841,105.79 1,123,000.00

(i) Corresponde a la parte corriente que considera la Administracién de la Empresa, de los
fondos que entrega Casa Matriz para cubrir con las operaciones normales de la
empresa, estas cuentasporpagarno tienen tasa de interésni vencimiento para el pago

de esta deuda.
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Nota 12 Otras Cuentas por Pagar Largo Plazo

Un detalle de los componentes de esta cuenta se presenta a continuacion:

Descripcion 2017 2016

US$
Casa Matriz (i) 0.00 15,827,141.11
Otros (i) 827,164.98 829,048.73
Total 827,164.98 16,656,189.84

(i) Corresponde ala parte no corriente de los fondos que entrega Casa Matriz para cubrir
con lasoperaciones normalesde la empresa, no se ha fijado plazo ni tasa de interés
para el pago de esta deuda.

(ii) A continuacién una descripcion de lastransacciones que conforma este saldo:

ACREEDOR DETALLE 2017 2016
Constructura Becerra Cuesta Anticipo venta de volquetas 126.163,41 126.16341 a)
Baque Lino Aurelio Dagoberto  Anticipo venta de volquetas 9.500,00 9.500,00 a)
Sumiservicios S.A Otros anticipos por servicios 2.400,00 2,400.00
Pileggi ConstruccionesCia. Ltda. 10.000,00 10.000,00
Consamazonica Reclasif. de Corto a Largo Plazo 679,101.57 686.44885
TOTAL OTROS LARGO PLAZO 827,164.98 829.048,73

a) Se refiere a varios anticipos de clientes que recibié la empresa, pero que no se han
podido liquidar porque corresponden a ventas de volquetasy de acuerdo a la medida
cautelar del Juicio Coactivo No.1125-DCR con la Contraloria General del Estado, la
Empresa tiene prohibicion de enajenarbienesque estén bajo el controldel Ministerio de
Obras Publicasy la Comisién Nacional de Transito.

Nota 13 Capital asignado
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital asignado a la sucursal asciende a US$ 2.748,32.
Nota 14 Ingresos

Los ingresos de la empresa corresponden al siguiente detalle:

Descripcion 2017 2016

Otros Ingresos (i) US$ 0.00 104.267,09
Ingreso Pasivo Impuesto Diferido 0,00 0,00
Total 0.00 104.267.09
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Nota 15 Gastos Administrativos y Otros Gastos

En los afnos terminados el 31 de diciembre los gastos administrativos y otros gastos se
componen de la siguiente manera:

Gastos Administrativos 2017 2016

Sueldosy beneficios sociales US$ 108,579.31 114,659.45
Jubilaciéon y desahucio 0.00 57,564.33
Total 108,579.31 172,223.78
Otros Gastos 2017 2016
Honorarios 116,286.72 387,466.10
Viajes 197 .46 729.07
Arriendo Inmuebles 6,570.62 25,056.02
Terceros 36,803.53 14,799.81
Servicios Basicos 4,855.98 10,263.33
Depreciacion - -
Seguros 3,688.71 891.72
Materialesy Suministros 538.37 1,313.80
Fletes 99.20 2,659.54
Mantenimiento Y Reparacion 1,541.36 3,714.54
Otros 9503.73 88,330.36
Interesesy Multas 0.00 303,490.59
Impuestos Tasasy contribuciones 27,248.31 0,00
Total 207,333.99 838,714.88

Nota 16 Impuesto a la renta corriente y diferido

De acuerdo con la Ley Orgéanicade Régimen Tributario Interno y su Reglamento, la Sucursal

presenta su declaracion del impuesto por el periodo de doce meses que termina el 31 de
diciembre de cada afo.

Al 31 de diciembre del 2017 la Companfiacalculdy registro la provision paraimpuesto a la renta
a la tasa del 22%, bajo el supuesto de que no reinvertiria las utilidades.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valorescalculado en funcion de las cifras reportadas el
afo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de loscostosy gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravablesy 0.4% de los activos.

Lareferida norma establecié queen caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a
menosque el contribuyente solicite al Servicio de RentasInternassu devolucién, 1o cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucidn de este anticipo.

La determinacién delimpuesto a la renta se lo realiza de acuerdo a lo estipulado en el articulo
46 del Reglamento para la aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.
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Dicha determinacién fue como sigue:

(Menos):

Mas:

Descripcion 2017 2016

Pérdida del Ejercicio (316,438.82) (907,483.99)
Deducciones Leyes Especiales 0.00 0.00
Deducciones Pago Trabajadores con Discapacidad 0.00 0.00
Gastos no deducibles 7,186.27 376,240.76
Excedente gastos de viaje 3% 197.46 0.00
Pérdida Tributaria (309,055.09) (531,243.23)

Impuesto a la renta minimo (i)

(i) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, ladeterminacion del saldo a favor, fuela siguiente (Nota

7):

Descripcion 2017 2016
Impuesto a la Renta Causado -
Retenciones Recibidas 499.74
Creditos Tributarios 1,858.38
Saldo a pagar (a favor) - 2.358.12

Nota 17 Partes Relacionadas
Descripcion de las Partes Relacionadas

Controladora: Andrade Gutiérrez Engenharia S.A.

Relacion: Andrade Gutiérrez EngenhariaS.A. essucursal de compaiiia extranjera domiciliada

en Belo Horizonte BRASIL.

Control Conjunto: Consamazénica S.A.

Relacion: ConsamazénicaS.A. esrelacionada de Andrade Gutiérrez Engenharia S.A. (Matriz),
portal razon han nombrado como Gerente General al Ing.José Ramiro Villacis Guerrero como
Representante Legalde ConsamazénicaS.A. y de. Andrade Gutiérrez Engenharia S.A., cargo
en el que se desempefd hasta el mesde septiembre del 2016.

De igual manera Andrade Gutiérrez Engenharia S.A. (Matriz), controlalaspoliticasfinancierasy
de operacién de su Sucursal en el Ecuador y de su relacionada Consamazonica S.A.

Operaciones con las Partes Relacionadas

. Parte Relacionada: Andrade Gutiérrez Engenharia S.A

Saldo por Pagar al 31/12/2017

US$ 11'841,105.79 (i)
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(i) La Cuenta porPagara la Casa Matriz se origina por las transferencias mensuales que
hace la Casa Matriza la sucursal para cubrirlos gastos de operacién en el Ecuador, ya
que la Sucursal no tieneporel momento ninguna obra, por lo tanto no tiene ingresos.

Lastransferenciasque efectialaCasa Matriz no tienenplazo de vencimiento ni tasa de
interéspor cuanto el compromiso es que se cancele estos valores cuando la Sucursal
cobre sus acreencias a su cliente que es el Estado (Ministerio de Obras Publicas y
Transporte y Honorable Consejo Provincial de Pichincha), que a su vez no tiene un plazo
de vencimiento para el cobro.

. Parte Relacionada: Consamazonica S.A.
Saldo por Pagar al 31/12/2017 US$ 679,101.57 (ii)

(ii) La Cuenta por Pagar a Consamazé6nica S.A. se gener6 en el afio 2013 y son
préstamos concedidos para cubrir basicamente el pago de finiquitos de varios
funcionarios que fueron liquidados en el afio 2014 y 2013.

Igual que en el punto anterior el compromiso es pagar una vez que se hayan hecho
efectivo los cobros que se mantienen pendientes al Ministerio de Obras Publicasy
Transporte y al Honorable Consejo Provincial de Pichincha, y no se ha fijado fecha de
vencimiento ni tasa de interés.

. Remuneracion del personal clave de la gerencia

La administraciénde la compafia incluye miembrosclave que son el Apoderado General
que a su vezes el representante Legal de la compafia. La delegacionde podertiene un
plazo de vigencia indefinida, a continuacién se presenta los costos por honorarios,
remuneracionesy beneficios percibidos por los ejecutivos principales de la compafia
durante los ejercicios 2017 y 2016 son:

Descrpcion 2017 2016
Sueldos y Salarios USs$ 84.000,00 84.000,00
Honarios Administracion 0,00 0,00
Oftros 0,00 0,00
Total —84.00000 _84.00000

Nota 18 Precios de Transferencia

De acuerdo ala Resolucién NAC DGERCGC15-00000455 establece que: “Los sujetos pasivos
del impuesto a la Renta que hayan efectuado operacionescon partesrelacionadas locales y/o
domiciliadasen el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior
alostres millonesde délaresde los EstadosUnidos (USD 3.000.000,00), deberan presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas’

“Aquellossujetospasivosque hayan efectuado operaciones con partesrelacionadaslocales
y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado
superior a los quince millones de doélares de los Estados Unidos de América (USD
15.000.000,00) deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de
Transferencia”.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafnia no ha registrado en sus resultados
transaccionescon partes relacionadas que superen los montos establecidos, por lo tanto no
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estd en la obligacion de presentar Informes de Precios de Transferencia, ni Anexo de
Operaciones con partes relacionadas.

Nota 19 Administracion de Riesgos

Factor de Riesgo Financiero: En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la sucursal esta expuesta a diversosriesgos financierosque pueden afectar de
manera significativa el valor econémico de sus flujos y activos 'y, en consecuencia, sus
resultados. Las politicas de administracion de riesgos son aprobadas y revisadas
peribdicamente por la Administracion.

Riesgo de Mercado: Esla posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales
como tasas de interés, tipo de cambio, precios de productos, etc., produzcan pérdidas
economicas debido a la desvalorizacién de flujos o activoso a la valorizacion de pasivos,
debido a la nominacién o indexacidn de estos a dichasvariables.

La compania no esta expuesta a este riesgo debido a que no esta realizando operaciones
comerciales.

Riesgos de investigacion ydesarrollo: La compafiano se encuentra expuesta a este tipo de
riesgos.

Riesgos cambiarios: La compafia no asume riesgos cambiarios.

Riesgos de tasas de interés: El riesgo de tasa de interéssurge de su endeudamiento de lamgo
plazo. La empresa mantiene unadeuda con su Matriz, en lacual no se ha fijadoun tiempo de
cobro ni aplicacién de interés alguno. Porlo que no se presenta riesgos de tasas de interés.
Riesgo de Liquidez: Laliquidez de la companiaesmanejadaporla administracion, la principal
fuente de liquidez en la situacion actual de la empresa, corresponde a los Flujos
desembolsados por su Matriz para cubrir cargos operacionales.

Los principales indicadores financieros de la compania se detallan a continuacién;

Descripcion 2017 2016
Capital de Trabajo -9,976,085.95 721,690.14
Indice de Liquidez 0.16 1.59

Nota 20 Contingentes

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 existen las siguientes contingencias:

Contraloria General del Estado

. La direccién de patrocinio, recaudacién y coactivas, inicia la acciéon coactiva para el
cobro del titulo 1125-DRC, con fecha 5 de Julio del 2006, en la cual establece que
Andrade Gutiérrez Engenharia S.A.debepagarla cantidad de $ 23'392.885,09 délares
mas intereses. Mediante escrito presentado el 16de abrildel 2012, la Compafiaplantea
la nulidad absoluta de la providencia, esta nulidad todavia no ha sido atendida.

Consejo Provincial de Pichincha

. Juicio No. 21739-SO, de Resoluciondel Contratofirmado con el Consejo Provincial de

Pichincha, para laconstrucciondel Proyecto de Riego Tabacundo. Andrade Gutiérrez
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EngenhariaS.A. demanddanteel Tribunal de lo Contencioso Administrativo No. 1 la
resolucion del contrato y el pago de dafosy perjuicios, por el incumplimiento de las
obligacionescontractuales, establecidasen el contratode construccidn, celebradosel 10
dejuliode 1998 y el complementario suscrito el 19 de abrildel 2002, para la ejecucion
del Proyecto de Riego Tabacundo. En providencia de 23 de marzo del2011, el Tribunal
de lo Contencioso Administrativo ordena abrir la causa a prueba por el termino de 10
dias. Tanto la empresa, como el Consejo Provincial de Pichincha, han actuado las
respectivas pruebas, habiendo concluido esta etapa probatoria.

. Juicio No. 17801-2010-0351, de Impugnaciény Nulidad de laResolucién, emitida el 29
de juniodel2010porel Consejo Provincial, mediantela cualda porterminado en forma
unilateral y anticipada el contrato celebrado el 10 de julio de 1998 y el complementario
de 19 de abril del 2002. Con fecha 22 de noviembre del 2011, la empresa solicité a la
Sala que conoce delosjuicioscon el Consejo Provincial, que decreten la acumulacion
de autos del proceso No. 17801-2010—0351 al proceso No. 17801-2010-21739, esto
quiere decirque en un solo cuadernoprocesal, se tramiten dosjuicios. Hasta el momento
el Tribunal no se ha pronunciado sobre esta peticion.

. Juicio No. 17324-2010, de Pago por Consignacién, iniciado por el Consejo Provincial de
Pichincha. EIl Consejo Provincial de Pichincha, consigna un valor de pago por
$962.446,33 dolarespendientesde cancelacion a Andrade Gutiérrez Engenharia S.A.
Este trdmite de consignacién, de conformidad con lo previsto en el articulo 810 del
Cdodigo de procedimiento Civil, esta tramitandose, en juicio ordinario.

Servicio de Rentas Internas

. Accion contenciosa tributaria de impugnacionen contra de lanegativa de compensacion
de créditos (Juicio No. 17501-2001-0013), la cuantia asciende a US$ 5212.960.76.
Actualmente se encuentra a la espera que eltribunal continle con la sustentacion de la
causa.

. Tramite No. 117012015283157 ingresado el 24 deagosto de 2015, mediante el cual se
solicita se proceda con la devolucién de lasuma de $1.158.125,00 que corresponde al
valor pagado en demasia dentro del periodo de aplicacion de la Ley Orgéanica de
Remision de Intereses, Multas y Recargos. El 28 de octubre de 2015 el Servicio de
Rentas Internas informa que el tramite se encuentra en proceso de andlisis para su
atencién. El 14 de febrero de 2017 el SRI notifica la emisién de la Nota de Crédito
Desmaterializadaa favorde Andrade Gutiérrez Engenharia S.A. perouna hora méastarde
se realiza una transacciénde Blogqueosde Saldosde la Nota de Créditocomo aplicacion
de la medida cautelar que pesa sobre la Sucursal.

Nota 21 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Hasta la fecha de la emision de estos estados financieros (Abril 3 de 2018) no se han
presentado eventos que se conozca, en la opinién de la Administracion de la Compaiia,
puedan afectar la marcha de la compania o puedan tener un efecto significativo sobre los
estados financieros, que no se haya revelado en los mismos.
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ANDRADE GUTIERREZ ENGENHARIA SA. - SUCURSAL ECUADOR
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