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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A fos Sefiores Accionistas de
ANDRADE GUTIERREZ ENGENHARIA S.A. - SUCURSAL ECUADOR

=

Informe sobre los estados financierss

Hemos auditado los estados financicros adjuntos de ANDRADE GUTIERREZ ENGENHARILA
SA. - SUCURSAL ECUADOR, que comprenden los estados  de situacion financiera af 31 de
diciembre del 2013 v 2014, y los correspondiente estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio de los accionistas y de flujos de efective por los aiios terminados en esas fechas, asi
como el resumen de politicas comables significativas y otras notas explicativas.

Respansabilidad de lo administracidn por los estados fingncieros

La Administracion de la Compaiiia es resporsable de la preparacidn y presentacion razonable de
los estados financieros de acuerde con las Normas Iernacionales de Informacion Fingneiera
(NHF). Esta responsabilidad incluye: el disefo, implementacion y mantenimiento de controles
internos refevennies para la preparacion v presemtacion razonable de los estados financieros, que
no contengan distorsiones importawtes, debide a fraude o error: seleccicn y aplicacion de
politicas contables apropiadas; y, la  determinacion de estimaciones comables razonables de
acuerdo con las clreunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre fos estados financieros adjuntos,
basados en nuestras auditorias. Nuestra auditoria fueron efectuada  de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), las cuales requieren gue cumplamos con reguerimientos
éticos, planifiguemos y realicemos wna auditoria para obtener certeza razonable de que los
estados financieros no comtienen distorsiones de importancia relativa

Una auditoria comprende la efecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluve la evaluacion del riesgo de que los
estados financieros contengan distorsiones de imporiancia relativa, debido a fraude o ervor. Al
efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracion los cowmiroles internos
relevantes de la Compafila, para la preparacidn y presemtacién razonable de los estados

. financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias,

pera no con el proposito de expresar ung opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compafila. Una auditoria rambién incluye la evaluacidn de gue los principios de contabilidad

aplicados v si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razenables, ast como una

evaluacion de la presentacion generdl de los estados financieros.

Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y aprapiada para
proporcionar una base para expresar nuestra opinion de audiioria.
Opinidn -

En nuestra opinion, los estados fingncieros presemtan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de ANDRADE GUTIERREL ENGENHARIA S.4. -
SUCURSAL ECUADOR, ol 31 de diciembre del 2013 y 2014, ol resultado integral, los cambios
en ef patrimonio de sus accionistas v sus flujos de efectivo por los aflos terminados en esas fechas,
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.
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Pdrrafos de Enfasis

De agenerdo con la Nota 25 la compalia tene vigenie el juicio coactive No. 1125-DRC iniciado
por fa Contraloria General del Estado en Julio 5 del 2006 por un monto US$ 23°392.885,09, que
a fa fecha de nuestro informe no ha tenide una resolucion por parte del iribunal encargado.
Dentro de las medidas cautelares mds fmportantes se encuentran: Impedimento de engjenar
bienes y servicios, orden de ncautacion de efective que se encuentre en las respectivas cuentas ¢
nombre de la compafiia en las distinias instituciones financieras, impedimento de contratar o
subcontratar divectamente con entidades def sector publico.

De acuerdo como se explica en la Nota 9 La compaiia tiene los siguientes valores por cobrar al
Servicio de Rentas Intermas: US$ 3°212.960.76, relacionada con las siguiemes rescluciones:
RRECO32780, KREC003923, RRECOID698, RRECHI4858, RDEYDGI227, RDEVGG2ZT7I,
RDEVOO4708, RDEVOO3312, RDEVOO3I&94, RDEVOGTIT), RDEVOUS434, RDEV(IG792.  Este
monto arn no ha podido ser cobrado por la compadiia, puesto que tiene vigente el juicio coactive
Na, 1125-DRC iniciade por la Contraloria General del Estado en Julio 5 del 2006, el mismo que
dentro de sus medidas cautelares no permite a la compalifa cobrar estos montos.

La compadiia no estd vealizando ninguna actividad comercial debido af juicio mencionade en ¢l
parrafo 7, ademds la compafiia tiene pérdidas que ascienden a USS 4749401112 que superan el
50% de su capital asignado que es de USS 2,748.32, por lo que estaria en causal de disolucion de
acterda con la Ley de Companifas articulo 198; por lo mencionado al momento la compafiia corve
el riesgo de gue se le cancele e permiso de funcionamiento, sus operaciones dependen de los
Sfondos que entrega periddicamente la Casq Mari,

Informe sobre otros Requerimiontos Legales y Reglamentarios

Nuestro informe adicional, establecido en la Resolucién No. NAC-DGERCGCI3-00003218 del
Servicio de Remtas Internas sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias de ANDRADE
GUTIERREZ ENGENHARIA S.A. - SUCURSAL ECUADOR, por el gjercicio terminado of 31

de diciembre de 2013, se emite por separado.

Quite ~ Ecuador, 04 de marzo de 2616

os Cia. Ltda.

e Marco Yéper C
PRESIDENTE
Registro C P.A No. 11405




ANDRADE GUTIERREZ ENGENHARIA §.A. - SUCURSAL ECUADOR

Estados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2015y 2014
Expresado en US§ délares

ACTIWOS

Activos Corrientes

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Cuentas por Cobrar Comenciales
Otras Cuentas por Cobrar

Activo por impuestos Corrientes
Total Activo Corriente

Activos No Corrientes

Propiedad Planta v Equipo, nefo
Otras Cuentas por Cobrar Largo Plazo
Active por impuesto Diferido

Totat Active No Corriente

ACTIVOS TOTALES

PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos Corrientes

Cuentas por Pagar Comerciales
Pasivo por impuestos Corrientes
Obligaciones Laborales Corientes
Otras Cuentas por Pagar

Total Pasivo Corriente

Pasivos No Corrientes

Qtras Cuentas por Pagar Largo Plazo
Qbligaciones Laborales No Corrientes
Total Pasivo No Corriente
PASIVOS TOTALES

PATRIMONIO

Capital Asignado
Resultados Acumulados
Resuitado del gjercicio
Resultado Adopcion NHF
Total Patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

L.as notas son parte integrante de los estados financieros.

ERENTEGENERAL
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16
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JH122015 311212014
2.439.84 1.312,06
3.266,00 83.200.00
2.000,00 274123

1.888.422 65 681.010,25
1.886.062,48 778.263,564
0,00 3.381,17
10.428.145,61 10.456.555,28
0,00 24.502 .05
10.428.145,61 10.484.438,50

12.324.208,10

11.262,702,04

239545 3.744 22
5,492,980 4.807 28
1.511.89 3.748,75
5.758.656,00 1.888.878 70
5.768.056,34 1.811.876,95
11.047 414,56 10.433.448,80
0,00 138.683,23
11.047.414.56 10.572.432,13
16.816.470,90 12.484.308,08
2.748,32 2.748.32

(4.494.011,12)

(1.224.355,36)

{4.491.262.80)

{1.221.607,04)

12.324.208,10

11.262.702,04
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ANDRADE GUTIERREZ ENGENHARIA S.A. - SUCURSAL ECUADOR

Estados del Resultados integrales
Por el afio terminado e} 31 de diciembre del 2015 y 2014
Lxpresado en USS dolares

Notas
Ofros ingresos 18
Gastos Adminisiracién 19
Gastos Financieros
Otros Gastos 18

Lititidad {pérdida) antes de participacion frabajadores

fmpuesio a la Renta Corrente
Impuesto a la Renta Diferido 20

RESULTADO INTEGRAL TOTAL

l.as notas son parle integrante de los esiados financieros.

311272015 31112/2014
18.978,45 245 653,51
306.241,96 37263583
81377 2.156,32
4 181.431.79 1.063,789,92

(4.469.509,07)

{1.192.632,66)

0,00 0,00
24.502,05 31.722,70
(4,484,011 ,12) (1.224.358 36)
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ANDRADE GUTIERREZ ENGENHARIA 3.A. - SUCURSAL ECUADOR

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de! 2015 y 2014
Expresado en US$ dolares

Flujo de efectivo e#n actividades opevralivas
Efective Recibidos de Clientas

Pagade & Proveedores

Pagado por Obligaciones Laborales

Pagado por Otros Gastos

Por gastos Financigros

Por Obligaciones Fiscales

Por Varios

Efectivo neto usado en actividades operativas

Flujo de efectivo en actividades de inversién
Aumento ingresos no operacionales

Aumente de Activos Fijos

Disminucion de Activos Fijos

Efectivo noto proveniente ¢n actividades de inversién

Flujos de efective en actividades de financiamiento
Disminucidn Obligaciones 2 Large Plazo Accionistas
Capitalizacidn Deuda Absorcion Perdidas Acumuladas
Efectivo neto provenionte en actividades de financiamianto
Aumenio {Disminucion) Neto de Efective v sus Equivalentes

Efectivo vy sus Equivalentes al Inicio del Periodo

Efectivo y sus Equivalente al Final del Periodo US§:

311212015 311212014
1.943 88 (63.467,34)
(488.471,60) (1.076.525.17)
(141.217,59) (3.296,41)
- {4.501,15)
(46.771,71)

B37745.74) {1.194.261,78)
628.873,49 1.188.018.86
E9B873.49 1168.016.88
1.127,78 (6.242,92)
1.312,08 7.554,98
3.438,85 1,342,068

CONGILIACION ENTRE LA GANANCIA {PERDIDA} NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

Pérdida del Elercicio

Ajustes por partidas distintas &l efective

BDepreciacidn de propiedades, planta y equipos 338117 004 44
impuesto 3 ja renta cormente

impuesto 2 la rents diferido 24 502 08 372270
Jubllacian patronal y desahucio - 4.463 89
Ganancial pérdida en venia Propledad Planta ¥ Equipos B B
Ajustes por otros conceptos $93.828 58 171.371,80
Cambios gn Activos v Pasives

Variaciones en activos

{Aumenda) Disminucidn de cuentas por cobrar {30836 41) {63.167.35)
{Aurmento) Disminucion de impuestos cordentes vy pagos anticipados {1.484 671,17 {48.312,6%)
{(Auments) Disminucion de actives varios 284049 67 7.074,82
Variaciones en pasivos

Aumento {(Disminucion) de cuentas por pagar {1.348,77} {18.395,04) .
Aumento (Disminucion) de provisiones sociaies (14121798 {3.206,41)
Aumento (Disminucitn) de Instituciones Pubiicas (4.501,15}
Aumento (Disminucion) ofras cuentas por pagar 5.084.118,28 4677171
Efectivo neto usado en actividades operativas {627.745,T1} {1.184.261,78)

(4.494.011,12)

{1.224.3585,36)

/' GERENTE GENERAL
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ANDRADE GUTIERREZ ENGENMHARIAS.A. - SUCURSAL ECUADOR

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2015y 2014
{En ddiares)

Nota 1

Nota 2

21

2.2

2.3

Coenstitucion y operaciones

Andrade Gutiérrez Engenharia S.A., es una sucursal de Andrade Guliérrez Engenharia
S.A. de Brasil, sociedad constituida y existente bajo las leyes de la Repdblica de Brasil con
domicitio principat en la ciudad de Bello Horizonte, Minas Gerals.

En julio 9 de 1885 seqin resolucion No.824, Andrade Gutiérrez Engenharia SA., bajo la
denominacion de Constructora Andrade Gutiérrez fue inscrita y aulorizada por la
Superintendencia de Compafiias para su funcicnamienio en el Ecuador, con un capital
asignado de S/m. 25,000, monto que fue incrementado en resclucion No, 1623 de Oclubre
5 de 1887 a S/m. 68,708 equivalentes a USS 2,748 déblares.

Su actividad principal es la construccién asl como los servicios de Ingenieria y obras civiles
de cualquier naturalera y en especial de carreleras, vias, puentes, obras de
infraestructura, pudiendo de esta manera, participar en cualguier forma de licitaciones ya
sea publica o privada,

Bases de presentacién y Preparacion de Estados Financieros

Adopcidn de las Normas internacionales de Informacion Financiera

Los Estados Financieros han sido preparados de acuerdo & las Normas Internacionaies
de Informacion Financiera NIIF.

Base de medicidn
Los estados financieros de la Compafhia se registran sobre la base de devengado.

Moneda funcionat y de presentacion

“La unidad monefaria utilizada por la Compafifa para fas cuentas de los Estados

2.4

Financieros y sus notas es el doiar de los Estados Unidos de Ameérica, siendo la moneda
funcional y de presentacion en el Ecuador. y

Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF, requiere que ia
administracion realice juicios, estimaciones v supuestos gue afectan la aplicacion de las
politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido
a ia subjetividad inherente en este proceso contabie, los resulfados reales pueden diferir
de los montos estimades por la Administracion de ia Compa#fia.

Las estimaciones realizadas y supuesios utilizades por la Compafia se encuentran
basadas en la experiencia historica, cambios en la industria e informacién suminisirada
por fuenies externas calificadas. Sin embargo, los resultades finales podrian diferir de las
estimaciones bajo ciertas circunstancias.
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Notas w toy gsiados fingroieros

37 de diviembre e 2015 v 2004 (Continnacionl,
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26

Nota 3

3.1

3.2

3.24

L as estimaciones y polfticas contables significativas son definidas como aguetlias que son
imporiantes para refejar correctamente la situacion financiera y los resuftados de la
Compafiia y/a las que requieren un alto grado de juicio por parie de ia Administracion.

Las estimaciones y supuesios relevantes son revisados regularmente. Los resultados de
fas revisiones de las estimaciones contables son reconecidos en el periodo en que la
astimacién es revisada y en cualquier pericdo future afectado.

Periode econémico

El periodo econémico de la Compafiia para emitir los Estados Financieros corresponge
entre el 1 de enero y 31 de diciembre.

Autorizacion para la emisién de jos Estados Financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de cada afic son aprobados por la Junia
General de Accionistas hasia el 31 de marzo del siguiente afic en que se embiten ios
mismos.

Resumen de las principales politicas contables

l.as politicas de contabilidad mas importantes se detalian & continuacion:

Efective y equivalentes de efectivo

La Compadia clasifica en el rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja vy
depoésiios en instituciones financieras.

Activos y Pasivos Financieros -
La compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes calegorias:
Cuentas y Documentos por cobrar comerciaies

Corresponde principalmente a los deudores pendientes de cobro, por ios bienes vendidos
0 los servicios prestados en ef curso normal del negocio, 8i se esperan cobrar en 12 meses
0 menos se clasifican como actives corrientes, de o contrario se clasiican como aclivos
no corrientes, Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fiios ©
determinables y que no cotizan en un mercado activo.

Se contabilizan al costo menos cualquier estimacion de pérdidas por deterioro de su valor,
en caso que exisia evidencia obietiva de la incobrabilidad de los importes que se
mantienen por cobrar, sequn los términos originales de estas cuentas por cobrar. La
Compartia establece una provisién para pérdidas por deterioro cuande existe evidencia
objetiva de no ser capaz de cobrar todos l0s importes que se e adeudan.

Estimacion o Deterioro para cuentas por cobrar de dudoso cobro
La estimacion de cuentas de dificil cobro se revisa y aclualiza de acuerdo con ef analisis

de morosidad segin la antighedad de cada grupo de deudores y sus probabilidades de
cobre,




ANDRADE GUTIERREZ ENGENHARIA S A, - SUCURRL ECLU 1 007

Noras u Ios estados financieros

3] de diviembre de 2005 v 2004 (Comtinnucion).

3.2.2

323

3.24

3.3

3.3.1

3.3.2

Cuentas ¥y Documentos por pagar comerciales

Corresponden principaimente aquellos deudores pendientes de pago, por los bienes o
servicios adquiridos en el curso normai de los negocios. Si se esperan pagar en 12 meses
o menos se clasifican como pasivos comrientes de lo contario se clasifican como pasivos
no corrientes.

Oftras Cuentas ¥ Documentos por cobrar yio Pagar

Corresponde principaimente a cuentas por cobrar que se liquidan en su mayoria a corto
plazo, se incluye cuenias por cobrar empleados, anticipos por concepto de Seguros,
arriendos, etc.

Adicionalmenie en el largo plazo se registra los rubros pendientes de cobro al Servicio de
RHenias Internas, por resiricciones establecidas como medidas cautelares en un juicio
mantenido con la Contraloria General del Fstado.

Pasivos Financieros

Corresponde a las obligaciones de corto v largo plazo, utiizadas para el financiamiento de
las operaciones de la compafia durante el periodo. Principalimente se encuenira
registrada la cuenta por pagar a Casa Matriz, que por su sistema de cobro no establece
un vencimiento ni interés.

Propiedad, planta y equipo
Reconocimiento y Medicion

L.os elementos de la propiedad, planta v equipe se valorizan inicialmente a su costo que
comprende su precio de compra v cualguier costo directamente atribuible para poner al
activo en condiciones de operacion para su uso destinado.

Posteriormente al registro inicial, los elemenios de propiedades, planta y equipo son
rebajados por Ia depreciacién acumulada v cualquier pérdida por deteriore de valor
acumulada,

Los costos de ampliacién, moedernizacion o mejoras que representen un aumento de lg
productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida Gtil, son capitalizados

‘aumentando i valor de los bisnes.

Los gasies de reparaciones, conservacion y mantenimiento menores, son registrados
comoe un cargo a los resuliados del gjercicio en que se incurren.

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacién ¢ refirc de un bien se calcula como la
diferencia entre el precio oblenide en la enajenacion y et valor registrado en los Hbros
reconociendo el cargo o abono a resultados del periodo. .
El valor residual y ia vida 0l de los aclivos se revisan, si @8 necesario, en cada cierre de
balance.

Depreciacion Acumulada

L.a vida gtit de un activo se revisa, como minimo, al términe de cada periadp anual y, silas
expectativas difirieren de las estimaciones previas, ios cambios se contabilizardn como un
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Notas o los extadoy finoneleros

3T de diciembre de 2005 v 114 (Continaucicn).

3.3.3

34

3.44

3.4.2

cambio et una estimacidn confabie, de acuerdo con la NiC 8 Poiiticas Confables, Cambios
en las Estimaciones Confables y Errores.

Las depreciaciones son calculadas bajo e método lneal, mediante ia distribucion del costo
de adquisicion corregido por el valor residual estimado cuando aplica, entre los afics de
vida 0Otif estimadza de cada uno de los selementos.

Afos de vida Gtil estimada

De acuerdo a cada componente de propiedad, plania y equipo, se detalla g continuacion
los afios de vida Gl

Tipo de Activo ARos de vida

atil
INSTALACIONES 20 afios
VEMICULOS 5 afios
MUEBLES Y ENSERES 10 afios
MAQUINARIA Y FQUIPO 10 afos
EQUIRO DE COMPUTACION 3 afios

-

impuesto a la renta corriente y diferido

Ei gasto por impueste sobre Iz renta incluye el impuesio corrienie y el diferido. Ei impuesto
sobre ia renta se reconoce en of estado de resultados, excepic que esié asociado con
alguna partida reconocida directamente en la seccidn patrimonial, en cuyo caso se
reconoce directamente en ei patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesic a la renta comiente se caicula mediante ia tasa de impuestos
aplicable a las ulilidades gravables y se carga a los resultados ciei ano en que se devenga
con base en el impuestio por pagar exigible.

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 22%, de acuerdo a disposicicnes legales
vigentes Iz tarifa serd del 24% parsa el afic 2611, del 23% para el afio 2012, y del 22% para
ef afo 2013, si el valor de las utilidades gue se reinviertan en el pais se destingn a la

" adauisicién de maguinarias nuevas y equipos nueves gue se utllicen para su actividad

productiva, la tarifa tendra una reduccién de diez puntos porcentuales.

A pariir del ejercicio fiscal 2010 eniréd en vigor ia norma gue exige el pago de un
*anticipo minime de impueste a la renta”, la referida norma establecit que en caso de
gue el impuesto & la renta causado sea menor gue el monto del anticipo minimo, este
Gltimo se convertird en impuesto a ia renta definitive,

Impuesto a ia renta diferido

El impuesto sobre la renta diferido se provisiona en su Iotalidad utilizando la metodologia
de NIC 12.

Tal método se aplica a las diferencias temporarias entre el valor en libros de aclivos y

pasivos para efectos financieros v los valores utilizados para propésitos fiscales, De
acuerdo con esta norma las diferencias temporarias se identifican ya sea como diferencias

10
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Notas o fos extados flrasncieros

3 de dicienshre de 2003 v 2004 (Continnacion).

3.5

3.5.1

3.5.2

temperarias gravables {las cuales resuliaran en un fulure en un monto imponible) o
diferencias temperarias deducibles (ias cuales resultaran en el futuro en partidas
deducibles). Un pasive diferido por impuesto representa una diferencia lemporaria
gravabie, y un activo diferido por impuesto representa una diferencia temporaria deducible.

.05 activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingrese o gasto y son inciuidos
en el resuliado, excepto de que hayan surgido de una fransaccion ¢ suceso reconccido
fuera del resultado, por ejempio por cambios en la {asa de impuestos o por cambios en fa
normativa iributaria también por reestimaciones sobre la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el vaior en libros de un activo. Se
reconoceran en otre resultado integral o directamente en el patrimonio.

Beneficios a ios empleados

Beneficios de corio plazo

Corresponde principaimente a: N

La participacion de los trabajadores en las utilidades,; ésta provision es calculada en
funcion del 15% de la ulilidad contable anual antes del impuesto a la renia, segin lo
establecido por 1a legislacién ecuatoriana vigente, especificamente ef Cédigo de irabaio.

Se registra con carge a resuliades y se presenta como parte de ios gastos de operacion.

Vacaciones; se regisira e gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre {a
base devengada.

Decimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién
vigente en el Ecuador.

La parte corriente de la jubilacién patronal y desahucio,

Beneficios a largo piazo

“Jubifacién Patronal

La legislacién vigente establece la obligacién de ios empleadores de proveer. beneficios
de pensidn a los irabagjadores que completen 25 aflos de servicios dontinuos o
interrumpidos para el mismo empleador; después de 20 afios de servicio los trabajadores -
adquieren derecho a un beneficio de pension proporcional. La legislacidon vigente
estabiece el beneficio definido de pension que el trabajador recibira al momento de retiro.

Bl pasivo recanocido en e balance general relacionado con el beneficio de pension es e
valor presente de la obligacién a la fecha del balance general La obligacién es calculada
anuaimente por actuarios independientes usando el método del crédite unitario
proyectado. El valor presente de la obligacién es determinado mediante fluics de caja
estimados, descontados a una tasa del 5%.
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Provisién por Desahucio

l.a legisiacion laboral vigente establece el page de un beneficio por desahucio toda vez
que la terminacién del contraio laboral, sea por despido intempestive o por renuncia
voiuntaria, es presentado por el rabajador ante e Ministerio de Relaciones Laborales. La
Compafiia consiituye un pasivo para el valor presente de este beneficio con base en las
estimaciones que surgen de un caiculo actuarial preparado por un actuario matematico
independiente, calificado por fa Superintendencia de Compafiias,

3.6 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos de la compafiia no corresponden a ingresos de actividades ordinarias, sino
& ofros ingresos, como venta de mobiliario v equipo vy bajas de cuentas.

3.7 Reconocimiento de gastos

Los gastos de operacion son reconocidos por la Compafia sobre base del devengado, Se
compoenen de: gasios financieros, gasios administrativos, impuestos, iasas, contribuciones
y ofros gasios propics dei giro del negocio.

3.8 Normas e interpretaciones recientemente revisadas y emitidas sin efecto material
sobre los estados financieros.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia v que la
Compatila no ha adoptado con anticipacién y no se prevé un impacio significative en la
aplicacion de jas mismas. Estas son de apilcacién obligatoria a partir de las fechas
indicadas,

NHF 9: Instrumentos financieros

Et objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la informacion financiera sobre
activos financieros de manera que presenie informacion Uil y relevante para los usuarios
de los estados financieros de cara a la evaluacién de los importes, calendario e
incertidumbre de los flujos de efectivo futuros de ia entidad. L.a norma incluye fres capitulos
referidos a reconocimiento y medicidn, detericro en el valor de los actives financieros e
instrumentos financieros de cobertura,

" Izsta Norma sustituye a la NIIF § de {2008), la NIIF 8 (2010} y fa NIIF 8 (2013). Sin embargo,
para los periodos anuales que comiencen antes del 1 de enero de 2018, una entidad puede
optar por aplicar las versiones anteriores de la NiF 9 en lugar de apilicar esta Norma, sl ¥
solo si, la fecha correspondiente de la entidad de la aplicacion inicial es anterior al 1 de
febrero de 2015,

NIHF 15: Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

Norma Internacional de Informacién Financlera NIIF 15 ingresos dé Actividades Ordinarias
procedentes de Conlratos con Clientes {NIIF 15} establece los principios de presentacién
de informacion it a los usuarios de los estados financieros sobre la naturaleza, importe,
calendario e incertidumbre de los ingresos de actividades ordinarias y fiujos de efectivo
que surgen de contratos de una entidad con sus clientes,

L.a NHF 15 se aplicara a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017,
Se permite su aplicacién anticipada.
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L.a NiiF 15 deroga:

{a} la NIC 11 Coniratos de Construceion,

{b} la NIC 18 Ingresos de Aclividades QOrdinarias;

{c} Ia CINIIF 13 Programas de Fidelizacion de Clientes;

{d) la CINIF 158 Acuerdos para ia Construccidn de Inmuebles;

(e} la CINIIF 18 Transferencias de Activos procedentes de Clientes; y
(f) fa SIC-31 ingresos—~Permutas de Servicios de Publicidad,

Los ingresos de aclividades ordinarias son un dato imporiante, para 10s usuarios de los
estados financieros, al evaluar la situacidn y rendimiento financieros de una entidad. Sin
embargo, los requerimientos anteriores de reconocimienic de los ingresos de aclividades
ordinarias en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS) diferian de ios
Principios de Contabilidad Generaimente Aceptados de los Estados Unidos de América
(PCGA de los EE.ULL) y ambos conjunios de requerimientos necesitaban meioras. Los
requerimientos de receonocimienio de los ingresos de actividades ordinarias de ias NiF
previas proporcionaban guias limitadas y, por consiguiente, las dos principales Normas de
reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias, NIC 18 y NIiC 11, podrian ser
dificiles de aplicar en fransacciones complejas. Ademas, la NIC 18 proporcionaba guias
limitadas sobre muchos temas imporiantes de los ingresos de aclividades ordinarias, tales
como {a coniabilizacién de acuerdos con elementos muitiples. Por el contrario, los PCGA
de los EEUU comprendian concepios ampiios de reconocimiento de ingresos de
actividades ordinarias, junio con numerosos requerimientos para sectores industriales ¢
transacciones especificos, los cuales daban lugar, en aigunas o¢casiones, a una
contahilizacion diferente para transaccionas econdmicamente similares.

Por consiguiente, el Consejo de Normas internacionales de Informacién Financiera (IASB)
y el emisor nacional de normas de ios Esiados ilnidos, ! Consejo de Normas de
Contabilidad Financiera (FASB), iniciaron un proyecio conjunto para clarificar los principios
para €l reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias y para desarroliar una
norma comin sobre ingresos de actividades ordinarias para las NiF y los PCGA de los
EE VY. que :

{2} Eliminara las incongruencias y debilidades de los requerimientos anteriores sobre
ingresos de actividades ordinarias;

(b} Proporcicnara un marco mas solido para abordar jos problemas de los ingresos de
actvidades ordinarias,

“{c} Mejorara la comparzbilidad de las practicas de reconocimienic de ingresos de

actividades ordinarias entre entidades, sectores industrizles, jurisdicciones y mercacios de
capitales;

{d} Proporcionara informacion mas Gtil a los usuarios de los estados financieres a fravés
de requenmientos sobre informacion a revelar mejorados; y

{e)} Simplificara la preparacién de los estados financieros, reduciendo el ndamero de
requerimientos g los que una entidad debe hacer referencia.

E! principio basico de la NIIF 15 es que una entidad reconoce los ingresos de actividades
ordinarias de forma que representen ia transferencia de bienes o servicios comprometidos
con los clientes a cambio de un imporie que refleie la contraprestacion a la cual ia entidad
espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios. Una entidad reconoce los
ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese principio basico mediante la
apiicacion de las siguientes etapas:
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{a) Etapa 1: identificar el contrato (o contratos) con el cliente—un contrato es un acuerdo
entre dos © mas partes que crea derechos v obligaciones exigibles. L os requerimientos de
la NIIF 15 se apiican a cada contraio gue haya sido acordade con un cllerte y cumpla los
criterios especificados. En algunos casos, la NIIF 15 requiere que una entidad combine
contratos v los contabilice como uno solo. La NiiF 15 también proporciona reguerimientos
para la contabilizacion de las modificaciones de contratos.
{b) Etapa 2: identificar las obligaciones de desempefio en el contrato—un contrato incluye
compromisas de fransferir bienes ¢ servicios a un cliente. Siesos bienes o senvicios son
distintos, ios compromiscs son obligaciones de desempefic v se coniabilizan por
separado. Un bien o servicio es distinto si el cliente puede beneficiarse dei bien o servicio
en si mismo ¢ junto con olros recursos gue esian faciimente disponibles para ef cliente y
el compromiso de ia entidad de transferir el bien o servicio al cliente es identificable por
separado de otros compromisos dei contrato,
(¢} Etapa 3: Determinar el precic de la transaccibn—e! precio de la fransaccion s el
importe de la coniraprestacién en un contrato al que una entidad espera tener derecho a
cambio de la transferencia de los bienes o servicios comprometidos con el cliente. Ei precio
de la transaccion puede ser un importe fijo de la contraprestacion del cliente, pero puede,
en ocasiones, incluir una contraprestacién variable o en forma distinta al efective. El precio
de ia transaccién también se alusta por los efectos de valor temporal del dinero si el
contrato ingluye un componente de financiacion significativo, asi como por cualquier
contraprestacion pagadera al cliente. Si la contraprestacion es variable, una entidad
estimara el importe de la contraprestacion a la que tendra derecho a cambio de los bienes
o servicios comprometidos. Elimporte estimado de la contraprestacion variable se incluira
en el precio de la transaccion solo en la medida en que sea altamente probabie que no
ocurra una reversidon significativa del imporie del ingreso de actividades ordinarias
acumulado reconocido cuando se resuelva posteriormente la incertidumbre asociada con
la contraprestacion variable.
{d) Etapa 4: Asignar el precic de la transaccion entre las obligaciones de desempefic dei
contrato--una entidad habituaimente asignara el precio de la transaccion a cada
obligacion de desempefio sobre la base de los precios de venta independientes relativos
de cada bien o servicio distinte comprometide en el contrato. Si un precio de venta no es
observable de forma independiente, una entidad io estimara. En algunas ocasiones, el
precio de fa transaccién incluye un descuento o un importe variable de la contraprestacion
que se relaciona en su totalidad con una parte del contrato. Los requerimientos especifican
cuando una entidad asignara el descuento o contraprestacion variable a una o mas, pero
no a tcdas, fas obligaciones de desempefio {0 bienes o servicios distintos) dei contrato.
{e) Etapa 5 Reconocer el ingreso de actividades ordinanias cuando (o a medida que) ia
entidad satisface una obligacion de desempefio--una entidad reconocers el ingreso de
- actividades ordinarias cuando {0 a medida que) satisface una obligacién de desemperio
mediante la fransferencia de un bien o servicio comprometido con el cliente {que es cuando
el cliente obtiene el contro! de ese bien o servicio). El importe del ingreso de actividades
ordinarias reconocide es el importe asignadoe a la obligacién de desempefio satisfecha.
Una obligacion de desempefio puede satisfacerse en un momento determinade (lo que
resulta habitual para compromisos de {ransferir bienes al cliente) o a lo largo del tiempo
{habitualmente para compromisos de presiar servicios al cliente). Para obligaciones de
desempefio que se satisfacen a io largo del tlempo, una entidad reconocerd un ingreso de
actividades ordinarias a io largo del fiempo seleccionando un.método apropiado para medir
el progreso de la entidad hacia la satisfaccién completa de esa obligacién de desempefio.
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Modificaciones a normas exisientes:
Agricuitura: Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 18 v a ia NIC 41)

Lina planta productora es una planta viva que:

{8} se utiliza en fa elaboracion o suministro de productos agricolas;

(b} se espera que produzea durante mas de un periodo; y

{c} tiene una probabilidad remota de ser vendida como productos agricolas, excepto por
ventas incidentales de raleos y podas.

importe en libros es & imporie por el que se reconoce un aclive, una vez deducidas la
depreciacidn acumuiada y las pérdidas por deterioro del valor acumuladas.

Las plantas producioras se contabilizan de la misma forma que los elementos de :
propiedades, plania y equipo consiruidos por |2 propia enlidad antes de que estén en la
ubicacion y condiciones necesarias para ser capaces de operar en la forma prevista por la
gerencia. Por consiguiente, las referencias a "construccion® en esta Norma deben
interpretarse come que cubren aotividades que son necesarias para implantar y cuflivar
las plantas productoras antes de que estén en ia ubicacidn y condicion necesaria para ser
capaces de operar en la forma previsia por 12 gerencia,

Emitida en unio de 2014, modificd los parrafos 3, 6 y 37 v aftadié los parrafos 22A, y 814
& 81M. Una entidad apiicard esas modificaciones a periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2016, Se permite su aplicacién anticipada. Si una entidad aplica
esas modificaciones en un periode que comience con anterioridad, revelara este hecho.
LUina entidad aplicara esas modificaciones de forma retroactiva, de acuerdo con la NIC 8,
excepto por o que se especifica en el parrafo 81M. En el periodo de presentacion en que
se aplique por primera vez Agricultura: Planias Productoras {(ModificacionesalaNIC 18 y ‘
a la NIC 41), una entidad no necesita revelar la informacion cuantitativa requerida por el
péarrafo 28{f) de la NIC 8 para el periodo corriente. Sin embargo, una entidad presentara la
informacion cuantitativa requerida por el parrafo 25(f) de la NIC 8 para cada periodo
anterior presentade. Una entidad puede optar por medir una pariida de plantas
productoras a su valor razonable at comienzo del primer periodo presentado en los estadoes
financieros para ef periodo de presentacion en el cual ia entidad aplique por primera vez
Agricuitura: Plantas Productoras {Modificacionses a la NIC 16 y a Iz NIC 41) y ulilice ese
valor razonable como su costo atribuido en esa fecha. Cualquier diferencia enire el importe
en fibros anterior y el valor razonable se reconocera en las ganancias acumuiadas iniciaies
al comienzo del primer periodo presertado.

Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciagion y Amortizacion
{Maodificaciones a las NiC 16 y NIC 38)

No es apropiade un método de depreciacidn que se base en los ingresos de actividades
ordinarias que se generan por una aclividad que incluye el uso de un activo. Los ingresos
de actividades ordinarias generados por una actividad que inciuye el use de un activo,
generalmente, reflejan factores distintos del consumo de los beheficios econdmicos de
dicho activo. Por sjemplo, los ingresos de actividades ordinarias se ven afectados por otra
informacidn y procesos, actividades de venia y cambios en los voldmenes de ventas y
precios. El componente del precio de los ingreses de actividades ordinarias puede verse
afectado por la inflacion, la cual no tiene relacion con fa forma en que se consume el activo

Aclaracion de los Métodos Aceplables de Depreciacion y Amortizacion (Modificaciones a
fas NIC 18 y NiC 38), emitido en mayo de 2014, modificd e parrafo 86 y afiadio el parrafo
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62A. Una entidad aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enerc de 2016, Se permite su aplicacion
anticipada. Si una entidad aplica las modificaciones en un periodo que comience con
anterioridad, revelara este hecho.

El Método de la Participacién en los Estados Financieros Separados
{Modificaciones a fa NIC 27}

Estados financieros separados son los presentados por una controladora (es decir, un
inversor con el control de una subsidiaria) o un inversor con control conjunto en una
participada o influencia significativa sobre ésta, entidad en los que ésta podria elegir, sujeta
a los requerimientos de esta norma, contabilizar sus inversiones en subsidiarias, negocios
conjuntos y asociadas se contabilizan al cosio, ¢ de acuerdo con la NiiF 8 Instrumentos
Financieros, o utilizando el método de la participacion como se describe en la NIC 28
inversiones en Asociadas y Negocios Conjunios.

Cuando una entidad elabore estados financieros separados, contabilizara |as inversiones
en subsidiarias, negocios conjunios v asociadas;

{a) alcosto, o

{b) de acuerdoconiaNIiF 8. ¢ -

{c} utiiizando el méledo de |a participacion tal como se describe en la NiC 28,

La entidad aplicara el mismo {ratamiento contable a cada ¢ategoria de inversion. Las
inversiones coniabilizadas al costo o utilizando el méfodo de la paticipacidn se
contabilizardn de acuerdo con la NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venia
y Operaciones Discontinuadas en agueilos casos en que éstas se clasifiguen como
manienidas para la venta o para disiribucion (o se incluyan en

un grupo de activos para su disposicidn que se clasifique como mantenido para iz venta o
para distribucidn}. En estas circunstancias, no se modificara la medicion de ias inversiones
contabilizadas de acuerdo con la NiIF 9.

El Método de la Participacion en los Estados Financieros Separados {Modificaciones a i
NIC 27}, emitida en agosio de 2014, modHict los parrafos 4 a 7, 10, 11B y 12, Una enfidad
aplicara esas modificaciones & los periodos anuaies gue comiencen a partir del 1 de eneroc
de 2018 de forma retroactiva de acuerdo con la NiC 8 Politicas Contables, Cambios en las
Estimaciones Contables y Errores. Se permite su aplicacion anticipada, Si una entidad
aplica esas modificaciones en un periodo que comience con anierioridad, revelara este

-~ hecho.

Venta o Aportacion de Activos entre un inversor y sy Asociada 0 Negocid Conjunto
{Modificaciones a la NiF 16 y la NIC 28)

Pérdida de controi

Cuande una coniroladora pierda ! conirgl de una subsidiaria, 1a 60zitro§adora:

(a) Dara de baja en cuentas los activos y pasivos de |a antigua subsidiaria del estado de
s#uacion financiera consolidado.

(b} Cuando se pierda ei control, reconocera cualquier inversién conservada en la antigua
subsidiaria a su valor razonable, y posteriormente contabilizara dicha inversién vy los

importes adeudados por la anfigua subsidiaria ¢ a ésta, de acuerdo con las NiIF
correspondientes. Esa participacion conservada a valor razonable se medira nuevamente,
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como se describe en los parrafos BO8(b)(ilyy BS9A E! valor nuevamente medido en fa
fecha en que se pierde el conirol se considerara como el valor razonabie en el momento
dei reconocimiento micial de un activo financierc de acuerds con la NIIF 9 o el costo en el
momento del reconocimiento inicial de una inversidn en una asociada o negocio conjunto,
st procede.

{¢) Reconocera la ganancia o pérdida asociada con 1a pérdida de control atribuible a la
anterior participacién confroladora, como se especifica en los parrafos BS8 a BESA,
Venta o Aportacion de Activos entre un Inversor y su Asoctada o Negocio Conjunto
(Medificaciones a la NIiF 10 y NiC 28),

Emitida en setiembre de 2014, modificd los parratos 25 y 26 v afadio e parrafo BeSA Una
entidad aplicard esas modificaciones de forma prospectiva a fransacciones que tengan
fugar en pericdos anuales gue comiencen a parlir de! 1 de enero de 2015. Se permite su
aplicacién anticipada. Si una entidad aplicase ias modificaciones en un pericdo que
comience con anterioridad, revelara ese hecho.

Contabilizacion de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas
{Modificaciones a ia NilF 11)

Esta NIIF requiere que la adquirente de una participacion en una bperacion conjunia cuya
actividad constituye un negocic, 1al como se define en la NliF 3 Combinaciones de
Negocios, apliqgue todos los principios sobre la contabilizacion de las combinaciones de
negocios de fa NHF 3 y ofras NIIF, excepto aquelios gue entren en conflicto con las guias
de esta NiiF. Ademas, ia adquirente revelara la informacion requerida por Ia NiiF 3 y otras
NiIF para combinaciones de negocios.

Contabilizacién de Adguisiciones de Participaciones en Operaciones Coniunias
{Modificaciones a la NHF 11), emitida en mayo de 2014, mod#icd el encabezamiento
despugs del parrafo B33 y afiadio parrafos.

Si una entidad aplica estas modificaciones perc no aplica todavia la NilF 9, 1a referencia
en estas modificaciones a la NilIF 9 debera interpretarse como una referencia a la NIC 39
instrumentos Financieros, Reconocimiento y Medicidn, Modificaciones & la NIF 11—mayo
de 2014. Una entidad aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a ios perindos
anuzies que comiencen a pariir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacién
anticipada. St una entidad aplica esas modificaciones en un pericdo que comience con
anterioridad, revelara este hecho.

Beneficios a empleados
{Modificaciones a la NIC 19)

Se modifica esta norma para reconocer que ia tasa de descuento a ser utilizada debe
corresponder con bonos en la moneda iocal,

La fecha de fransicion es para los periodos gue comiencen.en o después del 1 de enero
del 2018 pudiendo aplicario anticipadamente deblendo revelar ese hecho, Cualquier ajuste
por su aplicacion debe realizarse contra fas utilidades refenidas al inicio dei periodo.
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Nota 4 Lfectivo y Equivaientes de efectivo

Un detalle de la composicién de la cuenta, se presenta a continuacion:

{escripcion 2015 2014
Caja Uss 1,000.00 360.98
Bance Pichinca 165.72 22523
Banco Intemacional 1,274.12 726,85
Total 72,439.84 7 1,312.08

Nota § Cuentas por cobrar comerciales

Su principal composicion se presenia en el siguiente detalle:

Descripcion 2015 2014
Mauricio Ricupero {i) {ss - 0,00 33.004,00
Vivere Aralianc Patricio ¢ “£,00 50.000,00
Varios 800 200,00
Villacis Guerrero Jose Ramiro 3.200.00
Total 3.200,00 83.208,00

{iy Cuentas por cobrar dadas de baja por orden de gerencia,
Nota 68 Otras cuentas por cobrar
Corresponde a los pagos por anticipado realizado por concepto de arriendo, seguros y

anticipo a empleados, a continuacidn un detalie:

Descripcion 2015 2014

Anticipo a Empleados Uss 0.00 149.88
Depdsitos en Garantia 200000 . 244000
Seguros Pagados por Anticipado 0.00 151.25

" Total U 2,000.00 ° 2,741.23

Nota 7 Activos por Impuestos Corrientes

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el detalie de Empuesfos Anticipados es el siguiente:

Descripcion 2015 2014
Crédito Tributario (VA uss 864.218,63 - B825.430,87
Retenciones en la Fuente IR 22.994,73 22,494 99
Retenciones en la Fuente IVA 178,918,989 179.918,89
IVA Facturado ~-336.834,70 ~-336.834,70
Impuestos por Recuperar por reten la fie. 2000 1.158.125,00 9.60
Total 1.888,422 65 691.010,28
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Notz 8 Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta v equipo son valorados a su costo, a continuacion ¢l detalle al 31

de diciembre:
Descripcion Saldo Haja de Saldo
P 3111212014 | Adiciones PPE 31/42/2015
MAQUINARIA Y EQUIPOS 124.300,18 ~124.309,18 G,00
INGSTALACIONES 1.706.706 .89 -1.706.706,89 0,00
MUEBLES Y ENSERES 8.117.61 -8.117,61 0,00
VEHICULOS 376.210,70 -376.210,70 0,00
EQUIPOS DE COMPUTACION 2247503 -22.4758.03 0.00
0.00
Total costo 2.238.819,41 -2.238.818,41 0,00
Depreciacion -2.235.438,24 -3.381,17 2.238.819.41 0,00
Activo Nelo 3.381,17 ~3.381,17 6,00 4,00
Nota 8§ Otras cuentas por cobrar lfargo piazo
Un detalle de los componenies de esta cuenta corresponde a:
Descripcion 2015 2014
Resoluciones por cobrar SRI (i} UsS$ 5255813.03 5,255813.03
Contrato MOP (i} 450417135 4,504171.35
Otras Cuentas por Cobrar (il 772,428.32 800,837.99
Provision Cuentas incobrables{iv) -104.267.09 -104,267 09
Total 10,428,145.61  10,456,555.28
{iy Corresponde ai siguiente detalle:
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Nesas o foy exeados financieros

31 de diciembre de 2015 v 2004 (Continuscion).

(in

(iii)

| _FECHA | RESOLUCION No, | CONCEPTQ I WALOR |
31/10/2007 117012007RRECQ3ZTE0  Retenciones IVA 802.083,54
14/05/2008  117012008RRECO05823  Pago indebido IR 2005 208.978,35
12/08/2008  117012008RRECO10888  Pago en exceso IR 2007 75.720,71
03/12/2008  117012008RRECO14858  Retenciones |VA 2004 A 2006 2.044. 575,12
03/02/2008  117012008RDEVO01227  Dewlucion VA mayo 2008 142.981,09
27022008 117012000RDEVO0Z271  Dewoucion VA JUNIC 2008 123,839,114
13/04/2008  117M2000RDEVO04708  Dewolucidn IVA JUILIO 2008 139.418,57
24/04/2008  T17312009RDEVO0S312  Dewolucion IVA AGOSTO 2008 52.405,99
Q7/05/2000 11712008ROEVO05894 Dewiucion IVA SEPTIEMBRE 2008 186.972,60
29/05/2008 117012008RDEVINT370  Dewiucion IVA OCTUBRE 2008 £51.220,78
16/06/2009 11TO12000RDEVODE454  Dewlucion IVA NOVIEMBRE 2008 146.745,79
16/07/2009 117012008RDEV(10792  Dewiucion VA DICIEMBRE 2008 188.048,11
17/05/2011  11T012011RRECO08280  Retenciones VA 2007 A 2008 303.818.28
TOTALES US$ 5.516.579,02
() Desbicques de NC desmaterializada de fecha 17/05/2011 Resokcion 303.618.26
Nro. 11701201 1RRECO08280 {Retenciones de va 2007 a 2008 o
Monto retenido por insitucion financiera, en aplicacién a la medida
4285227

cautelar por el Juicio Coactive No.1871-2010 con la Contralorfa
General def Estado :

5.255.813.03

TOTALES USS

Cofresponde a la obra de construccion de un puente anexo sobre el rio Daule, el ministerio
emite el Oficio No. DCT-10-2031-0CF detallando las planilias pendientes de pago que
asciende a USSE 4'504.171,35.

Un detalle de los deudores es como sigue:

RUC o Saldo al Saldo al
No.Cédula Nombre Fecha s izia01s 34122014
1703526663  TAPIA BUENANO GUSTAVO 24106/201 1 0.00 1525541
"52930235000108 INSTITUTO CULTURAL FLAVIO GUTIERREZ 26/04/2013 0.00  10,281.00
0990670307001 BIRA BIENES RAICES S A. 770,956.58 770,956.58
VARIOS 147174 434500
TOTAL 772,428.32 §00,837.99

{iv) Durante el afio 2015 1a provisidn para cuenias incobrabies no presenta movirniento y se
mantiene con un saldo de 1SS 104,267.09
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31 de diciembre de 2013 v 2004 (Continuocion).

Nota 10 Activo por Impuesto Diferido

El movimiento del Activo por impuesio diferido es como se presenta a continuacion:

IMPUESTO
Descripcion PIFERIDO
Saldo ai 31/gic/2014 24.502,05
{-) Baja de activos diferidos autorizacién gerencia -24.5G2 05
[SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 US$ 9,00

Nota 11 Cuentas por pagar comerciales

Al cierre det gjercicio econémico 2015 v 2014, presenta un saldo de USS, 2,388 45 y
US$ 3,744.22 respectivamente, que corresponde a valores pendientes de pago a
proveedores nacionales y a la empresa relacionada CONSAMAZONICA, comoe se
muestra a continuacion:

Descripcion 2015 2014
Consamazohica LSS 0,00 461,73
Proveedores Nacionaies (UIC y PTG) 2.385,45 3.282,49
Total 2.395.45 3.744,22

Nota 12 Pasivo por Impuestos Corrientes

A diciembre 31 de 2015 y 2014, Impuestos Corrientes presenta el siguiente detalie:

Descripcion 2015 2014

Retenciones en ia Fuente IR 1St 2,290.79 2,655.86
Retenciones en ia Fuente [IVA 3,202.11 2,247 42
Total 549290 4,.807.28

Nota 13 Obligaciones laborales corrientes

Corresponde a 108 siguientes componenies:

Pescripcion 2015 2014
Beneficios Sociales por Pagar Uss 0,00 . 1.228,10
IESS por Pagar 1.511,89 2,486,058
Otros Beneficios 0,00 22,80
Total 1.841,99 3.746,75
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37 de diciembre de 2013 v 2014 (Continuaviing.

Nota 14 Otras Cuentas por Pagar

Corresponde a las cuentas pendientes de pago con paries relacionadas, a
continuacion un detalle;

Descripeidn 2015 2014
Casa Matriz Corto Plazo {i) USE 5.758655800 1.204.000.00
Consamazénica {H} 0,00 895,578 70
Total 5.758.656,00 1.899.578,70

(it  Corresponde a la parie comente que considera la Administracion de la Empresa, de los
fondos que entrega Casa Matriz para cubrir con las operaciones normales de la empresa,

estas cuentas por pagar no lienen tasa de interés ni vencimiento para el pagoe de esia
deuda.

En julio 2015 se transfiere el monto de US$ 4'851,000.00 destinado a cubrir ios impuestos
pendientes de pago que se enconiraban en elapa de impugnacion ante el ente de control,
y LSS 486,000.00 transferidos en septiembre 2015 parae cubrir lHguidacidon e
indemnizaciones del personal saliente.

{ii} Lacuenia de Consamazodnica en el 2015 se fraslado al grupe de ofras cuentas por pagar
a largo plazo, Nota 185, literal {if)

Nota 15 Otras Cuentas por Pagar Largo Plazo

Un detalle de l0s componentes de esta cuenta se presenta a continuacion;

Descripcion 2018 2014
Casa Matriz ] US$ 10,068,485.11 10,088,840.47
Otros {ii} G78 820.45 305,621.66
Provision Glosa SR afio 2001 ©0.00 39,086.87

"11,047,414.56 10,433,448,90

{i) Corresponde a la parte no corriente de los fondos gue entrega Casa Matriz para cubrir con
Jas operaciones normales de |la empresa, no se ha fijado plazo ni tasa de interés para el
pago de esta deuda.

(i} A confinuacidn una descripeion de las transacciones que conforma este saldo:

ACREEDOR DETALLE 2015 2014
Constructura Becerra Cuesta Anticipo venta de volquetas 126.183.41 128.16341 a}
Baque Lino Aurelio Dagoberto Anticipo venta de voiquetas 9.500.00 950000 a)
Sumiservicios S.A Otros anticipos por servicios, - 0,060 13.040,96
Vivero Areliano Patricio Cuenta por Pagar Jubilacion Patronal 146,817,189 14881719 b}
PHegg: Construcciones Cia. Ltda. 16.060,60 10.000,00
Consamazonica Reclasif. de Corto a Largo Plazo 686,448 85 0,00
TOTAL OYROS LARGO PLAZO 878.929,45 305.521,56

27




ANDRADE GUTTERREZ ENGENHARLL S - SUCURSAL £C0 4202
Nujui @ tas esiados financioros

37 de diciembre de 2013 v 2014 (Continpacion).

a}  Serefiere a varios anticipos de clientes que recibié la empresa, perc gue no se han podido
liquidar porque corresponden a ventas de volquetas y de acuerdo a ia medida cautelar del
Juicio Coactivo No.1871-2010 con iz Contraloria General del Estado, la Empresa tieng
prohibicion de enajenar bienes que estén bajo ef control del Ministerio de Obras Piblicas
y la Comision Nacional de Transito.

b}  Reconocimienio del pago pendiente de la Jubilacién Paironal de Patricio Vivero,
Apoderade Especial, que asciende a US$ 146.817 18

Nota 16 Capital asignado

Al 31 de diclernbre de 2015 y 2014, el capital asignado & la sucursal asciende a US$
2.748,32.

Nota 17 Resultados Acumulados

En noviembre del 2018, se celebra la Reunidon de Directoric de ANDRADE
GUTIERREZ ENGENMARIA S.A. — BRASIL, en donde se decide: "Autorizar a la
Sucursal de la Sociedad en Ecuador a compensar sus pérdidas acumuladas con
valores registrados como guentas por pagar a Casa Matriz por un monio gue asciende
a U8$ 1,224,355.36 Con io que al cierre del ejercicio 2015 se tan absorbido fodas jas
pérdidas acumuladas.

Nota 18 Ingresos

Los ingresos de la empresa cofresponden al siguiente detalie:

Descripcidn 2015 2014
Ofros Ingresos {iy USS 18.978 45 120,06
Ingreso Pasivo Impuesto Diferido 0,00 24583345
Total 18.978,45 245.953,51

{i La mayor parte de estas cuentas corresponde & la baja de cuentas por pagar autorizado
por gerencia,

Nota 18 Gastos Administrativos y Otros Gastos

En los afios terminados el 31 de diclembre los gastos administratives y ofros gastos se
compenen de la siguiente manera:

Gastos Administrativos 2015 2014

Sueldos y beneficios sociales uss 283.883,15 355.640,74
Jubilacién y desahucio 22.358 81 8.985 19
Total 306,241,596 372.635,83
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27 de divivmbre de 2015 v 2004 (Continuacion).

Otros Gastos 2015 2014
Honorarios 262.952.77 320.884,5G
Viaies 11.504,13 126,459, 52
Arriendo Inmuebles 21.064 55 42.348,88
Terceros 118.840,17 49.643,42
Asistencia Social 244 06 13.347 65
Servicios Basicos 13.088,83 22.623.68
Bepreciacidn 3.381,17 904 44
Seguros 2.808,05 23.977.95
Materiales y Suministros 4167 44 500246
Fietes 786,04 170,14
Mantenimienio Y Reparacidn 5.321,08 8130,54
Otros {i) 3.736.360,18 4426528
intereses y Multas 905,21 303.774,39
Pardida en Cuentas por Cobrar 3,00 104.287 09
Total 4.181.431,79 1.063.799,92
(i) Eidetalle de estos gaslos del 2015 se presenta a continuacién: -~
CUENTA VALOR

IMPUESTOS Y TASAS 14,163.44
ALQUILER MAQUINARIA, EQUIPOS Y OTROS 178.00
CONTRIBUCIONES Y CUOTAS 9,267.03
CORREQS ¥ MALOTES 648.62
ALIMENTACION PERSONAL ADMINISTRATIVO 3.725.83
LICENCIAS DE USQ SOFTWARE 184.95
COMBUSTIBLES 2,123.49
GASTO NO DEDUCIBLE DONACIONES 750.00
GASTO NO DEDUCIBLE WA ASUMIDO POR LA EMPRESA 115.28
GASTO NO DEDUCIBLE IR ASUMIDO POR LA EMPRESA 4517
GASTO NO DEDUCIBLE IMPUESTOS Y TASAS {a) 3,587.82413
GASTO NO DEDUCIBLE ALIMENTACION PERSONAL ADMINISTRATIVO 208.11
GASTO NO DEDUCIBLE COMBUSTIBLES 246,58
GASTO NO DEDUCIBLE VARIOS 106,877.54
TOTAL OTROS GASTOS 3,736,360.18

(a} L.a empresa se acogié al procedo de rendicidn de dudas pendienies con el SR
cancelando los impuestos pendientes de pago y en impugnacion, correspondientes a;
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A de diciensbre oe 2013 v 201 4 (Continuacidng.

Concepfo Completo Vaior

Pago Con Ley De Remision, va 1898, Obligacion N1 131,391.64
Pago Con Ley De Remision, LR, 1888, Obligacion N® 207,095.98
Pago Con Ley De Remision, va 2000, Obligacion N1 536,793.76
Pago Con Ley De Remision, Retencion Fuente 2000, O 625,000.00
Pago Con Ley De Remision, va 2001, Obligacion N 1,110,050.78
Fago Con Ley De Remision, LR, 2001, Obligacion &° 171.973.84
Pago Con Ley De Remision, LR 2008, Obligacion N°1 671,602.10
Pago Con Ley De Remision, LR 2007, Obligacion N°1 142,040.70
Varies impuestos 2015 1,875.33
TOTAL 3,597,824.13

Nota 20 impuesto a la renta corriente y diferido

De acuerdo con fa Ley Organica de Régimen Tributaric interno y su Reglamento, la
Compaiiia presenta su declaracién del impueste por el pericdo de doce meses que termina
el 31 de diciembre de cada afio.

Al 31 de diciembre del 2015 fa Compaiiia calculd y regisiré la provisién para impuesto a ia
rentz a Ia tasa dei 22%, bajo ef supuesio de que no reinverliria las utilidades.

A partir detf siercicio fiscal 2010 enird en vigor la norma que exige el pago de un “aniicipo
minimo de impuestio a la renta”, cuyo vaior es caiculado en funcion de las ¢ifras reportadas
el afio anterior sobre el 0.2% del patrimnonio, 0.2% de los costos v gastos deducibles, 3.4%
de los ingresos gravables y 6.4% de los activos.

|.a referida norma establecid que en caseo de que of impuesio a la renta causado sea menor
que el monto del andicipo minimo, esie Glimo se convertird en impuesto a la renta
definitivo, & menos que e contribuyente solicte al Servicio de Renfas Internas su
devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion
de este anticipo. :

La determinacion de! impuesio a 2 renta se 1o realiza de acuerde a lo estipulado en el
articuio 46 del Reglamenio para la aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tribuario
interno.

Dicha determinacion fue como sigue;
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31 de diciembre dp 2015 v 2014 (Continuacisn).

Descripcion 2015 2014
Pérdida de! Ejercicio {4,484,011.12) {1,224,355.36}
{Menos):

Deducciones L.eyes Especiales 0.00 0.00
Deducciones Pago Trabajadores con Discapacidad 0.00 0.00
Amortizacién de pérdidas tributarias afios arteriores -3,795.69 C.00
Mas:

Gastos no deducibles 4.512,889.57 535,108.33
Excedente gastos de viaje 3% 0.00 14,321.78
Base Imponibie: 15,182.76 {674,924.27)
Impuesto aiarenta (i) 3,340.21 -

-

{i) Al 31 de diciembre de 2018 y 2014, la determinacion del saldo a favor, fue 1a siguiente

{Nota T)

Deascripeion 2018 2014
Impuesto a la Renta Causado 3,340.21 -
Anticipo Impuesto a la Renta 2015 (499.74} -
Créditos Tributarios (6 193.71) {22,494 99}
Saldo a pagar {(a favor) {3,353.24) < {22,484.99)

El impuesto & 1a renta diferido al 2015 presenta un movimiento por los siguientes

concepics:
IMPUESTO
DESCRIPCION DIFERIDQ
Rewersion Activo Impuesto Diferido por provsion ;
Lo ) 24,502,056
jubilacién patronal a ser compensado en periodos
futuros
SALDO Al 31 DE DICIEMBRE DE 2015 {58 24.502,05

Nota 21 Partes Relacionadas
Descripcion de las Partes Relacionadas

Controladora: Andrade Gutiérrez Engenharia S A
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Notus w fus esiados financieros

v

o divienmbre Je 2003 v 2004 (Contlintacidin).

(B

(i

Relacion: Andrade Gutiérrez Engenharia S.A. es sucursal de compafifa extranjera
domiciliada en Belo Morizonte BRASIL.

Control Conjunto: Consamazonica S A

Relacion: Consamazénica S.A. es relacionada de Andrade Gubiérrez Engenharia S A
(Matriz), por tal razén han nombrado como Apoderade Especial al Econ. Patricio Vivero
como Representante Legal de Consamazénica 8 A. y de. Andrade Gutiérrez Engenharia
S.A., cargo en el que se desempefRd hasta el mes de Diciembre del 2015 y actuaimente
el Apoderado Especial de Andrade Gutiérrez Engenharia $.A. es el Ing. Ramiro Villacis

De igual manera Andrade Guliérrez Engenharia S.A. (Mairiz), controla las politicas
financieras y de operacion de su Sucursal en el Ecuador y de su relacionada
Consamazonica S.A.

Operaciones con las Partes Relacionadas

Parte Relacionada: Andrade Guiiérrez Engenharia S.A

Saldo por Pagar al 31/12/2015 USS 15,827 14111 {)

i.a Cuenta por Pagar a la Casa Matriz se origina por las ransferencias mensuales que
hace la Casa Matriz a la sucursal para cubrir los gastos de operacién en el Ecuador, ya
que la Sucursal no tiene por el momento ninguna obra, por lo tanto ne tiene ingresos.

Las transferencias que efectla ja Casa Malriz no tienen plazo de vencimiento ni tasa de
interés por cuanto el compromiso es gue se cancele estos valores cuando ia Sucursal
cobre sus acreencias a su cliente que es el Estado {Ministeric de Obras Publicas v

Transporte y Hongrable Consejo Provincial de Pichincha), que a su vez no tiene un plazo
de vencimiento para el cobro.

Parte Relacionada: Consamazénica S.A.
Saldo por Pagar al 31/12/2015 USS 686,448.85 (ii)

ta Cuenta por Pagar a Consamazoénica S A se generd en el afio 2043 y son
préstamos concedidos para Cubrir basicamente €l pago de finiguitos de varios funcionarios

que fuercn liguidados en el afio 2014 y 2013

lgual que en e punto anterior el compromiso es pagar una vez que se hayan hecho efectivo
ios cobros que se mantienen pendientes al Ministerio de Obras Publicas v Transporte y al
Honorabie Consejo Provincial de Pichincha, ¥ no se ha fijado fecha de vencimiento ni{asa
de interés.

Remuneracién del personai clave de la gerencia

l.a administracién de la compafila incluye miembros clave.que son el Apoderade General
que a su vez es el representante Legal de ta compafiia y dos Apoderados Especiales, el
Apoderado General es ef gerente general, La delegacién de poder tiene un plazo de
vigencia de dos afios, a continuacion se presentan los costos por honorarios,
remuneraciones y beneficios percibidos por los ejecutivos principales de fa compafia
durante ios ejercicios 2015 y 2014 son:
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31 de diviembre de 2013 v 2014 (Continuiacicn),

Descrpcion 2015 2014
Sueldos y Salarios uss 7.004,00 C.00
Honarios Administracion 100.172,84 107.960,40
Otros 2.194 92 34.459,00
Total 118.367,76 T 442.419,40

Nota 22 Precios de Transferencia

De acuerdo a Iz Resolucién NAC DGERCGC15-00000455 establece que: "Los sujetos
pasivos del impuesto a ia Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exierior, denire de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a los tres miflones de ddlares de los Estados Unidos {(USD
3.000.000,00), deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones
con Partes Relacionadas”

"Aguellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
iocales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto
acumuiado superior a los quince miliones de dolares de los Estados Unidos de América
(USD 15.000.000,00) deberan presentar adicionaimente al Anexo, el Informe de Precios
de Transferencia”. A

Al 31 de diclembre del 2015 y 2014, la Compafia no ha registrado en sus resuitados
transacciones con partes relacionadas que superen los monios establecidoes, por lo tanio
no esia en la obligacion de presentar Informes de Precios de Transferencia, ni Anexo de
Qperaciones con partes relacionadas.

Nota 23 Administracion de Riesgos

Factor de Riesgo Financiero: En el curso normal de sus negocies y actividades de
financiamienio, fa sucursal esia expuesta a diversos riesgos financieros que pueden
afectar de manera significativa el valor econdmico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados. Las politicas de administracion de rzesgos son aprobadas
y revisadas periddicamente por 18 Administracion,

Riesgo de Mercado: Es la posibilidad de que fa fluctuacién de variables de mercado tales

como tasas de interés, tipo de cambio, precios de productos, etc., produzcan pérdidas

econdmicas debide a |z desvalorizacion de #ujos o aetivos o a la valdrizacion de pasivos,
“debido a la nominacion o indexacion de estos a dichas variables.

La compaiiia no esté expuesta a este riesgo debido a que no esta realizando operacaones
comerciates.

Riesgos de investigacion y desarrolio: La compafiia no se encuentra expuesia a este
tipo de riesgoes.

Riesgos cambiarios: La compafiia no asume rlesgos cambiarios.
Riesgos de tasas de interés: El riesgo de tasa de interés surge de su endeudamiento de
largo plazo. La empresa mantiene una deuda con su Mafriz, en [a cual no se ha fijado un

tiempo de cobro ni aplicacion de interés alguno., Por Io gue no se presenta riesgos de
tasas de interés.
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3T de diciembre de 2013 v 2014 (Continnacion),

Riesgo de Liguidez: 1.a liquidez de la compafia es maneiada por la administracion, la
principal fuenie de liquidez en la situacién aciual de la empresa, corresponde a los Flujos
desembolsados por su Matriz para cubrir cargos operacionales,

l.os principaies indicadores financiercs de la compafiia se detalian a continuacion;

Descripcion 2018 2014

Capitat de Trabaio -3 871.893,85 -1.133.613,41
indice de Liguidez 0,33 0,41
Pasivos Tolales/ Patrimonio -10,22 -10,22

Nota 24 Contingentes
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 existen las siguienias contingencias:
Contraloria General del Estado

. La direccién de patrocinio, recaudacidn y coactivas, inicia la accion coactive para el cobro
del titulo 1125-DRCG, con fecha 5 de Julic dei 2008, en ja cual establece que Andrade
Gutiérrez Engenharia S.A. debe pagar l2 cantidad de $ 23'382.885,08 délares méas
intereses. Mediante escritc presentado el 16 de abfil del 2012, la Compafia plantea la
nuiidad absoluia de la providencia, esta nulidad todavia no ha sido atendida,

Consejo Provincial de Pichincha

. Juicie No. 21738-80, de Resolucidn del Conirate firmado con el Consejo Provincial de
Pichincha, para la construccion del Proyecto de Riego Tabacundo. Andrade Gidigrrez
Engenharia S A demandd ante el Tribunal de o Contencioso Administrative No. 1 la
resolucion del coniraio v el pago de dafios y periuicios, por el incumpiimiento de las
obligaciones contractuales, establecidas en el contrato de construceidn, celebrados el 10
de julio de 1998 y ef complementario suscrite el 19 de abril del 2002, para la gjecucion del
Proyecto de Riego Tabacundo. En providencia de 23 de marzo del 2011, el Tribunal de lo
Contencioso Administrative ordena abrir la causa a prueba por el terming de 10 dias. Tanto
la empresa, como el Consejo Provincial de pichincha, han actuado las respeciivas
pruebas, habiendo concluido esta etapa probatoria,

» ~Juicio No. 17801~ 2010-0351, de Impugnacion v Nulidad de |z Resolkicion, emitida el 29
de nio del 2010 por e Consejo Provincial, mediante la cual da por terminado en forma
uniateral y aniicipada e! contrato celebrado el 10 de julio de 1988 v el cornplementario de
1S de abrit del 2002. Con fecha 22 de noviembre del 2011, la empresa solictd a la Sala
que conace de los juicios con el Consejo Provincial, que decreten la acumulacion de autos
det proceso No. 17801-2010--0331 al proceso No. 17801-2010-21738, eslo quiere decir
que en un solo cuaderno procesal, se tramifen dos juicios. Hasta ¢l momento el Tribunal
no se ha pronunciado sobre esta peticion.

) Juicio No. 17324-2010, de Pago por Consignacion, iniciado por el Consejo Provincial de
Pichincha. El Consejo Provincial de Pichincha, consigna un valor de pago por $962.446,33
délares pendientes de cancelacion a Andrade Gutiérrez Engenharia S.A. Este tramite de
consignacién, de conformidad con o previsto en el articuio 810 del Cédigo de
procedimiento Civil, esta tramiténdose, en iuicio ordinaric.
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Notas o las esfodos flsaneioros

21 e dicivmbre de 2013 v 2014 (Comtinuarion).

Servicio de Rentas Internas

. Accion contencicsa iributaria de impugnacion en conira de 2 negativa de compensacion
de créditos {Juicic No. 17501-2001-0013), ia cuantia asciende a UJS3 5212.961.
actualmente se encuentira a la espera que ¢l tribunal continde con la sustentacién de la
causa.

Nota 25 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa
Hasta la fecha de 1a emision de estos estados financieros (marzo 04 de 2018) no se han
presentado eventos que se conozcea, en la opinidn de fa Administracion de fa Compafhia,

puedan afectar la marcha de la compafia ¢ puedan tener un efecto significativo sobre los
astados financieros, que no se haya revelado en los mismos.
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