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CONSTRUCTORA ANDRADE GUTIERREZ S.A.
(SUCURSAL EN EL ECUADOR)

ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Sefiores Accionistas de:

CONSTRUCTORA ANDRADE GUTIERREZ S.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR)

1.

Hemos auditado los balances generales adjuntos de CONSTRUCTORA ANDRADE
GUTIERREZ S.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR) al 31 de diciembre del 2008 y 2007
y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo, por los afios terminados en esas fechas. Estos estados son responsabilidad de

la administraciéon de la Sucursal. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre
los mismos en base a nuestra auditoria.

Nuestra auditoria se efectué de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la
evidencia que soportan las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de
las estimaciones relevantes hechas por la Gerencia, asi como una evaluacién de la

presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria
provee una base razonable para expresar una opinion.

La Sucursal mantiene créditos no recuperados por US$ 2.761.581, sin que exista la
provision necesaria para cubrir estas posibles contingencias. El saldo de la provision
para cuentas incobrables es de US$ 243.193 por tanto, los activos se encuentran

sobrevalorados en US$ 2.518.388, y la utilidad neta sobrevalorada en el mismo valor.
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4. En nuestra opinion, excepto por lo mencionado en el parrafo tercero, los estados
financieros antes mencionados presentan razonablemente en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de CONSTRUCTORA ANDRADE GUTIERREZ S.A.
(SUCURSAL EN EL ECUADOR) al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los resultados de
sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivos por los afios que

terminaron en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador.

5. Al 31 de diciembre de 2007, las pérdidas de la Sucursal alcanzaron US$ 1.363.759, las
mismas que superaban el 50% de su capital asignado, situacién que fue mejorada en el

2008 a través de la compensacion de pérdidas que se menciona en la nota 11.

6. A la fecha de emision de este informe la CONSTRUCTORA ANDRADE GUTIERREZ
S.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR) mantiene un Unico contrato de “Construccion del

puente anexo sobre el rio Daule”, obra que se estima concluira el 28 de febrero del 2009.

7. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de obligaciones ftributarias por parte de
CONSTRUCTORA ANDRADE GUTIERREZ S.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR) al 31

de diciembre del 2008, requerida por disposiciones legales, se emitira por separado.

Febrerc 6 del 2009

Quito, Ecuador

Maria de los ijar
CPA Na.22.120
Moore Stephens Auditores Cia. Ltda.
RNAE No.322
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CONSTRUCTORA ANDRADE GUTIERREZ S.A.
(Sucursal en el Ecuador)

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en ddlares de EUA)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Caja - Bancos

Cuentas por cobrar:
Clientes

Provisién cuentas incobrables
Compaifiias relacionadas
Anticipos a subcontratistas
Anticipo a terceros

Otras cuentas por cobrar
Inventarios

Impuestos anticipados
Gastos anticipados

Total activo corriente

ACTIVO FIlJO-neto
ACTIVO DIFERIDO

ACTIVO LARGO PLAZO
Clientes
Anticipos a subcontratistas
Anticipo a terceros
Otras cuentas por cobrar

TOTAL ACTIVO

Nota

(>34 N
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PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar:
Proveedores

Compafias Relacionadas
Otras cuentas por pagar
Deudas fiscales y sociales
Contratos por obra

Total pasivo corriente

PASIVO LARGO PLAZO

Compariias Relacionadas
Otras cuentas por pagar

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

2008 2007
644.262 40.371
4.055.632 35.895.036
(243.193) (1.855.764)
247.762 216.902
- 1.706.571
734.432 743.775
4.257.545 1.873.443
526.231 1.752.359
1.988.774 4.033.660
27.183 15.368
12.238.628 44.421.721
734713 1.125.791
41.871 89.885
832.510
1.090.642
14.752
242.746
15.195.861 45.637.397
1.007.467 399.873
13.101.137 10.945.279
70.912 538.051
227.366 87.771
545.703 545.704
14.952.585 12.516.678
- 34.481.730
18.149
14.970.734 46.998.408
225.127 (1.361.011)
15.195.861 45.637.397

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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CONSTRUCTORA ANDRADE GUTIERREZ S.A.

(Sucursal en el Ecuador)
ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

{Expresados en ddlares de EUA)

INGRESOS 2008 2007
Ingresos por obra 18.121.454 9.909.998
Ingresos financieros 8 874
Otros ingresos 1.164.780 558.931
Total 19.286.242 10.469.803
COSTOS Y GASTOS
Gastos
De personal 746.188 533.136
Otros 1.706.869 959.527
No deducibles 408.158 1.177.377
Financieros 380.654 2.268.168
Obras
Materiales y otros 10.776.936 2.818.812
De personal 1.327.570 965.348
Otros 3.288.238 2.206.892
No deducibles 167.829 63.890
Financieros 307,50 97.318
Total costos y gastos 18.792.748 11.090.468
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE PARTICIPACION DE 493.494 (620.665)
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA
15% Participacion de Trabajadores 12 74.024 -
25% de Impuesto a la Renta 12 197.091 124.120
UTILIDAD (PERDIDA) NETA 222.379 (744.785)

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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CONSTRUCTORA ANDRADE GUTIERREZ S.A.

(Sucursal en el Ecuador)
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en délares de EUA)

H
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Nota Capital Resultados Utilidad (pérdida) Total
i neta del ejercicio
Saldos al 31 de diciembre del 2006 2.748 (618.974) (616.226)
Transferencia a resultados acumulados (618.974) 618.974 -
Pérdida neta (744.785) (744.785)
Saldos al 31 de diciembre del 2007 2.748 (618.974) (744.785) {1.361.011)
Transferencia a resultados acumulados (744.785) 744.785 -
Compensacion de pérdidas de la sucursal con Casa Matriz 11 1.363.759 1.363.759
Utilidad neta 222379 222.379
Saldos al 31 de diciembre del 2008 2.748 222.379 225.127

Las notas son parte integ de los ieros
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CONSTRUCTORA ANDRADE GUTIERREZ

(Sucursal en el Ecuador)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los periodos comprendidos entre el 1 de enero al 31 de diciembre del 2008 y 2007

( EXPRESADOS EN DOLARES DELOS E.UA.)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo provisto por clientes
Efectivo utilizado en proveedores y contratistas
Efectivo utilizado por otros

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo utilizado en activo fijo
Efectivo utilizado en otros activos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efectivo (utilizado en) provisto por Casa Matriz

Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de financiamiento

AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO

EFECTIVO AL INICIO DE LOS ANOS

EFECTIVO AL FINAL DE LOS ANOS

2008 2007

47.515.777 5.701.196
(11.952.789) (6.538.105)
(33.062.229) (5.791.592)
2.500.759 (6.628.501)
(12.333) (24.240)
(260.305) (25.000)
(272.638) (49.240)
(1.624.230) 6.643.578
(1.624.230) 6.643.578
603.891 (34.163)
40.371 74.534
644.262 40.371

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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CONSTRUCTORA ANDRADE GUTIERREZ S.A.

(Sucursal en el Ecuador)

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION
Por los periodos comprendidos entre el 1 de enero al 31 de diciembre del 2008 y 2007

{ EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS E.UA.)

2008 2007
Utilidad (pérdida) neta 222.379 (744.785)
Partidas de conciliacién entre la utilidad (pérdida) neta y los flujos
de efectivo provistos por (utilizado en) actividades de operacién
Depreciaciones 384.187 403.692
Amortizaciones 308.319 49.084
Seguros pagados por anticipado 26.900
Provisién intereses préstamo del exterior 470.924 3.239.279
Pérdida en venta y reexportacién de activos fijos 19.224 63.993
15% Participacion de Trabajadores 74.024
Impuesto a la Renta 197.091 124.120
Total 1.676.148 3.162.283
Cambios netos en el Capital de Trabajo
Disminucién (aumento) de clientes 29.363.463 (4.208.802)
Disminucién de anticipo subcontratistas 667.121 1.453.488
Aumento de anticipos a terceros (2.759) (42.794)
Aumento de otras cuentas por cobrar (2.626.848) (1.789.474)
Disminucién (aumento) de inventarios 1.226.128 (548.940)
Disminucién de gastos e impuestos anticipados 1.839.076 974.236
Aumento (disminucion) de proveedores 556.402 (2.078.618)
Aumento (disminucién) de impuestos y otros 136.498 (37.734)
Disminucién de otras cuentas por pagar (30.334.470) (3.512.146)
Efectivo neto provisto por (utilizados) en actividades de operacién 2.500.759 (6.628.501)

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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CONSTRUCTORA ANDRADE GUTIERREZ S. A.

(Sucursal en el Ecuador)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
EXPRESADAS EN DOLARES DE LOS E.U.A.

1. IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

CONSTRUCTORA ANDRADE GUTIERREZ S.A., es una sucursal de Andrade
Gutiérrez S.A. de Brasil, sociedad constituida y existente bajo las leyes de la
Republica del Brasil con domicilio principal en la ciudad de Belo Horizonte, Minas
Gerais.

El 9 de julio de 1985 segun resolucion No.824, Constructora Andrade Gutiérrez fue
inscrita y autorizada por la Superintendencia de Compaifiias para su funcionamiento
en el Ecuador, con un capital asignado de S/m. 25.000., monto que fue
incrementado en resolucion No. 1623 del 5 de Octubre de 1987 a S/m.68.708
equivalentes a US $.2.748 dolares.

2. OPERACIONES

Su actividad principal es la construcciéon asi como los servicios de ingenieria y
obras civiles de cualquier naturaleza y en especial carreteras, vias, puentes, obras
de infraestructura, pudiendo de esta manera, participar en cualquier forma de
licitacion ya sea publica o privada.

A continuacién se resume el estado de cada proyecto u obra:
CONSTRUCCION DEL PUENTE ANEXO SOBRE EL RIO DAULE (PTG)

Con fecha 21 de junio del afio 2002 se suscribid con el Ministerio de Obras
Publicas, el Contrato de construcciéon de un puente anexo sobre el Rio Daule y sus
conexiones viales; y, la readecuacion del puente Rafael Mendoza Avilés en la
ciudad de Guayaquil, Provincia del Guayas; dichos trabajos se los realizé dentro

del plazo contractual ampliado en razén de los retrasos del pago de planillas de
obra.

El 29 de mayo del 2008 por razones imprevistas presentadas en la ejecucién de
los trabajos se procede a la firma del Contrato Complementario por un valor de
US$ 9.505.374, para completar la construccion y readecuacion de los puentes. El

plazo para la ejecucion de los trabajos es de 9 meses, contados a partir de la fecha
de celebracién del contrato.
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CONSTRUCTORA ANDRADE GUTIERREZ (Sucursal en el Ecuador)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

CONTRATO DE CONSTRUCCION DEL CANAL DE RIEGO TABACUNDO (TBC)

La ultima ampliacion del contrato fue en el mes de mayo del afio 2005, sin embargo
se ha terminado los volumenes de trabajo previstos en el contrato y no existe el
financiamiento necesario, por lo que los trabajos a la fecha de emision de nuestro
informe se encuentran suspendidos.

El Gobierno Nacional y el Honorable Concejo Provincial de Pichincha se
encuentran a la espera de que se concrete un nuevo financiamiento ofrecido por la
CAF y se pueda firmar un nuevo contrato complementario para reiniciar la obra.

CONTRATO PARA LA CONSTRUCCION DE LA CARRETERA CUENCA -
AZOGUEZ (CAZ).

La parte de ejecucién de obra que corresponde a la Constructora dentro del
Consorcio Latinoamericano de Constructores esta terminada desde el afo 2000,
durante el afio 2001 se han ejecutado pequefias labores de mantenimiento y
reparaciones emergentes. Los volimenes de trabajo han sido ya cumplidos pero
no se ha llegado al cumplimiento contractual en vista de que durante la ejecucion
del los trabajos el Ministerio de Obras Publicas obligd a la realizacion de varios
trabajos que estaban fuera del objeto, restando los recursos necesarios para la
terminacion de la obra.

La situacion contractual es de contrato terminado por Mutuo Acuerdo el 4 de enero
del 2007. La liquidacién econémica del contrato ha sufrido retrasos por asuntos de
interpretacion conceptuales, actualmente el Consorcio esta dispuesto a aceptar la
posicion del Ministerio de Transporte y Obras Publicas, sobre la liquidacion, la
misma que debera concretarse en el transcurso del afio 2009.

PROYECTO DE CONTROL DE INUNDACIONES DE LA CUENCA BAJA DEL
GUAYAS (CBG).

La ejecucion de las obras se termin6 en el afio 2000, problemas financieros del
contratante (CEDEGE) han impedido la liquidacion y pago de varias planillas por
servicios y reajustes de precios. Durante el afio 2001 no se pudo avanzar en el
propdsito de terminar la relacién contractual previa la liquidacién y pago. El
proceso de mediacion en el que se encontraba la Procuraduria General del Estado
ha terminado con la firma de un acta, en la cual el Ministerio de Transportes y
Obras Publicas se ha comprometido al pago del saldo de la cuenta.
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CONSTRUCTORA ANDRADE GUTIERREZ (Sucursal en el Ecuador)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES UTILIZADAS

Las politicas contables son los principios, bases, convenciones, reglas y pra’c;ticas
especificas adoptadas por la gerencia de una empresa en la preparacion y
presentacion de los estados financieros.

a. Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros individuales han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo historico,
modificado en lo que respecta a los saldos originados hasta el 31 de marzo del
2000 (fecha en la cual los registros contables fueron convertidos a dolares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversion contenidas en la
NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas
estan expresadas en doélares estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en
la valuacién de determinados pasivos contingentes.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

De acuerdo a Registro Oficial N° 498 emitido el 31 de diciembre de 2008, se resuelve
que: " Las compafias y los entes sujetos y regulados por la Ley de Mercado de
Valores, asi como todas las compafiias que ejercen actividades de auditoria externa
aplicaran las Normas internacionales de Informacion Financiera "NIIF" a partir del 1
de enero del 2010, las compafiias que tengan activos totales, iguales o superiores a
los US$ 4.000.000 al 31 de diciembre de 2007; las comparias Holding o tenedoras
de acciones, que voluntariamente hubieren creado grupos empresariales; las
compariias de economia mixta y las que bajo la forma juridica de sociedades
constituya el Estado y entidades del sector publico; las sucursales de las compaiiias
extranjeras u otras empresas extranjeras estatales, paraestatales, privadas o mixtas,
organizadas como personas juridicas, aplicaran las Normas Internacionales de
Informacién Financiera "NIIF” a partir del 1 de enero del 2011.

b. Consistencia de Presentacion

La presentacion y clasificacion de las partidas en los estados financieros se
mantienen de un periodo al siguiente.

c. Periodo de Tiempo

La contabilidad financiera provee informacion acerca de las actividades
economicas de la empresa por periodos especificos, normalmente los periodos de
tiempo de un ejercicio y otro son iguales es decir de un mes calendario, con la
finalidad de; poder establecer comparaciones, realizar analisis sobre los objetivos
de produccién y para una adecuada toma de decisiones.
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CONSTRUCTORA ANDRADE GUTIERREZ (Sucursal en el Ecuador)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

d. Inventarios

El costo de inventarios comprende el costo de adquisicion en dolares. qu
inventarios se encuentran valorados sobre [a base del método promedio
ponderado.

e. Activos Fijos

Los saldos de activo fijo estan registrados a un valor equivalente al costo histérico o
al valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido en la NEC 17,
segun corresponda. Los adquiridos a partir de abril del 2000 se encuentran valorados
a su costo de adquisicion en ddlares.

Las ganancias, pérdidas por retiros o ventas de los mismos y las reparaciones y
mantenimiento se incluyen en los resultados del ejercicio en que se incurren. Las
mejoras y renovaciones importantes son capitalizadas.

f. Depreciacion

La depreciacién se registra en resultados, en base al método de linea recta, en

funcién de los afios de la vida util estimada, aplicando los siguientes porcentajes
anuales:

¢ Muebles, enseres, maquinaria y equipo,

instalaciones y herramientas 10%
Equipos de computacion 33%
Vehiculos 20%

g. Activos Diferidos

Los gastos originados por efectos de desarrollo de nuevos proyectos, mejoras en
locales arrendados, licencias de uso de software incurridos por la empresa, se
acumulan en cuentas de activo a un valor equivalente al costo histérico en délares.

h. Amortizacién

La amortizacion de activos diferidos se efectla sobre la base del método de linea
recta a razon de cinco afios.

i.  Provisiéon Incobrables
La provision incobrables se incrementa mediante estimaciones de la gerencia con

cargo a los resultados del periodo, y se disminuye por castigos de las cuentas
consideradas irrecuperables.
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CONSTRUCTORA ANDRADE GUTIERREZ (Sucursal en el Ecuador)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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j- Reconocimiento de ingresos

La Compaiiia ha adoptado el método de reconocimiento de ingresos por avance de
obra en el proyecto Puente Anexo sobre el Rio Daule (PTG), sobre el cual los
ingresos y costos se reconocen de acuerdo a la facturaciéon emitida en funcion al
avance del trabajo.

De conformidad con lo establecido en la Ley de Contratacién Publica la Sucursal
calcula y tramita el pago de los reajustes de precios sobre planillas de avance de
obra.

k. Participacion a Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Sucursal paga a sus trabajadores una
participacion del 15% sobre la utilidad del ejercicio antes de impuestos.

. Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, Ia utilidad impositiva de la
Sucursal, esta gravada a la tasa del 25%.

4. CLIENTES

Al 31 de diciembre del afio 2008 y 2007 las cuentas por cobrar clientes se detallan
a continuacion:

e Corto plazo

DETALLE 2008 2007
Contrato M.O.P 3.484.777 31.274.687
H. Consejo Provincial de Pichincha 2.087.247
5% Fondo de Garantia M.O.P 1.575.115
5% Fondo de Garantia CEDEGE 570.855 570.855
Contrato CEDEGE 387.132
Total 4.055.632 35.895.036

e Largo plazo

DETALLE 2008 2007

H. Consejo Provincial de Pichincha 832.510
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CONSTRUCTORA ANDRADE GUTIERREZ (Sucursal en el Ecuador)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

5. PROVISION CUENTAS INCOBRABLES

[

)

El movimiento de la provision para cuentas incobrables durante el afio 2008 y 2007
es el siguiente.

DETALLE 2008 2007
Saldo Inicial (1.855.764) (1.855.764)
(-) Utilizacion 1.612.571

Total (243.193) (1.855.764)

6. TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con
compaiiias relacionadas, durante los afios 2008 y 2007

DETALLE 2008 2007
Pago por arriendo de inmuebles 30.000 30.000
Pago por servicio de transporte fluvial 249.500 85.000
Intereses pagados por préstamos 470.925 3.239.279
Total 750.425 3.354.279

Los saldos por cobrar y/o pagar de corto y largo plazo al 31 de diciembre del afio
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2008 y 2007, comprenden:

e CUENTAS POR COBRAR

Corto Plazo

DETALLE 2008 2007
Consamazonica 247.762 216.902
o CUENTAS POR PAGAR
DETALLE 2008 2007
Constructora Andrade Gutierrez Brasil 13.101.137 7.706.000
Driltech inc. (i) 3.239.279
Total 13.101.137 10.945.279
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CONSTRUCTORA ANDRADE GUTIERREZ (Sucursal en el Ecuador)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Largo Plazo
DETALLE 2008 2007
Constructora Andrade Gutierrez Brasil 4.672.923
Driltech Inc. (i) 29.808.807
Total 34.481.730

(i) La compaiiia durante el afio 2007, mantenia una linea abierta de crédito
con Driltech Inc, la cual se encontraba registrada en el Banco Central del
Ecuador a una tasa de interés del 10,5%. En razén de ciertas
circunstancias de caracter exclusivamente financiero, el 22 de febrero de
2008 se firma la protocolizacién del contrato de mutuo, en el cual se indica
que Driltech Inc cede y por ende transfiere todos los derechos y acciones
que le correspondian a favor de Constructora Andrade Gutierrez Brasil.

De acuerdo a la clausula tercera del mismo contrato se indica que: ~ los
pagos de capital se realizaran bajo las mismas condiciones que constaban
en el contrato inicial, pero no se establecera ningun tipo de interés sobre el
capital remanente, por ende el préstamo sera con cero intereses .

La compaiiia hasta el mes de julio del 2008, canceld el total del préstamo a
la Constructora Andrade Gutierrez Brasil.

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del afio 2008 y 2007 el saldo de otras cuentas por cobrar
clientes esta conformado por:

e Corto plazo

DETALLE 2008 2007
Depésitos en garantia 35.217 39.682
Otros - 931.707
Resolucion por cobrar al SRI (1) 4.222.328 902.054
Total 4.257.545 1.873.443

(1) Incluye resoluciones a favor de la compadiia emitidas por el Servicio de Rentas
Internas por reclamos de Retenciones de Impuesto al Valor Agregado que le
han sido efectuadas y pago indebido de Impuesto a la Renta por US$ 3.846.629
y US$ 375.699 respectivamente. Las notas de crédito no han sido entregadas
por la Administracion Tributaria, debido al juicio interpuesto por la Contraloria
General del Estado en afos anteriores, y la prohibicion existente de realizar

pagos por estos conceptos hasta la fecha en la cual se emita el dictamen por
parte de la Corte Suprema de Justicia.
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CONSTRUCTORA ANDRADE GUTIERREZ (Sucursal en el Ecuador)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

10. ACTIVO FIJO- NETO

E! movimiento de activo fijo neto durante los afios 2008 y 2007 fue como sigue:

2008
Saldo al Ventasy Transferencias Saldo al
Inicio Adiciones Bajas neto Final
COSTO
Magquinaria y equipo 5,891,047 - (3.980.720) (375.280) 1.535.047
Instalaciones 1,810,393 - (69.792) (2.305) 1.738.295
Muebles enseres 173,935 6.980 (63.828) (5.861) 111.228
Vehiculos 1,053,388 - (472.648) (204.530) 376.210
Equipos de computacion 188,864 5.351 (86.303) (52.797) 55.115
Herramientas 95,210 - (8.605) (28.457) 58.148
9,212,837 12.331 (4.681.896) (669.230) 3.874.044
DEPRECIACION
Magquinaria y equipo (5,124,037) (158.989) 3.972.235 378.803  (931.989)
Instalaciones (1,571,150) (173.830) 69.792 2.306 (1.672.882)
Muebles enseres (119,357)  (12.568) 54.133 5.860 (71.932)
Vehiculos (1,039,337)  (14.057) 472.648 204.535 (376.211)
Equipos de computacion  (156,645)  (17.525) 85.736 52.827 (35.606)
Herramientas (76,520) (7.218) 8.129 24.899 (50.711)
(8,087,046) (384.187) 4.662.672 669.230 (3.139.331)
NETO 1,125,791 (371.856) (19.224) - 734.713
2007
_ Ventas
Saldo al Adiciones reexportaci)c:nes Saldo al
Inicio Final
COSTO
Maquinaria y equipo 6.300.756 1.299 (411.008) 5.891.047
Instalaciones 1.824.606 (14.213) 1.810.393
Muebles enseres 325.076 2.971 (154.112) 173.935
Vehiculos 1.325.340 (271.952) 1.053.388
Equipos de
computacion 248.480 19.970 (79.586) 188.864
Herramientas 95.210 95.210
10.119.468 24.240 (930.871) 9.212.837
DEPRECIACION
Maquinaria y equipo (6.326.619)  (163.870) 366.452 (5.124.037)
Instalaciones (1.410.925) (174.378) 14.153 (1.571.150)
Muebles enseres ( 237.360) (17.565) 135.568  (119.357)
Vehiculos (1.285.262) (26.026) 271.951 (1.039.337)
Equipos de
computacion (222.648) (12.751) 78.754  (156.645)
Herramientas (67.418) (9.102) (76.520)
(8.550.233)  (403.692) 866.878 (8.087.046)
NETO 1.569.236  (379.452) (63.993) 1.125.791
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CONSTRUCTORA ANDRADE GUTIERREZ (Sucursal en el Ecuador)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

8. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del afio 2008 y 2007 la cuenta inventarios esta conformada por:

DETALLE 2008 2007
Inventario en bodega 524.551 591.197
Inventario en proceso 1.680 1.160.847
Inventario en transito 315
Total 526.231 1.752.359

9. IMPUESTOS ANTICIPADOS

Los saldos de impuestos anticipados al 31 de diciembre del 2008 y 2007 se
detallan a continuacién:

(1)

(2)

DETALLE 2008 2007
Impuestos anticipados (1) 514.604 890.844
Crédito tributario ( 2 ) 1.474.170 3.142.816
Total 1.988.774 4.033.660

Incluye US$ 514.604 de Crédito Tributario de Impuesto a la Renta de los
afos 2001 y 2002 que se encuentran en tramite por reclamo de pago
indebido ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal, del cual no se ha tenido al
momento ninguna resolucion.

Corresponde al Crédito Tributario de Impuesto al Valor Agregado, que no ha
podido ser compensado durante el afio 2008 y sobre los cuales actualmente
se ha presentado la solicitud de devolucién respectiva.
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CONSTRUCTORA ANDRADE GUTIERREZ (Sucursal en el Ecuador)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

11. COMPENSACION DE PERDIDAS DE LA SUCURSAL

Mediante acta de Junta Directiva de Constructora Andrade Gutiérrez S,A,
celebrada el 11 de marzo del 2008 se aprobd la compensacion de pérdidas
acumuladas de la Sucursal con los saldos por pagar a la Casa Matriz, por un valor
de US$ 1.363.759.

12. IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN
UTILIDADES

a) CONCILIACION TRIBUTARIA

De conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto a la renta se
calcula a la tarifa del 25% aplicable a las utilidades gravables por los periodos

comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre del 2008 y 2007.

Las conciliaciones tributarias realizadas por la Compafiia de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes en los periodos 2008 y 2007 son las siguientes:

2008 2007

Utilidad (pérdida) antes participacién trabajadores e

impuesto a la renta 493.494 (620.665)
Menos: Participacion trabajadores (74.024)
Utilidad (pérdida ) antes de impuesto a la renta 419.470 (620.665)
Mas: Gastos no deducibles 565.987 1.241.267
Menos: Amortizacién de pérdidas (197.091) (124.120)
Utilidad Gravable 788.366 496.482
25% Impuesto a la renta 197.091 124.120
Menos: Retenciones en la fuente (193.995) (199.841)
Impuesto a pagar (3.096) (75.721)

b) COMPENSACION TRIBUTARIA DE PERDIDAS

La Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno, permite compensar las pérdidas
sufridas en el ejercicio impositivo, con las utilidades gravables que se obtuvieren dentro

de los cinco periodos impositivos siguientes, sin que se exceda en cada periodo del
25% de las utilidades obtenidas.

Durante el afio 2008, la compaiiia compensé US $ 197.091 de sus pérdidas
acumuladas, con utilidades gravables del afio. Al 31 de diciembre del 2008 queda un

saldo US $ 7.102.853 de pérdidas tributarias, las cuales podran ser compensadas con
utilidades de afios futuros.
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CONSTRUCTORA ANDRADE GUTIERREZ (Sucursal en el Ecuador)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

c) CONTINGENCIAS TRIBUTARIAS

La Comparfia ha presentado impugnacion a las resoluciones emitidas por el
Servicio de Rentas Internas por la revisiéon efectuada a los afios 1999, 2000 y 2001
ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal; hasta la fecha de emision de este informe, no
se ha sido emitida sentencia alguna.

Adicionalmente, estan abiertos para revision los ejercicios 2005 al 2007.

d) PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Los contribuyentes del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal
en un monto acumulado superior a trescientos mil délares de los Estados Unidos de
América, deberan presentar el anexo de Precios de Transferencia dentro de los
cinco dias siguientes a la declaracién y el informe integral, en un plazo no mayor a
6 meses de la fecha de la declaracion.

Con fecha 12 de septiembre de 2008 se present6 el estudio de precios de
transferencia correspondiente al afio 2007.

13. CONTINGENCIAS

Se emitié en la Sala de lo Contencioso Administrativo de la Excelentisima Corte
Suprema de Justicia el dictamen por la causa 117-02, en la cual la Compaiiia
impugna la orden de reintegro de USD $ 23,393,885 mas intereses dispuesta por la
Contraloria General del Estado, referente a la carretera Méndez Morona.

La Contraloria interpuso ante la Corte Suprema de Justicia un recurso de hecho; y
es incierto el tiempo que tomara el dictamen.

14. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de preparacion de nuestro informe el 6

de febrero del 2009, no se han producido eventos que en la opinién de la Gerencia
de la Sucursal pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.




