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CONSTRUCTORA ANDRADE GUTIERREZ S.A. - SUCURSAL ECUADOR

Informe sobre los estados financieros

Zi Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CONSTRUCTORA ANDRADE
GUTIERREZ S.A. - SUCURSAL ECUADOR, que comprenden el estado de situacion
Jinanciera al 31 de diciembre del 2013 y 2012, y los correspondiente estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los
ainos lerminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012, asi como el resumen de politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

2. La Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye: el diseio, implementacion
y mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros, que no contengan distorsiones importantes, debido
a fraude o error; seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas; y. la
determinacion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), las cuales requieren que
cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no contienen distorsiones de
importancia relativa

4. Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion
del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones de importancia relativa,
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes de la Compatiia, para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disenar procedimientos
de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una
opinion sobre la efectividad del control interno de la Compania. Una auditoria también
incluye la evaluacion de que los principios de contabilidad aplicados y si las
estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

/N Crowd Horwath



Willi Bamberger & Asociados Cia. Ltda.

Contadores Publicos - Auditores - Consultores

o ) Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.
Opinidn

6.  En nuestra opinion los estados financieros presentan razonablemente, en todos los

aspectos importantes, la situacion financiera de CONSTRUCTORA ANDRADE
GUTIERREZ S.A. - SUCURSAL ECUADOR, al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el
resultado integral, los cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus flujos de efectivo
por el afio terminado al 31 de diciembre del 2013 y 2012, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Parrafos de En fasis

7. De acuerdo con la Nota 25 la compdiiia tiene vigente el juicio coactivo No. 1125-DRC
iniciado por la Contraloria General del Estado en Julio 5 del 2006 por un monto USS
23°392.885,09, que a la fecha de nuestro informe no ha tenido una resolucion por parte
del tribunal encargado. Dentro de las medidas cautelares mds importantes se
encuentran; Impedimento de enajenar bienes y servicios, orden de incautacion de
efectivo que se encuentre en las respectivas cuentas a nombre de la compaiiia en las
distintas instituciones financieras, impedimento de contratar o subcontratar directamente
con entidades del sector publico.

8. De acuerdo como se explica en la Nota 9 La compania tiene los siguientes valores por
cobrar al Servicio de Rentas Internas: USS 5°516,579.02, relacionada con las siguientes
resoluciones: RREC032780, RREC005923, RREC010698, RREC014858, RDEV001227,
RDEV002271,  RDEV004708,  RDEV005312,  RDEV005894, @ RDEV007370,
RDEV008454, RDEV010792. Este monto aun no ha podido ser cobrado por la
compania, puesto que tiene vigente el juicio coactivo No. 1125-DRC iniciado por la
Contraloria General del Estado en Julio 5 del 2006, el mismo que dentro de sus medidas
cautelares no permite a la compariia cobrar estos montos.

9. A la fecha de nuestra revision hemos verificado que la compafiia no estd realizando
ninguna actividad comercial, debido al juicio mencionado en el pdrrafo 7, ademds la
compaiila tiene pérdidas que ascienden a USS 2'137,233.71 que superan el 50% de su
capital asignado que es de USS 2,748.32, por lo que estaria en causal de disolucion de
acuerdo con la Ley de Compariias articulo 198; por lo mencionado al momento la
compaiiia corre el riesgo de que se le cancele el permiso de funcionamiento, sus
operaciones dependen de los fondos que entrega periodicamente la Casa Matriz.
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Informe sobre otros Requerimientos Legales y Reglamentarios

10.  Nuestro informe adicional, establecido en la Resolucion No. NACDGER2006-0214 del

Servicio de Rentas Internas sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias de
CONSTRUCTORA ANDRADE GUTIERREZ S.A. - SUCURSAL ECUADOR, por el
ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2013, se emite por separado.

Quito — Ecuador, 17 de Enero de 2014

Willi Bamberger & Asociados Cia. Ltda.
R N.A. E. No. 036

' tonio Yépez Olmedo
__—~VICEPRESIDENTE

‘- /N Crow8 Horwath.



CONSTRUCTORA ANDRADE GUTIERREZ S.A. - SUCURSAL ECUADOR

Estados de Posicion Financiera
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012
Expresado en US$ dolares

Notas 31/12/2013 31/12/2012
ACTIVOS
Activos Corrientes
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 4 7.554,98 31.980,39
Cuentas por Cobrar Comenciales 5 897.703,02 815.840,43
Otras Cuentas por Cobrar 6 9.816,15 33.936,77
Activo por Impuestos Corrientes 7 642.697 64 583.031,19
Total Activo Corriente 1.5657.771,79 1.464.788,78
Activos No Corrientes
Propiedad Planta y Equipo, neto 8 4.285,61 6.514,37
Otras Cuentas por Cobrar Largo Plazo 9 10.079.293,73 10.089.283,73
Activo por Impuesto Diferido 10 56.224,75 61.793,64
Total Activo No Corriente 10.139.804,09 10.157.591,74
ACTIVOS TOTALES 11.697.575,88 11.622.380,52
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos Corrientes
Cuentas por Pagar Comerciales 11 165.029,30 46.211,12
Pasivo por Impuestos Corrientes 12 9.308,43 2.943,77
Obligaciones Laborales Corrientes 13 7.043,16 365.649,33
Otras Cuentas por Pagar 14 2.083.774,76 2545279
Total Pasivo Corriente 2.265.155,65 440.257,01
Pasivos No Corrientes
Otras Cuentas por Pagar Largo Plazo 15 11.139.781,12 14.198.933,39
Obligaciones Laborales No Corrientes 13 181.291,05 206.921,52
Pasivo por Impuesto Diferido 16 245.833,45 245.833,45
Total Pasivo No Corriente 11.566.905,62 14.651.688,36
PASIVOS TOTALES 13.832.061,27 15.091.945,37
PATRIMONIO
Capital Asignado 17 2.748,32 2.748,32
Resultados Acumulados 18 (40.418,00)

Resultado del gjercicio
Resultado Adopcion NIIF
Total Patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

Las notas son parte integrante de los estados financieros.

/

(2.137.233,71)

(3.431.895,17)

(2.134.485,39)

(3.469.564,85)

11.697.575,88

11.622.380,52

Magdalena Truijillo
CONTADOR GENERAL
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CONSTRUCTORA ANDRADE GUTIERREZ S.A. - SUCURSAL ECUADOR

Estados del Resultados Integrales
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 y 2012
Expresado en US$ ddlares

Notas
Otros Ingresos 19
Gastos Administracion 20
Gastos Financieros
Otros Gastos . 20

Utilidad (pérdida) antes de participacion trabajadores

Impuesto a la Renta Corriente
Impuesto a la Renta Diferido 21

RESULTADO INTEGRAL TOTAL

Las notas son parte integrante de los estados financieros.

o~ \ [
[ Gelice JQ{\: £
MgUFICIO Rlcupeg‘:#\

GERENTE GENE

31/12/2013 31/12/2012
117.432,30 88.142,75
641.666,32 621.059,87

2.417,84 2.794,72
1.605.012,96 2.788.494 47
(2.131.664,82) (3.324.206,31)
0,00 7.657,95

5.568,89 100.030,91

(2.137.233,71)

(3.431.895,17)

A

Magdalena Trujillo

CONTADOR GENERAL
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CONSTRUCTORA ANDRADE GUTIERREZ S.A. - SUCURSAL ECUADOR

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012
Expresado en USS$ ddlares

Flujo de efectivo en actividades operativas
Efectivo Recibidos de Clientes

Pagado a Proveedores

Pagado por Obligaciones Laborales

Pagado por Otros Gastos

Por gastos Financieros

Por Obligaciones Fiscales

Por Varios

Efectivo neto usado en actividades operativas

Flujo de efectivo en actividades de inversién
Aumento ingresos no operacionales

Aumento de Activos Fijos

Disminucion de Activos Fijos

Efectivo neto proveniente en actividades de inversién

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento
Disminucién Obligaciones a Largo Plazo Accionistas
Capitalizacion Deuda Absorcion Perdidas Acumuladas
Efectivo neto proveniente en actividades de financiamiento
Aumento (Disminucion) Neto de Efectivo y sus Equivalentes

Efectivo y sus Equivalentes al Inicio del Periodo

Efectivo y sus Equivalente al Final del Periodo US$:

31/12/2013 31/12/2012

28.780,42 1.283 857,52
118.818,18 27.970,14
(1.025.902,96) (872.210,95)
472.306,30 (2.389.939,73)
(2.417,84) (2.794,72)
(58.870,68) 381.593,16
15.558,89 (285.291,42)
(451.727,69) (1.856.816,00)
6.789,29 13.822,51
(1.130,00) (1.366,46)
8.482,09 46.505,76
14.141,38 58.961,81

(3.059.152,27)

(3.485.010,54)

3.472.313,17 5.301.202,00
413.160,90 1.806.191,46
(24.425 41) 8.337,27
31.980,39 23.643,12
7.554,98 31.980,39

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

Pérdida del Ejercicio

Ajustes por partidas distintas al efectivo
Depreciacion de propiedades, planta y equipos
Impuesto a la renta corriente

Impuesto a la:renta diferido

Jubilacién patronal y desahucio

Ganancia/ pérdida en venta Propiedad Planta y Equipos

Cambios en Activos y Pasivos

Variaciones en activos

{Aumento) Disminucion de cuentas por cobrar
(Aumento) Disminucién de pagos anticipados
(Aumento) Disminucién de activos varios

Variaciones en pasivos

Aumento (Disminucién) de cuentas por pagar
Aumento (Disminucién) de provisiones sociales
Aumento (Disminucién) de Instituciones Publicas
Aumento (Disminucién) otras cuentas por pagar

Efectivo neto usado en actividades operativas

(2.137.233,71)

(2.403,00)

(5.568,89)

(35.283,90)
89,29

(81.862,59)
24,120,62
(44,107 56)

118.818,18
(323.322,27)
2.334,64
2.032.691,50

(3.431.895,17)

(5.324,84)
(7.657,95)
(100.030,91)
(25.176,20)
1.050,00

1.209.537 28
489.555,90
469.630,73

27.970,14
(261.388,99)
(273,88)
(222.812,11)

(451.727,69)

{1.856.816,00)

t
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CONSTRUCTORA ANDRADE GUTIERREZ S.A. - SUCURSAL ECUADOR
Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2013 y 2012
(en délares)

Nota 1 Constitucién y operaciones

Constructora Andrade Gutiérrez S.A., es una sucursal de la Construtora Andrade Gutiérrez S A.
de Brasil, sociedad constituida y existente bajo las leyes de la Reptblica de Brasil con domicilio
principal en la ciudad de Bello Horizonte, Minas Gerais.

En julio 9 de 1985 segln resolucion No.824, Constructora Andrade Gutiérrez fue inscrita y
autorizada por la Superintendencia de Compariias para su funcionamiento en el Ecuador, con
un capital asignado de S/m. 25,000, monto que fue incrementado en resolucion No. 1623 de
Octubre 5 de 1987 a S/m. 68,708 equivalentes a US$ 2,748 dolares.

Su actividad principal es la construccion asi como los servicios de ingenieria y obras civiles de
cualquier naturaleza y en especial de carreteras, vias, puentes, obras de infraestructura,
pudiendo de esta manera, participar en cualquier forma de licitaciones ya sea publica o privada.

Nota 2 Bases de presentacion y Preparacion de Estados Financieros
2.1 Adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

Los Estados Financieros han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF.

2.2 Base de medicion
Los estados financieros de la Compaiiia se registran sobre la base de devengado.
2.3 Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria utilizada por la Compaiiia para las cuentas de los Estados Financieros y
sus notas es el délar de los Estados Unidos de América, siendo la moneda funcional y de
presentacion en el Ecuador.

2.4 Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF, requiere que la
administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las
politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién de la Compaifiia.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en
la experiencia historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes
externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones
bajo ciertas circunstancias.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Comparifa
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.




Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en gue la estimacién
es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

2.5 Periodo econdmico

El periodo econémico de la Compaiiia para emitir los Estados Financieros corresponde entre el
1 de eneroy 31 de diciembre.

2.6 Autorizacion para la emision de los Estados Financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de cada afio son aprobados por la Junta General de
Accionistas hasta el 31 de marzo del siguiente afic en que se emiten los mismos.

Nota 3. Resumen de las principales politicas contables
Las politicas de contabilidad méas importantes se detallan a continuacion:
3.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compaiiia clasifica en el rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja y depositos
en instituciones financieras.

3.2 Activos y Pasivos Financieros.- La compafia clasifica sus activos financieros en las
siguientes categorias:

3.2.1 Cuentas y Documentos por cobrar comerciales

Corresponde principalmente a los deudores pendientes de cobro, por los bienes vendidos o los
servicios prestados en el curso normal del negocio. Si se esperan cobrar en 12 meses 0 menos
se clasifican como activos corrientes, de o contrario se clasifican como activos no corrientes.
Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo.

Se contabilizan al costo menos cualquier estimacién de pérdidas por deterioro de su valor, en
caso que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que se mantienen por
cobrar, segun los términos originales de estas cuentas por cobrar. La Compafiia establece una
provision para pérdidas por deterioro cuando existe evidencia objetiva de no ser capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan.

Estimacién o Deterioro para cuentas por cobrar de dudoso cobro

La estimacion de cuentas de dificil cobro se revisa y actualiza de acuerdo con el analisis de
morosidad segun la antigliedad de cada grupo de deudores y sus probabilidades de cobro.

3.2.2 Cuentas y Documentos por pagar comerciales

Corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de pago, por los bienes o
servicios adquiridos en el curso normal de los negacios. Si se esperan pagar en 12 meses o
menos se clasifican como pasivos corrientes de lo contario se clasifican como pasivos no
corrientes.

3.2.3 Otras Cuentas y Documentos por cobrar y/o Pagar

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar que se liquidan en su mayoria a corto plazo,
se incluye cuentas por cobrar empleados, anticipos por concepto de seguros, arriendos, etc.



Adicionalmente en el largo plazo se registra los rubros pendientes de cobro al Servicio de
Rentas Internas, por restricciones establecidas como medidas cautelares en un juicio
mantenido con la Contraloria General del Estado.

3.2.4 Pasivos Financieros

Corresponde a las obligaciones de corto y largo plazo, utilizadas para el financiamiento de las
operaciones de la compafiia durante el periodo. Principalmente se encuentra registrada la
cuenta por pagar a Casa Matriz, que por su sistema de cobro no establece un vencimiento ni
interés.

3.3 Propiedad, planta y equipo
3.3.1 Reconocimiento y Medicion

Los elementos de la propiedad, planta y equipo se valorizan inicialmente a su costo que
comprende su precio de compra y cualquier costo directamente atribuible para poner al activo
en condiciones de operacion para su uso destinado.

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedades, planta y equipo son rebajados
por la depreciacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor acumulada.

Los costos de ampliacién, modernizacidon o mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida Uutil, son capitalizados
aumentando el valor de los bienes.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento menores, son registrados como un
cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren.

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacién o retiro de un bien se calcula como la
diferencia entre el precio obtenido en la enajenacion y el valor registrado en los libros
reconociendo el cargo o abono a resultados del periodo.

El valor residual y la vida util de los activos se revisan, si es necesario, en cada cierre de
balance.

3.3.2 Depreciacion Acumulada
La vida atil de un activo se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual y, si las
expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizaran como un

cambio en una estimacion contable, de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en
las Estimaciones Contables y Errores.

Las depreciaciones son calculadas bajo el método lineal, mediante la distribucion del costo de
adquisicién corregido por el valor residual estimado cuando aplica, entre los afios de vida util
estimada de cada uno de los elementos.

3.3.3 Aiios de vida util estimada

De acuerdo a cada componente de propiedad, planta y equipo, se detalla a continuacion los
afos de vida til:

-10-



Tipo de Activo Aok Re'viia

atil
INSTALACIONES 20 afos
VEHICULOS 5 afnos
MUEBLES Y ENSERES 10 afios
MAQUINARIA Y EQUIPO 10 afos
EQUIPO DE COMPUTACION 3 anos

3.4 Deterioro del valor de los activos (no financieros)

Los activos sujetos a depreciacién o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en libros.
Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros excede a su valor
recuperable. Al 31 de diciembre no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no
financieros.

3.5 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto
sobre la renta se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asociado con alguna
partida reconocida directamente en la seccién patrimonial, en cuyo caso se reconoce
directamente en el patrimonio.

3.5.1 Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuestos aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 22%, de acuerdo a disposiciones legales
vigentes la tarifa sera del 24% para el afio 2011, del 23% para el afio 2012, y del 22% para el
ano 2013, si el valor de las utilidades que se reinviertan en el pals se destinan a la adquisicion
de maquinarias nuevas y equipos nuevos gue se utilicen para su actividad productiva, la tarifa
tendra una reduccién de diez puntos porcentuales.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma gue exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, la referida norma establecié que en caso de que el
impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se
convertira en impuesto a la renta definitivo.

3.5.2 Impuesto a la renta diferido

El impuesto sobre la renta diferido se provisiona en su totalidad utilizando la metodologia de
NIC 12.

Tal método se aplica a las diferencias temporarias entre el valor en libros de activos y pasivos
para efectos financieros y los valores utilizados para propésitos fiscales. De acuerdo con esta
norma las diferencias temporarias se identifican ya sea como diferencias temporarias gravables
(las cuales resultaran en un futuro en un monto imponible) o diferencias temporarias deducibles
(las cuales resultaran en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto
representa una diferencia temporaria gravable, y un activo diferido por impuesto representa una
diferencia temporaria deducible.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el activo se cancele.

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto y son incluidos en el

resultado, excepto de que hayan surgido de una transaccion o suceso reconocido fuera del
resultado, por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o por cambios en la normativa
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tributaria también por reestimaciones sobre la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo. Se reconoceran en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

3.6 Beneficios a los empleados
3.6.1 Beneficios de corto plazo
Corresponde principalmente a:

e La participacion de los trabajadores en las utilidades; ésta provision es calculada en
funcién del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segln lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente, especificamente el Codigo de trabajo.
Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de operacion.

e Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la
base devengada.

e Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

e La parte corriente de la jubilacién patronal y desahucio.

3.6.2 Beneficios a largo plazo
Jubilacién Patronal

La legislacion vigente establece la obligacién de los empleadores de proveer beneficios de
pension a los trabajadores que completen 25 aios de servicios continuos o interrumpidos para
el mismo empleador; después de 20 afios de servicio los trabajadores adquieren derecho a un
beneficio de pension proporcional. La legislacién vigente establece el beneficio definido de
pensién que el trabajador recibira al momento de retiro.

El pasivo reconocido en el balance general relacionado con el beneficio de pensién es el valor
presente de la obligacién a la fecha del balance general. La obligacion es calculada
anualmente por actuarios independientes usando el método del crédito unitario proyectado. El
valor presente de la obligacién es determinado mediante flujos de caja estimados, descontados
a una tasa del 5%.

Provision por Desahucio

La legislacion laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez que la
terminacion del contrato laboral, sea por despido intempestivo o por renuncia voluntaria, es
presentado por el trabajador ante el Ministerio de Relaciones Laborales. La Compaiiia
constituye un pasivo para el valor presente de este beneficio con base en las estimaciones que
surgen de un calculo actuarial preparado por un actuario matematico independiente, calificado
por la Superintendencia de Compaiiias.

3.7 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan.

Los ingresos comprenden el valor justo del monte recibido o por cobrar por la venta de bienes o
la prestacién de servicios en el curso ordinario de las actividades de la Compaiia. El ingreso se
expone neto de los adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos

fluyan hacia la compariia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la compaiiia hace la
entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios
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inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a
mantener un control sobre los mismos.

3.8 Reconocimiento de gastos

Los gastos de operacién son reconocidos por la Compariia sobre base del devengado. Se
componen de: gastos financieros, gastos administrativos, impuestos, tasas, contribuciones y
otros costos directos propios del giro del negocio.

3.9 Normas e interpretaciones recientemente revisadas sin efecto material sobre los
estados financieros.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compariia no
ha adoptado con anticipacion y no se prevé un impacto significativo en la aplicacion de las
mismas. Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

NIIF/NIC Titulo Efectiva a partir
NIC 19 Beneficios a empleados 1 de Julio 2014

NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion 1 de Enero 2014
NIC 36 Deterioro del Valor de los Activos 1 de Enero 2014
CINIIF 21 Gravamenes 1 de Enero 2014

3.10 Aspectos sobre las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Con fecha 9 de septiembre de 2011, la Superintendencia de Compaifiias emitié la resolucién
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007, publicada en el Registro Oficial Nro. 566 del 28 de octubre de
2011; en dicha resolucién se expide el Reglamento del destino que se dara a los saldos de las
cuentas reserva de capital, reserva por donaciones, reserva por valuacion o superavit por
revaluacion de inversiones, resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera
vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF" y la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), superavit
por valuacién, utilidades de compaiias Holding y controladoras; y designacion e informe de
peritos.

Siendo el tratamiento el siguiente:

Articulo primero.- destino del saldo acreedor de las cuentas reserva de capital, reserva
por donaciones y reserva por valuacién o superavit por revaluacién de inversiones.-

Los saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva
por Valuacion o Superavit por Revaluacion de Inversiones, generados hasta el afio anterior al
periodo de transicion de aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
“NIIF” y la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES), deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados
Acumulados, subcuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por
Valuacion o Superavit por Revaluacién de Inversiones; saldos que sélo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo
ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de liquidacion de la compania.

Articulo segundo.- saldo de la subcuenta resultados acumulados provenientes de la
adopcidén por primera vez de las NIIF.-
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Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF" completas y de la Norma Internacional de Informacion Financiera
para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), en lo que corresponda, y que se
registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta “Resultados
Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF”, que generaron un saldo
acreedor, solo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Ultimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compafiia. De registrar un saldo
deudor en la subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez
de las NIIF", éste podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del Ultimo ejercicio
econémico concluido, si los hubiere.

Articulo tercero.- ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”.-

Los ajustes realizados bajo las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”
completas y la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES), deberan ser conocidos y aprobados por la junta general de
accionistas o socios que apruebe los primeros estados financieros anuales emitidos de acuerdo
con las normativas antes referidas.

Articulo cuarto.- saldos acreedores de las subcuentas “superavit por valuacion”.-

Los saldos acreedores de los superavit que provienen de la adopcion por primera vez de las
NIIF, asi como los de la medicion posterior, no podran ser capitalizados.

Articulo quinto.- utilidades de las compaiiias holding y controladoras.-

Las comparfiias constituidas como Holding al amparo de lo dispuesto en el articulo 429 de la
Ley de Compafiias y las compariias controladoras conforme a la normativa contemplada en la
Norma Internacional de Contabilidad 27 y Seccion 9 de la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) "Estados Financieros
Consolidados y Separados”, para fines de control y distribucion de utilidades a trabajadores,
accionistas o socios y el pago de impuestos, elaboraran y mantendran estados financieros
individuales por cada compafiia. Igualmente, las compafias Holding o Controladoras
reconoceran como ingresos, los dividendos de sus vinculadas y subsidiarias, una vez que se
establezca el derecho a recibirlos por parte de las juntas generales de socios o accionistas; o,
por el apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais.

Articulo sexto.- designacion de peritos.-

Para determinar el valor razonable de los activos que de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” completas y de la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), en los
casos que se requiera de la valuaciéon de un profesional en el ramo, la junta general de socios o
accionistas designara el perito o los peritos independientes que deban realizar el avallo de los
mismos. La designacion, calificacion y registro de tales peritos; y, los requisitos minimos que
deben contener los informes de peritos, se efectuara de acuerdo con el reglamento relativo a
esa materia, expedido por la Superintendencia de Compafiias.

Articulo séptimo.- informes de peritos.-

Los informes de los peritos seran conocidos por la junta general de socios o accionistas, que
oportunamente hubiere ordenado su elaboracion y los aprobara de considerar adecuado el
avalio. Los auditores externos, en sus informes, haran constar sus opiniones respecto de la
razonabilidad de la valoracién de los activos que de conformidad con la aplicacion de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF" completas y la Norma Internacional
de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), se
efectlen.
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Articulo octavo.-

Con la finalidad de no dejar abierta la posibilidad de interpretaciones de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF", ya que su aplicacién es de estricto
cumplimiento, se deroga la Resolucion No. SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 de 15 de marzo del 2011,
publicada en el Registro Oficial No. 419 de 4 de abril del presente afio.

Articulo noveno.-

Deréguense todas las rescoluciones que se contrapongan a esta resolucion.

Nota 4 Efectivo y equivalentes de efectivo

Un detalle de la composicion de la cuenta, se presenta a continuacion:

Descripcion 2013 2012
Caja uss 3675.35 3545 .48
Banco Pichincha 1,335.41 231.92
Banco Internacional 2,544.22 28,202.99

Total 7,554.98 31,980.39

Nota 5 Cuentas por cobrar comerciales

Su principal composicién se presenta en el siguiente detalle:

Descripcion 2013 2012
Bira Bienes Raices S.A. (i) Uss 770,956.58 770,956.58
Sumisenicion S.A. (ii) 101,743.28 0.00
Egas Egas Carlos Augusto 0.00 20,000.00
Varios 25,003.16 24 883.85

Total 897,703.02 815,840.43

(i) Corresponde a la venta de maquinaria realizada en el afio 2011, que no se ha
concluido de liguidar.
(ii) Servicios prestados en el afic 2013 y pendientes de cobro.

Nota 6 Otras Cuentas por Cobrar

Corresponde a los pagos por anticipado realizado por concepto de arriendo, seguros vy
cuentas por cobrar relacionada, a continuacién un detalle:

Descripcion 2012 2011
Consamazonica uss 0.00 25,399.80
Anticipo a Empleados 1,200.00 2,750.00
Depositos en Garantia 4,620.00 3,790.00
Seguros Pagados por Anticipado 3,667.74 1,681.72
Arriendos Pagados por Anticipado 328.41 315.25

Total 9,816.15 33,936.77

Nota 7 Activo por Impuestos Corrientes

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el detalle de Impuestos Anticipados es el siguiente:
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Descripcion 2013 2011
Crédito Tributario IVA USs$ 777,118.36 708,080.10
Retenciones en la Fuente IR 22,494 .99 20,636.61
Retenciones en la Fuente IVA 179,918.99 179,918.99
IVA Facturado -336,834.70 -325,604.51

Total 642,697.64 583,031.19

Nota 8 Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo son valorados a su costo, a continuacion el detalle al 31 de

diciembre:
Saldo Adiciones Bajas Venta Saldo
31/12/2012 31/12/2013
MAQUINARIA Y EQUIPOS 124,309.18 0.00 0.00 0.00 124,309.18
INSTALACIONES 1,707,829.81 0.00 -1,122.92 0.00 1,706,706.89
MUEBLES Y ENSERES 11,486.03 1,130.00 0.00 -3,498.42 9,117.61
VEHICULOS 376,210.70 0.00 0.00 0.00 376,210.70
EQUIPOS DE COMPUTACION 26,335.78 0.00 0.00 -3,860.75 22,475.03
Total costo 2,246,171.50 1,130.00 -1,122.92 -7,360.17 2,238,819.41
Depreciacion -2,239,657.13 -2,403.00 1.122.92 6,403.41 -2,234,533.80
Activo Neto 6,514.37 -1,273.00 0.00 -955.76 4,285.61
Nota 9 Otras cuentas por cobrar largo plazo.
Un detalle de los componentes de esta cuenta corresponde a:
Descripcion 2013 2012
Resoluciones por Cobrar SRI (i) uUss 5,559,431.29 5,559,431.29
Contrato MOP (ii) 4,504,171.35 4,504,171.35
Otras Cuentas por Cobrar (iii) 119,958.18 129,948.18
Provisién Cuentas Incobrables (iv) -104,267.09 -104,267.09
Total 10,079,293.73 10,089,283.73
(i) Corresponde al siguiente detalle:
FECHA RESOLUCION No. CONCEPTO VALOR
31/10/2007 117012007RREC032780 Retenciones IVA 902.053,54
14/05/2008 117012008RREC005923 Pago indebido IR 2005 298.978,35
12/09/2008 117012008RREC010698 Pago en exceso IR 2007 75.720,71
03/12/2008 117012008RREC014858 Retenciones IVA 2004 A 2006 2.944 575,12
03/02/2009 117012009RDEV001227 Devolucion IVA mayo 2008 102.981,09
27/02/2009 117012009RDEV002271 Devolucion IVA JUNIO 2008 123.839,11
13/04/2009 117012009RDEV004708 Devolucién VA JULIO 2008 139.418,57
24/04/20089 117012009RDEV005312 Devolucion IVA AGOSTO 2008 52.405,99
07/05/2009 117012009RDEV005894 Devolucién IVA SEPTIEMBRE 2008 186.972,60
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29/05/2009 117012009RDEV007370 Devolucion IVA OCTUBRE 2008 51.220,78

16/06/2009 117012009RDEV008454 Devolucion IVA NOVIEMBRE 2008 146.745,79
16/07/2009 117012009RDEV010792 Devoluciéon IVA DICIEMBRE 2008 188.049,11
17/05/2011 117012011RREC009280 Retenciones IVA 2007 A 2008 303.618,26

TOTALES US$ 5.516.579,02

Monto retenido por institucion financiera, en aplicacion

a la medida cautelar por el Juicio Coactivo No.1871-2010

con la Contraloria General del Estado 42.852 27
TOTALES US$ 5.559.431,29

(ii) Corresponde a la obra de construccion de un puente anexo sobre el rio Daule, el ministerio
emite el Oficio No. DCT-10-2031-OF detallando las planillas pendientes de pago que asciende
a US$ 4'504.171,35.

(iii) Un detalle de los deudores es como sigue:

RUC o No.Cédula Nombre Fecha Saldo
0300091474001 AMAY CARCHI WALTER 30/06/2008 98,634.26
1704138666 GUERRAMIVERO MARCELO ALBERTO 27/03/2009 2,318.51
1703526663 TAPIA BUENANO GUSTAVO 24/06/2011 15,255.41

VARIOS SUBCONTRATISTAS 3,850.00
TOTAL 119,958.18

(iv) Durante el arfio 2013 la provisién para cuentas incobrables no presenta movimiento y se
mantiene con un saldo de US$ 104,267.09

Nota 10 Activo por Impuesto Diferido

El movimiento del impuesto diferido es como se presenta a continuacion:

A IMPUESTO
DESCRIPCION DIFERIDO
Saldo al 31/Dic./2012 61,793.64
(-) Reversion por Baja Jubilaciéon Patronal y Desahucio 5,568.89
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 US$ 56,224.75

Nota 11 Cuentas por pagar comerciales

Al cierre del ejercicio econémico 2012 y 2013, presenta un saldo de US$ 46,211.12, US$
165,029.30 respectivamente, que corresponde valores pendientes de pago a proveedores
nacionales y a la empresa relacionada CONSAMAZONICA, como se muestra a
continuacién:

Descripcion 2013 2012
Consamazonica uss 47,785.08 40,155.50
Proveedores Nacionales (UIO y PTG) 117,244.22 6,055.62

Total 165,029.30 46,211.12
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Nota 12 Impuestos Corrientes

A diciembre 31 de 2013 y 2012, Impuestos Corrientes presenta el siguiente detalle:

Descripcion

2013 2012
Retenciones en la Fuente IR US$ 5,454.54 2,943.77
Retenciones en la Fuente IVA 3,853.89 0.00
Total 9,308.43 2,943.77
Nota 13 Obligaciones laborales corrientes
Corresponde a los siguientes componentes:
Descripcion 2013 2012
Beneficios Sociales por Pagar UsSs 2,119.56 4,833.11
IESS por Pagar 4.810.60 11,729.62
Otros Beneficios 113.00 0.00
Provision Jubilacion Patronal (i) 0.00 301,167.85
Provision Desahucio (i) 0.00 47,918.75
Total 7,043.16 365,649.33
(i) El movimiento de la Jubilacién Patronal y Desahucio es como sigue:
SALDO INCREMEN- SALDO
D ipcio PAGO
i INICIAL TO FINAL
Parte Corriente
Jubilacion Patronal US$ 301,167.85 -301,167.85 a) 0.00 0.00
Bonificacion Desahucio 47,918.75 -47,918.75 a) 0.00 0.00
Parte No Corriente
Jubilacién Patronal 157,602.94 -46,377.11 b) 25,855.15 137,080.98
Bonificacion Desahucio 49 318.57 -14,537.26 b) 9,428.75 44 210.06
Total no corriente 206,921.51 181,291.04
Total provision de acuerdo a informe actuarial
Jubilacion Patronal 458,770.79 137,080.98
Bonificacién Desahucio 97,237.32 44,210.06

a) Corresponde al pago de la Jubilacién Patronal por un valor de US$ 152,032.15 y
Desahucio que asciende a US$ 47,918.75 por la “Terminaciéon de Relaciones Civiles”,

con Ing. Mauricio Ricupero.

Asi como el reconocimiento del pago pendiente de la Jubilacién Patronal de Patricio
Vivero, Apoderado Especial, que asciende a US$ 149,135.70.

b) Cancelacion de la parte proporcional de los empleados que han salido de la empresa

durante el afio 2013.

Nota 14 Otras Cuentas por Pagar
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Corresponde a las cuentas pendientes de pago con partes relacionadas, a continuacion un
detalle:

Descripcién 2013 2012
Casa Matriz Corto Plazo (i) Uss$ 1,410,000.00 -
Consamazodnica 663,774.76 -
Otros 10,000.00 25,452.79

Total 2,083,774.76 25,452.79

(i) Corresponde a la parte corriente que considera la Administracion de la Empresa, de los
fondos que entrega Casa Matriz para cubrir con las operaciones normales de la empresa,
estas cuentas por pagar no tienen tasa de interés ni vencimiento para el pago de esta
deuda.

Nota 15 Otras Cuentas por Pagar Largo Plazo

Un detalle de los componentes de esta cuenta se presenta a continuacion:

Descripcioén 2013 2012
Casa Matriz (i) US$ 10,802,854.18 13,992,993.04
Fondo de Garantia 0.00 18,149.11
Otros (ii) 297,840.07 148,704.37
Provision Glosa SRI ano 2001 39,086.87 39,086.87

Total 11,139,781.12 14,198,933.39

(i) Corresponde a la parte no corriente de los fondos que entrega Casa Matriz para cubrir con
las operaciones normales de la empresa, no se ha fijado plazo ni tasa de interés para el
pago de esta deuda.

(ii) A continuacién una descripcion de las transacciones que conforma este saldo:

ACREEDOR DETALLE VALOR
Constructora Becerra Cuesta Cia. Ltda.  Anticipo Cliente por venta de Volquetas 126,163.41 a)
Baque Lino Aurelio Dagoberto Anticipo Cliente por venta de Volquetas 9,500.00 a)
Sumisernvicios SA Otros Anticipos por servicios 13,040.96
Vivero Arellano Patricio Cuenta por Pagar Jubilacion Patronal  149,135.70 b)
TOTAL OTROS LARGO PLAZO US$ 297,840.07

a) Se refiere a varios anticipos de clientes que recibid la empresa, pero que no se han
podido liquidar porque corresponden a ventas de volquetas y de acuerdo a la medida
cautelar del Juicio Coactivo No.1871-2010 con la Contraloria General del Estado, la
Empresa tiene prohibicion de enajenar bienes que estén bajo el control del Ministerio
de Obras Publicas y la Comision Nacional de Transito.

b) Reconocimiento del pago pendiente de la Jubilacion Patronal de Patricio Vivero,
Apoderado Especial, que asciende a US$ 149,135.70 como se describe en la Nota
13.
Nota 16 Pasivo por Impuesto Diferido

Al cierre del afio 2012 y 2013 presenta un saldo de US$ 245,833.45.

Nota 17 Capital asignado
Al 31 de diciembre de 2012 y 2013, el capital asignado a la sucursal asciende a US$ 2.748,00.
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Nota 18 Resultados Acumulados

Con fecha febrero 20 de 2013, se celebra la Reunién de Directorio de CONSTRUTORA
ANDRADE GUTIRREZ S.A. — BRASIL, en donde se decide: “Autorizar a la Sucursal de la
Sociedad en Ecuador a compensar sus pérdidas acumuladas... con valores registrados
como cuentas por pagar a Casa Matriz por un monto que asciende a USS$ 3'472,313.17."
Con lo que al cierre del ejercicio 2013 se han absorbido todas las pérdidas acumuladas.

Nota 19 Ingresos

Los ingresos de la empresa corresponden al siguiente detalle:

Descripcion 2013 2012
Venta de Activos Fijos Uss - 1,050.00
Venta de Materiales y Suministros 850.00 50.00
Utilidad en Venta de Activos Fijos 89.29 -
Expotacion de Bienes 5,850.00 -
Exportacion de Senvcios - 74,320.24
Intereses ganados - 10,033.52
Otros Ingresos (i) 110,643.01 2,688.99

Total 117,432.30 88,142.75

(i) Corresponde a la prestacion de servicios a la empresa SUMISERVICIOS S.A.

Nota 20 Gastos Administrativos y Otros Gastos

En los afos terminados el 31 de diciembre los gastos administrativos y otros gastos se

componen de la siguiente manera:

Gastos Administrativos 2013 2012
Sueldos y beneficios sociales uss 592,240.73 595,883.67
Jubilacién y desahucio 49 42559 25,176.20

Total 641,666.32 621,059.87

Otros Gastos 2013 2012
Pérdida en Baja de Cuentas por Cobrar USsS$ 0.00 1,184,456.07
Honorarios 421,466.60 287,494.77
Viajes 229,138.15 299,189.42
Arriendo inmuebles 76,914.82 69,071.26
Terceros 487,026.80 165,552.17
Asistencia Social 199,348.06 18,546.32
Senicios Basicos 34,213.58 64,288.80
Depreciacién 2,403.00 5,324.84
Seguros 45,179.15 53,171.34
Msteriales y suministros 9,049.48 9,208.88
Fletes 31,515.84 19,567.56
Mantenimiento y Reparacion 7,768.88 11,330.13
Otros 60,988.60 601,292.91

Total 1,605,012.96 2,788,494.47
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Nota 21 Impuesto a la renta corriente y diferido

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, la Compafiia
presenta su declaracion del impuesto por el periodo de doce meses que termina el 31 de
diciembre de cada ario.

Al 31 de diciembre del 2012 la Compafiia calculd y registrd la provision para impuesto a la renta
a la tasa del 23%, bajo el supuesto de que no reinvertiria las utilidades.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

La determinacion del impuesto a la renta se lo realiza de acuerdo a lo estipulado en el articulo
46 del Reglamento para la aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

Dicha determinacién fue como sigue:

Descripcion 2013 2012

Pérdida del Ejercicio

(2,137,233.71)

(3,324,206.31)

(Menos):

Deducciones Leyes Especiales 0.00 0.00
Deducciones por Pago Trabajadores con Discapacidad 0.00 -10,795.55
Mas:

Gastos no deducibles 1,077,849.18 1,799,024 .30
Excedente gastos de viaje 0.00 85,618.67
Base Imponible: -1,059,384.53 -1,450,358.89
Impuesto a la renta minimo (i) - 7,657.95
(i) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la determinacion del saldo a favor, fue la siguiente:
Descripcion 2013 2012

Impuesto a la Renta Causado - 7,657.95
Retenciones Recibidas (1,858.38) (28,294.586)
Créditos Tributarios (20,636 .61) -

Saldo a pagar (a favor) (22,494.99) (20,636.61)

El impuesto a la renta diferido al 2013 presenta un movimiento por los siguientes conceptos:

IMPUESTO
DESCRIPCION DIFERIDO
Reversion Activo Impuesto Diferido por Baja Jubilacion
g 5,668.89
Patronal y Desahucio
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 US$ 5,568.89
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Nota 22 Partes Relacionadas

Descripcion de las Partes Relacionadas

Controladora: Construtora Andrade Gutiérrez S.A.

Relacién: Constructora Andrade Gutiérrez S.A. es sucursal de compania extranjera

domiciliada en Belo Horizonte BRASIL.,

Control Conjunto: Constructora Amazonica S.A. Consamazénica

Relacion: Constructora Amazénica S.A. Consamazodnica es subsidiaria de Constructora

Andrade Gutiérrez S.A. (Matriz), por tal razén han nombrado como Apoderado
Especial de Constructora Andrade Gutiérrez S.A. — Sucursal Ecuador, al Econ.
Patricio Vivero, quien es también Representante Legal de Constructora
Amazoénica S.A. Consamazoénica.

De igual manera Constructora Andrade Gutiérrez S.A. (Matriz), controla las
politicas financieras y de operacion de su Sucursal en el Ecuador y de su
subsidiaria Constructora Amazénica S.A. Consamazénica.

Operaciones con las Partes Relacionadas

Parte Relacionada: Constructora Andrade Gutiérrez S.A.

Saldo por Pagar al 31/12/2013 USS 12.212.854,72 (i)

(i) La Cuenta por Pagar a la Casa Matriz se origina por las transferencias mensuales que hace

la Casa Matriz a la sucursal para cubrir los gastos de operacién en el Ecuador, ya que la
Sucursal no tiene por el momento ninguna obra, por lo tanto no tiene ingresos.

Las transferencias que efectia la Casa Matriz no tienen plazo de vencimiento ni tasa de
interés por cuanto el compromiso es que se cancele estos valores cuando la Sucursal cobre
sus acreencias a su cliente que es el Estado (Ministerio de Obras Publicas y Transporte y
Honorable Consejo Provincial de Pichincha), que a su vez no tiene un plazo de vencimiento
para el cobro.

Parte Relacionada: Constructora Amazénica S.A. Consamazonica

Saldo por Pagar al 31/12/2013 US$ 711.559,84 (ii)

(ii) La Cuenta por Pagar a Constructora Amazonica S.A. Consamazoénica se genero en el afio

2013 y son préstamos concedidos para cubrir basicamente el pago de finiquitos de varios
funcionarios que fueron liquidados en el afio 2013.

Igual gue en el punto anterior el compromiso es pagar una vez gue se hayan hecho efectivo
los cobros que tenemos pendientes al Ministerio de Obras Publicas y Transporte y al
Honorable Consejo Provincial de Pichincha, y no se ha fijado fecha de vencimiento ni tasa
de interes.

Remuneracion del personal clave de la gerencia

La administracién de la compaiiia incluye miembros clave que son el Apoderado General que a
su vez es el representante Legal de la compafiia y dos Apoderados Especiales, el Apoderado
General es el gerente general. La delegacion de poder tiene un plazo de vigencia de dos
afos, a continuaciéon se presentan los costos por honorarios, remuneraciones y beneficios
percibidos por los ejecutivos principales de la compaiiia durante los ejercicios 2013 y 2012
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Descripcion 2013 2012

Sueldos y Salarios 48.790,00 83.640,00
Honorarios Administrativos 111.509,55 102.532,80
Otros 37449156

lotal 534.791.11 186.172.80
 Movimientos de Egreso UsS$ 2.050

Compra de Bombas Sumergibles usadas a Constructora Amazonica S.A. CONSAMAZONICA,
este valor forma parte del saldo total por Pagar de 711.559,84

« Movimientos de Ingreso USS$ 3.900

Venta de Equipos a AG Pert, no genera tasa de interés, las cuentas por cobrar a CASA
MATRIZ se compensan con la Cuenta por Pagar que tenemos con la Casa Matriz.

Nota 23 Precios de Transferencia

De acuerdo a la Resolucion NAC DGERCGC13-00011 establece que: “Los sujetos pasivos del
impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior
a los tres millones de dolares de los Estados Unidos (USD 3.000.000,00), deberan presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas”

“Agquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales
y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado
superior a los seis millones de dolares de los Estados Unidos de América (USD 6.000.000,00)
deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia”.

Nota 24 Administracion de Riesgos

Factor de Riesgo Financiero.- En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la sucursal esta expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de
manera significativa el valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados. Las politicas de administracion de riesgos son aprobadas y revisadas
periddicamente por la Administracion.

Riesgo de Mercado.-Es la posibilidad de que la fluctuaciéon de variables de mercado tales
como tasas de interés, tipo de cambio, precios de productos, etc., produzcan pérdidas
economicas debido a la desvalorizacion de flujos o activos o a la valorizacion de pasivos,
debido a la nominacién o indexacién de estos a dichas variables.

La compafiia no esta expuesta a este riesgo debido a que no esta realizando operaciones
comerciales.

Riesgos de investigacion y desarrollo: La compafiia no se encuentra expuesta a este tipo de
riesgos.

Riesgos cambiarios: La compafiia no asume riesgos cambiarios.
Riesgos de tasas de interés: El riesgo de tasa de interés surge de su endeudamiento de largo

plazo. La empresa mantiene una deuda con su Matriz, en la cual no se ha fijado un tiempo de
cobro ni aplicacién de interés alguno. Por lo que no se presenta riesgos de tasas de interés.
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Riesgo de Liquidez: La liquidez de la compariia es manejada por la administracién, la principal
fuente de liquidez en la situacién actual de la empresa, corresponde a los Flujos
desembolsados por su Matriz para cubrir cargos operacionales.

Los principales indicadores financieros de la compariia se detallan a continuacion;

Descripcion 2013 2012

Capital de Trabajo -707,383.86 1,032,189.72
Indice de Liquidez 0.68 3.34
Pasivos Totales/ Patrimonio -6.48 -4 36

Nota 25 Contingentes

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 existen las siguientes contingencias:

Contraloria General del Estado

La direccion de patrocinio, recaudacion y coactivas, inicia la accién coactiva para el
cobro del titulo 1125-DRC, con fecha 5§ de Julio del 2006, en la cual establece que la
Compainia Constructora Andrade Gutiérrez debe pagar la cantidad de $ 23'392.885,09
dolares mas intereses. Mediante escrito presentado el 16 de abril del 2012, la
Companiia plantea la nulidad absoluta de la providencia, esta nulidad todavia no ha
sido atendida.

Consejo Provincial de Pichincha

Juicio No. 21739-S0O, de Resolucién del Contrato firmado con el Consejo Provincial de
Pichincha, para la construccién del Proyecto de Riego Tabacundo. La Constructora
Andrade Gutiérrez, demando ante el Tribunal de lo Contencioso Administrativo No. 1 la
resolucion del contrato y el pago de dafios y perjuicios, por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales, establecidas en el contrato de construccion, celebrados el
10 de julio de 1998 y el complementario suscrito el 19 de abril del 2002, para la
ejecucion del Proyecto de Riego Tabacundo. En providencia de 23 de marzo del 2011,
el Tribunal de lo Contencioso Administrativo ordena abrir la causa a prueba por el
termino de 10 dias. Tanto la empresa, como el Consejo Provincial de pichincha, han
actuado las respectivas pruebas, habiendo concluido esta etapa probatoria.

Juicio No. 17801- 2010-0351, de Impugnacién y Nulidad de la Resolucién, emitida el 29
de junio del 2010 por el Consejo Provincial, mediante la cual da por terminado en forma
unilateral y anticipada el contrato celebrado el 10 de julic de 1998 y el complementario
de 19 de abril del 2002. Con fecha 22 de noviembre del 2011, la empresa solicitd a la
Sala que conoce de los juicios con el Consejo Provincial, que decreten la acumulacion
de autos del proceso No. 17801-2010—0351 al proceso No. 17801-2010-21739, esto
quiere decir que en un solo cuaderno procesal, se tramiten dos juicios. Hasta el
momento el Tribunal no se ha pronunciado sobre esta peticion.

Juicio No. 17324-2010, de Pago por Consignacién, iniciado por el Consejo Provincial
de Pichincha. EI| Consejo Provincial de Pichincha, consigna un valor de pago por
$962.446,33 dolares pendientes de cancelacion a la Constructora Andrade Gutiérrez
S.A. Este tramite de consignacién, de conformidad con lo previsto en el articulo 810
del Cédigo de procedimiento Civil, esta tramitandose, en juicio ordinario.

Servicio de Rentas Internas
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Juicio No. 17505-2011- 0051, de Accidn de Impugnacion propuesto por Constructora
Andrade Gutiérrez, en contra de la Resolucion No. 117012011 RRECOQ09340 de 5 de
mayo del 2011, emitida por el Director Regional Norte del Servicio de Rentas Internas,
la cual se refiere a la no aceptacién de los resultados de determinacion tributaria por
concepto de impuesto a la renta por el ejercicio econémico del 2007. Las glosas
establecidas asciende aproximadamente en impuestos a una cantidad de US$
735.873,48 délares. Con fecha 24 de agosto del 2011, la Sala abre la causa a prueba
por €l término de 10 dias, para que las partes presenten dichas pruebas. El juicio se
encuentra en estado de sentencia.

Acta de determinacion No. 1720040100049 emitida el 1 de abril de 2004 por un monto
de US$ 131.391,64 relacionado con la reliquidacion mensual del IVA del afo 1999. Al
momento se encuentra en espera la contestacion del Tribunal.

Resolucion administrativa No. 1720040403338 de septiembre 30 de 2004, por USS
2'066.232 por la reliquidacion del IVA mensual del periodo fiscal del aflo 2000. Se
encuentra en impugnacioén el reclamo administrativo.

Resolucion administrativa No. 1720040403554 de septiembre 30 de 2004, por US$
207.095,98 por la glosa al impuesto a la renta de sociedades del periodo fiscal del afio
1989. Al momento se encuentra en espera la contestacion del tribunal.

Acta de determinacion No. 1720040100175 emitida el 17 de enero de 2005 por un
monto de US$ 625.000 relacionado con la reliquidacion de las retenciones en la fuente
del afio 2000. Al momento se encuentra en espera la contestacion del tribunal.

Resolucion administrativa No. 1720110400118 de diciembre 13 de 2010 por US$
805.922 52 por la glosa al impuesto a la renta de sociedades del periodo fiscal del afio
2006. Actualmente se encuentra en proceso de peritaje.

Accion contenciosa tributaria de impugnacién en contra de la negativa de
compensacion de créditos (Juicio No. 17501-2001-0013), la cuantia asciende a US$
5212.961. actualmente se encuentra a la espera que el tribunal continie con la
sustentacion de la causa.

Juicio No. 17505-2011-0051, de accion de impugnacién propuesto por Constructora
Andrade Gutiérrez, en contra de la Resolucion No. 117012011 RREC009340 de mayo
5 de 2011, emitida por el Director Regional Norte del Servicio de Rentas Internas, la
cual se refiere a la no aceptacion de los resultados de determinacion tributaria por
concepto de impuesto a la renta por el ejercicio econémico 2007. El monto asciende a
US$ 735.873. El juicio se encuentra en espera de los informes periciales,

Nota 26 Otros aspectos relevantes

Codigo Organico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el
Caodigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros
aspectos tributarios los siguientes:

L]

La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta
para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a
partir del afio 2013.

Exoneracion del impuesto a la renta durante 5§ afios para nuevas sociedades cuyas
inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econémicos considerados
prioritarios para el Estado.

Deduccién del 100% adicional para el calculo del impuesto a la renta de ciertos gastos
incurridos por “Medianas Empresas”,
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¢ Exoneracién de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de
créditos externos otorgados por instituciones financieras.

« Lareduccién progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la renta en
pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

« Exoneracion del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto afio de operacion
efectiva para las nuevas sociedades.

e Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Codigo.

Nota 27 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa
Hasta la fecha de la emisién de estos estados financieros (enero 17 de 2014) no se han
presentado eventos que se conozca, en la opinién de la Administracion de la Compafiia,

puedan afectar la marcha de la compafiia o puedan tener un efecto significativo sobre los
estados financieros, que no se haya revelado en los mismos.
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