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CONSTRUCTORA ANDRADE GUTIERREZ 5.A, - SUCURSAL ECUADQR  E-mail: whamberger@horwathecuador.com

Informe sobre los estados financieros

i Hemeos auditado los estados financiercs adiuntos de CONSTRUCTORA ANDRADE
GUTIERREZ 8.A4. - SUCURSAL ECUADOR, gue comprenden el estado de situacion
Financiera al 31 de diciembre del 7012, v el corvespondiente estados de resultado integrad, de
cambios en el patrimonio de los acciomistas y de flujos de efective por los afios terminados ef
31 de diciembre del 2012, asi como el resumen de politicas contables significativas 'y ofras
notas explicativas. Al 31 de diciembre del 2011, los estados financieras fueron auditados por
ofros auditores, ef mismo que no tuvo salvedades.

Responsabilidad de la administracion por los estados finaacieros

2. La Administracion de la Compaiiic es responsable de la preparccicn y presentacion
razoiable de los estadeos finaneieros de acuerde con lay Normas Interpacionales de
Informacion Financiegra (NITF), Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementacion y
manlenimienio de coniroles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros, que ne contengan distorsiones importantes, debido a fravde o
error; sefeccion y aplicacicn de politicas comtables apropiadas; y, la  determinacicn de
estimacicnes contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Respensabilidad del audiior

3 Muestra responsabilidad es o de expresar una opinidn sobre los estudos financieros
adjurtos, basados en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fucron efectuadas de acuerde
con Normas Iternacionales de Auditoria y Aseguramiento (NIAA). las cuales requieren que
cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y reaficemos una auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financiercs no  conllenen distorsiones de
importancia relativa

4. Una auditoria comprende la ejecucidn de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que inciuye la evaluacicn del
riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones de importancia relativa, debido
a fraude o ervor. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el audifor foma en consideracion los
controles internos relevartes de la Compaiiia, para la preparacion v presentacion razonable
de los estados financieros, con el fin de diseiiar procedimisntos de auditoria de acusrdo con
las cireunstancias, pero no con el propésito de expresor una opinicn sobre la efectividad del
contral interno de la Compafiia. Una auditoria también inciuye la evaluacion de que los
principios de contabilidad aplicados y si las estimaciones contables realizadas por la
gerencia son razonables, asi come wna evaluacion de la presentacion general de los estados
finaneieros.

3. Consideramos gque la evidencia de auditoria que hemas obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar und base para expresar nuesira opinion de auditoria.

1
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Willi Bamberger & Asociados Cia. Lida.

Contadores Piiblicos - Auditores - Cansultores

Opinidn

6. En nuestra opinion los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspecios
importantes, la situccidn financiera de CONSTRUCTORA ANDRADE GUTIERREZ S .A. -
SUCURSAL ECUADOR, ai 31 de diciembre def 2012, el vesultado integral, los cambios en
el patrimonic de sus cocionistus y sus flujos de efectivo por el afio lerminado al 31 de
diciembre del 2012, de conformidad con las Normas Internacionales de Fformacion
Financiera,

Pdrrafos de Enfasis

7. De acuerds con la nota 24 la compakia Hene vigente el juicio coactive No. 1125-DRC
iniciado por la Contraloria General del Estado en Julio 5 del 2006 por un monto USS
23'392.885,09, que a la fecha de nuestro informe no ha ienide una resolucion por parte del
tribunal encargado. Dentro de las medidas cautelares mds Gnportantes se encuentran.
Impedimento de enajenar bienes y servicios, ordem de incawlacidn de efective que se
encuenive en las respectivas cuentas a nombre de la compaiiia en lav distintay instituciones
Jfinancieras, impedimento de contratar o subcontratar directamente con entidades del secior
publico.

8. De acuerdp como se expiica en I nota 9 La compania tiene los siguientes valores por cobrar
al Servicic de Remtas Iternas: USE 5°516,579.02, relacionada con las siguientes
resofluciones; RREC032780, RRECO05923 RRECQ0I0698, RRECG]48358, RDEV(OGI227,
RDEV092271, RDEVO04708, RDEY00:312, RDEVO05894, RDEV(07370, RDEV(08454,
RDEVQIO732. Este monto aun no ha pedido ser cobrado por la compakia, puesto que tiene
vigente el juicio coactivo No, 1125-DRC iniciads por la Contridoria General del Estado en
Julio 5 del 2006, el mismo que dentro de sus medides cautelares no permite a la compaiiia
cobrar estos montos.

9. A la fecha de nuestra revisicn hemos verificado que ln compa#iia no esta realizando ninguna
actividad comercial, debido al juicio mencionade en el parrgfo 7, ademds la compafita tiene
perdidas que superan el 50% de su capital por Io gque estaria en causal de disolucion de
acverdo con la Ley de Compafitas articuio 198, par o mencionado al momento la compaitia
corve el riesgo de negocio en marcha; su funcionamiento depende de los jondos que entrega
periodicamente ia Casa Matriz.

10, Nuestro informe adicional, establecido en la Resolucion No. NACDGER2006-0214 del
Servicio de Renfas Internas sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias de
CONSTRUCTORA ANDRADE GUTIERREZ S.A. - SUCURSAL ECUADOR, por el
ejercicio terminado al 31 de diciembre dez 2012, se emite por separado.

Quito — Ecuador, 16 de engro de 2013

Willi Bambergd® & Asccisdos Cia. Lida

Regisivo C.P.A No. 11.405x

2
Crowe Horwath International Correspondent Firm g\ Crowe Horwath.




CONSTRUCTORA ANDRADE GUTIERREZ S.A. - SUCURSAL ECUADOR

Estado de Posicidn Financiera
Al 31 de diciembre del 2012
Expresado en USS délares

ACTIVOS

Activos Corrientes

Efectivo y Equivalentes de Efective
Cuentas por Cobrar Comenciales
Oiras Cuentas por Cobrar

Active por Impuestos Corrientes
Total Activo Corriente

Actives No Corrientes

Propiedad Planta vy Equipo. neic

Olras Cuenlas por Cobrar Largo Plazo
Activo por Impuesto Diferido

Total Activo No Corriente

ACTIVOS TOTALES

PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos Corrientes

Cuentas por Pagar Comarciales
Pasiva por Impuesios Corrientes
Obligaciones Laborales Cerrientes
Otras Cuenlas por Pagar

Total Pasivo Corriente

Pasivos No Corrientes

Otras Cuentas por Pagar Largo Plazo
Obligacicnes Laborales Ne Conientes
Fasive por Impueslo Diferido

Total Pasivo No Corriente

PASIVOS TOTALES

FATRIMONIO

Capital Asignado
Resultados Acumulacdos
Rasultado del gjercicio
Rasultado Adopcion NIIF
Total Patrimonio

Total Pasivo y Patrimonioc

Notas

-~ ¢

11
12
13
14

15
13
16

17
18

Las notas son parte integrante de les estados financieros.

31/12/2012 3112i2011
31.980,39 23.6843,12
§15.840,43 2.025.377,71
33.836,77 442 388,39
§83.031,18 1.072.587,09
1.464.788,78 3.563.996,31
6.514,37 16.539,07
10.089.283,73 9.742.813,20
61.793,64 122.972,75
10.157.591,74 9.882.325,02

11.622.380,52

13.446.321,33

46.211,12 18.240,58
2.943,77 10.875,60
355.649,33 677.313,24
26.462,79 39.088,87
440.257,01 695.516,69

14.158.933,39

17.693.943,93

206.921,52 188.750,74
245 §33,45 206.951,65
14.651.688,36 18.089.676,32
15.091.945,37 18.785.193,01
2.748,32 2.748,32
(40.418,00) (3.595.856,34)

(3 431.895,17) (476.638,13)
- {1.268.125,53)
{3.469.564,85) (5.338.871,68)
11.622.380,52 13.446.321,33

J — 2
2 i -
Snsa v Wi i
Madricio Rieupero ¢ agdalena Trujillo
GERENTE. GENERAL CONTADOR GENERAL




CONSTRUCTORA ANDRADE GUTIERREZ 8.A. - SUCURSAL ECUADOR

Estado del Resultado Integral
Por ¢l aito terminado el 31 de diciembre del 2012
Expresado en US$ délares

Nofas
Clros Ingresos 19
Gastos Administracion 20
Gastos Financieros
Otros Castos 20

Utilidad (pérdida) antes de participacion trabajadores

Impuesto a la Renta Corriente 21
Impuesta a la Renta Diferida 21

RESULTADO INTEGRAL TOTAL

Las notas son parte integrante de los estados financieros

ricie Ricupero /-
GERENTE GENERAL

(3.431.895,17)

31711272012 22011
88.142,75 2.828.603,35
621.059,87 1.898.242,28
279472 4.686,25
2.788.194 47 1.387.831,17
{3.324.206,31) (472.136,35)
7.657,95 4.501,78
100.030,91 0,00

(476.638,13)

W

Magdalera Trujillo

CONTADOR GENERAL



CONSTRUCTORA ANDRADE GUTIERREZ $.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio
Al 31 de diclembre def 2012
Expresato en USE délares

Saldo al 1 de enaro de 2012 NIIF

Traspaso de los Rasullados del Sergicio
Capital zacidn mediante dsuda
Aosore.dn de la Pérdida por Ajustes NilF
Rasubzde Integral de Efercicio
Saldo al 31 de diciembre de 2012 NIIF

- SUCURSBAL ECUADOR

Hllﬂn \: | .ll'
JJdd )

X B\ CE

Aporte para
Capital Soclal Reserva Lagal Euturas Reaultados Res |_.|Itado del Total
Acumulados Ejerciclo
Capitalizaclones
2.748,32 - - (3.696.866,34) {476.638,13) {4.070.746,15)
(475.638,13} 75.638,13 -
5.301.202,00 5.3C1. la]
(1.268.125,53) (1.238.1; 3
(3.431.808.17) (3.431 88517
274832 0,00 0,00 (40.418.00) [2.431.885,17) {2.4559.564,86)
I \ A W?/f’ "
Mayficic Ricupero 'i'('/,‘J\\ Magdalena“Fmyil -
GERENTE GENERAL ’ CONTADOR GENERAL
-
5

i
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¥ CONSTRUCTORA ANDRADE GUITIERREZ 5.A. SUCURSAL ECUADOR

o ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2012
P Expresado en US$ délares

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:
RECIBIDO DE CLIENTES
PAGADC A PROVEEDORES
PAGADC FOR OBLIGACIONES LABORALES
PAGADO POR OTROS GASTOS

EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIONES

FOR GASTOS FINANCIEROS
POR OBLIGACIONES FISCALES
POR VARIOS

* FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
AUMENTO DE ACTIVOS FIJOS
DISMINUCION DE ACTIVOS FIJOS

e : FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTC:
DISMINUCION OBLIGACIONES A LARGO PLAZO ACCIONISTAS
g CAPITALIZACION DEUDA ABSCRCION PERDIDAS ACUMULADAS

S~ ¥ EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE FINANGIAMIENTO

.

e

W AUMENTO NETO DE EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

pp EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO:
-

31/12/2012 31/12/2011
1.297.680 2.378.59%
27.970 -1.344.251
-872.211 -994.781
-2.388.940 725.333
-1.936.501 585,766
2.795 0
381 593 0
-285.291 0
-1.842.993 685,766
-1.266 o
46.506 0
45.139 0
-3.495.011 704.875
5.301.202
1.806.191 704.875
8337 19.109
23643 4.534
31.980 23.643

‘.—:—-" EFECTIVQ Y SUS EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO US$:

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros

o Maufricio Ricupefo FL Magdalena Trujillo

GERENTE GENERAL / CONTADOR GENERAL



ESTADOS FINANCIEROS BAJO NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA

CCNSTRUCTORA ANDRADE GUTIERREZ S.A.- SUCURSAL ECUADOR

Por el anfe terminade al 31 de diciembre de 2012




CONSTRUCTORA ANDRADE GUTIERREZ S.A.- SUCURSAL ECUADOR
MNotas a los estados financieros

31 de diciembre de 2012 y 2011
{En ddlares)

Nota 1 Constitucidn y operaciones

Constructora Ancrade Gutiérrez $S.A., 2s una sucursal de la Centructora
Andrade Gutterrez 3.A. de Brasil, sociedad consiituida y existente bajo las layes de la Replblica
de Brasil con domicilio principal en la ciudad de Belo Horizonte, Minas Gerais.

Cn julio 8 de 19885 segln resolucidn No.824, Constructora Andrade Gutiérrez fue inscrila y
autorizada por la Superintendencia de Compafiias para su funcionamiento en el Ecuador, con un
capital asignade de S/m. 25,000, monto que fug incrementado en resolucién No. 1823 de Octubre 5
de 1887 a 3/m. 68,708 equivalentes a USS 2,748 dolares.

Su actividad principal es [a construccién asi como los servicios de ingenieria y obras civiles de
cualquier naturaleza v en especial de carreteras, vias, puentes, obras de infraestructura, pudienda
de esta manera, participar en cualquier forma de licitaciones ya sea publica o privada.

Nota 2 Bases de presentacion y Preparacién de Estados Financieros

2.1 Adopcidn de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
2.2

Los Eslados Financiercs han side preparados de acuerdo a las Normas Intarnaciorales de
Informacién Financiera NIIF.

2.3 Base de medicion
Los estados financieres ce la Compafiia se registran sobre la base de devengado.
2.4 Moneda funcional y de presentacién

La unidad manetaria utilizada por fa Compafia para las cuenias de los Fstados Financieros y sus

notas es el dlar de los Estacdos Unidos de América, siendo la moneda funcional y de presentacion
en el Ecuader.

2.5. Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de |os esiados financieros de conforrmidad con NIIF, requiere gue |a administracion
raalice juicios, estimacicnes y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables vy los
montos de actives, pasives, ingrasos y gastes informados. Debido a la subjetividad inherente en
este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los monifos estimados por la
Administracion de la Compafia.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados per la Compaiiia se encuentran basadas en la
experiencia histérica, cambios en la incusiria e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo. los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
circunstancias.

Las eslimaciones y polificas conlables significativas son definides como aquellas que son

importantes para reflejar carrectamente [a sifvacion financiera y los resultades de la Compania yio
tas que requigren un alto grado de juicio por parte de ia Administracion.

iy



Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de [as estimaciones coniables son reconocidos en el periodo 2n que la estimacién es
revisada y en cualquier perioco futuro afectado.

2.6. Periodo economico

El periodo econdmice de la Compafiia para emitir los Estados Financieros corresponde entre el 1
de enzroy 31 de diciembre.

2.7. Auterizacion para [a emision de los Estados Financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de cada afio son aprobados por ia Junta General de
Accionistas hasta el 31 de marzo del siguienie afo en que se emiten los mismos.

Nota 3. Resumen de las principales politicas contables
Las politicas de contabilidad mas impartantes se detallan a continuacién:

3.1 Efectivo vy equivalentes de efective

La Compaifia clasilica en el rubra de squivalentes de efectivo los recursos en caja y depodsitos en
instituciones financieras.

3.2 Activos y Pasivos Financieros.- La compafiia clasifica sus acivos financieros en las
siguizntes categorias:

3.2.1 Cuentas y Documentos por cobrar comerciales

Corresponde principaimenie a los deudcres pendientes de cobro, por los bienes vendides o los
servicios prestados en el curso normal del negocio. Si se esperan cobrar en 12 meses 0 menos se
clasifican como activos corrientes, de lo confrario se clasifican como activos no corrientes. Son
activos financieros ne derivados que dan derecho a pagos fjos o determinakles y que no cotizan
en un mercado activo.

Se cantabilizan al cosle mencs cualquier estimacién de pérdidas por detetioro de su valor, en caso
que exista evidencia objetiva de |z incobrabilidad de los importes que se mantienen por cobrar,
segun los términos originales de estas cuentas par cobrar. La Comparia establece una provision
para pérdidas por deterioro cuando existe avidendia objetiva de no ser capaz de cobrar todos los
importes gque se le adeudan.

Estimacion o Deterioro para cuentas por cehrar de dudoso cobro

La estimacién de cuentas c¢e dificil cobro se revisa y actualiza de acuerdo cch el analisis de
morosidad segan la antigiiedad de cada grupo de deudores y sus probabilidades de ccbro.

3.2.2 Cuentas y Documentos por pagar comerciales

Corresponden principalmente aquellos deudcres pendientes de pago, por los bienes o servicios
adquiridos en el curso normal de log negocios. Siose esperan pagar en 12 meses 0 menos se
clasiiican como pasivos cotrientes de lo contario se clasifican comao pasives no comientes.

3.2.3 Otras Cuentas y Documentos por cobrar y/o Pagar

Correspende principalmente & cuentas por ccbrar que se liquidan en su mayoeria a certo plazo, se
incluye cuenias por cebrar empleados, aniicipos por conceple de segurus, arriendos, efc.



Adicionalmente en el largo plazo se regisira los rubros pendientes de cobro al Servicio de Rentas
Internas, por restricciones establecidas como medidas cautelares en un juicio mantenide con la
Contraloria General del Estado.

3.2.4 Pasivos Financieros

Corresponde @ las obligaciones de corto y largo plazo, utilizadas para el financiamiento de las
operaciones de la compahiia duranie 2] periodo. Principalmente se ercuentra registrada la cuenta
por pagar a Casa Matriz, que por su sistema ce cobro no estableca un vercimianto ni interés.

1.3 Propiedad, planta y equipo
3.3.1 Reconocimiento y Medicion

tos elementos de la propiedad, planta y equipo se valorizan inicialmerie a su costo que
comgrende su precic de compra y cualquier cosio directamente atribuible para poner al activo en
condiciones de operacion para su uso destinado.

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedades, planta y equipo son rebajados por
la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor acumulada.

Los costos de ampliacion, modemizacion o mejoras dque represenien un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida (til, son capializades aumentando ei
valor de los bienes.

Los gasios de reparaciones, conservacion y mantenimignto menores, son registrados como un
cargo a los resuliados del ejercicio en que se incurren.

La utilidad o perdida resulfante dz la enajenacion o retirc de un bien se calcula como la diferencia
entre el precio ohtenido en la enajenacion y &! valor registrado en los libros reconociendo el cargo o
abono a resultades del periodo.

El valar residual ¥ la vida (il de los activos se revisan, si es hecesario, en cada cierre de balance.
3.3.2 Depreciacion Acumulada

La vida dfil de un active se revisa, como minimo, al término de cada petiodo anual vy, si las
expectativas difineren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizaran como un cambio
en una estimacidn contable, de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las
Estimaciones Centakles y Errores.

Las depreciaciores son calculadas bajo el métado Iineal, mediante la distribucidn del costo de
adquisicion corregids por el valor residual 2stimade cuando aplica, entre los anos de vida Uil
estimada de cada uno de los elementos.

3.3.3 Anos de vida ttil estimada

De acuerdo a cada componente de propiedad, planta y equipo, se detalla a continuacion los afios
de vida util:
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Tipo de Active ARos de vida

util
INSTALACIONES 20 anos
VEHICUILOS 5 afina
MUEBLES ¥ ENSERES 10 afios
MAQUINARIA ¥ EQUIPO 10 afios
FQUIPO DE COMPUTAGION 3 zfRos

3.4 Deterioro del valor de los actives {no financieros)

Los activos sujetos a depreciacidn o no, se someten a pruehas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican gue podrian ne recuperarse su valor en libros. Las pérdidas
por daeterioro corresponden al monta en el que el valor en libros excade a su valer recuperable. Al
31 de diciembre no se han reconacido pérdidas par deterioro de activos no financieros.

3.5 impuesto a 1a renta corriente y diferido

Ei gasto por impueslo sobre 1a renta incluye & impuesto corriente y el diferido. El impuesto sobre la
renta se reconcce an el estado de resultados, excepta que esté asociada con alguna partida
reconocida directamente en la seccién patrimonial, en cuyo caso se reconoce directamente en el
patnmonio.

3.5.1 Impuesto a la renta corriente

El carga por impuests a la renta corriente se calcula mediante [a lasa de impuestos aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resuliados del afic en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 22%, de acuerdo a disposiciones legales vigentes
la tarifa sera del 24% para el afio 2011, del 23% para el afc 2012, y del 22% para el afo 2013, si el
valor de las utilidades que se reinviartan en el pais se destinan a la adquisicion de maguinarias
nuevas y equipos nueves que se utilicen para su actividad productiva, la tanfa tendra una reduccién
de diez puntas porcentuales.

A parlir del ejercicio fiscal 2010 entrd en viger la norma gue exige &l page de un “anticipe
minimo de impuasto a la renta”, |la referida norma establecid gue en caso de que el impuesto a
la renta causado sea menor que el montc del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en
impuesto a la renta definitiveo.

3.5.2 Impuesto a2 la renta diferido

El impuesto sobre la renta diferico se provisiona en su totalidad utilizando la metodelogia de NIC
12.

Tal método sa aplica a las diferencias temporarias entre el valor en libros de activos y pasivos para
efeclos financieros y los valores ulilizados para propoasitos tiscales. De acuerdo cen esta norma las
diferencias temporarias se identifican ya sea como diferencias temporarias gravables (las cuales
resultaran en un futuro en un meonto imponible} o diferencias temporarias deducibles (las cuales
resultaran en el fuluro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto representa una
diferencia temporaria gravable, y un active diferido por impueste representa una diferencia
temporaria deducible.

Los actives y pasivos por impuestos diferidos se miden emplzande las tasas fiscales qua s=
esperan sean de aplicacikdn en el periedo en el que el activo sz realice o el activo se cancele.
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Los impuestos corrfentes y diferidos se reconocen coma ingreso o gasio y son incluidos en el
resultado, excepto de que hayan surgido de una transaccidén o suceso reconecido fuera del
resultado, por ejemplo por cambics en la tasa de impuestos o por cambios en la normativa
tributaria también por reestimaciones sobre la recuperabilidac de los activos par impuestos
diferklos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo. Se reconoceran en
otro resultado intagral o directamente en & patrimonio.

3.6 Bencficios a los empleados
3.6.1 Beneficios de corto plazo
Corresponde principaimente a:

+« la participacion de los frabajadores en las utilidades; ésta provision es calculada en funcién
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segln lo establecido por la
legistacion ecuatoriana vigente, especificamente el Codigo de trabajo. Se registra con cargo a
resultados y se presenta coma parte de les gasies de operacidn.,

«  Vacaciones, se registra el coslo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la base
devengada.

+  Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisicnan y pagan de acuerdo a la iegislacion
vigente en el Feuador.

=  La parte cormmients de la jubilacion patranal y deszhucio.

3.6.2 Beneficios a largo plazo
Jubilacion Patronal

La legislacién vigente establece |z obligacion de las empleadores de proveer beneficios de pensidn
a los trabajadores que completen 25 afios dz servicios continuos o interrumpidos para el mismo
empleador, después de 20 aiios de servicio iuvs rabajadares adguieren deracho a un beneficio de
pensién proporcional La legislacion vigente establece el beneficio definido de pension que el
trabajador recibird al momente de retiro.

El pasivo resonocido en el balance general relacionado con el beneficio de pension es el valor
presente de la obligacion a la fecha del balance general. La cokligacién es calculada anualmente
por actuarios independientes usando et método del crédito unitaric proyectado. El valor presente de
la ohligacién es daterminade mediante flujos de caja estimadces, descontados a una tasa del 5%.

Provisidn par Deszhucio

La legislacién labeoral vigente establece el pago de un beneficic por desahucio toda vez que la
terminacidn del contrato laboral, sea por despido intempestivo o por renuncia volurtaria, es
presentado por el trabajador ante el Ministerio de Relaciones Laborales. La Compafiia constituye
un pasivc para €l vaior presente de este beneficio con base en las eslimaciones que surgen de un
calculo  actuarial preparado por un  actuario matematico Independiente, calificado por la
Superintendencia de Compaiiias.

3.7 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se reslizan.
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Los ingresos comprenden el valor jusio del monto rec’bide o por cobrar por la venta de bienes ¢ |2
prestacidn de servicios en el curso ordinario de las actividedes de la Compariia. £l ingresoc se
expone reto de los adicionales por impuestos, devolucionas y descuentos.

Los ingresos son reconccidos en la medida en que es probable gue los benelicios econdmicos
fluyan hacia la compania, puadan ser medidos con figbilidad y cuando fa compafia hace la entrega
de sus productos al comprador y, en consecuencia transfiere los fiesgos y beneficios inherentes a
lz propiedad de =sos biches y no mantizcnen el derzcho a disponer de elles, ni a mantener un
controi sobre los mismos.

3.8 Reconocimiento de gastos

Los gastos de operacion son recorocidos por la Compafiia sobre base del devengado. Se
componen de: gastes financieros, gastos administrativos, impuestos, tasas, contribuciones y otros
costos directos propios del giro del negocio.

3.9 Reserva Legal

De acuerdo con la Ley de Companias, el 10% de la ganancia nela de cada gjetcicio debe ser
apropiado como reserva legal hasta gue el saldo de esta reserva sea equivalente como minirmo al
50% del capital social. La reserva legal obligatoria no es distribuible antes de la liquidacion de la
Companiia, pero puede ser utllizada para absorber pérdidas netas anuales.

3.10 Normas de contabilidad recientemente emitidas

A la fecha de emision de esios estados financiercs, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compania no ha
adoptado con anticipacidon. Cstas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacion:

NIIF 9: Instrumentos financieros

Esta norma es de apiicacién en los periodos gque comiencen en o después del 1 de erero de 2013
El objetivo de esta NilF es establecer les principios para la informacién financiera sobre aciivos
financieres de manera que presente infermacion atil y relevante para los usuarics de los estados
tinancieros de cara a la evaluacion de 65 imporles, calendario e incertidumtye de los flujos de
efectivo futuros de la entidad.

NIIF 10: Estados financieros consolidados

Esta norma remplaza a la NIC 27 Consolidacién y estados financieros separados y la SIC 12
Consolidacian, Entidades de cometido especifico. Esta norma es de aplicacion en los periodos que
comiencen en 0 despues del 1 de enero de 2013, El objetive de esta NIIF establece los principios
¢e consolidacidn cuando una entidad controfa una o mas entidades.

NIIF 11: Arregles conjuntos

Esta norma as de aplicacion an los pericdos que comiencen en o después def 1 de enero de 2013
E! opjetivo de esta NIIF as establecer los principios para las revelaciones financieras de las partes

gue integran un arregio conjunto,

Esta norma deroga la NIC 31, Negocios conjuntos y la SIC 13 Entidades controladas
conunlamente, conlnbuciones no mounelarias por ios niversionistas. '
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NIIF 12: Revelaciones sobre inversiones en otras entidades

Esta norma es de aplicacién en los periodos que comiencen en o después del 1 de enare de 2013
Ei objetive d= esta NilF es requerir revelaciones a las entidades que permitan a los usuarios de los
estados finarcieros evaluar la naturaleza de y riesgos con fas inversiones en otras entidades; y los
efectos d2 esas inversiones en [a posicion financiera, rendimientos y flujos de efective.

NIF 13: Medicidn dal valor razanable

Esta norma es de aplicacidén en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2013
Esta NIIF define "valor razonabla”, establece un solo marco conceplual en las NIIF gara medir &l
valor razonable y requiere revelaciores sobre la medicién del valor razonable. Esta NIIF aplica a
otras NIIF que permiien la medicion al valor rezonable.

NIC 27 revisada: Estados financieros separados

Fsta narma s de aplicacion en los periodos que comiencan en o despues del 1 da enaro de 2013,
E! objetivo de esta NilF es el de describir 2] trafamiento contable y las revelacicnes requeridas para
subsidiarias, negocios conjuntos y asccladas cuando la entidad prepara estados financieros
separados.

NIC 28 revisada: Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

Esta norma &s de aplicacidn en los periodos que comiencan en o después del 1 de enero de 2013,
E! abjetivo de esta NIIF es ¢l de describir el tratarmiento contable para inversiohes en ascciadas y
determina los requerimienios para la aplicacién cel método de participacion patrimonial al
contabilizar inversicnes en asociados y negocios conjuntes.

NIC 19 revisada: Beneficios a empleados

Fsta norma os de aplicacion en los periodos que comigncen en o después del 1 da erere de 2013
Incluye cambios referidos a los planes de beneficios definidos para los cuales regueria
anteriommenls que las remediciones de las valoraciones actuariales se reconocieran en zl estado
de resultados o en Qfros resultados integrales. La nueva NIC 19 requerira que lces cambios en las
medciores se incluyan en Otros resultados integrales y los costos de servicios 2 intereses netos
se incluyan en el estado de rasultados.

NIC 1: Presentacion de estados financieros: Mejoras en la presentacion de Otros
resultados integrales

Esta norma es de aplicacién en los periodos que comiencen en a después del 1 de julio del 2012
los cambios gque se han incluide en la NIC 1 son a panafos especificos relacicnados con la
presentacion de los Otros resultados integrales. Estos cambios requeriran que los Otros resultados
integrales se presenten separando aguellos gque no podran ser reclasificados subsecuentemente al
Estado de resultados v los que podran ser reclasificados subsecuentemente al estade de resuliado
si se cumplen ciertas cordicicnes especificas.

NIC 12: Impuestos diferidos: Mejoras: Recuperaciéon de activos subyacentes
Esta norma es de aplicacidn an los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2012,
Deroga la SIC 21 Recuperacion de activos no depreciables revaluados. Los carnbics proveen un

aenfoque prastico para medir activos v pasivos par impuestos diferides al medir al valor razonabla
las propiedades de inversion. '
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Interpretaciones a las NIIF
Las siguientes interpretacicnes han sico emitidas y enfraran en vigencia en perindos posteriores:

IFRIC 19: Amorlizando pasivos financierus con instrumentes de patrimonio. Efectiva a partir de los
periodos gue comiencen en o despues del 1 de julio de 2010.

El IFRIC 9 reguiere gue la entidad evalue si un derivativo inmerso en un instrumente financiero
sea separado del contrate principal y conlabilizado cemo un derivative en el momento en gue [
entidad entra a formar parte del contrato. Se prohiben las revaluaciones posteriores, a menos que
haya un cambio en los términos del contrato que modifiquen significativamente el flujo de caja que,
de otra manera, seria requerido bajo el contrato, en cuyn case se requiere de una revaluacion. La
Comparifa aplcara esta norma a partir del 1 de enero del 2011 pero censidera gue no tendra
efeclos significativos en sus operaciones.

La Administracion de la Compafiia estima que la sdopcion de las normas, enmiendas, mejoras e
interpretaciones antes descrilas que sean aplicables, no teéndran un impacte significalive en los
estados financieros en el gjercicio de su aplicacion inicial. Sin embarge, ne es seguido propercionar
una estimacion razonzble de ese impacto hasta qua un examen detallado haya side completade.
Nota 4 Efectivo y equivalentes de efectivo

Un detalle de la composicién de la cuenta, se prasenta a continuacion:

Descripcion 2012 2011
Caja US$ 354545 1.366,42
Fondos Rotativos 0,00 22.106,45
ganco Pichincha 231,92 112,11
Banco Intemacional 25.202,99 0,00
Lloyds Bank 0.00 58,14

Total 31.980,39 23.643,12

Nota 5 Cuentas por cobrar comerciales

Corresponden a saldos por cobrar de los créditos concadidos a los clientes y a terceros, al
clerre de los ejercicios 2011 y 2012 presentan un salde de US$ 2'025.377,71 y 815.840,43
respecltivamente.

La disminucién en las cuentas por cobrar corresponde principalmente al cobro mensual a BIRA
BIENES RAICES S.A, por la venta de maquinara realizada en el 20111, y a la baja de cuentas por
cobrar terceros por un monto de US$ 1'184.598,07.

Nota 6 Otras Cuentas por Cobrar

Gorrespande a los pagos por anticipado realizado por  concepto de arriendo, seguros y cuentas
por cobrar relacicnada, a continuacién un detalle:
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Descripcion 2012 2014

Consarnazonica uss 25,599,580 8817214
Anticipo & Emplieados 275000 5.058,44
Depositos en Garantia 3.790,00 1.786,00
Resoluciones por Cobrar al SR (i) 0.00 346.470,53
Otros Anticipos . 1.996,97 89728
Total 33.936,77 42.388,39

(i} Las cuentas por cobrar al SRI, han sido reclasificadas at laygo plaze considerando gue su
posibilidad de cobro ha superado el ejercicie corriente (Ver Nota 9).

Nota 7 Activo por Impuestos Corrientes

Al 31 de diciembra de 2012 y 2011, el defalle de Impuestos Anticipados es el siguiente:

Descripcion 2012 2011
Crédito Tributarno VA Uss 708.080,10 £59.755.85
Retenciones en la Fuente IR 20.636,61 540.990.16
Retencionas en la Fuente IVA 179.918,99 175.918 .99
VA Facturade _ -325604,51  -308.077 91

Total 583.031,19 1.072.587.09

o= —_— e = —_——,

Nota 8 Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta ¥ equipo son valorados 2 su costo, a continuacion el detalle ai 31 de

diciembre:
Sajdo - Saldo
d \Y
snz20ng  diciones enta 31/12/2012
- MAQUINARIA Y EQUIPQS 170.814,94 0,00 (45.505,76) 124.309,18
e INSTALACIONES 1.707.829,81 0,00 0,00 1.707.829,81
Ea MUEBLES Y ENSERES 16.877,61 808,42 0,00 11.486,03
g VEHICULOS 376.210,70 0,00 0,00 376.218,70
e FQUIPOS DE OCMPUTACION 2877774 55800 0,00 26.33578
B Total costo 2.291.310,80 1.366,48 (46.505,76) 2.246.171,50
. Depreciacion (2.274.771,73) (5.324,84) 40.439,44  (2.239.857,13)

Active Neto 16.539,07 (3.958,38} (6.066,32) 6.514,37

Nota @ Diras cuentas por cobrar largo plazo.
Un detalle de los componentes de esta cuenta corresponde a:

™

‘W

"'

-’

" - Descripcion 2012 2011

— Rescluciones por Cobrar SRl (7} USs 555943129 5.212.960,76

- Contrato MOP (it} 4.504.171,35 4,504,171,35

- Otras Cuentas por Cobrar 129.948.18 142.228,18

—— FProvsién Cuentas Incobrables (i) -104.267,09 -116.547,09

-‘

w

e

-

i
1

Total 10.089.283,73 9.742.813,20
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() Cerresponde al siguienie cetalle:

FECHA
31M0/2007
14105/2008
12/08/2008
03M12/2008
03192/2000
27102/2309
13142309
2410412309
07/05/2009
29/05/2309
16106/2009
1610712009
171052011

(i) Correspende a la obra de construccion de un puenta anexo sabre el rio Daule, el ministerio
emite el Oficio No. DCT-10-2031-CF detallando las planillas pendienies de pago que asciende a

RESOLUCION Na.
117012007RRECO32780
11701 2008RRECDO5923
117012008RREC(10698
117012008RRECO14858
117912008RDEVQO01227
11701 2009RDEVD02271
117012009RDEVD04708
117012009RDEVO0S5312
T17012009RDEVD05884
117012C38RDEVDOT370
11701 2C08RDEVO084564
117012008RDEVD10792
117012611RRECO0Q280
TOTALES US$

CONCEPTD
Retenciones IVA
Pago indedido IR 2005
FPago en excesn IR 2007
Retencionss VA 2004 A 2005
Devolucion IVA mayo 2008
Devolucién IVA JUNIO 2008
Davolucién VA JULIC 2008
Devolucian IVAAGODSTO 2008
Devolucion VA SEPTIEMBRE 2008
Devolucién VA CCTUBRE 2008
Davolucion IVA NOYIEMBRE 2008
Devolucion IVA DICICMERE 2008
Ralgncionzs A 2007 A 2008

Monta retenido por institucion financiers, en aplicacién
a la mecida cautelar por el Juicio Coactivo No. 1871-2010
con la Contraloria General del Estado

TOTALES US$

US$ 4504.171,385.

{iii} El mcvimiento de la provisién cuentas incsbrables es como sigue:

VALOR

902.063,54
208.978.35

7572071

2944 575,12
102.981,09
123.839,11
139,418 67

52.405,99
186.972,60
51.220,78
145.745,79

183.045,11

303.618 26
5.516.579,02

42.8502,27

Saldo micial 2011 USH 116 547,09
{+) Adiciones 0,00
{-) Bajas 12.280,00
Saldo al 31 de dicembre de 2012 104.267,09

Mota 10 Activo por Impuesto Diferido

El movimiento def impueste diferico es como se presenta a cantinuacian:

DESCRIPCION IMPUESTO
Saldo Inicial 2011 122.972 60
{-) Renersidn por Baja de Cuenta Incobrable 3.0v70,00
{-) Rewersién por Baja Jubilacién Patronal y Desahucio 58.108,9G
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 US$ 61.793,64
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Nota 11 Cuentas por pagar comerciales

Al cierre del gjercicio econémico 2011 y 2012, presenta un saldo de US$ 18.240,98, USS
46.211,12 que corresponde valores pendientes de pago a proveadores nacionales.

Nota 12 Impuestos Corrientes

Adiciembre 31 de 2012 y 2011, Impueslos Corrientes presentla el siguiente detalle:

Descripcion 2012 2011
Retenciones en la Fuente IR uss 2.843,77 2.265.21
Retenciones en la Fuente VA B 0,00 8.610,39
Total 2.943,77 10.875,60
Nota 13 Obligaciones laborales corrientes
Corresponde a las siguientes compenentes:
Descripcién 2012 2011
Sueldos por Pagar uss$ 0,00 259817.74
Beneficios Sociales por Pagar 4.833,11 6.048.06
IESS por Pagar 11.729,62 15.408,59
Pravisidn Jubkilaciéon Patronal (i) 301.167,85 300.062 .50
Provision Desahucio (i) 47 918,75 46.176,25
Total 365.649,33 627.313,24
(I) El mevimiento de la Jubilacion Patronal y Desahucio es como sigue:
. SALDO SALDQO
MENTC
Descripcion INIGIAL PAGO INCRE! 0 FINAL
Parte Corriente
Jubilacién Patronal UsS$ 300.062,50 1.105,35 301.167.85
Bonificacion Desahucio A46.176,25 1.742 .50 47 418,75
Parte No Corriente
Jubitacion Patronal 145 169,36 12.433,528 157.602 94
Bonificacion Desahucio _43.581,38 4.157,57 9 894,76 __f19.318,57
Total no corriente 188.750,74 206.921,51
Total provisién de acuerdo a informe actuarial
Jubilacion Patronal 445 231,86 458 770,79
Bonificacion Desahucio 89.757,63 97.237,32

Nota 14 Otras Cuentas por Pagar

Otfras cuentas por pagar corrientes presenta un saldo al 2011 y 2012 de US$ 39.086,87 y USE
25.452 79 raspectivamente, gque al cierre del ejercicio 2012 su concentracion se presenta
principalmente en un anticipc entregados por PILEGGI CONSTRUCCIONES por ta adquisicion de

un equipo de navegacion.
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Mota 15 Otras Cuentas por Pagar Largo Plazo

Un detalle de los componentes de esta cuenta se presenta a continuacion:

Descripcion 2012 2011
Casa Matriz {3 uss 13.992.993,04 17.675.764,82
Fondo de Garantia 18.149,11 18.149, 1
Ciros 148.704,37 -
Provision Glosa SRI aio 2001 39.086,87 -

Tota!l 14.198.933,39 17.693.943,93

(i} Corresponde a los fondaes que entrega Casa Matriz para cubrir con las operaciones normales de
la empresa, no se ha fijado plazo ni tasa de interés para el pago de esta deuda.

Nota 16 Pasivo por Impuesto Diferido

El mavimienio del Pasivo por Impuesto Diferida, contempla log siguientes conceplos:

IMP. DIFERIDO
Salde Inicial 206.981 66
{-) Venta Gravada 30982532
(-) Interés implicito cravado 2.408,04
) Becr:ar!ommlento inpuasta diferido, sobre el interes 7218515
implicito.
{=) Impuesto Diferide 2012 245.833,45

Nota 17 Capital asignado

Al 31 de diciembre de 2011 y 2012, el capital asignado a la sucursal asciende a US$ 2 748,00

Nota 18 Resultados Acumulados

Con fecha tebrero 27 de 2012, se celebra la Reunion de Directorio de CONSTRUTORA
AMDRADE GUTIRREZ S.A. — BRASIL, en dande se decide: "Autorizar a la Sucursal de la
Sociedad en Ecuador a compensar sus pérdidas acumuladas... ¢on valores registrados como
cuentas por pagar a Casa Matriz por un mento que asciende a USSH 5°301.202,00.° Con lc que
adicionalmente, y de acuerde a resolucion No. SCUCLCPAIFRS.G11.007 de Iz
Superintendencia d= Compaifiias, la Empresa absorbe también el salde deudor de la cuenta
Resultados Acumulados Adopeidn NIIF.

Una vez realizado estos ajustes, al cierre del ejercicio 2012 la cuenta presenta un saldo
deudor de US$ £0.418,00.

MNota 19 Ingresos

Los ingresos de la emprasa correspondzn al siguiente detalle;
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Descripcion 2012 2011
Venta de Activos Fijos Uss 1.050.00 1.306.012,14
Venta de Materales y Suministros 50,00 RO3.648 83
Asesoria Técnica - h68.195,47
Ingresos Extracrdinarios - 228.914,21
Exportacion de Sendcios 71.320,24 81.201,56
Intereses ganados 10.033,52 36.912,26
Otros Ingresos 24688,99 13.718,88

Total 88.142,75 2.828.603,35

Nota 20 Gastos Administrativos y Otros Gastos

En los afies terminados el 31 de diciembre los gastos administrativos v otros gastos se compaonen
de la siguiente manera:

Gastos Administrativos 2012 2011
Sueldos y beneficios sociales UsSs$ 595 884 1.313.808
Jubilacién y desahucio 25176 85,492
Otros - - 498.942

Total 621,060 1.898.242

Otros Gastos 2012 2011
Feérdida en Baja de Cuentas por Cobrar Us$ 1.184.456 -
Honorarios 287 4095 2486 230
Viajes 299.189 162.004
Arriendo inmuehles 69.071 135.133
Terceros 165.652 98.434
Asistencia Social 18.545 75.869
Sendcios Basicos 64.289 74.330
Depreciacion 5.325 46.433
Sequros 53.171 21,357
Msterialas y suministros 9.209 5.813
Fletes 19.6563 4.583
Mantenimiento y Reparacion 11.330 2.737
Otros 601.293 524908

Total 2.788.494 ~  1.397.831

Nota 21 impuesto a la renta corriente y diferido

De acuerdo con [a Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, 1a Compaiiia

presenta su declaracién del impuesto por el periodo de doce meses que termina el 31 de diciembre
de cada afio,

Al 31 de diciembra del 2012 la Compafiia calculd y registro la provision para impuesto a la renta a
[a tasa del 23%, bajo el supuesto de que no reinvertiria las utilidades.

A pariir del gjercicio fiscal 2010 enird en vigor la noima gue exige el pago de un “anficipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calcutado en funcidn de 1as cifras reportadas el afo anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los cosios y gastos deducibles, 0.4% de los Ingresos
gravables y 0.4% de los activos. '

La referida norma establecio que en caso de que &l impuesto a la renta causado sea mener gue el
rmonto del anticipa minimo, este altimo s¢ convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos gue
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el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable,
da acuerdo con la nonma gue rige |la devolucion de este anticipo.

La determinacion del impuesto a la renta se lo realiza de zcuerdo a ¢ estipulado en el articulo 46
del Reglamento para la aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

Bicha determinacion fue como sigue:

Descripcidn L 2012 2011
Fardida del Ejercicic {3.324.206,31) {(472.136,35)
(Menos):

Deduzcciones Leyes Especiales 0,00 -404.889 30
Deduzcioness por Pago Trabzjadeores con Discapacidad -10.785 58 -11.664,00
Mas:

Gastos no deducibles 1.799.024 30 33535257
Exvedente gaslos de viaje 85.61867 0,00
Base Imponible: -1.450.358 89 553.337,58
Impuesto a fa renta minimo  {i) 7.657,95 _ 4.501,78

{i) Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, |a daterminzcion del saldo a faver, fue la siguiente:

Descripcion 2012 2011

Impuesto ala Renta Causado 7.657,95 450178
Retenciones Recibidas (28.2594 58} {(23.95927)
Creéditos Tributarios - {6.928,74)
Saldo a pagar (a favor) (20.636,61) {26.386,23)

El impueste a la renta difesido al 2012 presenta un movimiento por los siguientes conceptoé:

p BASE DEL IMPUESTO
DESCRIPCION IMPUESTO DIFERIDO
Revarsion Activo Impuasto Diferida por Baja de Cuenta 12980
Incobrable -3.070
Rzversidn Activo Impuesto Diferido por Baja Jubilacion 235 649
Patroral y Desahucio -58.109
. . e 125.855
Reversion Pasivo Impuesto Dierido per Venta Gravada 30925
Reversian Pasivo Impuesto Diferido per Inlarés implicito -
10.034
gravado 2.408
Reccnocimiento impuesto diferido, sobre et interés 300 771
implicito. ’ -72 185
SALDO Al 31 DE DICIEMBRE DE 2012 US$ -100.030,91

Nota 22 Precios de Transferencia

Da acuerdo a la Resolucidn 464 del Servicio de Rerntas Internas publicada en el Registro Oficial
No. 324, se establece la obligatoriedad, €l alcance, vy |2 infarmacidn que deben presentar aquélios
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contribuyentes gue duranie el ejercicio fiscal 2008 hayan tenide operaciones con partes
relacionadas demiciliadas en el exterior.

En el articule 1 de dicha resclucidn se expresa lo siguiente: “Los coniribuyentes del irmpuesto a [a
renla gque hayan efectuado aperaciones con parles relacionadas domiciliadas en el exlerior, dentro
de Ln mismo perfede fiscal en un morto ecumidado superior 2 un millén de ddlares de los Fstados
Unidos de América (LiSD 1'000.000,00}, deberan presentar al Servicio de Rentas intermnas el anexo
de precics de transferencia.

Adicionalmente, aquellos coniribuyenies que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas an el exterior, dentro d& un mismao periode fiscal en un monto acumulado superior &
los cinco millones de dolares (USD §'000.000,00) deberan presentar adicionalments al anexc de
precios de transierencia, el intorme integral de precios de fransferencia.”

De igual manera el parrafa segunde de este articule se establece lo siguiente: “La Admiristracion
Fributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar -mediante regquerimientos de
informacion- a fos contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas al interior del
pais o en el exterior, la preseniacién de la informacion conducente a determinar si en dichas
cperaciones se aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la ley”.

La compaiiia esta realizando el estudio de precios de transferenciz y el anexo por el gjercicio 2012,
ya qus tiene operaciones de préslame con partes relacionadas del exterior.

Nota 23 Administracion de Riesgos

Factor de Riesgo Financiero.- En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamienis, la sucursal esta expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afecier de
manera significativa el valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.
Las politicas de administracidn de riesgos son aprobadas vy revisadas peridédicamente per la
Administracion.

Riesgo de Mercade.-Es la posibilidad dz que la fluciuacidén de variables de mercado talkes come
tasas de interés, tipo de cambio, precics de productos, etc., produzcan pérdidas econémicas
debido a la desvalcrizacidn de flujos o aclivos o a la valorizacion de pasivos, debido a Iz
nominacian ¢ indexacion de estos a dichas variables.

La compafiia ne esta expuesta a este riesgo debido a cue no estd realizando operaciones
comerciaies.

Riesgos de investigacion y desarrollo: La compafia ne se encuentra expuesia a este fips de
nesgos.

Riesgos cambiarios: La compaiiia no asume riesgos cambiarios.

Riesgos de tasas de interés: Ll riesgo de tasa de interés surge de su endeudamienio de largo
plazoc. ia empresa mantiene una deuda con su Matriz, en la cual ne se ha fijado un tiempo de
cobre ni aplicacién de interés alguno. Por lo que no se presenla rigsgos de tagas de interés.
Riesgo de Liquidez: | 3 liquidez de ia compartia es mangjada por la administracion, la principal
fuenie de liquidez en la situacidén actual de la empresa, corresponde a les Flujos desembolsados

por su Matriz para cubrir cargos operacionales.

Los principales indicadores financieros de la compania se delallan a continuacion;
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e~ Descripsion __ 2012
_' Cwpialde Tabao 1.032.189,72
- Indice de Liquidez 3,34
1 Pasivos Totales/ Patrimenio -4,38
...

. = Nota 24 Contingentes

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 exister las siguientes contingencias:

Contraloria General del Estado

+« ladireccion de patrocinic, recaudacidn y coactivas, inicia la accion coacliva para el cobre
del titulo 1125-DRC, con fecha 5 de Julio del 2008, en la cual establece que la Compariia
Consltructora Andrade Gutiérrez debe pagar la cantidad de $ 23°392.885,09 ddlares mas
inlereses. Mediante escrito presentado el 16 de abrl del 2012, la Compaiita plantca |z
nulidad anscluta de |z providencia, esta nulidad todavia no ha sido atendida.

Consejo Provincial de Pichincha

= Juicic No. 21739-S0, de Resolucion del Contrato firmado con el Consejo Provincial de
Pichincha, para la construccion del Proyecio de Riego Tabacundo. La Constructora
Andrade Guférrez, demandé ante el Tribunal de lo Contencicse Administrative No. 1 la
resclucion del contreto ¥ el pago de darnos y perjuicies, por el incumplimiente de las
obligaciones contractuales, establecidas en el contrale de construccian, celebrados el 10
de julio d2 1898 y el complementario suscrite el 18 de abril del 2002, para la gjecucion del
Proyeclo de Riego Tabacundo. En providencia de 23 de marzo def 2011, @l Tribunal de lo
Contencioso Administrativo ordena abrir 1a causa a3 prueba por el termino de 10 dizs. Tantc
la empresa, como el Consegjo Provincial de pichincha, han actuado las respectivas pruebas,
habieado concluido esla etapa probatoria.

o Juicio No. 17801- 2010-0351, de Impugnacién y Nulidad de la Resolucién, emitida el 29 de
junic del 2010 por el Consgjo Provincizl, mediante la cual da por terminado en formsa
unilateral y anticipada el contrato celebrado el 10 de julio de 1998 y el complementario de
19 da abril del 2002, Con fecha 22 de naviembre del 2011, la empresa solicité a la Salza
gue conoce de les juicios con el Consejo Frovincial, que decreten la acurmulacion de autos
del proceso No. 17801-2010—0351 af proceso No. 17801-2010-21739, esto quiere decir
que en un sclo cuaderno procesai, se tramiten dos juicics. Hasta el momento el Tribunal
no se ha oronunciado sobre esta peticion.

= Juicio No. 17324-2010, de Pago por Consignacion, iniciado por el Consejo Provincial de
Pichincha. E! Consejo Provincial de Pichincha, cansigna un valor de pago por $962.446,33
ddlares pandientes de canceiacién a la Consiructora Andrade Gutiérrez S.A. Este tramite
de consignacion, de cenformudad con lo previsto en el articulo 810 del Codige de
procedimiento Civil, esta tramitandose, en juicio ordinario.

Servicio de Rentas Internas

« Juicio Nz, 17505-2011- 0051, de Accion de Impugnacién propuesto por Constructora
Andrade Gutiérrez, on contra de la Resolucién No. 117012011 RRECQOQ9340 de 5 de
mayo del 2011, emitida por el Director Ragional Norte del Servicio d2 Rentas Internas, la
cual se refiere a la no aceptasion de los resultados de determinacidn bibularia por

R concepto de impuesto a la renfa por el egjercicio econdmico del 2007. |as glosas

" establecidas asciende aproximadamente en impuestos a una cantidad de USS 735.873,48

N

dolares. Con fecha 24 de agosto del 2011, 1a Sala abre la causa a prusba por el término de

()

-23 -

\'f

I 4

§
!

N F ERAEA
y ( \ {

]



DY IIQ

) ) 4}

3

10 dias, para que las partes presenten dichas pruebas. El iuicio se encuentra en estade de
sentencia.

« Acta de detemrminacion No. 1720040100042 emitida & 1 de abril de 2004 por un monto de
Us% 131.391,84 relacionado con la reliquidacion mensual del VA del ano 1999 Al
momeanto se encuentra en espera la contestacion del Tribunal.

+ Resolucion administrativa No. 1720040403338 de septiembre 30 de 2004, por US$
2066.232 por la reliquidacidn del 1'VA mensuyal del periodo fiscal del afio 2000, Se
encuenira en impugnacion el reclamo administrativo.

« Resolucidn administrativa No. 1720040403554 de septiembre 30 de 2004, por USS
207.095,88 por la glosa al impuesto a la renta de scciedades del periodo fiscal del ano
1999, Al momeni{o se encuenbia en espera la conlestacion del tribunal.

= Acta de determinacion No. 1720040100175 emitida el 17 de enero de 2005 por un monto
de US$ 625.000 relacionado con la refiquidacién de las retenciores en la fuente del afo
2000. Al momento se encuenira en esperza la contestacion del tribunal.

« Resolucién administrativa No. 1720110400118 de diciembre 13 de 2010 por USS$
805.922,52 por la glosa al impuesto a la renta de scciedades del periodo fiscal del afa
2006. Actualmente se encuentra en procesoe de peritaia.

« Accion contenciosa tributaria de impugnacion en conira de la negativa de compensacion de
creditos {Juicio No. 17501-2001-C013}, la cuantia asciende a US$ 5'212.961. actualmente
5¢ encuentra a la espara gue €l tribunal continde con la sustentacion de la causa,

s Juicio No. 17505-2011-C051, de accidér de impugnacion propuesto por Constructora
Andrade Gutiérrez, en contra de la Resolucién No. 117012011 RREC008340 de mayo & de
2011, emitida por el Director Regional Naorte del Servicio de Rentas Internas, la cual se
refiere a la no aceptacidén de los resultados de daterminacion tributaria por concapto de
impuasto a la renta por el ejercicic econdmico 2007. El monto asciende a US3 735 873, EI
juicio se encuenira en espera de los informes periciales.

Nota 25 Otros aspectos relevanties

Codigo Organico de la Produccion

Con fecha diciemore 29 de 2010 se oromulgd en el Suplementa del Registro Oficial Na. 351 el
Cadiga Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros
aspectos tributarios los siguientes:

. La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos; 24% para el afo 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a pariir del afio
2013

»  Exoneracion del impuesto & la renta durante 5 afios para nusvas sociedades cuyas
inversiones se realican para el desarrollo de sectores econdmicos considerados prioritarios
para el Estado.

¢  Deduccion del 100% adicional para el calcule del impuesto a la renta de ciertos gastos
incurridos por “Medianas Empresas”.

=  Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en page de intereses de créditos
externos otorgados por instifuciones financicras. '

« |a reduccion pregresiva del porcentaje de retencidgn en la fuente de impuesto a la renta en
pagos al exterior conforme |a tarifa de impuesto a la renta para sociedades.
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«  Exoreracion del pago del aniicipo de impuesto a la renta hasta ef quinto afo de operacién
efectiva para 'as nuevas sociedades.

«  Lxoreracion del mpuesto a la salidz de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos gtorgades por instituciones financieras destinados at financiamiento de inversiones
previstas en este Codigo.

Aspectos sobre las Normas Internacionales de Informacién Financiera

Con fecha 9 de septiemhre de 2011, la Superintendencia de Compaiias amitid la resalucion
SCICLCPAIFRS.G.11.007, publicada en el Registro Oficial Nro. 566 del 28 de octubre de 2011, en
dicha resclucion se expide el Reglamenlo del destinc que se dara a los saldos de las cuenlas
reserva de capifal, reserva por donaciones, reserva por valuacion o superavit por revaluacion de
inversiones, resultades acumulades provenienies de la adopcidn por primera vez de las Normas
Internacicnales de Informacion Financiera "NIIF" y la MNorma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Fnlidadas {NIIF para las PYMES), superavit per valuacidn,
utilidades de companias Holding y controledoras; y designacion € informe de peritos.

Siendo el tratamiento &l siguiente:

Articulo primero.- destino del saldo acreedor de las cuentas reserva de capital, reserva por
donaciones y reserva por valuacidn o superavit por revaluacion de inversiones.-

Les saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donacicnes y Reserva por
Valuecidn o Superavii por Revaluzcion de Inversicnes, generados hasta el afio anterior al periodo
de transicion de aplicacion ds las Nermas Internacionales de Informacion Financiera “NUF" v la
Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Enfidades (NIIF para
las PYMES), deben sar transferidos al pairimonic a la cuenta Resultados Acumulados, subcuentas
Reserva de Capital, Reserva por Donaciones ¥ Resarva por Valuacion o Superavit por Revaluacion
de Inversiones; saldos gue sdlo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del ultima ejercicio econdmice concluido, si las hubieren; ulilizado en
sbsorber pérdidas, o devuello en ¢l caso de liquidacion de la compaiiia.

Articulo segundo.- saldo de la subcuenta resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NiIF.~

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas [aternacionales de
Infarmacidn Financiera “NIF” completas y de la Norma Internacional de Infoermacion Financiera
para Pequertas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES}, en lo gue coresponda, y que se
registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta *Resultados
Acumulados provenicntes de la adopcién por primeras vez de las NIIFY, que generaron un saldo
acreedor, sélo podra ser capitalizados en la parte gue exceda al valor de las pérdidas acumuladas
y lag del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; wilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el casa de liquidacién de [a compania. De regisfrar un saldo deudor en ia subcuenta
“Resuitados Acumulados provenientes de la adopaion por primera vez de las NIIF”, éste podré ser
absorbido por los Resuitados Acumulados y los del ultimo ejercicio ecordmico concluido, si los
hubiere,

Articulo tercero.- ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”.-

Los gjustes realizados bajo las Normas Internacionales de Informacién Financigra “NIIF completas
y la Norma Internacicnal de informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES]), deberan ser conocidos v aprobados por la junta general de accionistas o sccios
que apruebe los primeros eslades financieros anuales emitidos de acuerdo con las nermativas
antes referidas.

-25-



Articulo cuarto.. saldos acreedores de 1as subcuentas “superavit por valuacién” .-

Los zaldos acreedores de los superévit cue provienen de la adop<idn por primera vez de [as NIiF,
asi como los de la medicién posterior, no podran ser capitalizados.

Articulo quinto.- ufilidades de las compafiias holding y controladoras.-

Las compaiiias constituidas come Holding al amparo de lo dispuesto en el articulo 429 de 'a Ley de
Compafiias y las compaitas controladoras conforme a la normativa contemplada @n la Norma
Internacional de Contabilidad 27 y Seccién 9 de [a Norma Internacional de Informacian

Financiera para Pequehas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) “Estados Financieros
Consolidados y Separadas®, para fines de control v distribucidon de utilidades a trabajadores,
accionistas o socios y el pago de impuestos, eleborardn y mantendran estados financisros
individuales por cada compafia. Igualmente, las compafias Holding o Coniroladeras reconoceran
comg ingresos, los dividendos de sus vinculadas y subsidiarias, una vez que s& establezca el
derecho a recibirlos por parte de las juntas generales de socios o accionistas; o, por &l apoderado
en caso de entes extranjeros que gjerzan actividades en el pais.

Articulo sexto.- designacion de peritos.-

Para determinar el valor razcnable de ks aclives que de conformidad con las Normas
Internacionales de Iafermacidn Financiera “NIF” completas y de la Noma Internacional de
Infermacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), en los casos
que se requierz de la valuacion de un profesional en el ramo, la junta general de socios o
accianistas designard el perito o los peritos independientes que deban realizar el avallis de los
mismos. La designacion, calificacion ¥ registra de tales peritos; y, los requisitos minimos que deben
contener los informes de peritos, se efectuara de acuerde con el reglamento relativo a esa materia,
expedidc por la Superintendencia de Compaiias.

Articulo séptimo.- informes de peritos.-

Les informes de los peritos seran conocidos por la junta general de socios o accionistas, que
oportunamente hubicre ordenadoe su elaboracion y los aprobara de considerar adecuado el avalio.
Los auditores externcs, en sus informes, haran constar sus cpinignes respecto de la razonabilidad
de [z valoracion de los activos que de conformidad con la aplicacion de las

Narmas Internacionales de Infarmacion Financiera "NIIFT completas y la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), se efectien.

Articulo octavo.-

Conla finalidad de no dejar abierta la posibilidad de intergrefaciones de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera “NIIF", ya que su aplicacién es de estricto cumplimiento, se deroga la
Resolucion No. SC.G.ICL.CPAIFRS.11.02 de 15 de marzo del 2011, publicada en 2| Registro (ficial
No. 419 de 4 de abril del presente ano.

Articulo noveno.-

Deréguense todas les resoluciones que se contrapongan a esta resolucién.

Nota 26 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Hasta [a fecha de !a emsion de estos estados financieros (enero 16 de 2213; no se han
preseniado eventos que se conozea. en la opinidn de la Administracion de la Compafia, puedan

afectar la marcha de la compafifa o puedan tener un efecto significativo sobre los estados
financieros, que no se haya revelado 2n [os mismos.
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