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Una empresa de Corporacion D'BRAG

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores miembros de la Junta Directiva de:
CONSTRUCTORA ANDRADE GUTIERREZ S.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR)

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado el balance general adjunto de CONSTRUCTORA ANDRADE GUTIERREZ S.A.
(SUCURSAL EN EL ECUADOR), por el afio terminado al 31 de diciembre del 2010, y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como un resumen de politicas contables importantes y otras notas
aclaratorias.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

La Administracién de la Compafia es la responsable de [a preparacién y presentacién razonable de los
estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye:
disefiar, implementar y mantener el control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros que estén libres de representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea
debidas a fraude o error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo
estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas

normas requieren que cumplamos con requisitos éticos asi como que planeemos y desempefiemos la

auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estadPeH argfgros Estamtibres epresentacion
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Una empresa de Corporacién D'BRAG

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacion errénea de importancia relativo de los
estados financieros, a sea debida a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor
considera el control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
por la entidad, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una
auditoria también incluye la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones
contables hechas por la administraciéon, asi como evaluar la presentacién de general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra evidencia de auditoria proporciona una base razonable para
expresar una opinion.

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de CONSTRUCTORA ANDRADE GUTIERREZ S:A.
(SUCURSAL EN EL ECUADOR), al 31 de diciembre del 2010, los resultados de sus operaciones, los
cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Parrafo de énfasis

Sin modificar nuestra opinién, llamamos la atencién a la Nota 2 de los estados financieros adjuntos que
indica que CONSTRUCTORA ANDRADE GUTIERREZ S.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR) al 31 de
diciembre del 2010 mantiene una pérdida que asciende a la suma de US$ 3.596.856 debido
principalmente a la falta de operaciones. Esta condicién, que se encuentra detallada en la Nota 2, indica
la existencia de una incertidumbre de importancia relativa que puede proyectar una duda importante

sobre la capacidad para continuar como un negocio en marcha.

Adicionalmente, llamamos la atencién las notas 11 y 15 de los estados financieros adjuntos donde se
explica a detalle importantes tramites de impugnacién por glosas establecidas por el Servicio de Rentas
Internas y la Contraloria General de Estado contra CONSTRUCTORA ANDRADE GUTIERREZ S.A.
(SUCURSAL EN EL ECUADOR), de las cuales no se conoce su disposicion final, ya que se encuentran

en tramite a través sus asesores legales y tributarios. SU
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Una empresa de Corporacion D'BRAG

Otros requisitos legales y regulatorios

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de CONSTRUCTORA
ANDRADE GUTIERREZ S.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR), al 31 de diciembre del 2010, requerida

por disposiciones legales, se emitira por separado.
Enero, 28 del 2011

Quito, Ecuador

——

774 4
Maria de los Angeleg Guijarro
CPA No. 22.120
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® CONSTRUCTORA ANDRADE GUTIERREZ S.A.
® {Sucursal en el Ecuador)
® BALANCES GENERALES
‘ AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
’ (EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS EUA)
o ACTIVO Nota 2010 2009
. ACTIVO CORRIENTE
. Caja - Bancos 4.534 489.997
. Cuentas por cobrar 1.033.586
Compaiiias relacionadas 9 174.397 53.305
. Inventarios 500.024
Otras cuentas por cobrar 4 452.978 1.978.699
' Impuestos y gastos anticipados 5 975.393 854.178
o Total activo corriente 1.607.302 4.909.789
. PROPIEDAD Y EQUIPO - Neto 6 169.987 259.544
. ACTIVO DIFERIDO 5.415 10.864
o ACTIVO LARGO PLAZO
. Clientes 7 5.083.153 4.063.759
Compafias relacionadas 9 166.098
. Otras cuentas por cobrar 8 6.965.008 5.993.857
: TOTAL ACTIVO 13.830.865 15.403.911
‘ PASIVO Y PATRIMONIO DE LA SUCURSAL
. PASIVO CORRIENTE
Proveedores 31.834 44,123
() Comparifas relacionadas 9 2.616.678 4.711.979
Otras cuentas por pagar 11.183 640.170
) Deudas fiscales y sociales 51.062 64.440
. Total pasivo corriente 2.710.757 5.460.712
‘ PASIVO LARGO PLAZO
Compariias relacionadas 9 14.354.242 11.131.690
’ Otras cuentas por pagar 298.186 298.186
. Jubilacién patronal y desahucio 10 61.788
. TOTAL PASIVO 17.424.973 16.890.588
. PATRIMONIO DE LA SUCURSAL 14 (3.594.108) (1.486.677)
: TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 0,86 SUPE Rl .
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PY QUITO
Eco. Patricio Vivero A. / Artur Bernardino de Souza Sra. Magdalena Trujillo
. APODERADOS ESPECIALES CONTADORA GENERAL
. Las notas son parte integrante de los estados financieros




CONSTRUCTORA ANDRADE GUTIERREZ S.A.
(Sucursal en el Ecuador)

ESTADOS DE RESULTADOS
POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010, CON CIFRAS
COMPARATIVAS POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009
(EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS EUA)

Nota 2010 2009
INGRESOS 2.006.051
COSTOS DE OBRA - 4.077.502
MARGEN BRUTO - (2.071.451)
GASTOS
Sueldos y beneficios sociales 1.186.303 826.055
Honorarios profesionales 475.879 665.673
Jubilacién patrona y desahucio 61.788
Otros 2.383.100 834.911
Total 4.107.070 2.326.639
PERDIDA OPERACIONAL (4.107.070) (4.398.090)
OTROS INGRESOS (GASTOS), NETO 12 510.214 2.686.285
PERDIDA NETA (3.596.856) (1.711.805)
Eco. Patricio Vivero A. / Artur Bernardino de Souza Sra. Magdalena Trujillo
APODERADOS ESPECIALES CONTADORA GENERAL

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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CONSTRUCTORA ANDRADE GUTIERREZ S.A.
(Sucursal en el Ecuador)
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009
(EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS EUA)

Nota Capital Resultados Pérdida Total
asignado acumulados neta

Saldos al 31 de diciembre del 2008 2.748 - 222.379 225.127
Transferencia a resultados acumulados - 222379 (222.379) -
Pérdida neta - - (1.711.805) (1.711.805)
Saldos al 31 de diciembre del 2009 2748 222.379 (1.711.805) (1.486.677)
Transferencia a resultados acumulados - (1.711.805) 1.711.805 -
Compensacion de pérdidas acumuladas 13 - 1.489.426 - 1.489.426
Pérdida neta - - (3.596.856) (3.596.856)

e diciembre del 2010 2.748 - (3.596.856) (3.594.108)
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CONSTRUCTORA ANDRADE GUTIERREZ

(Sucursal en el Ecuador)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1 DE ENERO HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 CON CIFRAS
COMPARATIVAS POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS EUA)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo provisto por clientes
Efectivo utilizado en proveedores, y otros

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicion de activos fijos y efectivo neto utilizado en

actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Préstamos con casa matriz y efectivo neto provisto por

actividades de financiamiento

DISMINUCION NETO DEL EFECTIVO

EFECTIVO AL INICIO DE LOS ANOS

EFECTIVO AL FINAL DE LOS ANOS

2010 2009
572.058 1.571.678
(3.669.281) (4.464.001)
(3.097.223) (2.892.413)
(4.916) (4.384)
2.616.676 2.742.632
(485.463) (485.463)
489.997 644,262
4.534 489.997

Eco. Patricio Vivero A. / Artur Bernardino de Souza
APODERADOS ESPECIALES

Las notas son parte integrante de los estados financieros




CONSTRUCTORA ANDRADE GUTIERREZ
(Sucursal en el Ecuador)

CONCILIACION ENTRE LA PERDIDA NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION
POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1 DE ENERO HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 CON CIFRAS

COMPARATIVAS POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENEROQ AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS EUA)

2010 2009
Pérdida neta (3.596.856) (1.711.805)
Partidas de conciiiacion entre la pérdida neta y Yos flujos
de efectivo neto utlilizado en actividades de operacion
Baja de inventario 500.024 -
Provisién jubilacién patronal y desahucio 61.788 -
Depreciaciones 77.816 220.918
Venta de activos fijos 16.657 258.635
Otras Provisiones - 629.970
Provision incobrables - 10.336
Pérdida conciliada (2.940.571) (591.946)
Cambios netos en el Capital de Trabajo
Disminucion (aumento) de clientes 14.192 (434.373)
Disminucion de compafifas relacionadas 45.006 -
Disminucién (aumento) de otras por cobrar 554.570 (1.632.440)
Disminucitn en inventarios - 26.207
Disminucion de activo diferido 5.449
Aumento {disminucién) de impuestos y gastos anticipados (121.215) 1.161.779
(Disminucion) de proveedores (12.289) (963.344)
Aumento de cuentas por pagar - 31.008
(Disminucion) de deudas fiscales y sociales (13.378) (162.926)
(Disminucion) de otros por pagar (628.987) (326.378)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacién (3.097.223) (2.892.413)

Eco. Patricio Vivero A./ Artur Bernardino de Souza
APODERADOS ESPECIALES




CONSTRUCTORA ANDRADE GUTIERREZ S.A.
(SUCURSAL EN EL ECUADOR)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010,
CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
EXPRESADAS EN DOLARES DE E.U.A.

IDENTIFICACION DE LA SUCURSAL

CONSTRUCTORA ANDRADE GUTIERREZ S.A., es una sucursal de Andrade Gutiérrez
S.A. de Brasil, sociedad constituida y existente bajo las leyes de la Republica del Brasil con
domicilio principal en la ciudad de Belo Horizonte, Minas Gerais.

El 9 de julio de 1985 segun resolucion No.824, Constructora Andrade Gutiérrez fue inscrita y
autorizada por la Superintendencia de Compaiiias para su funcionamiento en el Ecuador, con
un capital asignado de S/m. 25.000., monto que fue incrementado en resolucion No. 1623 del
5 de Octubre de 1987 a S/m.68.708 equivalentes a US $.2.748 ddlares.

OPERACIONES

Su actividad principal es la construccion asi como los servicios de ingenieria y obras civiles
de cualquier naturaleza y en especial carreteras, vias, puentes, obras de infraestructura,
pudiendo de esta manera, participar en cualquier forma de licitacion ya sea puiblica o privada.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la no ha tenido operaciones por lo que tiene pérdidas
acumuladas por US$ 3.596.856 y US$ 1.711.805, respectivamente; por lo que para su
mantenimiento obtiene aportes que la Casa Matriz realiza para cubrir los gastos de la
Sucursal en el Ecuador, estos aportes se mantienen como una cuenta por pagar, los cuales
serviran para compensar las pérdidas acumuladas que genere la Sucursal.

La Sucursal seguira en funcionamiento siempre y cuando su Casa Matriz mantenga las
intenciones de cubrir sus gastos y mientras los problemas legales que afronta en la actualidad
se encuentren pendientes de resolucién por parte de los organismos competentes.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES UTILIZADAS

Las politicas contables son los principios, bases, convenciones, reglas y practicas especificas
adoptadas por la gerencia de una empresa en la preparac 4én y presentacion de los estados
financieros. :
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CONSTRUCTORA ANDRADE GUTIERREZ S.A.
(Sucursal en el Ecuador)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

a. Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros individuales han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad y estan basados en el costo histérico. A menos. que se indique
lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan expresadas en dodlares
estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacion
de determinados pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, ios resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

De acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compadias segin Resolucion
No.08.G.DSC.010 publicada en el Registro Oficial No. 498 de 31 de diciembre del 2008, se
dispone la adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF a partir
del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero del 2012. De acuerdo al cronograma
establecido para la aplicaciéon de las NIIF dispuesto en la resolucién antes mencionada, las
sucursales de las compafiias extranjeras; como es el caso de la Sucursal, aplicaran las NIIF
a partir del 1 de enero del 2011, considerando para el efecto como periodo de transicién en
afio 2010.

b. Negocio en Marcha.

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente
contable, empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario. En la actualidad
CONSTRUCTORA ANDRADE GUTIERREZ S.A. (SUCURSAL EN E ECUADOR), es una
compaiiia que no presenta movimiento econémico de sus operaciones, sin embargo no
existe intencion alguna por parte de su Casa Matriz para que la Sucursal deje de funcionar
en el Ecuador.

c. Consistencia de presentacion

La presentacién y clasificacién de las partidas en los estados financieros se mantienen de un
periodo al siguiente.

d. Periodo de tiempo

La contabilidad financiera provee informacién acerca de las actividades econdémicas de la
sucursal por periodos especificos, normalmente los periodos de tiempo de un ejercicio y otro
son iguales es decir de un mes calendario, con la finalidad de poder establecer
comparaciones y realizar andlisis sobre los objetivos flnanc1eros para una adecuada toma
de decisiones. .

S SUPERINTENDENCIA
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Las cuentas por cobrar representan principalmente los saldos pendientes de cobro a
clientes, cuyos saldos estan de acuerdo con las pfactica éBEEnaaam s 1gs.condiciones
normales dentro de los negocios y se esperan recupdrar en el lar® p_pmq

e. Cuentas por cobrar



CONSTRUCTORA ANDRADE GUTIERREZ S.A.
(Sucursal en el Ecuador)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

f. Provision cuentas incobrables

La provisién para cuentas incobrables se incrementa mediante estimaciones de la gerencia
con cargo a los resultados del periodo, y se disminuye por castigos de las cuentas
consideradas irrecuperables.

g. Propiedad y equipo

Los saldos de propiedad y equipo estan contabilizados al costo de adquisicion, mas aquellos
costos directamente atribuibles para poner el activo en condicion de operacion y uso, mas el
valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido en la NEC 17. Los
adquiridos desde marzo del 2000 se encuentran valorados a su costo de adquisicion en
délares.

Las ganancias, pérdidas por retiros o ventas de los mismos y fas reparaciones y
mantenimiento se incluyen en los resultados del ejercicio en que se incurren.

h. Depreciaciones

El gasto por depreciacion de los activos fijos se carga a los resultados del periodo aplicando

el método de linea recta en funcién de la vida Util estimada de los respectivos activos, de
acuerdo a los siguientes porcentajes anuales:

Instalaciones 10%
Maquinaria, equipo y herramientas 10%
Muebles enseres 10%
Equipos de computacion 33%
Vehiculos 20%

i. Jubilacién patronal

El incremento o disminucion de los resultados actuariales se reconocen de inmediato en el
resultado del periodo en base al correspondiente calculo matematico actuarial determinado
por un perito independiente.

j. Reconocimiento de ingresos y costos de obra

Los ingresos y los costos de obra son reconocidos en resultados en el periodo que se realiza
la transferencia de dominio de los servicios, siendo esta la base de medicion del principio de
realizacién.

NDENC;4
PANIAS

n?gtp de su

k. Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconocen cuando el servicio ha sido recipido, indegeﬁdMRe
pago.




CONSTRUCTORA ANDRADE GUTIERREZ S.A.
(Sucursal en el Ecuador)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

l. Participacion trabajadores

De conformidad con disposiciones legales la Sucursal pagaria a sus trabajadores una
participacion del 15% sobres las utilidades del ejercicio antes de impuestos.

m. Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la Sucursal,
estaria gravada a la tasa del 25%.

n. Reclasificaciones

Ciertas cifras de los estados financieros del afio 2009 fueron reclasificadas para hacerlas
comparativas con la presentacion del afio 2010.

4. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

2010 2009
Terceros 393.976 923.561
Otras cuentas por cobrar 50.291 1.019.311
Subcontratistas 118 20.618
Préstamos empleados 8.593 15.209
Total 452.978 1.978.699

5. IMPUESTOS Y GASTOS ANTICIPADOS

El detalle de impuestos y gastos anticipados al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como

sigue:
2010 2009
Impuestos anticipados 6.929 522.018
Crédito tributario 967.339 286.212
Seguros pagados por anticipado 1.125 45.948

Total




CONSTRUCTORA ANDRADE GUTIERREZ S.A.
(Sucursal en el Ecuador)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

PROPIEDAD Y EQUIPO

El movimiento de la propiedad y equipo al 31 de diciembre del 2010 y 2009 fue como sigue:

2010
Saldo al . s Saldo al
31-Dic-09 Adiciones Ventas Depreciaciones 31-Dic-10
Magquinaria y equipo 789.932 - (62.422) - 727.510
Instalaciones 1.729.296 - (21.466) - 1.707.830
Muebles enseres 69.788 - (48.866) - 20.922
Vehiculos 376.210 - - 376.210
Equipos de computacién 55.208 4.916 (12.182) - 47.942
Herramientas 58.878 - (58.878) - -
Total 3.079.312 4916  (203.814) 2.880.414
Menos
Depreciacién acumulada (2.819.768) - 187.157 (77.8186) (2.710.427)
Total 259.544 4.916 (16.657) (77.816) 169.987
2009
Saldo al . . . Saldo al
31-Dic-08 Adiciones Ventas Depreciaciones 31-Dic-09
Maquinaria y equipo 1.635.047 - (745.115) - 789.932
Instalaciones 1.738.295 - (8.999) - 1.729.296
Muebles enseres 111.228 - (41.440) - 69.788
Vehiculos 376.210 - - - 376.210
Equipos de
computacion 551156  3.654 (3.562) - 55.208
Herramientas 58.148 730 - - 58.878
Totai 3.874.043 4.384 (799.116) - 3.079.312
Menos
Depreciacioén
acumulada (3.139.331) - 540.481 (220.918) (2.819.768)
Total 734.712  4.384 (258.635)
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CONSTRUCTORA ANDRADE GUTIERREZ S.A.
(Sucursal en el Ecuador)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

7. CLIENTES A LARGO PLAZO

El detalle de clientes a largo plazo al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

2010 2009
Ministerio de Obras Publicas 4.504.171 3.484.777
Honorable Consejo Provincial de Pichincha 832.511 832.511
Provision cuentas incobrables (253.529) (253.529)
Total 5.083.153 4.063.759

El saldo pendiente de cobro a largo plazo constituye el saldo por recuperar de los proyectos
concluidos y que se esperan recuperar en un plazo mayor a un afio. La Sucursal para el
efecto ha constituido una provisién para cuentas incobrables sin que ia misma presente
movimiento desde el afio 2008.

8. QTRAS CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

El detalle de las otras cuentas por cobrar a largo plazo al 31 de diciembre del 2010 y 2009, es

como sigue:
2010 2009

Resolucién por cobrar al S.R.I. 5.212.961 4.222.328
Subcontratistas 1.094.492 1.090.642
Retencién en la fuente 514.604 -
Otros 139.929 182.600
Terceros 3.022 14.750
Crédito tributario - 483.537

Total 6.965.008 5.993.857

El valor por cobrar al Servicio de Rentas Internas corresponde al saldo total por cobrar
originado en las resoluciones emitidas por esta entidad a favor de la Sucursal, por concepto
de devolucién de impuesto al valor agregado por ventas al sector publico, de retenciones de
impuesto al valor agregado que le han sido efectuadas y por el pago indebido de Impuesto a
la Renta.

SUPERINTENDENCIA |
DECOMPANIAS
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10.

COMPANIAS RELACIONADAS

La Sucursal realiza transacciones con partes relacionadas, sin embargo, las mismas se
realizan en iguales condiciones que las mantenidas con terceros. Un resumen de los saldos
y transacciones con compaiiias relacionadas al 31 de diciembre del 2010 y 2009 fueron como
sigue:

2010 ' 2009
Activo
Cuentas por cobrar:
AECON AG Constructores S.A. -
Corriente 174.397
Constructora Amazénica:
Porcién corriente 53.305
Largo plazo - 166.098
174.397 219.403
Pasivo
Cuentas por pagar corrientes:
Constructora Amazoénica 153.667
Constructora Andrade Gutiérrez —
Brasil 2.463.011 4.711.979
2.616.678 4.711.979
Cuentas por pagar a largo plazo -
Constructora Andrade Gutiérrez —
Brasil 14.354.242 11.131.690
16.970.920 15.843.669

Durante el afio 2010 y 2009 los saldos por pagar a Constructora Andrade Gutiérrez - Brasil
se originan en las entregas de efectivo para cubrir los costos operacionales de la Sucursal en
el pais, los saldos recibidos mediante transferencia por este concepto fueron de
US%$4.215.000 y US$ 5.350.746, en cada afio, respectivamente.

PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
JUBILACION PATRONAL

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por veinticinco
afios o mas, hubieran prestado servicios continuos o interrumpidamente todos los beneficios
que establece el Cddigo del Trabajo por concepto de pe > ubilacion_patronal. )
Sucursal tiene registrada una provisién por dicho concepto ! SR tadd B RS tg& TQ%
preparado por un profesional independiente, basado en ¢ 'l.mi.]?- Aridl/dé ‘Costeo de
Crédito Unitario Proyectado, basado en una pensién| mensual  mi de.,4JS$20 vy
considerando para dicho calculo tasa de descuento del 6,50% anual ﬁ;ﬁ r}&gga de-incremento
salarial del 2,40% anual. La Sucursal durante el afio 2010 ha constituido una provisién para
jubilacién patronal para todos los empleados cuyo tiempo d¢ servi€idres § superior a 10 afos.
€2 ET0




CONSTRUCTORA ANDRADE GUTIERREZ S.A.
(Sucursal en el Ecuador)
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1.

El movimiento de la provisién para jubilacién al 31 de diciembre del 2010 fue como sigue:

2010
Saldo al comienzo del afio -
Provision del afio 52.659
Saldo al fin del afio 52.659

RESERVA BONIFICACION POR DESAHUCIO

El Cédigo del Trabajo también establece la obligacion que tienen los empleadores de
indemnizar a los empleados con el 25% de su ultimo sueldo multiplicado por los afios de
servicio, cuando la relacién laborar termine. Al 31 de diciembre del 2010 la Sucursal registré
una provisidon por este concepto basado en el estudio actuarial practicado por un perito
calificado, para todos los empleados cuyo tiempo de servicio es superior a 10 afios.

El movimiento de la provisién para desahucio al 31 de diciembre del 2010 fue como sigue:

2010
Saldo al comienzo del afio -
Provision del afio 9.129
Saldo al fin del afio 9.129

IMPUESTO A LA RENTA

a) Pérdidas fiscales amortizables

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, las pérdidas para propodsitos
tributarios pueden compensarse con las utilidades que se obtengan en los cinco periodos
impositivos subsiguientes, sin que exceda en cada ejercicio del 25% de la utilidad sujeta a
impuesto a la renta. Al 31 de diciembre del 2010, la Sucursal mantiene una pérdida fiscal
amortizable para ejercicios futuros por US$ 4.186.884.

b) Contingencias tributarias

La Sucursal al 31 de d|¢|embre del 2010, ha presentado reclamos admlmstratlvos y acciones
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13.

14.

-~ Accién Contenciosa Tributaria de impugnaciéon en contra de la Resolucion No.17505-
2005-22889 emitida por el SRI en la cual no aceptan la devolucién de Retenciones del
Impuesto a la Renta del ejercicio fiscal 2000 a favor de la compaiiia, la cuantia de esta
accion asciende a la suma de US$ 625.000, y se esta en espera de la sentencia.

— Recurso de Casacion N° 72-2009, por la impugnacién en contra de la Resolucion
No.117012004RRECOQ08457 emitida por el SRI por actas de Determinacion del IVA e
Impuesto a la Renta por los afios 1999 y 2000. La cuantia de la presente accién
asciende a US$ 2.347.852, y se encuentra para la ejecucion de la sentencia.

A la fecha de este informe se encuentran pendientes de revision por parte de las autoridades
tributarias las declaraciones de impuesto a la renta de los afios 2008 al 2010.

¢) PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Resolucion No. NAC-DGER2008-0464 establece que los contribuyentes del Impuesto a la
Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$1°000.000, deberan
presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Precios de Transferencia; y, si el monto
es superior a los US$5'000.000, deberan presentar adicionalmente el Informe Integral de
Precios de Transferencia.

INGRESOS FINANCIEROS

Con fecha 14 de noviembre del afio 2008, se celebré el Acta de Acuerdo total de mediacion
No. 14- SCM-2008, con la CEDEGE en la cual se establece, reconoce y resuelve cancelar la
deuda a la Asociacién Andrade Gutiérrez - Colisa, correspondiente al pago de intereses y
planillas adeudadas desde afios anteriores. El| 17 de diciembre del 2009 la Constructora
Andrade Gutiérrez (Sucursal Ecuador), recibié la parte proporcional originada de esta
transaccién reconociendo con cargo a los resultados del afio un ingreso financiero por
US$1.683.005.

COMPENSACION DE PERDIDAS

Mediante acta de Junta Directiva No. EQD-001/2010 celebrada el 24 de marzo del
2010 se aprob6 la compensacién de pérdidas acumuladas de la Sucursal con los
saldos por pagar a la Casa Matriz, por un valor de US$ 1.489.427.

CAPITAL ASIGNADO

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el capital asignado a la Sucursal asciende a US$2.748.
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(Sucursal en el Ecuador)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

15. CONTINGENCIAS

Un detalle de la contingencia existente en contra de la Sucursal al 31 de diciembre del 2010 ¥
2009, es como sigue:

Se emiti6 en la Sala de lo Contencioso Administrativo de Corte Suprema de Justicia el
dictamen por la causa 117-02, en la cual la Sucursal impugna la orden de reintegro de
US$23.392.885 mas intereses dispuesta por la Contraloria General del Estado, referente a la
carretera Méndez Morona. La Contraloria interpuso ante la Corte Suprema de Justicia un
recurso de hecho; y es incierto el tiempo que tomara el dictamen, sin embargo, es criterio de
los asesores legales que existen muchas probabilidades de éxito en el tramite procesal a
favor de la Sucursal.

Al 31 de diciembre del 2010 la Sucursal presentd una demanda el 19 de marzo del 2010, ante
el Tribunal de lo Contencioso Administrativo No. 1 la resolucién del Contrato firmado con el
Consejo Provincial de Pichincha para la construccion de Proyecto de Riego Tabacundo, por el
pago de dafios y perjuicios, por el incumplimiento de las obligaciones contractuales
establecidas en el contrato de construccién suscrito el 10 de julio de 1998 y el
complementario suscrito el 19 de abril de 2002. La cuantificacién del reclamo podria ser
entre los 15 y 20 millones de délares, sin embargo, de acuerdo al criterio de los asesores de
la Sucursal este juicio puede ser objeto del recurso de casacién ante la Corte Suprema de
Justicia y el tiempo estimado de duracién podria ser de hasta tres afios.

16. RECLASIFICACIONES

El resumen de las reclasificaciones realizadas para efectos ‘de presentacién comparativa al
31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

2010
Saldo .
contable Debe Haber  Saldo auditado
Estado de Resultados . S
UPERJ NTEN
Gastos ; DENCIA
Costos y gastos de obra 2.077.318 2.0 DE COI\APAI\HAS
Gastos 2.029.751 2.077.318 0 6 ﬁg’p?ﬁﬂ
OPERADOR 14
2009 QUITO
Saldo Debe Haber  Saldo auditado
Balance General — Activo
Provision cuentas incobrables (253.528) 253.528 - -
Cuentas por cobrar largo plazo - - 253.528 253.528
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17.

EVENTOS SUBSECUENTES

En el afio 2011 la Sucursal debe mantener sus registros contables de acuerdo a Normas
Iinternacionales de Informacién Financiera (NIIF), para tales efectos la Sucursal se encuentra
analizando los efectos de la conversion de sus estados financi ros bajo Normas Ecuatorlanas
de Contabilidad a Normas Internacionales de Informacion Finf#
los requerimientos de la Superintendencia de Compaiii
identificado en la conversion de los estados financieros co
— Propiedades, planta y equipo qgue requiere el establec' i

aproximadamente un 23%.



