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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
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OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

AGRICOLA INDUSTRIAL PINGUILLA S.A., fue constituida en el Ecuador el 14 de junio
de 1985 y su actividad principal es la cria, compra, venta, comercializacion y distribucion
de aves, ganado vacuno, porcino, caballar, lanar, compra, venta y comercializacion de
componentes de pensos balanceados para la alimentacion de ganaderia en general;
explotacion y comercializacion de productos agricolas y ganaderos; entre otros.

La direccion registrada de la Compafia es Huachi N60-134 y Flavio Alfaro, Quito,
Ecuador.

Ef capital social es de dos mil ciento sesenta acciones ordinarias y nominativas, de un
dolar de los Estados Unidos de América.

Las politicas contables que utiliza la Compariia son consistentes en la preparacion de
sus estados financieros.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compaiifa.
POLITICAS SIGNIFICATIVAS

Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NHF).

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases
del costo histdrico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son
medidos a sus valores razonables, tal como se explica en {as politicas contables
incluidas mas abajo. El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracion.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, ia Compafiia tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta
al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos
de medicion y o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base
de este tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a pagos basados en
acciones gue se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de leasing
que estan dentro del alcance de fa NIC 17, y las mediciones que tiene algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor
neto de realizacion de la NiC 2 o el valor en uso de la NIiC 36.
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23.

2.4,

2.5.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicidn del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observabies para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo incluye
aquelios activos financieros liquidos, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses,

Cuentas comerciales por cobrar - Las cuentas comerciales por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utifizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso
por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce en el estado de
resultados integrales y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial. El periodo de crédito promedio de bienes es de 180 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacién. Dicha provision se constituye en funcién de un analisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde ia fecha del estado de situacion financiera,
que se clasifican como activos no corrientes. El valor razonable de las cuentas
comerciales por cobrar se revelan en la Nota 4.

Propiedades, planta y equipos

2.5.1. Medicion en_el momento_del reconocimiento - Las partidas de propiedades,
planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion
més todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su
puesta en condiciones de funcionamiento segdn lo previsto por la Gerencia y la
estimacioén inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o
de rehabilitacion de la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considera como costo de las partidas de propiedades, planta
y equipo, los costos por préstamos de ia financiacion directamente atribuibles a
la adquisicion o construccion de activos que requieren de un periodo de tiempo
sustancial antes de estar listos para su uso o venta.
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2.6,

2.7,
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2.5.3.

2.5.4.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion - Después del

reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores
revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las
revaluaciones, menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las
perdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efecttian con suficiente
frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que
se habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo.

El aumento en Ia revaluacién de dichos terrenos y edificios se reconoce en otro
resultado integral, excepto si revierte una disminucion en la revaluacion del
mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se
acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucién previa. Una
disminucién del valor en libros de la reevaluacion de dichos terrenos y edificios
es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno,
mantenido en la reserva de revaluacién de propiedades relacionado con una
revaluacion anterior de dicho activo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta Yy equipo sobre el impuesto
a la renta diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a
las Ganancias.

Metodo_de depreciacién, vidas utiles y valores residuales - E| costo o valor

revaluado de propiedades y equipo se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipo, las vidas (tiles y valores residuales usadas en el calculo de la
depreciacion:

Tipo de Activo Vida util

{en arfos)
Edificios e instalaciones 20
Maguinaria 10

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja

del retiro o venta de un activo de propiedades, planta y equipo es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el superavit
de revaluacion atribuible a la reserva de revaluacién de propiedades restante es
transferido directamente a las utilidades retenidas.

Activos_biologicos - Corresponde a ganado lechero, clasificado por edad y etapa
productiva. Al cierre de cada ejercicio se presentan al valor razonable determinado en
funcion a las condiciones de mercado menos los costos que puedan relacionarse a su

venta,

afectando el resultado de dichos ajustes se registran como ingreso o gasto del

ejercicio.

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a Ia

adquisicion, construccion o produccion de activos calificados, los cuales constituyen
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2.8,

2.9,

2.10.

activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son
sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para su uso o
venta.

El ingreso percibido por la inversion temporal en préstamos especificos pendientes para
ser consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos
para su capitalizacion.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo
en que se incurren.

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la fransaccién incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos de transaccién) y el valor de redencion se reconoce en el
estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés
efectivo.

Los preéstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por Io menos 12 meses después
de la fecha del estado de situacion financiera.

uentas comerciales por pagar - Las cuentas comerciales por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando la
tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultaria inmaterial. El periodo de crédito promedio para la
compra de ciertos bienes es de 60 dias.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.10.1. Impuesto comiente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivc de la
Compariia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.10.2. jmpuesto diferido - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y las bases fiscales comrespondientes utilizadas para
determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias fiscales temporarias, Se reconocera
un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.
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2.11.

2.12.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y s6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compaiiia tiene la intencién de
liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.10.3. Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos, deberan
reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en
la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso gue se reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado;
0 cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable
que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que soporten beneficios
economicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser Ia mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final del periodo sobre el que se
informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando
se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la cbligacion
presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por
cobrar pude ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados
2.12.1. Beneficios definidos; Jubilacién patronal y_bonificacién por desahucio - La

Compaiiia mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal y desahucio,
definidos por las leyes laborales ecuatorianas y se registran con carge a
resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la obligacion
a la fecha del estado de situacion financiera, y que se determina anualmente en
base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el
método de unidad de crédito proyectado. Ei valor presente de la obligacion de
beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo
estimados usando la tasa de interés determinado por el perito,

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones
de tasas de descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de
mortalidad, edad, sexo, aos de servicio, incremento en el monto minimo de las
pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la
reserva para obligaciones por beneficios de retiro, la estimacion esta sujeta a
variaciones que podrian ser importantes. El efecto, positivo o negativo sobre
las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registra
directamente en resultados.
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2.13.

2.14.

2.15.

2.16,

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la
medida en que los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son
amortizados utilizando el métado de linea recta en el periodo promedio hasta
gue dichos beneficios son otorgados.

2.12.2. Participacién a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de
acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se caiculan al valor razonable de ia
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiia pueda otorgar.

2131 Venta de bienes - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia
pueda otorgar.

. La Compaiiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes.

. La Compaiiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestion
corriente de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con
la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

. El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad y sea
probable que la Compatiia reciba los beneficios econémicos asociados
con la transaccién;

. Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad.

Costos y gastos - Los costos y gastos se registran af costo histérico. Los costos y
gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado €l pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en fos estados

financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en ios que ia compensacion sea requerida o permitida por alguna norma
y esta presentacion sea el refiejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplian la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en la cuenta de resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la
fecha de negociacién cuando se observe la presencia de una compra o venta de un
activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo
durante un periodo que generaimente esta regulado por el mercado correspondiente, y
son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccién, excepto
por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resultados.
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Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonabie.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, préstamos y cuentas a cobrar y activos financieros disponibles para la
venta. La clasificacion depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros
en el momento del reconocimiento inicial.

Para propésitos de clasificar los activos financieros, un instrumento es un “instrumento
de patrimonio” si se trata de un no derivado y cumple con la definicién de “patrimonio®
para el emisor (bajo NiC 32 Instrumentos Financieros: Presentacion) excepto por ciertos
instrumentos no derivados con opcién a venta presentados como patrimonio para el
emisor. Todos los demas activos financieros no derivados son “instrumentos de deuda”.

2.16.1 Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados - Los activos
financieros al valor razonable con cambios en los resultados son instrumentos
financieros mantenidos para negociar o designados a valor razonable en el
reconocimiento inicial por la Administracion de la Compaiiia.

Los instrumentos de esta categoria se clasifican como activos corrientes y ios
cambios en su valor razonable se registran en resultados.

2.16.2  Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracién de la
Compaitiia tiene la intencion y la capacidad de mantener hasta su vencimiento.
Si la Compafiia vendiese un importe significativo de los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como
disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los
costos de transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto
aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha
del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos corrientes.

2.16.3 Cuentas por cobrar comerciales - Las cuentas por cobrar comerciales son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. El periodo de crédito promedioc sobre la venta de bienes es de 59
dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor

al de probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcion de un
analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas.
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2.17.

2.16.4

2,16.5

2.16.6

Estos activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Activos _financieros_ disponibles para_la venta - Los activos financieros

disponibles para la venta son activos no derivados que se designan en esta
categoria o no se clasifican en ninguna de otras categorias.

Estos activos se miden iniciaimente al valor razonable méas los costos de la
transaccion. Posteriormente se miden al valor razonable y las ganancias y
pérdidas de los cambios en el valor razonable son reconocidos en otro
resuftado integral y acumulado en la reserva de revaluacion de inversiones. Al
momento de disponer del activo, la ganancia o pérdida previamente acumulada
en la reserva de revaluacién de inversiones es reclasificada a resultados del
periodo.

Se incluyen en activos no corrientes a menos que la administracion pretenda
enajenar la inversion en los 12 meses siguientes a la fecha del estado de
situacién financiera.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros
que se miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros
por cobrar, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al
costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de
efectivo estimados futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantias,
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. La
recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se convierte en
créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de
la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

Baja de un activo financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Comparia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad y contintia reteniendo el control del activo transferido, la Compania
reconoce su participacion en el activo y la obligacién asociada por los valores
que tendria que pagar. Si la Compania retiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un active financiero
transferido, la Compania continua reconociendo el activo financiero y también
reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por o menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.
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2.18.

2.17.1 Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados - L.os pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados son pasivos
financieros que se clasifican como mantenidos para negociar al momento del
recenocimiento inicial. Cualquier ganancia o pérdida surgida de la remedicion
del valor razonable se reconace en el estado de resultados.

2.17.2 Prestamos - Representan pasivos financieros que se reconocen iniciaimente a
su valor razonable, neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos
préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el
método de interés efectivo.

2173 Cuen of_pagar comercial ofras cugntas por pagar - Las cuentas por
pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando e} métado de |a tasa de interés efectiva. E! periodo de
crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 60 dias.

La Compaiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero
para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con
los términos crediticios pre-acordados.

2.17.4 Pasivos por conlratos de garantia financiera - Los pasivos por contratos de
garantia financiera se miden inicialmente a su valor razonable, y si no son
designados como instrumentos financieros al valor razonable con cambics en
resultados, se miden posteriormente al mayor entre;

. ¢l importe determinado de acuerdo con ta NIC 37 Provisiones, Pasivos
Contingentes y Activos Contingentes; y

. el importe inicialmente reconocido menos, cuando sea apropiado, la
amortizacion acumulada reconocida de acuerdo con las politicas de
reconocimiento de ingresos ordinarios establecidas en la Nota 2.13.1

2.17.5 Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si,

y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Normas Internacionales de Informacion Financiera Publicadas. no Vigentes

Las nuevas normas, enmiendas a las normas e interpretaciones que se mencichan a
continuacion, son aplicabies a los periodos anuales que comiehzan después del 1 de
enero de 2019, cuya aplicacion anticipada es permitida; sin embargo, tales normas, no
han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados financieros
adjuntos.

NIIF 16 Arendamienios
Se requiere que la Compariia adopte la Norma NIIF 16 Arrendamientos a contar del 1 de
enero de 2019. La Compania ha evaluado el impacto estimado que la aplicacion inicial

de la Norma NIIF 16 tendra sobre sus estados financieros consolidados, como se
describe a continuacion.
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2.19.

2.20.

La Norma NIIF 16 introduce un modelo de arrendamiento contable unico para los
arrendatarios. El arrendatario reconoce un activo por derecho de uso que representa su
derecho a usar el activo subyacente y un pasivo por arrendamiento que representa su
obligacién de hacer pagos por arrendamiento. Existen exenciones de reconocimiento
para los arrendamientos de corto plazo y los arrendamientos de partidas de bajo valor.
La contabilidad del arrendador permanece similar a la de la norma actual, es decir, los
arrendadores continGan clasificando los arrendamientos como financieros u operativos.

La Norma NIIF 16 reemplaza las guias sobre arrendamientos existentes incluyendo la
Norma NIC 17 Arrendamientos, la CINIIF 4 Determinacion de si un Acuerdo Contiene un
Arrendamiento, la Norma SIC-15 Arrendamientos Operativos — Incentivos y la Norma
SIC 27 Evaluacién de la Esencia de las Transacciones que Adoptan la Forma Legal de
un Arrendamiento.

La Compaiiia actualmente reconoce los arrendamientos operativos en linea recta en
base a los términos de los contratos de arrendamientos, y reconoce un activo y pasivo
solo en la medida que exista una diferencia de tiempo entre la fecha del pago de
arrendamiento actual y el gasto reconocido.

Transicién - La Companiia planea aplicar 1a Norma NIIF 16 inicialmente el 1 de enero de
2018, usando el enfoque retrospectivc modificado. En consecuencia, el efecto
acumulado de adoptar la Norma NIiIF 16 se reconocera como ajuste al saldo inicial de
las ganancias acumuladas al 1 de enero de 2019, sin reexpresar la informacion
comparativa.

La Compariia planea aplicar la solucién practica para adoptar la definicién de
arrendamiento en el momento de Ia transicion. Esto significa que aplicara la Norma NiIF
16 a todos los contratos suscritos antes del 1 de enero de 2019 e identificados como
arrendamientos en conformidad con las Normas NIC 17 y CINIIF 4.

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Compaiiia no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un
impacto significativo sobre los estados financieros:

» CINIIF 23 Incertidumbre sobre Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.

» Caracteristicas de Pago Anticipado con Compensacién Negativa (Modificaciones
a la Norma NIIF 9).

» Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos
(Modificaciones a la Norma NIC 28).

» Modificacion, Reduccion o Liguidacién de un Plan (Medificaciones a la Norma
NIC 19).

» Mejoras Anuales a las Normas NIIF, Ciclo 2015-2017 - diversas normas,

» Modificaciones a Referencias al Marco Conceptual en las Normas NIIF.

La Compaiiia estima que la adopcién de otras nuevas normas o modificaciones a
normas e interpretaciones, no tendran un impacto significativo en los estados financieros
en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Estimaciones y Juicios Contables Criticos

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdémica de la entidad, con el propdsito de determinar ia
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
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financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponibie al momento, los cuales
podrian ilegar a diferir de sus efectos finales,

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

a) Deterioro de Activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algdn
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que
exista algun indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si
se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de Ia unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su imparte
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido Ia perdida por
deterioro.

b) Provisiones para Obligaciones por Beneficios Definidos - El valor presente de las

provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que
son determinados en funcidn de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Este
supuesto utilizado para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una
tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de
las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa
de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afo reportados por la
administracion de la Compaiiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios, la cual
se determina utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del ano,
correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la gque se
pagaran los beneficios.

c) Tasa de Descuento Utilizada para Determinar el Valor en Libros de la Obligacién por
Beneficios Definidos de la Compafiia - Las obligaciones por prestaciones definidas de la

Compafiila se descuentan a una tasa establecida utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al cierre del afio, correspondiente a bonos empresariales de
alta calidad en la moneda en la que se pagaran los beneficios. Se requiere un juicio
significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la poblacién de la
que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios mas importantes considerados para
la seleccién de los bonos incluyen el tamafio de la emision de los bonos corporativos,
calificacion de los bonos y la identificacion de los valores atipicos que se excluyen.

d) Estimacién de Vidas Utiles de Propiedades vy equipos Activos Intangibles - La

estimacion de las vidas Utiles y el valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado
en la Nota 2.5.3.
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3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

L.a preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que
ia Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividlad econdmica de la entidad, con ef propdsito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros, En opinion
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian flegar a diferir de sus
gfectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan socbre una base regular. Las revisiones a
las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juiclos contables criticos que la
administracion defa Compania ha utilizado en el procesc de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun
indicio de que dichas activos hubieran sufrids una pérdida por deterioro. En casc de
gue exista algun indicio se realiza una estimaciéon del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el caleulo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la
Compaiiia determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades
generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el vajor
presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo,
se registra la correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con
cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro.

3.2 Provisiones para cbligaciones por beneficios definidos- El valor presente de las

provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores
gue son determinados en funcion de un calculo actuarial basados en varios supuestos.
Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones
incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en ej valor
en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa
de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compafia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe
ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados
que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obiigacién de estos beneficios,
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3.3 Estimacién de vidas utiles de vehlculos, maquinaria y equipo- La estimacion de las
vidas Utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota
253

3.4. Impuesto a la renta diferido- La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base
tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

3.5. Valuacién de los instrumentos financieros - La Compafia utiliza las técnicas de

valuacion para fa medicién del valor razonable de sus activos financieros y pasivos
financieros que se basan, en la medida de lo posible, en datos observables del
mercado.

4. BANCOS

Un resumen de bancos, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. délares)
Banco Pichincha 8,658
Banco Procredit (5.878)
Total 2,680
5. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
Un resumen de propiedades, planta y equipos bajo NIIF's, es como sigue:
... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. délares)
Costo o0 valuacion 637,626 637,626
Depreciacion acumulada y deterioro (254 409) (224.906)
Total 383,217 412,720
Clasificacion:
Terreno 158,121 158,121
Edificios e instalaciones 368,944 368,944
Maquinaria y equipos 110,561 110,561
Total 637,626 637,626
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6. ACTIVOS BIOLOGICOS

Un resumen de activos bioldgicos bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31, ...
201 017
{en U.S. ddblares)

Cultivos en crecimiento 99 168 86,306
Ganado en desarroilo

Ganado Lechero 113,400 939,400
Amortizacion acumulada (44,690) (24.810)
Total 167,878 160,896

Cultivos en crecimiento - Corresponde a cultivos de cereales que se encuentran en etapa
de crecimiento para su posterior cosecha.

Ganado en desarrollo - Corresponde a ganado vacuno que todavia no se encuentra en
condiciones para producir leche.

Ganado lechero - Estd compuesto por ganado vacuno productor de leche, en etapa
productiva, la vida Util estimada desde que inicia su etapa productiva es de 5 afios, que es
el tiempo de amortizacion utilizado. A continuacion un detalle del ganado clasificado por el
estado productivo en el que se encuentran:

Categoria Cantidad Valor
Terneras de 0 a 3 meses 11

Temeras de 3 a 6 meses g 6,300
Medias de 6 a 12 meses 23 16,100
Fierros de 12 - Servidas 11 7,700
Vientres 24 16,800
Secas 7 4,900
Preparacién 7 4,900
Rejo 81 56,700
Total 173 113,400

7. IMPUESTOS

7.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por

impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,...

2018 2017
{en U.S. déblares)

Activos por impuesto corriente:

Crédito tributario a favor de la empresa (I.R) 1,037 3,370
Total 1,037 3370
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7.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la
utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es
como sigue:

... Diciembre 31, ...
018 2017

(en U.S. ddlares)

Utilidad antes de participacion a

trabajadores e impuesto a la renta 23,926 7,774
Participacion a trabajadores (3,589) (1,166)
Gastos no deducibles 3.655
Utilidad gravable 20,337 10,263
Impuesto a ia renta causado (1) 4474 2,258
Anticipo calculado (2) 2,153
Impuesto a la renta cargado a resuitados 4,474 2,258

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacién.

(2) A partir del afio 2011, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemética del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimenio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles.

Durante el afio 2018, el impuesto causado fue a la tarifa del 22% aplicable a
companias micro y pequefias empresas.

7.3 Movimiento de la_provision para impuesto a la_renta - |.os movimientos de la

provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017

(en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afo (3,370) (2,074)
Provision del afio 4474 2,258
Pagos efectuados (2.141) (3.554)
Saldos al fin del arfio (1.037) (3.370)

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente.
7.4 Reformas tributarias
El 28 de diciembre del 2017, se promuigo en el Segundo Suplemento del Registro

Oficial No. 150, la Ley Orgénica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento
de la Dolarizacion y Modemnizacion de la Gestion Financiera, la cual esta en vigencia
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para el ejercicio 2018 e incluyen entre otros aspectos tributarios lo siguiente, los
mismos que podrian tener impacto en la Compaiiia:

» Exoneracién del pago del impuesto a la renta durante 3 afios para las nuevas
microempresas que inicien su actividad econémica a partir de la vigencia de esta
Ley, contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se genere ingresos
operacionales, siempre que generen empieo neto e incorporen valor agregado
nacional en sus procesos productivos, de conformidad con los limites y
condiciones que para el efecto establezca el reglamento a esta Ley.

» Seran deducibles los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales, conforme a lo dispuesto en el Cédigo del Trabajo,
que no provengan de provisiones declaradas en ejercicio fiscales anteriores,
como deducibles o no, para efectos de impuesto a Ia renta.

* Los sujetos pasivos que adquieran bienes o servicios a organizaciones de la
economia popular y solidaria -incluidos los artesanos que sean parte de dicha
forma de organizacion econdmica- que se encuentren dentro de los rangos para
ser consideradas como microempresas, podran aplicar una deduccién adicional
de hasta 10 % respecto del valor de tales bienes o servicios. Las condiciones
para la aplicacién de este beneficio se estableceran en el reglamento a esta Ley.

» Los ingresos gravables obtenidos por sociedades aplicarén fa tarifa general dei
impuesto a Ia renta del 25%. No obstante, la tarifa impositiva se incrementara al
28% cuando los accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o
superior al 50% del capital social de la sociedad. Cuando la mencionada
participacion sea inferior al 50%, la tarifa de 28% aplicara sobre la proporcion de
la base imponible que corresponda a dicha participacion, de acuerde a lo
indicado en el reglamento.

Asi también, aplicara la tarifa del 28% a toda Ia base imponible la sociedad que
incumpla el deber de informar sobre la participacion de sus accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, conforme lo que establece
el reglamento a esta Ley y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas
Internas; sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

+ Eliminar el beneficio que las sociedades podrian obtener una reduccién del 10%
de la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto de sus utifidades reinvertidas
en el pais en activos productivos.

» Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la
produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o
mas de componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo,
conforme lo determine el reglamento a esta Ley, que reinviertan sus utilidades en
el pais, podran obtener una reduccion del 10% de la tarifa del impuesto a la renta
sobre el monto reinvertido en activos productivos.

» Las sociedades exportadoras habituales, asi como las micro y pequefias
empresas, tendran una rebaja del 3% en la tarifa del impuesto a la renta. Para
las exportadoras habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo. El
procedimiento para la aplicacion de este beneficio sera establecido por el Comité
de Politica Tributaria.
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Las sociedades exportadoras habituales, en la parte que no sea utilizada como
crédito tributario, tienen derecho a la devolucion de los pagos realizados por.
concepto de impuesto a la salida de divisas (ISD) en la importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital que consten en el listado que para el efecto
establezca el Comité de Politica Tributaria, con la finalidad de que sean
incorporados en proceso productive de bienes que se exporten, en un plazo no
mayor a 90 dias, sin intereses, en la forma, requisitos y procedimientos que el
SRI establezca para el efecto, mediante resolucion de caracter general,

Las sociedades productoras de bienes que reinviertan sus utilidades en el pais,
en proyectos o programas de investigacion cientifica responsable o de desarrolio
tecnolégico acreditados por la Secretaria de Educacion Superior, Ciencia,
Tecnologia e innovacion tendran una reduccién del 10% cuando operen en un
territorio del conocimiento, del 8% cuando sea en otros espacios del
conocimiento y del 6% para el resto de actores.

Para efectos del célculo del anticipo del impuesto a la renta, no se consideraran
en el rubro de costos y gastos, los sueldos y salarios, la decimotercera ¥
decimocuarta remuneracién, asi como ios aportes patronales al seguro social
obligatorio; y no se consideraran de los rubros de actives, costos y gastos y
patrimonio, los gastos incrementales por generacion de nuevo empleo, asi como
la adquisicién de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad
productiva futura, generar un mayor nivel de produccion de bienes o provision de
servicios.

El SRI podra disponer la devolucion del anticipo establecido en el literal b) del
numeral 2 del Art.41, cuando se haya visto afectada significativamente la
actividad econdmica del sujeto pasivo en el ejercicio econdmico respectivo y
siempre que supere el impuesto causado, en la parte que exceda el tipo
impositivo efectivo (TIE) promedio de los contribuyentes en general, definido por
la Administracién Tributaria, en la que se podra también fijar un TIE promedio por
segmentos. Sin embargo, el exceso sujeto a devolucién no podra ser mayor que
la diferencia resultante entre el anticipo y el impuesto causado. El SRI podra
devolver total o parcialmente dicho excedente, siempre que se verifique que se
ha mantenido o incrementado el empleo, conforme a lo que disponga el
reglamento. Si al realizar la verificacion el SRi encontrase indicios de
defraudacién, sin perjuicio de las acciones legales que correspondan, aplicara un
recargo del 200% sobre el monto devuelto indebidamente, Este anticipo, en caso
de ser acreditado al pago del impuesto a la renta causado o de no ser autorizada
su devolucion se constituira en pago definitivo de impuesto a la renta, sin
derecho a crédito tributario posterior.

En casos debidamente justificados en que sectores, subsectores o segmentos de
la economia a nivel nacional o dentro de una determinada circunscripcion
territorial, hayan sufrido una disminucion significativa de sus ingresos y
utilidades, a peticién fundamentada del Ministerio del ramo, con informe del
Director General del SRl y dictamen del ente rector de las finanzas publicas, el
Presidente de la Republica, mediante decreto, podra reducir 0 exonerar el valor
del anticipo establecido al correspondiente sector, subsector 0 segmento.

La reducci6n, exoneracion o devolucién antes referidas podran ser autorizadas

solo por un ejercicio fiscal a la vez, conforme lo establezca el correspondiente
Decreto Ejecutivo.
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7.5 Preclos ds transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes, los
contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado
superior a US$15 millones, estéan obligados a presentar el estudio de Precios de
Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de
plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compaiiia con
partes relacionadas durante el afio 2018, no supera el importe acumulado
mencionado.

OBLIGACIONES BANCARIAS

Un resumen de obligaciones financieras bajo NiiF ‘s es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 201
(en U.S. ddlares)
Sobregiros bancarios 14,791
Pro Credit 137,012 210,745
Total 151,810 210,745
Distribucién de obligaciones bancarias de acuerdo a su vencimiento:
... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. ddlares)
Porcién comiente:
Sobregiros bancarios 14,791
Pro Credit _47.250 13,726
Subtotal 62,041 _73,726
Porcion & fargo plaze:
Pro Credit 89.769 137,019
Subtotal 89,768 137.019
Total 151,810 210,745

Las obligaciones bancarias corresponden a créditos con tasa del 11,07% anual y plazos de
36 y 60 meses.
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10.

PROVISIONES

Un resumen de provisiones bajo NIIF s, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
{en U.S. délares)
Beneficios empleados 1,256 1,208
|IESS por pagar 2,323 1,087
Participacion trabajadores 3,589 1,166
Otros 107
Total 7,168 3,568

OBLIGACION DE BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 se presentan los siguientes saldos:

... Diciembre 31,...
018 2017
(en U.S. ddlares)
Bonificacion por desahucio 3,932 2,972
Bonificacion por jubilacion patronal 8.101 5,542
Total 12,033 8,514

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en
los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o
por el trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la Gltima remuneracion mensual por
cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron
como sigue:

...Diciembre 31,..
2018 017
(en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 2,972 1,892
Costo de los servicios del periodo corriente 960 1.080
Saldos al fin del aiio 3.932 2,972

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y
los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan,
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de tal suerte que se atribuye Ia misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios. '

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida
laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de
la banda de fluctuacion.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculos actuariales son las
siguientes:

... Diciembre 31,...
201 2017
% %
Tasa(s) de descuento 7 7
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3 3

Jubilacion Patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabaijo, los
trabajadores que por veinte aflos o0 més hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron como
sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S, ddlares)
Saldos al comienzo del ario 5,542 3,571
Costo de los servicios del periodo corriente 2,559 1,971
Saldos al fin del afo 8,101 5,542

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y
los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio def empleado y basados en la férmula del plan,
de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales gue surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida
laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de
la banda de fluctuacion. :

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son las
siguientes:
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... Diciembre 31, ...

2018 2017
% %
Tasa(s) de descuento 7 7
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3 3
11. OTROS PASIVOS
Un resumen de otros pasivos bajo NilF s, es como sigue:
... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. dblares)
Edgar Navarrete 9.243 -
Total 9243 —

12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

12.1

12.2

12.3

Gestion de riesgos financieros - £n el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compariia estd expuesto a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor
econémico de sus flujos y activos, y en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Gerencia General medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia,
una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacién actuaimente en
uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

Riesgo en las tasas de interés - La Compaiiia se encuentra expuesto a riesgos en la
tasa de interés debido a que la Compariia mantiene préstamos a tasas de interés
tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por la Compafia manteniendo una
combinacién apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera.
La Compaiifa ha adoptado una politica de Gnicamente involucrarse con partes
solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compaiiia anicamente realiza transacciones con Compafias que cuentan con la
misma o mejor calificacion de riesgo.
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Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un nimero importante de
clientes distribuidos entre diversas areas geograficas. La evaluacion de crédito
continua se realiza sobre la condicién financiera de las cuentas por cobrar.

La Compariia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con
ninguna de las partes o ninguna contraparte con caracteristicas similares

12.4 Riesgo de liquidez - La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por
la gestion de liquidez. La Gerencia General ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion
de liquidez de la Compafiia. La Compariia maneja el riesga de liguidez manteniendo
reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos de efectivo proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

12.5 Riesqo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurar que estars en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus participes a través de la optimizacién de los saldos de deuda y
patrimonio.

La Gerencia General revisa la estructura de capital de la Compariia sobre una base
trimestral. Como parte de esta revision, la Gerencia General considera el costo del
capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

Los principales indicadores financieros de ia Compaiiia se detallan a continuacion:

indices
Capital de trabajo US$147,430
indice de liquidez 7.86
Prueba acida '7.86
Pasivos totales / patrimonio 0.48
Deuda financiera / activos totales 27%

Para la administracion los indicadores financieros antes indicados estan dentro de los
parémetros adecuados para una organizacion del tamaiio y nivel de desarrollo de la
Compaiiia, ademas que cumple con sus obligaciones.

13. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

13.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 2,160 acciones de US$1.00
valor nominal, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

13.2 Resultados acumul roveniente la_adopcién por primera vez de las NIIF -
incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera

vez de las NIIF. El saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados
y los del Gltimo ejercicio econdémico concluido, si los hubiere.
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14.

15-

16'

INGRESOS
Un resumen de los ingresos de fa Compariia es como sigue:
...Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. dolares)
ingresos provenientes de la venta de leche 205,603 140,118
Ingresos provenientes de la venta de ganado 8,500
Total 214,103 140,118
HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y ia fecha de emision de los estados financieros (mayo
20 del 2019) no se produjeron eventos gue en opinién de la Administracion pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por fa Gerencia General de la Compafiia y seran presentados a los Accionistas
para su aprobacion. En opinién de la Gerencia General de la Compaiiia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.

-33-




