AGRICOLA INDUSTRIAL PINGUILLA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014 Y 2013
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DOPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

AGRICOLA INDUSTRIAL PINGUILLA S A.. fus constituida en =l Ecuador &l 14 de junia
d= 1985 y su actividad principal 5 12 oria, compra, venta, comesrcializacion y distribucion
de aves, ganade vacuno, percino, caballar, lanar, compra, venia v comercializasion de
componentes de pensce balancesdos para la alimentacidn <de ganadsria en general;
explotacion v comercislizacion de productos agricalas v ganaderos: entre ctros.

La direccién regisirada de la Compafia es Huzchi NEC-134 ¢ Flavio Alfaro, Cluito.
Ecuador.

=l capital social es e dos mil ciento se=enta acciones ordinarias ¥ nominativas, de un
dolar de los Estados Unidos de Aménca,

Las politicas contables que ubiliza la Compafia son consiglentes en la preparacion de
sus estades financierns

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de s
Administracion de la Compaiila
POLITICAS SIGNIFICATIVAS

Daclaraclén de cumplimients - Los estados financisros han zido preparados de
conformidad con las Momas Infernacionzles de informacicn Financiera (MIIF).

Bases de preparacidsn - Los estados financieres han sido prepsrados soore las bases
del costo histdrico excepto por ciertas propiedades & instrumenics financieros que son
medidos a sus valeres razonables, tal come se explics en las politicas contsbies
incluicas mas zbae. El costo histérico estd basado generalmeniz 2n ef valor razonzhbls
de la contraprestacion enfregada & cambio de bienes v servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo ¢ &l valor pagado
para transferdr un pasvo entre paficipantes de un mercado en la fecha de vElarscion,
independieniements de si eas precio ez directamente ocbzervable o estimade utilizande
oira técnica de valoracian.

Al estimar el valor razonahble de un acivo o un pasivo. la Compsfizs tiene &n cuents las
caracteristicas del aclive o pasivo gue los paticipantes del mercade tomarian en cuenta
al fijar el precic del activo o pasiva a la fecha de medician. El valor razonsbis 3 efectos
ge medicion ¥ o ds revelacion en los sstados financieros. se deteming sobre una base
de este tipn, a excepcidn de lss transzcciones rejacicnadas = peges basados en
SCriones gue se encuentran deniro del alcance de la NilF 2, iss operaciones de leasing
gue estan dentro del alcance de la MIC 17, v las mediciones que tiene algunss
similitudes con el valor razonahbls. pero no son su valor razenable, tales como =l valor
neto ds realizacion de la NIC 2 o &l valor en uso de la NIC 36
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Adicionaimente, & =fectos de informacian tinancera, las mediciones efecivadas & valor
razonable se clzsfican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grade de importancia de los
nsumocs para la madicion del valor razonable en o totalidad, los cualss se describen a
continuacian:

Mivel 1: Son precios colizados (sin sjustart en mercados activos para activas o
pasivos identicos gue la entidad pusde acceder 2 la fecha ds medicicon.

LB T

Mivel 2 Insumas distintos a los precios cotizados incluidos en 2l Mivel 1 gues sean

observabies para el aclive o pasivo, va $8a directa o indirectamente.
Mivel 3! Insumos son datos no ooservables pars =l activo o pasive.
A continuacion se describen laz prncipales politicas conisbles sdoptadas en la

preparacian de estos estados financiemns,

Efectivo v eguivalentes de efeclive - Ei efective y equivalentes de efective incluve
aquellos activas financieros liguidos, que se puedsn transformar répidamente en
efective en un plazo inferior a ires meszeas.

Cusiias comerciales por cobrar - Las cuentas comerciales por cobrar son activos
financiercs no denvados <on pagos fljios o deteminables, qus no cofizan &n un mercado
activo.

Despues del reconocimiento inicial, & valor razonatle, se miden al costo amorizado
wiilizando el metcdo de |2 tasa de intsrés efectiva, menos cuslguier deterioro. El ingresa
por intersses (incluyendo los intersses implicitos) se reconoce en el estade de
resulizdos inlegrales y se calculan utilizando ia tasa de interss efectiva, excepto para les
cuentas por ¢obrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interds resultare
inmaterizl. El periodo de crédito promedio de bienes es de 180 dias.

Las cusntas comerciales por cobrar incluyen una provision pars reducir su valor 3l de
probable realizacidn. Dicha provision se constiuye en funcién de un andlisis de la
crobsbilidad de recupsracion de las cuentas.,

—as cuentas comerciales por cobrar se clasifican en activos coriemes, excepio los
vencimentos supericres g 12 messs desde |a fecha del estade de situacion financiera,

que se clesiican como scivos no comientes. El vslor razonable de las cusniss
comarciaies por cobrar s= revelan =n la Mota 4.

Fropiedades plania y eguipos

£.351. Medcion en el momento del reconocimientc - Las parfidas de propiedades.
planta ¥ equipo se miden inicialmente por su costo

El costo de propiedades, planta y equipo comprends su precic de adquisician
mas todos los costos direciamenis relacionados con la ubicacion del activa, si
puesia en condiciones de funcionamienta segin lo previsio por la Gerencia v la
estimacidn inicial d= cualquier costa de desmanteiamienio v ratiro dal slemento o
de rehabilitacion de la ubicacién del sctivo.

Adicionalmente, se considera como costo de las partidas de propiedades, planta
y equipo, los costos por préstamos de |2 financiacion directamenie atrisuibles a
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la adquisicién o construccion de actives gue requieren de un periodo de tiempo
sustancial antss de estar listos para su uso o venia,

2.5.2 Medicion posteror ai reconocimignte modely de revaluscion - Después del
reconocimiento inicial, los terrenos v edificios son presentados a =zus valores
revaluadas, gue son sus wvalores razonables, en el momentc de las
reévaluacionss, menos la depreciacicn acumulada v el imperds acumulsde de las
perdidas por deteroro de valor. Las revaluaciones s efectdsn con suficisnis
frecuencia, de fal manera gue el valor en libros no difiera materialmente del que
=e habria calculads utilizande los valores razonatles 2l finsl de cada pericdo.

El aumento 2n |a revaluacion de dichos terrenos v edificios se reconoce an ofro
resuliado integral, excepto =i revierte una disminucian en la revaluacidn del
mizmo previamente reconocida en resuftados. en cuyo ceso 2| aumento ss
acredita a rezuliados en |la medidz en que s2 carge la disminucidn previa. Una
disminucién del valor en libres de la reevaluscion de dichos terrence y edificios
as registrada en resultados en |z medida gue excede & saido, =i existe alguna
mantenido en |z rezerva de revaluacion de propiedades relacionada con una
revaluacion anisror de dicho active.

Los efectos de la revaluacidn de propisdades, plania v equipo sobre el impuesto
& la renta diferido, 2 contabilizan y revelan de scuerdo con la NIC 12 Impuasto a
lag Ganancias.

2353 Mélods de deoreciscicn, vidas Offfes v walores residuales - Bl costo o wvalor
revaluado de propiedadss v eguipo se deprecia de acuerdo con el método da
linea recta. La wvida Otl estimada, valor residual vy método de depreciacion son
revizados z| final de cads afc, siendo el efecte de cualguier cambic en el
astimado registrado sobra una base prospeciiva

A continuacicn s& presenian las principales partidas de propiedades, plania v
2quipo, las vidas Ofiles y wvalores residusies usadaz en el cdleulo de e

depreciacion;
Tipo de Activo Wida util
(en afos)
Eddficios e instalacionas 20
Maquinariz 10

234 [eliro o venla de propledadss. olantz v equipo - La ulilidad o pardida que surja
dal ratro 0 veniz de un active de propiedsdes, planta v equing 25 calculsds
como fa difersncia entre e precic de venta v el valor en libros del activo y
reccnocica en resultados.

En cazo de venta o retiro subsiguiente de propisdades revaluadas, el superavil
tle revaluacion atribuible a ia reserva ds revaluacion de propiedadss resianie as
transferido directamente a igs uilidades reienidas.

Costos por préestamos - Los cosios por prestamos atibuidos dirsclamanis a ia
gdquisicion, construccion © produccion de aclivas cafificados, los cuales constituyen
activos que requiersn de un periode de tiempo sustancial para sU uso o venta, son
sumados &l costo de estos activos hasta el momento en gue eztén listos para su uso o
venta.
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El ingreso percibido por la inversion temperal en présiamos espacificos pendisniss pars
s=r consumidos en aclivos calificados 5 deducido de los cosios por préstamos aptos
para su capitalizacian.

Todog o8 otros costos por prestamos son reconocidos en resuttados durante 2 periodo
g Que S8 INCUmen.

Frestamos - Repregentan pasivos inanceros que 52 réconocen inicialmsnts a su valar
razonable, neto de los costos de 1a transaccion incuridos. Estcs préstamos se regisiran
subsecusniemenie & su costo smaortizado; cuaiguisr diferencia entre ns fondos
recibides (neto de los costos de tranzaccién} y 2l valor de redencidn ge reconose en &
estado de resulisdos durants el pericdo del préstamo usando & método de interés
gfectiva,

Los prestamos se clasifican como pasive corfente 2 menos que la Compaiia tenga
derscho incondicional de diferir el pago de |a okbligacion por fo menos 12 meses después
de I2 Techa dei estado de siiuacian financiera,

Cuentas comerciales por pagar - Las cuenias comerciales por pager son pasivos
financiercs, no dervados con pagos fios o delerminables, gue no cotizan en un
mercado activo

Después del reconocimisnto inicial, a valor razonahble, se miden al costo amortizado
utilizando el metodo de 12 tasa de inlerés efectiva. El gasto porintereses {incluyende los
intereses implicilos) s& réconccen como costos financisros v se calculan wilizando la
tasa de interés sfectiva, sxcepto para las cuentas por pagar a canto plaze cuande =l
recanacimisnts def intereés resuliaria inmaterial, El periodo de crédito promedio para |z
compra de cieros bisnes e= de 60 dizz. El valor razonable de las cuenias comerciales
por pagar y otras cuentas por pagar se révelan en la Motz 8.

Impuestos - El gazto por impuesto a la renta represanta la suma del impussio a |z renta
por pagar corriente y el impuesto diferido,

2%.1. Imoussio comsante - El impuesto por pspar comiente se basa en |z wilidad
gravable (inbularia) registrada duranite el afio. La utilidad gravable difisre de |z
utilidad coniable, debido & las paridas de ingresos o gasios imponibles o
deduzibles y paridas que nunca son gravables o deducibles. Ef pasive ds la
Compafia por conceplo del impuesto comisnts se calcula utifizands las tasas
fiscales aprobadas al final de cada pericdo.

292, |mpuesto diferido - El impuesto diferide ¢2 reconccs sobre las diferancizs
termporanas entre 2l valor en libros de los activos v pasivas incluidos en los
estados financieros y las bases fiscales correzpondientes wiizadas pars
determinar la utilidad gravabls. El pasive por impueste diferido se reconcoe
generalmente para todas las diferencias fiscales temporarias. S reconccera
un active por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
tempaoranas deducibles, n la medida en que resulie probable que ia Compafiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las gue podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los aclivos y pasivos por impussios diferidoz deben medirse empleando lss
tazas fistales gue se espera sean de aplicacion en el periodo &n el que el
sctive se reglice o el pasive se cancels.
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La Compsnia dsbe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y 2olo gi tiene reconocide legalmenie el derecho de
compengar. frente a la auioridad fiscal, los imporss reconocidos en esas
partidas: v los achives gor impusstos diferidos v los pasivos por impuestos
diferides se denvan del impuesto a la renta v Is Companiia tiene la intencidn de
liquidar sus sctivos v pasivos como netos.

2.93.  Ilmoussios comientas v difaridos - Los impuestes cormientes y diferides, deberan
FECONOCErsa como ingrese ¢ gasto, v sar incluides en el resultado, exceplo en
|z rmedicda 2n gue haysn surgido de una transsccion o suUCeso que =& reconace
fusrs del resultado, ya s=3 en oirc resulizde integral o directamenie en al
patrimonio, en cuyo caszo &l impuesta tambign e reconaoe fuera dal resultado;
0 cuando surgen del registro inicial de una combinacidn de negoaas.

Provisiones - Las provigiongs s& reconcaen cuando la Compania tiene una obligaczion
preseme (ya ses legel o impliciis} como resulisde d= un suceso pasado, e= probable
gque la Compafiia fenga que desprenderse de recursce gue sopanen beneficios
econgmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable dal
importe de la obligacicn.

El importe recanocido como provision debe ser la mejor esfimacion del dezembolsc
necesano para cancelar iz obiigacion presente, ai final del periodo sobre &l qus ss
infarma, teniendo en cusnia los resgos v las incenidumbres comespondientes. Cuardo
s& mide una provisicn usando el fluje de efectivo estimado para cancelsr Iz obligacion
oresents, su impaone en libros rapresents ef valor actual de dicho fiujo de efective.

Cuando se espera |3 recuperacion de slgunos o todos los beneficios sconomicos
requaricos parg cancelsr una provision, 8 reconoce Una cuenta por cobrar como un
acliva si es vifualmenie sequro que se recibird ¢l desembolso y el valor de la cuenta por
cobrar pude =er medido con fishilidad

Eeneficios a8 empleados

2911, Beneficios definidos: Jubilacidn patronal v bonificacicn _por desabucio - La
Compafiia mantiene heneficios por concepto de jubilacion patrenal v desahucio,
definidos por las |leyes laborales scualoranas y se registran con cargo a
resultados del gjercicio v su pasivo representa el valor presenie de |a obligacion
a la fecha del estado de situacian financiera, ¥ que se determina anualmente 2n
pase 8 estudios actuarales realizados por un perio independienis, usando =i
metodo de unidad de crédite proyectado. Bl valor presante de |2 obligacion de
oensficio definide se determing descontando los flujes de salide de efective
estmados usando g tasa de interés determinado par el penito.

Lag suposicionss para determinar el estudio actuarial incluyen determinacionss
tle tasas de descusnio, wvariacionss en los sueldos y salanos, tasas de
rmortalidad, edad, 2exo, 2f0s de ssrvicio, incremento en el mente minimo de ias
pensicnes jubilares, entrs otros. Debido 2l largo plazo que caracienza a Iz
reserva para obligaciones por beneficics de retiro. |s estimacion esta zujeta 2
variaciones gue podrian ser imporantes. El efecto. positivo o negativo scbre
las reservas dervadss por cambios en |as  estimacionss, =a registrs
directameante en resultados.

Los costos de os servicice pasados =e reconocen inmedistaments en g
medida en gue los bensficios ya han sido otorgados; dz lo contraro, son

L
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amortizados wilizando =l matedo de lines recla en =l perodo promedio hasta
qug dichos beneficios son olorgados.

2.11.2. Faricinscion & frebaisdoras - La Compafia reconoce un pasivo y un gasto por
la paficipacién de |os {rabajadores en las utilidades de la Compania. Este
beneficio s2 calcula & Ia iasa del 154% de Ias uiilidades liguidaz o contables de
acusrde con disposiciones legsles.

Reconocimiento de ingresos - Los ngresos se caloulan al valor rezonable de ia
contrapresiscion cobrads o por cobrar, teniendo en cuenta el impore estimado de
cuzlquisr descuento, bonificacicn o rebaja comercial gue la Compafia pueda otorgar.

2121 Venta de bionsg - Los ingrescs se calculan al wvalor rzzonzble de g
‘contraprestacian cobrada o por cobrar, ieniendo en cusnta 2l importe estimado
de cualquier descuento, bonificacion o rebajg comercial gue |8 Compania
pueda otorgar.

. La Compafia ha transferdg al comprador los rigsgos v ventaas, de tipo
gignificativo, dervados de |z propisdad ds los bisnss.
Lz Compadia no conssrva para =i ninguna implicacian en la gestion
corriente de los bienes vendidas, en el grade usualmente asociado con
|z propiedad. ni retiene el control efective sobre los mismos;
El impeors de los ingresos ordinanos pueda medirse con fabilidad v s=a
probable gue la Compania reciba los beneficics econdmicos asociados
con la transaccion;
Los costos incuridos, o por incurrir, en relacien con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad:

Costos v gasfos - Loz costos y gastos se registran &l cosio historico. Los costos vy
gastos =e reconocen & medids ques son incurndes, independientemente de la fecha en
gue 2 haya reslizade el page, v se regisiran en el gerfodo mas cercano en &l gus &=
CONRCE.

Compensacidn de saldos vy fransaccienes - Como noma general en los sstados
finzncieros no e compsnsan los actives y pasivos, tampoco los ingresos ¥ gasios, salvo
aquelios ¢a505 en [0s que la compensacicn sea requends o permitida por alguna norma
Yy esig presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los InQresog ¥ gasios con origen en transacciones gue, contractuslments o por una
noma legal, comemplan |la posicilidad de compensacidn v la Compadia tiene la
intencién de ligudar por su importe neto o de realizar sl aclivo y proceder al pago del
oasive de forma simultansa, =e presentan netos en la cuenta de resultados,

Actives financiergs - Todos los activos financieros =& reconacen y dan da bajz 2 |z
tscha de negociacion cuande se obssrve Iz presencia de una compra o venia de un
activo financiery bajo un contrato cuyss condiciones requigran la entregs del active
durante un periodo que generalmente astd regulado por el mercado correspondients, y
son medidos inicisimente al valor razonatie, mas los costos de s transaccidn, excepio
por aguellcs activos financierms clasificados al valor razonsble con cambios en los
resuitados, 108 cuales son inicizimente medidos ai valor razonzble y cuyos costos de s
transaceion se reconocen en resuliados.
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Todos |os activos financiers reconocidos son posteriormente medidos en sy toizlidad al
costo amenizadse o sl valor razonable.

La Compania clasifica sus actives financisros en las siguienies categorias 2 valor
razonable con cambios en resuftados, activos finsncieros mantenidos hasiz =u
vengrmento, préstamos y cuentas a cobrar ¥ ectives financiercs dizponibles para ia
venta. La clasificacion depende del propasite con ef que se adquireron |os instrumentos
financiercs. La adminisiracidn determina la clasificacion de sus instrumenios financiaras
2n el memerts del reconosimisnto inicial

Parz propositoz de clasificar log 2ctivos financierss, un instrumeanio es un “inefrumsanio
de patrimenic® si se trsta de un no derivado ¥ cumpie can la definicion de “patimonio”
para &l emisor (bajo NIC 32 Instrumentos Financisros: Presentacion) sxcepto por ciertos
instrumentos no dervados con opcién 2 venta presentados cormo patfimeonio parz el
ermisar. Todos los demds activos financieros no derivados son ‘instrumentos de deudz",

2151 Achivos financieros sl vaior rezonabie con cambios en resuizdos - Los Fuivos
financieros sl valar razonable con cambios en los rasultados son instrumentos
financieros mantenidos para negociar o designados a valor razonaole en al
refoncomiento inicial por la Administracion de la Compsfia

Los instrumenios de esta categoria se clasifican coma activos carfigntes v los
cambios en su valor razonable se registran en resulisdos. £l valar razonatle
s& determina de la forma descrita 2n la Nota 12 6.

2132 Achvos financierps mantonides hasts su vencimienio - Los activos financisros
mantenidos hasta su vencimiento son activos financiercs no defvados con
pagos fijes o detemninables v vencimiznto fio, que la administracion de |g
Compaiiia tizne la intencidn v ia tapacidad de mantener hasta su vencimianto.
=i la Compafia vendisze un imporie significativo de los sctivos financieros
manisnicos hasta su vencimiento. |2 categoria completa se reclasificaria coma
disponitle para la venia.

Estos actives financisros 2on medidos inicizlmenie al valor razonatle mas ios
CoElos de franzaccion.  Postedormente, son medidos al cosio arnoriizado
utilizando el método de |z tasa de interés efective menos cualquier detericro.

Esios actives financisros se clasifican en activos no cormsniss, excepto
aquellss con vencimientos originzles inferiores 5 12 mazes 5 partir d= |z fecha
del estads de situacion financiera, que =& clasifican como activos corisntiss.

2.15.3 Cuentas por cobrar comersiales - Las cuentas por cobrar ¢comerciales son
aclivos financieros no dervadce con pagos fjos o determinacles, aus no
cotizan en un mercads active.

HILE ¥ 36

Despues del reconocimiento inicial, a valor rezonabie. se miden & costo
amerlizado utilizando el método de 1a tasa de interés efectiva, menocs cualquier
detenoro.  E! pericdo de crédife aromedic sobra |3 venta de bienes ez da 50
digs.

Las cuenias per cobrar comertizles incluyen una provisicn para ragucir su vaior
3| de probable rzalizacion. Dicha provision se constituye en funcidn de un
analisis de la probabilidad de recuperacidn de las cuentas.



Estos activos financieros ze clasifican sn aclivos corfentes, excepto los
vencimientos supenfores & 12 meses desds la fecha dal estado de situacion
financiara, gue s& clasfican como activos no comriantas,

2154 Activos financiercs disponibles pasra la venta - Los activos finsncieros
disponibles par2 la venta son activos no derivados gue == designan en estias
categoria o ho se clasifican &n ninguna de otrag categorias.

Estes actives se miden iniciaimente al valor razonable mas los cosios de |z
transaccion. Posleromente se miden ai valor razonabie vy |es ganancias v
perdides de oz cambinz en o yalor raronzble son reconocidos en otro
rezultado integral v acumulado en la reserva de revaluacion de inversiones. Al
momento de dispangr dal astivo, I3 ganancia o pérdids previgmente acumuiada
2n la reserva de revaluacion de inversiones es reclazsficada a resulizdos del
periodo.

e incluyen en aclivos no comentes @ menos que ia adminisiracian preiends
anajenar |a inversion =n los 12 messs siguientes a Iz fecha del estado de
situgcion financiera.

2185 Detenero de aciivos financisros sl costo amarizado - Los aclivos financisros
gue =& miden al costo amortizadas. incluyendo los arrendsmientos financieros
par cobrar, son probados por deterioro al final de cadz periodo.

El importe de la perdida por detericro dal valor para un préstamo medido al
costo amorizede es la diferenca entre sl imporie en licros y fos fiujos de
sfectivo estimados futurog, reflejande el efecto del colateral v las garantias,
dezcontadoz a la fgza do indergs sfectiva onginal del active financisra.

El valor &n libros del active financiero e reduce por la pardida por delericro
direciamsnis. excepto para las cuenias comsrciales por cobrar, deonde g
impors en libros se reduce 3 través de una cusnta de provisian La
recuperacicn posternor de log valores previamente eliminados se convierte en
creditos contra i3 cusnis de provision. Los cambios en el impers en libros de
la cuenta de provision se reconocen an el estado de resuttados.

2156 Baja g2 un schivo finsncisro - La Qompartia da de baja un active financiers
bnicamente cuando expiren los derechos contractuzles sobre los flujcs de
sfeclivo del acliva financiero. vy transfiere de manera sustancial los riesgos y
bensficios inherentes a la propiedad del active financiero. Sila Compafiz no
transfiera ni retiens sustancislments todos los resgos v beneficics inherentes a
la propiedad y continda reteniendn =l control del zctivo transferide, |a Compadia
reconoce =u participacion en el active v la obligacidon asociads per los valares
que tendria que pagar. Sila Compafia retiene sustancizimente todos Ios
risegos ¥ beneficios inherentes a la progiedad de2 un sctivo financiero
transferida, |z Compafia confinua reconociendo el aciivo financiers v tambign
reconose un préstamao colateral por 9% ingrescs recibidos.

216. Pasivos financieros e instrumentos de patrimonic emitidos por la Compaiia - Los
instrumentos de deuda vy patimonio son clasficados come pasivos financieros o coma
patrimaonio de conformidad con la sustancia del acusrde contractual.

MiEF 7.21
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Los pasivos financieros se clasifican como pesivo coriente a menos gus la Compaiiia
tangz derecho mcondicionsl de diferir el pago de |a obligason por lo mencs 12 meses
despues de = fecha del estado de situacidn finzncisra.

2.15.1

2.16.2

2163

2.16.4

2.18.5

2.16.5

Fasivas financieros al valor razenalble con cambios en resulfsdos - Loz pasivos
financieros sl valor razonsble con cambios en resuliados son pasivos
financiercs que s clasifican como manlenidos para negociar al momento del
reconocimiente inicial. Cualguier gananca o pérdida surgida d= 1s remedician
del valor razanable ze reconoce en & estado de resulisdos.

Présfamos - Represenian pasivos financieros que =& reconocen inicislmente a
s5u valor razonzhie, neto de los costos de la iransaccion incurfidos.  Estos
présiamos s registran suhsecuentemente a sU costo amotizado usando el
metodo de interds efeclivo,

Cuenias por pagar comarciales v olras cusnlas por osgar - Las cuenias por
pagar comercisles y oirss cuenizs por psger son pasivos financieros, no
dervadoz con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

Dezpués del reconocimiento inicial & vaor razonable, =e miden al costo
amodizade utilizande ! metodo de la taza de interés sfecliva El perinds de
oredito promedio para la compra de cienos bienes o8 de 50 diss.

La Compafia fiene implementadas politicas de manejo de nesgo financierg
para asequrar qus todas 1as cuentas por pagar se paguen de conformidad con
los térmings crediticios pre-acordados.

Pasives por confrafos de garsnifa financiera - Los pasivos por conirstos de
garantia financiera se miden inicislments a su valor razonable. v s no son
designados como instrumentos financieros al valor razenable con cambios en
rezultados. se miden posterormenie al mayor entre:

- &l impers determinado de acusrde con la MNIC 37 Provisiones, FPasivos
Contingentes y Activos Conlingentes;

gl imporle inaiments reconocido menos, cuando ses apropiado, la
amortizacicn acumulada reconocida de acuerdo con las politicas ds
reconooimiento de ingrescs ordinarics establecidas enla Nota 2.12.1

Said de un pasivo financiers - La Compania da de baja un pasiva financiere si,
y $0i0 si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

inztrumentas de pstdmonio - Un instrumentc de pstimonio consiste en
cualguisr contrato cue evidencie un interss residual en los activos de la
Compania luggo de deducir todos sus pasivos. Los instrumanios de catrimonio
emitidos por la Compania se reconccen por ios ingresos recibidos, neto de los
cosios de emision dirsctos.

Modificaciones a la NIC 1 - Prasentacion de estados financieros

Las mejoras anuales a las NIF 2005 - 2012 han presentado una sere de madificaciones
a lag NIF. Las enmiendss especifican gue e requiers un tercer estado de siluacion
financiera cuando a) una entidad aplics una politica contable retroactivaments o realizs

-
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2.18

2.18

una reexpresion retreactive o reclasficacion de partidas en sus estados financierss, v o)
Iz aplicacicn retroactiva, reformulacién o reclasificacion tiene un efests material en |z
informacion contenida en &l tercer estade de situacion financiera.  Las enmisndas
especiican que as notas correspondientes. no son necesarias para acomparar el tercer
e8tado de situacidn financiera.

En el afo en curse, la Compaiia ha aplicado una sere de nuevas y revisadss normss,
lo gue nc he dade |lugar 3 efectos materales scbre 'a informacidn presentada =n &l
esfade de silvacidn financiera al 1 de enerc del 2013 De acusrde con las
madficaciones & la NIC 1, 2 Compafifa ha presentado un estado de situacion financiea
sin las nctas relacionadas, 2 excepeion de los requerimientos de revelacian de la NIC 8
Foliicas Contables, Cambios en las Estimacionss Contables y Ermores,

NIC 18 - Beneficios a los empleados (revisada en al 2012}

En 2l afio en curso, la Compariia ha aplicade |z NIC 19 - Bensficios a log Empleados
(revisada en el 2012} v las enmiendas consiguienies, por primera vesz

La MIC 1% {révisada en el 2012 cambiz la contabilizacidn de los planes de beneficics
definidos v los beneficios por terminacién. Bl cambic mas importante ze refiere 2 la
contabilizecion de ios cambios en jas obligaciones por beneficios definidos y los activos
del pian. Lag meodificacionss requisren =l reconcoimiento de los cambios en las
ooligacionesz por beneficios definidos v en el valor razonable de los activos del plan
cuando s producen, v por lo tante efiminan |2 ¢l métods ds la "banda de fluctuacion”
permitida por la version previa de la NIC 1%, v acslerzs el reconocimiento de los cosios
de senvicios pasados.

Adicicnzlmente, fodas fas ganzsnciss y perdidas aciuvarales (nuevas mediciones) se
reconocen inmediatamente en oiro resultado integral. Por otra pare, el costa de interés
y rendimiento esperado de los activos del plan utilizados en la version previa de |z MIC
19 se sustituyen por el enfoque del “interés neio”, af cual segin la NIC 18 (revisada en
& 2012}, se calcula aplicando la tass d= descuente neta sobre 2l pasivo o activo por
beneficios definidoz. Estos cambios han tenide un impacto en jos importes recenocidos
=n el resultado del perfodo v otro resultado integral en aics antsricres.  Adicionalmente.
fa MIC 19 (revisada en &l 2012) introducs slgunos cambios en |2 presentacicn del costo
por bensficio definidos incluyends extensas revelacicnes adicionales.

& partir del 1 de enero del 2013, |z Compariia ha aplicade las disposicicnes transitofas

pedinentes de la NIC 19 - Beneficios a los Empleados, v ha aciualizade Ios importes
comparativos en forms retrospectiva

Normas nuevas y revisadas sin efecto materfal sobre los estados financieros

MIE il Sfoctiva 2 padic

Ermizndas als MIF 7 Ravslacionss - Transferencias de Julic 12312
activas financiencs

Enmizndas ala MIC 12 Irmpeeslos diforidos - Recugsracidn Encro 1, 2013

d= Sclivas syhyacanlss

La Administracion considera que la aplicacicn de ias nomas nuevas v revissda durante
&l afo 2013, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre Iz posician
financiera d= la Compafiia, los resultados de sus operacionss o sus flujos de efectivo.
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Normas noevas revisadas emitidas pero aun no efactivas

La Compsafia no ha aplicado las siguientes MNormas Internacionaies de informacian
Financiera (MIF). Mormas Intemacionales de Conizbilidad (NIZ) & Interpretacionss dal
Comite (CINIF} neevas revisadas gues han sido emitidas pero adn no son efectivas:

MIlF Tilulo Efacliva 8 oarir
Hiir 3 instrumenios financisros chers 1, 2015
Enmierdas 2 12 MIF 5 y Fecha coligatons sfeciva de la HIF

MIiF 7 8 vy ievelaciones de transician Ensro 4, 20256

La MIF z emitida en nowviembre del 2005 mtroduo nusvos requisitos para |a
clasficacion v medicdn de aciives financieros. Esta noma se maodifice en ociubre del
2010, la cual incluyd los requisitos pars e clasificacion y medicicn de pasivos
financieros, asi como su baja en los estados financieros

Los requisitos claves de la NIIF 9.

El reconoeimiento y medicion de los activos financieros que e clasifican dentro dal
gicance de la MIC 3% - instrumenios Financiens s& reconoceran posienorments a su
costo amortizado o valor razonabls.

En la medicidn de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios
en resultados, la NIIF 9 reguiere gue & impons gensrade por cambio en 2l valor
razonacle del pasivoe financiens que 523 stribuible 3 cambios en =l riesgo de crédito
del referidoc pasivo, s presente 2n ofro resuliado integral, a mencs gue, &
reconocimiento de |os sfectos de los cambios en el fesgo de crédite del pasiva an
olre resultado integrsl genere una asimetria contable en &l resultsdo del pericdo. Los
carnbios en el valor razonzble atribuible 3 riesgo de crédilo de un pesivo financiere no
son posteriormente reclasificados g utiidad o perdida. Sesgon la MIC 38, I3 wotalidad
del importe del cambio en & valor razonshble del pasivo financiera designado come
valor razonable con cambios en resultados =& presenta en |z cuenta de resultados.

La Compania preve gue la aplicacién de la NIIF 9 2n el futuro puede tenar un impacio
significativo sobre los importes reconocidos en los estados financierss adiuntos, =n
relzcion con log activas financieros y pasivos financigros de |z Compafiia. Sin
embargo, no es posible proporcicnar una estimacidn razonzhlz de ese efecto hasta
que uh examen detallade hays sido complelado,

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con MIIF requisre que
ia Administracion reaiice cierzs estimacionss y establezca aigunos supuestos inherentes 2
'3 actividad economica de la enfidad, con el propésito de dsterminar Iz valuacion v
presentacion de algunas partidas que forman pare de |os estados financieros. En opinién
de |la Administracian. tales estimacionss y supuestos estuvieron basados en la mejor
Ltilizacion de la informacion dizponible al momento, fos cuales podrian llegar 2 diferir de sus
efecios finzales.

Las estimaciones y juicios subyaceniss se revizan sobre una base regular. Las revisionss a
las estimacicnes contables s reconocen en el perlodo de la revisidn v periodos futurcs =ila
revision afecta tanio al periodo actual como a periodos subssecusntes.

PoiE 1
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A continuadion s2 presentan las estimaciones v juicios contables oriticos que =
adminisiracion dels Compania ha utilizado en 2| procesc de aplicacion de los criterios
contables:

3.1

3.2

J.4.

4.5

Detanorn gg sclivas - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella facha gue ze
considere necesano, se analiza &l valor de los activos para determinar si exists sloin
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una perdida por deteriora. En caso de
gue exista algdn indicio s& realiza una estimacion dsl impare recupersble de dicho
activo., 5i se trata de activos identficables gue no generan flujos de sfectivo de forma
indegencients, se estima la recupersbilidad de fa unidad generadora de efectivo 2 la

que pertensce £l activo.

Ceterminar si los activos han suffido deteriore implicz &l céloulo del valor en uso de las
unidades gensradoras de efective.  El calculn d=l walor &n u=o reguisre gue [a
Compafiz determire los flujos de efective futuros que deberian surgir de las unidades
generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiads para calcular ] valor
pressnie.

En al caso de que &l importe recuperable sea inferor &l valor neto en libros del active,
se registra |la correspondiznts provision per pérdida por deterioro por la diferencia, con
carge a resultados.

Las perdidaz por deterione reconocidas en un active en psrindos antericrez scn
revernidas cuando se produce un cambio en las estimacionss scbre sy impeone
recuperaile incremantande el valor del activo con abono a resultados con 2l limite del
valor en libros gue el activo hubiera tenide de no haberse reconocido la pardida por
detericro.

provisiones pars obligacionss por beneficice 2 definidos depends de varios factores
gue son determminados en funcien de un caloulo actugnal basados en vanos supuesios.
Esios supuesios uilizados para determinar &l valor presenie de estas cbligaciones
inciuye una izea de descuanto, Cualguer cambio 2n los supusstos impacta en & valor
en libros de las provisiones de estos beneficics.

El actuano contratado por la Compafiia para realizar 2l cédloulo actuarizl, utiliza la tasa
de descusnio. la tasa de monalidad y de rotacion & final de cada ano reportados por la
administracion de la Companiia. La tess de descuento es ia tasa de interés que debe
ser uillizads para determinar &l valor presents de log flujos futuros d= caja estimados
QUE 58 e2pera van a ser requendos para cumplic con |2 obligacion de estos bensficios,

E_st.ima_ﬂl'dn de widzs uliles de vehiculos, maquinena v eguipo- La estimacion de las
vidas dtiles y el valor residual se efsctian de acuerdo a2 lo mencionado en ia MNota

-

283

impuasia 8 fa renta difendo- La Compania ha realizade la estimacion de sus impuesine
diferidos considerandc que lodas las difersncias snire &l valor en libros y la base
tributara ¢de los activos ¢ pasivos 22 ravertirén en 2l futuno.

Valuscidn de los insfrumentoes financiercs - Como se describe an la Mota 12.1, ia
Compania wliliza las tecnicas de valuacian para la medicidn del valor rezonsble de sus
zctivos financieros y pesivos financieros gus == basan, en la medids de lo positle, an
datos cbservables def mercada,




La Nota 12.7 incluye informacion detallada sobre la naluraieza de las presunciones
para eiecios de estas técnicas de valuscion, asl como un andhsis de sensibilidad
tetaliads pare dichas presuncionss.

4, CUENTAS COCMERCIALES POR COBRAR

Un resumsn de cusntas comarciales por cobrar bajo MNIIF '8, 88 como sigues

. Dicrernbre 31,
2014 +y
ien LS. dilares)
Clignies 16,364 8123
Total 16 364 8123

e 7 anjzy 3¢ Cuwenlas por cobrar - Las cuentas comerciales por cobrar que se revelan arniba se
clasifican como actives financierss que ss miden al cosic amonizado. Todos los saldos
son clasificados como activos comentez.  El vaior razonable de i3s cuentas comerciales
por cobrar y otras cuenias por cobrar =& revalan en [as olras cuenias por cobrar

MIF T 37 La Compafiia no ha reconocida una prowision para cuentas dudosas, debido a gque
considera que no tiene saldos pendientes de cobro que podrian considsrarse incobrables,

wiF7an  Antigiedad de cartera - La Companiz revisa la anfigliedad de cartera mensuaimente una
VEZ que realiza ins reponas geranciales con &l fin de evaluar la rotacién e 'a cariera

5. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades, planta y equipos bajo NIIF's, &8 como smgue:

... Diciembre 31,
2014 2013
(& U5, dolares)
Costo o valuacion 607 436 607 436
Depreciacion acumulada y deterioro (142 8249) (116,344}
Total 454 507 491 082
Clasiicacdn:
Terrano 1568 122 158,122
Consiniocionss en cursg
Edficios & instzlaciones 358,245 68 9485
Maquinariz y equipas 80,368 80,389

Tetal 607 436 607 436




ACTIVOS BIOLOGICOS
Un resuman de activos biclagicos bajo NIF =, es como sigue:
.... Diciembre 31,...

2014 2013
i2r U2, dolares)

CLltivas en crecimisnio 21,568
Ganado en desarrollo 3,400
3anado Lechero 10,500 16,500
Amertizacidn acumulads i5.600] {9,300)
Total 25,868 ¥ 200

Cultivos en cracimienio - Coresponds & cultivos de cerealss que se encuenirsn en eta pa
de crecimiento para su postericr cosecha.

Ganado en desarrofio - Comesponde 2 ganado vacuno que todavia no s2 encusnirs en
condiciones para producir leche,

Ganado lechero - Estd compuesto por garado vasune productor de leche, an etons

productiva, ia vida vtil estimada desde que inicia su etaps productiva es de § afios. que s
eltiempo de amorizacion utilizado

IMPUESTOS

7.1 Actlves y pasivos del afio corriente - Un resumen de aclivos y pasivos por
impussios comientes s como sigue:

... Diciembre 31,...

2014 2013
ien U3, dolares)
Activos por impuesto carmente!
Credito tributaric a favar de la empresa (LR) 3.156 4324
Total 3,158 4,534

7.2 Impuesto & la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacian entre is
utilidad segun estados financieros y el gasto por impuestc 2 l2 rents corisnte, es

COMS Sigue:;
. Disiembre 21, ..
2014 7013
{en U5 délares)
Lhilidad (perdida) segin estados 12.544 g,980
financierce antes de impussto = Iz renta
Ingresos exentos 19,880
(Zgstos no deducibles ? B804 2 BB
Amorlizacicn de perdidas tributarias [2.918)
Litilidad gravable 13,035 {281)

s i



Impuesio a la renta causadas (1) 2,868

Anticipo calculado {2) 4 309 3,919
Impussto & Iz rentz cargado a resulfados £ 309 =18
impuzsto 2 la ranta difendo

Total 4,308 Rz LS

111 D& conformidad con disposiciones legales, |s tarifa pars el impuesto 3 1z reniz, s

(2

[3

—t

-

et

calcula en un 22% sobre las ulilidades sujetas a distribucion {23% para el afo
2012} v del 12% scbre Ias ulilidades sujetas a capitalizacidn (13% para &l afo
2012

A partir del afo 2011, 52 debe considerar como impuesio a ls renta minimo et
valor del anticipo calculzde, &l cual rezsulfz de la suma matematica del 0.4% del
active, 0.2% de! patrimanio, 0.4% de ingresos gravados vy 0.2% de cosfos v gasios
deducibles,

Durante gl afo 2013, |a Compania determing un anticipo de impuesto s la renia
equivalentz ssgin consis en iz declaracion del 2043 por  LISS3,819.
Consecuentements. la Compania ragistrd en resultados dicho valor equivalents al
impuesio a la renta minima.

Ce conformidzad con disposicionss |egsles, ia tarfa para =l impuesio a la renla se
calcula 20 oun 22% sobre las utilidades sujetas a distibucidn (23% pars el afo
2012} vy del 12% =sobre las utilidades sujetas & capitalizacon (13%: parz el afo
2012).

A partir del affo 2012, se debe considerar como impuesto & la reata minimo &
valor del anticipo calculsdo, 2l cual resulia de la suma matematica del 0.4% del

activo. 0.2% del patrimaonic, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de costos y gaszios
deducibles.

1.3 Movimianto de |3 provision para impuesto a fa renta - Los movimientoz de |z
provision para impuesto a fa renta fusron como sigue

... Diclemore 31,...
2014 2013
ien U5, ddlares)
Saldos 2l comienzo del afio {4,334} i3.302
Frovigidn del afo 4 208 24919
Fagos efectuados {3.131) 4.951)
Saldos al fin del afio {31586} (4.334]

Pagos efeciuados - Corresponde 3l anticipo pagade v retenciones en la fuenta.

Aspectos Tribularios del Codigo Orgdnlco de fa Produccion - Con fecha
diciembre 28 del 2011 =& promulgd en el Suplemanta dsl Registre Oficial Mo, 351 al
Codigo Orgsnico de la Produccion, Comercio & Inversiones, &l mismo que incluye
entre oiros azpectos tibutanos los siguisntes:

SR



+  Lareduccion progresiva en tres punios porcentusales en la tarifa de impuesio a la
renta para socisdades, asi tenemos: 24% para el afo 2079, 23% para &l ano 2012
y 22% a parir del ano 2013. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, para la medicion
del activo (pasivo) por impuastos diferidos, |2 Compafia vtilizo una tass de
impuasto & la ranla promadio del 22%.

Exoneracion del impuesto als renta durante 5 afos para ruevas sociedades cuyas
inversiones 22 reslicen para el desamolle de sectores econdmicos considerados
pricritarios para el Estado.

Cedusciin del 100% adicional para = calculo del impuesio a la renta de cieros
gasios incurrndeos por "Medianas Empresss”.

+ Exoneracion de retencion en la fusnie de impuesto a la renta 2n pago de intersses
de créditos extemas olorgados porinstituciones financisras.

« L& reduccion progresiva del porcentaie de retencian en la fuenie de impuesto a la
renta en pageos sl exterior conforme |a tarifa de impussto 2 |a renta para
zociedades.

Exoreracion del pago del snficipo de impuestio a la renta hasiz el guinto 2fc de
operacion efectiva para las nuevas sociedades.

Exoneracion del impuezio a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses
por craditos gtorgados por instituciones fingncierss destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Codigo.

Aspectos tributarios de la Ley da Fomento Ambiental y Optimizecion de los
Ingresos dol Estado- Con fetha roviembre 24 del 2011 == promulgds en @l
suplemente del Registro Ofcial No. 533 1z Ley d= Fomento Ambiental v Cplimizacion
de los Ingresos dal Estado. 1la misma que incluye entre otros aspecios tributanos los
siquienies:

Loz gastos relacionados con vehiculos cuyo avallo sunera USEE5 000, en la base
de datos del 5RI. serén no deducibles en |z parte gue supera dicho valor,

. Los vehiculos hibridos cuyo precio de venla supers USE35.000 estan gravados
con VA tahfa 12%.

Los vehicuics hibridog o sleciricos cuyo precio de venta supsre US5$35.000 esian
gravados con ICE &n tarifas que van del 8% al 32%.

Cambis 2n ls forma de imposicion del ICE pars los cigarillos, bebidas alcondlicas
¥ CEMVEZES.

La tarifa del Impueste a la Salida de Divisas - 15D e incremanid del 24% al 5%.
Por presuncidn se considera hecho generador de este impussio el uso de dinero
&n &l extenor y 52 establece como exento de stz impussto 2l pago de dividendos
& companias o perzonas nalurales qus no 2stén domiciliadas en paraisos fizcales.
Los pagos de este impussto 2n ls importacion de malerias primas, insumos v
bienes da capitsl, guse consten en 8l listado qgue astablerca o Comits de Politics
Tributaria y qus sesn utilizados en proceses productivas. pusden ser ulilizsdos
como crédito tributario de impuesto 2 la renta,



10.

S& esiahlece el impuesio amtiental a |z coniaminacion vehicular, qua $e gravs en
funcion del cilindraje y del tiempa de antigtiedad de los vehizulos.

De establece & impussio redimible 2 las botellzs plasticas no metomables
considergnds como hecho generador emboiellar en envazes plaslicos no
retornables, ullizados para contener bebidas alcohdlicas, no aicohdlicas,
gassDsas. no gasensas y agua, En &l caso de bebidas importadas, el hecho
genarador serd su desaduanizacion.

CUENTAS COMERCIALES PDR PAGAR

Un resumen de cuenias comerciales por pagar bajo NIIF's 28 como sigus:

... Diciembrg 31,...

2014 2013
jen U.35. dalares)

Frovesdorss locsles 22837 5463
Total 22837 3,468
PROVISIONES

Un resurmnan de provisiones bajo MNIF s, es como sigue:

.. Diciembre 31,..
2014 2013

ien 5. dolares:

Beneficios empleados 1,382 £.8%8
Jueldos par pagar 733
[ESS poromgsr 1,018 2,914
Farticipacian trabajadorss 2,214 e4&
Total 4,614 4,180

OBLIGACION DE BENEFICIQS DEFINIDOS

Eonificacion por desahucio - D& acuerdo con disposiciones del Cadige ds Trabsjo, en
los casos de terminacion de la relacion labors] por desahucio golicitads por &l empleador o
por el trabajader, la Compafia eniregara el 25% de la Glima remunsracion mensual por
cada uno da los anos ds servicio
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Al 31 de diciembre def 2014 v 2013 se prasentan los siguientes saldos:

. Digiembre 31,
2014 201
(en L3, dalarez)

La

Bonificacion pof desahusio 1,415 Baz

Tetal 1115 842

Los movimientos en el valor presente de obligacion de monificacion par desahucio fueron
COIM Sigus:

...Diciembre 31...
2014 201
i=n U2, dolarss)

Lan

Ssldos 8] comienzo det afio 842 346
Costo de los =ervicies del periodo carrients 273 4495
Saldos al fin del ano 1.115 542

Los calculos aciuanales del valer presente ce la obligacidn devengads por concepto de
beneficioz definidos fueron realizados ¢l 31 de dicembre del 2014 v 2013 por un sctusno
independiente, El valor gpresents de |las obligaciones por concepio de beneficios definidos vy
‘05 costos del sarvicio actual v 2! costo del senvicic anterior fusron celcuiados uiilizando el
metodo de |z unided de crédito proyectads. Bajo este mélode los bensficios definidos
deben ser stribuidos al periode de servicic del empleado v basados en iz frmula del plan,
de tal suere qQue =& atibuye la misma cantidad de beneficic a cada sho de senvicio,
considerande el uso de hipdtesis actuanales pars calcular el wvaler presente de dichos
bapeficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo. el incremento
salarial v las probabilidades de pago de esfos beneficios.

Las ganancias y pérdidaz actuariales aus surjan de los gjustes por ia experencia vy cambios
en los zupuestos actuanales se cargan o abonan a resuttados durante el rermansnie de vida
laboral promedic 2zperato de los empleados corespondientes, con base en el enfogue de
la banda de flustuscion.

Las presuncionss principales usadas para propdsitos de los calculos actuaniales son las
siguientes:

- Diciembre 31....

2014 2073
% 8
Tasais] de descuento g 7
Taszais) esperads del incremento salarial 3 3

Jubilacion Patronal - De acuerde con disposiciones del Codigs dal Trabaic, los
irabajadores que por veinte afios o mas hulieren prestado sus 2envicios =n forma
continuada o interrumpida, tendrén deracho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de & jubilacion que les coresponde en su condicion de afilizdos al Instituto
Eouatoriano de Seguridad Social.

3% -
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Al 31 de diciembre def 2014 y 2013 se presentan |os siguientes saldos:

.. Diciembre 31,
2014 2013
ien LS dilares)

Provigian jubdlacion patronal 1.331 1,875
Tatal 1,331 1878

Los mowvimientos en el valer presente de la abligacidn de jubilacion patronal fuercn comeo
siQuUE:
... Ciciembre 31,
2014 2013
(en LIS délares)

Saldos al comienze del anto 1,879 1,063
Costa de los servicios del periodo comente [545) B1G
Saldos al fin del ahic 1,334 1875

Los calculos actuanales del valor presente de la obligacidn devengads por concepto da
benaficios definidos fusron realizados el 31 de dicembre del 2014 v 2013 por un actuaro
‘ndependients. El valor presente de las obligacionss por concepio de beneficios dafinidos v
‘ns costos del servicio actual v al costo del ssrvicio anterior fueron calouiados wilizando =l
metodo de lz unidad de crédito proyectada. Bajo este mélode los bensficios definidos
deben =er atribuides al pericdo de servicio del empleado v besados en la formula del plan,
de izl suere que 52 aiibuye la misma cantidad de beneficio 2 cada afio de senvicio,
coheiderando ¢l uso de hipotesis actuarales para calcular el valor presents de dichos
bensficios. Estas hipotesis reflejan =l valor de dinero a través del tiempe, =l incremanta
szlarial ¥ 1as probabilidades de pago de esfos beneficios

L83 ganancias y perdidas actuanales que surjan de los sjusies por la experiencia v cambios
en loz supussios acluariales se cargan o ahonan a resuliados durants el remanente de vida
laboral promedio esperado de los empleados correzpondientas. con base en el enfoque da
la banda de fluctuacién.

Las presuncicnes principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son las
siguienies:;

... Diciembre 31,...
2014 20
¢.l

i,
X

—-—

%)

i

o

Tasa(s) de descuento 7 7
Tasais) esperada del incremento salanal a 3

S {4



11. OBLIGACIONES BANCARIAS
Un resumen de obligaciones bancariss, clasificadas segan sU vencimienio, 85 comao sigue:
o Diciembre 31,

2014 2013
ien L.5. dalares)

Sobregiro bancario 8. 485 0,263
Porgictn cano plazo 54.420
Total Doligacionas bancarias corrientas 80 905 2. 283
Parcién 2 largo plazo 143 5549
Total Obligaciones bancarias no correntes 143,659 _

Los prestamos bancaros corresponden a creditos otorgados por el Banco Prooredit con
una iass neminal del 11,07% anual y vencimiento: meansuaies. los cuales al 31 de
diciembre del 2014 presentan s siguentes saldos:

.. Diciembre 31,2
2014 2073

ien U.E. dolares)

Fréztamo Mo, 1503665185 a 60 meses plago. con

vencimiento en abil del 2013 117,118
Prestamo Mo. 19026683602 a 38 meses plazo, con

vencimiento en abrl del 2017 20 SR
Frestamos bancarios 188 075

1Z2. OTROS PASIVOS
Lin resumen de olros pasivos bajo MIIF s, es como sigue:
... Diciembre 31,...
2014 2013

ien LS. dolares)

Edgar Navarrete 83,585
Marco Mavarrste 62,128

Total 151,712

N



13. INSTRUMENTOS FINANCIEROQS

MIE T 33 38

M 13, 138
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Gestion de desgos nancigrps - En el curso normal de sus negocios v actividades de
fnanciamiento, le Compafia esta expussio a dislintos resgos de naturaleza
financiera que pueden sfectar de maners ma2s o menos significativa &l valor
gtonumico de sus flujos y activos, y &n consecusncis, sus resultados.

La Compafia dispons de unz organizacidén y de sistemas de  informacian
adminisirados por la Gerencia Financlera, que parmiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer 2 la Geérencia General medidas de mitigacian,
siecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacidn se presenta una definician de los riesgos que enfrenta Is Compshia,
ung caracterizacion y una descrpeion de las medidas de mitigacidn sctuaimenis en
UsD por panes de ls Companiz, sies el caso.

Fiesgo en a2 fasas de inferds - Ly Companis se encuentra expuesto a riesgos en la
taga de interés debido 2 que la Compafia mantiene préstamos & tasas de interes
tanto fijgs como veriables. El rissge es manejado por la Compaiia menieniendo unz
combinaciin apropisde entre los présiamos g tasa fija v a iasa varniabie

Rissgo de crédita - El riesge de crédite se refiers al resgo de gue una de las parss
incumpla con sus abligaciones cortractuzles resulizndo en una peérdids financisra.
La Compafiz ha adoplade una poliica de Onicamente mvolucrarse con parnes
solventes y obtener suficientes colaterales, cuando =ea apropiado, como formz de
mitigar =l riesgo de la pérdida financiera ocasionada por les incumplimizntos.  Ls
Compsafia Onicameanta realiza transacciones con Compafias que cuentan con la
misma o mejor calificacion de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar esidn compuestas por un ndmers imporanis de
cliertes distribuidos enire diversas arsas gecgraficas. Lz evaluacidn de crédilo
contnua se realiza sobre fa condicion financiera de las cuentas por cobrar.

La Compafiia no mantiene exposiciones de rissgo de crédite significativas con
ninguna de las partes o ninguna contraparis con caracterisiicas similares

Riesgo de liguidez - La Gerencia Gensral es la gue tiens la responzshilidad final por
la gestion de liquidez. La Gerencia General ha establecido un marco dz trabgjo
spropiado para la gestion de liguidez de manara que la gerenciz pusds manejar los
requerimiantos de financiamiente 2 corto, mediano y large plaze asi como |z gestidn
de puidez de la Compafia. La Compania maneja 2l riesge de liguidez manteniendo
reservas, facilidades financizras y de préstamo  adecuzadas, monioreando
continuamente los flujos de efective proyeciados v reales y concilizndo los perfiles de
vencimiento de los activos v pasivos financieros.

Alesgo de capital - La Compania gsstiona su capital para ssegurar que astars an
tapacidsd de conthuar como empresa en marcha mieniras gue maximizan el
rencimiento a sus padicipes & través da la optimizacion de los saldes de deuds v
patrimaonia,

La Gerencia Financiera y Centadora General revisa la astructurs de capital de |3
Compania sobre una bass iimestral. Como parte de esiz revision, |z Gersneia
General considers el costo del capital v los riesgos ssociados con cada class d=
capital.
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Les principales indicadores financieros de la Compafia se detallan a continuacian

Indices
Capital de trabajo LE527 826)
Indice de liquidez (.65
Frueba acidz 3,21
Fasivos tolales | patrimonio .60
Deuda financiera | activos totsles 35%

FPzra la adminiziracion log indicadoras fnancisros antes indicados extan dentro de los
parametros adecusdos para una onganizacion del tamado v nivel de desarrolia de |
Companis. ademas que cumple con 3us chligaciones.

Categorias de instrumentos inansieros- El detalle de los actives y pasives financieros
manisnidos porla Compaitia a5 como sigus:

LDigembra 31,

014 2013
Comenie Me: corrianbe Cormente Mo coments

Actives financieros madiaos al cosio
arnomizado

Cuenias comerciales por cobrar 15,584 RS

Ciros aclivos 27.000
Tatzl 2mivos finsncisros 18,384 27000 123
Pasivos financisros medidos &l cosko
arnomizedo

Sobregiros bEncsrnios 5484 52635

Cuenias comarsales por pagar EREEY 3488

Crligacionss barearias 54420 145,559

CANDS pasivas 125,712
Tolal peaives francisros 235,542 142,689 =rek] 181,712

137

Las cuertas por cobrar comerciales se aproximan al vaior justo dsbide = la
naturaleza de cono plazo de esios instrumentas Mo obsiante fos otros activos y
obros pasives 3l ser saldos que no se ha definido plazo v tass de financiamignts, se
ha desglesade el valor correspondiente a fos intereses impliciios.

Tecnices de valvacidn v presynciones solicadas pars proposifos de meadir & valor
rezonable de instriimentas finsncieros - El valor razonable de los actives v pasives
financierns se determinan de Iz siguienis forma:

Mercado scfivo: precios gotizados - Bl valor razonable de los activos y pasivos
financieros con {&rmnes y condiciones estdndar v nagociados en los mercados
liguidos actives s& determinan con referencia & los precics cotizados en dichos
mercados vigentes & la fecha de reponte. Cuando los precios actuales de ofera
no estan disponibles, el precio de |z transaccion mas reciente proves evidencia def
valor razonable actual siempre y cuando no haya existida un cambio significstive
en laz circunstancias sconomicas desde la fecha de |la transaccion.  Si las
conrdiciones han cambiado desde la fecha de |a {ransaccion, &l valor razonable

i

[

1-2
1



refleja el cambio en las condicionss de referenciz en funcién da los precins o tasas
gctuales para instrumentos similares.

Mercado no gebivo: f8cnics de valuasiin - Si el mercads para un acivo financiers o
pasivo financiero no es active, la Companiz establece el wvalor razonab!
empleando técnicas de valoracion gue incluyen ef uso de informacién disponicle
sobre fransaccicnes recientes entre pares interesadas v debidaments informadas,
|z referencia = oiros instrumentos sustancialments similarss yio el analisis ds
flyjos ds efsctivo desconizdes basado en presuncionss  apropiadaments
sustentadas {ejemplo: con pracios o tasss de mercado).

12.8 Prasuncignes signifiestivas whiizadas al determinar &l valor razongble og los activos
finangciams v pasivas finsncisms

-

Erestamos bancanos - El valor razonacle de lus préstamos 25 estimado u=szndo 2l
modelo de flujos de sfectivo futuros desconiados. Los instrumentos, en la meadida
de lo positle, son agrupados en grupcs homogeneos segrepados por as tasas de
interss y vencimisntos. En generzl, los flujos de efectivo confraciuales son
descontzdcos usando una tasa de descuento sstimada qus un paricipants del
rercado podria usar en 13 valuacion de instrumentos con vencimisnios, tasas de
interés v fesgo dea crédito similares.

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, |22 tasas utilizadss para desconizr los flujos

ds efectivo fueron de 8.76% y & 50% respectivaments, con base en las iasas de
mercado de préstamos 8 12 meses piazo.

14, PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Un resumen de capital social es come sigue:

.., Diciembre 31,...
2014 2013
fen LS, délares)
Capital social 2.150 2,168
Taotal 2,150 2,160
141 Capifal Sociel - El capital =ocial autoizado consiste de B5 000 participacionss de

14 2

L1551.00 valor nominal. las cualss otorgan un vato por particicacien v un derecho 2
los dividendos.

Utilidsdas (pardidas) retenidas - Un resumen de las utilidades {pérdidas) retenidas es

COMS Sigue;
Diciembra 31,
2014 2013
.. (en U.5. ddlares)
Resyltados scumulados (4 3521 [2.943)
Resultados acumulados provenienies de la adopcion
por grimera vez de las NIIF 256.918 256 516

Total 253 064 249,873
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Los saldos de |z siguientes cuentas surpsn de la aplicacion por primsra vez de las
MIIF y de los saldos segun POGA antericres, ios cuales segdn Resolucion emitida par
lz Superntendenda de Companiss el 14 de octubre del 2011, podran =er atifizadas
de la siguiente forma:

Resulfados scumulsdos provenienies de ls adopcion por primera vez de las NIF -
Incluye los valores resultantes de los sjustes originades en & adopoion por primers
vez di las NIIF. El szldo deudeor podra ser abserbido por los resultados acumulados
v los del alttimo ejercicio econémico concluida, silos hubisre.

INGRESOS
Lin resurmen de los ingrescs de la Compafia es como sigue:
... Dictermnbre 31,..

2014 2013
{en U.5. dalares)

Ingresos provenientes de la venia de leche 111,805 202 455
Ingrezce provenientas de la venia de fruizs v verduras 18,322 15,253
Ingresce provenientss de la veniza de ganado 49 700 65,100
Ingresos por vents de guinua BiE, 361

Oros 6.700 135
Total 272,888 378 948

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 vy |3 facha de emision de los estzdos fnancieros |Enerc
25 del 2015) no se produjeron eventos gue en opinidn de la Adminigtracidn pudisran tener
un efecto impoitants sobre los estados financieros sdjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

Loz estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido
aprobados per |z Gerencia General de |z Compafiia en enero 23 del 2015 v seran
presentados a loe Socios parg su aprocbacian, En opinion de la Gerancia Gensral de la
Compsfia. los estados financieros serdn aprobsdos por |z Jumts de Scoios sin
modificacionss,



