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2.1

E valór razoñáb e es el precio
Para l€nsler r un pasivo enlre
independleñtemente de si ese
ol.¿ lécni€ dé válor..ión

OPERACIONES Y ENfORNO ECOI!OMICO

AGRÍCOLA NDUSTR AL P NGIIILLA SA rué@¡rituida en e Ecuádorer14 dejunio
de1935ysuáclividadpnncipales ac a. compE. ventá, úmerc¡al¡zac¡ón y dtstrbuc¡ón
de aves ganádo vacuno, porcino, cabalar,lánar, compÉ. vénl¿ y mmerc¿ izción de
componenl€s d€ peNos balanceados para la alimeñtáción de ganaderiá en genera i
exp otác¡ón y comerciá ización de p¡oduclos.qricoás y qá¡ádebsienlre olros

La dieeión reoislradá de l. Cómpáñía es Hlachi N60¡34 v Flavio Alfáro. Quitó.

El capilal sociales de dos ñi ciento sesenla acciones o.din.riás y nominalivas, de u¡
dólarde ós Esrádós Un dos dé Añéré

Las politicás conl¿bles que uliliza la Compañla son .o¡slslenres en l¿ prepár¿.]ó¡ de

La inrormacón conténda en estos estados rnánciercs es rcsponsabildad de a
Admin stración de ra comp¿ñí¿

PO|.if ¡CAS SIGNIFIcATIvAs

Decl¿acion de cunqliñ¡.ñto Lo3 esraoo¡ r-daLEros á- sdo pfep¿.ado< de
confom dad con r¿s Normas ñle ¡nac¡on ales d e i¡tormacó¡ Fñanciera (NttF)

Bas6 de oreoár¿c¡ór - Los esrádos linancieros h¿ñ sido p€paradc sobÉ t¿s bases
dél costo hisiónco éxceplo pof c¡elas pfoped.des e insltumentos tnánciercs que $n
medidos ¿ sus valores Ezonables, tal coño se exptic. en las po iticas contabtes
includ¿s más abajo Elcoslo hislórico está básdo geneÉ menle en elvátor razonabte
d- á con"apresl¿c 01 e1 Fg¿d¿ ¿ €ñDode o,ercsyseto.oos.

que se rmibúi¿ pof vender un ácrvo o el valo. pag¡do
pánicipanles de un mesdo en a lecha de vátoÉción.
¡recio es d ¡eclamente obseryab e o estmádó lrir7ándó

A esl¡mar elváor r€zonab e de uñ aclivo o un p¿sivo la Coñpañi¿ liene en cuenta tas
caraclerist€sdelaclivoopasivoqueospádic¡pantesdetmerádotomarianencuenl¿
a riare preclo del aclivo o pasivo á t¿ iec h a de ñedición E vátor Ézonab e a eféclos
de medición y o de reve ación en los eslados nnancieros, se delemina sobrc un¿ base
de esle tpo a ercepcón de las rrá¡sa@iones retacionad.s a pagos basados en
a@iones que se encuenlran dento delamnce de l¿ NllF 2, as operaciones dé leasinq
que eslán denlrc de alcance de la NLc 17. y lás med¡ciones que tene atcunás
s miltudes con elv¿lor r¿zo¡áble. pero no son su valor €zonáb e, tales 6ñ0 e va or
nelo de realÉáción de la NIC 2 o é valor en usó dé la N C 36



Adicion¿menle. a efeclos de nfomación nn.nciera. las med c¡ones efecluadas a vator
Ezonab e se cás¡fén en eln¡ve 1,2 0 3con baseen elaÉdo de imooftancia detos
i¡sumos para lá medicón delvalor razonable en su tolálid¿d los cuales sedescrlben a

¡[eLl son pr¿cios otzados (sin ajusrao en ñe@dos acrivos para acivos o
pasivós idénllcos que l¿ entdad puede á@der a la fecha de medlción

Nive 2: lnsuños dislintos a
obseryables para el áctivo o

los precios coriz.dos lncludos én etNllet1 que sean
pa sivo, ya sea d irecla ó indi¡ecl¿ mente

2.5,

NveÉ: ¡sumosson datos no obsNab es p€¡áelactvoo pasivó

A co¡linuacón se dec.b¿n las p.ncipales po ilicas conlables adoptadas eñ la
preparación de eslos esiadosnnancieros

Eleclifo v.du¡valúta dé élet¡vo El eleclivo y equrvalenles de efe.lrvo i¡cuye
aqlellos áctvos fnanciercs liquidos, qúe se pueden transformar rápidañente en
efeclivo en un pla2o inlerior a tres ñe*s

Cuentas comerc¡al.s oot cobrat Las ae¡tas @merci¿ és po¡ cob¡sr són áctvos
lin¿ocieros no dedvados@n paqos fjos o deteñinabtes, quenocótizan en u¡ merc.do

Después del reconociniento lnicial, a válor razonable se miden at costo amontz.do
utilzándoelmétododelálasadei¡leésefectva menos cualqúler dáefioro Etiñe.eso
por inreEses (i¡cuye¡do los i¡re¡esB mptictos) se reÓnoce en et esrado de
fésullados iniecra es y se €lcuan ulfizándo l¿ lasa de ¡nterés efecliva. éxceplo pa.a tas
cuenlas por cob¡a¡ a cono piazo dándo el recono.imlento de i¡teés €su[are
inmaleri¿ Elpe¡íodo de cédito promedio de bienes es de 130dias

Lás cuenlas cómeEiales por cóbrar nctuyen uná provisón paÉ reduci su valo¡ at de
probabe realzáción Dicha p¡ovislón se onstiuye eñ tunctón de un áháUsts de ta
probablidad de fedpefáción de ás cuentás

Las cuentas @meEdes por cobrar se ct.s¡fican en aclivos codenres excepto tos
vencimje¡los superiores a 12 ñeses desde á fech. detestado de siluación f¡n.ñcie¡á,
que se clasili€n cómo aclivos no mrienles E vaLor ¡azonabte de tas cuentas
@merci¿ es por @bfar se fevelan en a Nota 4

PrcoiedadÉ, o¡¿nla v .Nipos

nanento del reúne¡ñ¡enb L. pa.tidas de propiedades
panr¿ yequpo se ñden n(Elmenle por sü 6110.

E @sto de p¡op¡edades panla y €quipo comprende su precto de ádqqisicó¡
más todos ios costos diectámente retációnados on tá lbicac ón del act vo su
puésla en cond cones de func¡onamiento según lo previsto por a Gerencia y ta
estinación iniciálde claiquer @slo de desm¿nlel¿m ento y elio de elemento o
derehab¡iilacón de a ublcación delácrivó

Adicionahenle se @nsder¿ mmo cosio de as panidas d€ propiedades, ptéñlá
y equipo.los costos pof pfésl¿mos de a fnanci¿ción d reclámeñ1e atfibubtes a



52 Med¡c¡ón aosteiot al rccono.¡n¡enla: ñodelo de retalu¿ctóh - Després del
eonocimienlo n¡ca, los terénos y editcos son presenlados a sus valoÉs
eváluados, que son sus válores Ézonables. en el momento de as
revaluaciones, ñeños lá depreci.cjón acumulada y e iñpolG acumul¿do de i¿s
pérdid¿s pór det¿fiofo de valor L¿s reval€ciones se efecllan con suficienle
l€cuencia, de talmánera qle elv¿oren ibros no dif eÉ ñ¿tedátmente de que
3e habda caculado ulilzando os va ores €zonábles áltinarde cada periodo.

El aumento en á @valuáción de dichos terenos y edifcos se €cono€ en otro
resulláda intégrá]. exceplo s Évede uná d¡sñinución en a reváLuáción dé
mismo previ¿mente r€ónocd¿ én resltados, en cuyo céso eL aume¡lo se
acredla a Ésullados en la medida en qle se cércá lá dsmlnlcón prev a Una
dsmnución de valor en ú¡os de ia reeváluac¡ón de dEhos lerenos y ed¡hcos
es Églslrada en @sultádos en la medldé que éx@de e sa do siexste a guno.
manlenido en a resetoá de reváluáción de prcpiedádes reacionado con una
Éválu¿c¡ón anlen.rdé dl.h. ádiv.

la adquisción o conslrucción de activos que requieren de u¡ pe odo de llempo
suslancia antes de estárlstos pára su uso o ventá

Los electos dé la rev. uácón de p@piedades, plá¡ta y equ po sobre elimpuesto
¿ !á renr¿ difeido, se ontábilizan y reve an de ácuedo @n la N c 12 tñpuesto a

A @nllnuac¡ón se presénla¡ as pnncipa€s paÉrdas de prop¡edades. panl. y
equipo lás vidas úliles y vaores €siduales usadas e¡ et cáicuLo de ta

Yi!!r!il

253 Métadó de depteci1c¡ón. v¡das tlti¡es v valoEs resduates Et @sto o vator
€váUado de propiédades y equipo s depr6la de ácuerdó con et ñétodo de
lineé recla La vida úti esiimadé valor residual y máodo de depreci¿cón so¡
Élsádos al fnai d€ €da año señdo el electo de cuaquer €mbo en et
esl m¿do fegistfado sobfe uná báse pfospecl¡va.

T po de Act vo

2.6.

2.5.4 ReA@ o venta de pop¡edades. .tanla v eou¡ao La utitid¿d o pé.dtda que suta
del re&o ó venla de !n áctivo de prop¡edades, ptanta y équjpo es calcu¡adá
@ho la dlerenc¡a entre el pré.io de venla y et v¿lór en libros de¡ aclivo y
€conocida en eslll¿dos.

En eso de venl€ o Ét fo subsiguienre de p@pedades fev¿tuadas, et supeévit
de feval!ácóñ afibuible a la feserua de revátúác¡ón de propiedades feslanle es
lÉnsfendo diectámen1e a tas uliLidades €tenid¿s

coslos oor présrápos Lós ústos por p¡éstamc arfibú'dós dúeoiamef¡le a la
adqu6ición. constru@¡ón o produmló¡ de actvos €if€dos tos cuates constituyen
.ctvós que requeÉn de un período de llempó slslancial paé su usó o venta. son
sumados al costo de eslos ad los hasla el momento en que esté¡ istos para su uso o



2.7.

Todos jos olros @stos porpélamosson Éconocidos en resultadc du€nle elperiodo

P¿+lámG RepÉsenl¿n pasivos ,in¿ndems que se recono€n i¡ cialñeñte á su vator
Gzonable ñelo de os coslos de lá tránsácción ncufdos. Eslos préslaños se feqisfañ
subwuerlemenle a s! coslo añodizado: cualquier diferencio enfe los fondos
ecib¡dos {neto de los coslos de rBnsacción) y e valorde redención se €conoce en e
esl¿do de €sullados dlranle el per¡odo del péstáfro usándo él método de lnt€rés

ElinqEso percibldo porla inve6óñ lemporalen préslañG específcos pendientes pará
se¡ consumidos en ¿c(ivos €lifl€dos es deducido d€ los @3los por préslamos áptos

Los préstamc se casifcan @mo pasvo corrieñte a menos que la Compáñia tenga
derecho mcondÉoñélde dlefkelpáqo de l¿ obliqac¡ón por Lo me¡os 12 ñes6 d4pués
de áfechádel esladódésiluá.ióñrim.cén

Cuentas com*ciél* oot tñar Las cueñlas @mercia es por pagár son pasivos
linancieros no den€dos 6¡ págos flos o deteminables. que no coti¿n en un

Oespués del reconocimienro niciá|, a váló¡ Ezonabe se ñ¡deñ atcoslo ámoñzado
llilzándo e mélodo de la tasa de ¡ñlerés efecllva El gasto pó¡ nte.eses (¡ncluyeñdo tos
¡nteeses mplicilos) se €conocen @mo colos linancleros y s€ @lcuan ui¡ zando a
lasá de nlerés elecliva excepto párá lás cuentas por pagar a orro pázo cuándó el
e@.ocimienlo del inteÉs fesllarla ¡nñabdai Elperiodo de crédlo proñedio pafa a
comp.á de ciertos bienés €s de 60 diás. Elvaio. rázonábte de t¿s.u€¡las @mercátes
po o¿asr roi?s(uent¿s por pdqa 5Frveán er r¿ \oE e

,pou6tos Elgaslopor mpuesró ¿ l¿ renta epresenta a sumade impuestoá a renta
por pagar @ñienie y el implesró diferdo.

2.91 lntuesla corienÍe - E irpueslo por pagar mrnenie se basa eñ la uritidad
gravable (tlibulaia)fecislÉda durante elaño. La uliidád g€vabe dinere de á
uUlidad mnr¿ble, debido a tas pánidas de ngÉsos o gastos tmponibtes o
dedlcbles y pa¡1dás que nune soñ grav.btes o dedlcbtes. Et pásivo de ta
Conpánia por con.eplo detimpu.sró @rienle se €tculá utitzaidc tas lasas
lisGles aprobadas ál¡nalde €da periodo

292. lmouesto dilendo El mp!éslo dité do se e6¡oce sobfe las dife€ñcas
tempoÉrias enlre e valor en libros de os .clvos y pásüos in.tuidos en tos
estados fnanceros y lás bases lis€les @respondienles ulitzadas pará
delerm¡nar a ulrld.d qravabte Et pasivó pór tmpuesro dileido se f@noc
gene.álmente paÉ todas l.s difeencias lis€les tempoEñas se fecono€rá
un áclivo por impueslos dlendos pof €usa de lodas tás dite¡encás
temporaias deducbles. en l¿ medida en que resutre p@babe qúe t¿ Compañi¿
dispónga de uiildades gravabres rutu¡ás @nrE tas que pod¡¡. cargar esas
difere¡c as temporar as dedúcibres

Los aciivos v pásivos por ¡ñpuéslos dle¡idos deben ñedise eñpeándó tas
lásas fscaes que se espeE sean de apl€ción en el pef¡odo eñ e que el
.ct vó se realice o el pas vo se €ncele.



La Compáñia debe @mpéñsar acrños por mpueslos diferidos con pasivos pór
iñpueslos difeñdos si y sóto sj t€ne .econocido tegatmente et derecho de
compensar, irenle a la .ulordad fs€|, os iñpofles rMnocidos en esas
partdást y los aclivos por impuesros dilerdos y los pasvos por impuesros
diieidos se denvan delimpuesio a la reñta y a Compañiátiene ta nlénció¡ de
liquidár sus actvos y pásivos 6mo neios.

293 lnauestos @ñ¡entes v dleñdas Lós impueslos corenies y difeddos, debeé¡
nqfeso o gáslo, y ser incluidós e¡ e resuttado, excepto en

la ñedida én que hayan surg do de una lÉnsac.ión ó sues q
fuera del resulado, ya se€ en orD resllado inteqrat o diÉctamenle en e
patrimonió, en cuyo caso et¡mpuesto láñbién se reconoce fuera de¡resuttadoi
o cuando sufgen delfeg stb i¡ cialde lna combnacióñ de negócios

2.10. e4!blq49s Lás póvisiones s remn@n cuando la Coñpáñiá tiene una obtisacjón
presente (ya sea legaL o ihplicita) como resuliado de un suceso pasádo, es probable
que la compañia lenga q!é desprenderee de ¡ecursos que soponen beneñc¡os
éconómicos paÉ €¡celar la obligáción, y puede hacersé una eslim¿cón fáble del

E mpone reónocido como próvisón debe se¡ ta mejor estmacóó deldesembotso
ne@sano para cánceár la oblgacLóñ pÉsente alrnal del periodo sob€ erqle se
infona, ieniendo en cuenta los desgos y as i¡@d¡duñbres cor¡espond enles. Cuando
se mjdé uná prov s ó¡ usando elllujo de efecr vo estimado pafa €¡€tar ta obticacón
presente su imporle en libros fep€senta e valor actu¿t de dtchó f ujo de etectivo.

Cuando se espe¡á l¿ .ecupeEción de atguños o todos os benefcios em¡ómicós
equendos para €ncear una prcvisión, se re@noe u¡a cuenta por cobrár 6mo un
¿ctivo si és viloalmenle *ouo que s recjbiá etdesembotso y etvato. de ta cuenla por
.óbráf pude se¡ meddo con fabtLidad

2,11, Be..frc¡os a eñóleados

2.111 Benefc¡os def¡idos: Jubitación patronal v bo¡iñcac¡ón lor desahucio - La
Corpáñr¿ r¿r I eae beñelicios por .rcdo oe .or a, r o"ta.É. y de ró
defndos por l"s e/es áooáter ec(¿lo"¿n¿c / se 

'eEs 
án Lon c¿rgo a

resu¡tados de ejerctcio y s! pasivo represenla er va or p€$nre de ta od dc ón
a la ¡ecl a dejesrado oe \ruá.,ó1.r¿noer.. ,/ que se deierr.a á-uáne- e e¡b5i á esrud 05 á1u¿ra es pé z¿dos por unoéiro -oepe-de1F uc¿ndo e
réLodo de r-'o¿o ae cédlo proveciédo Ft rator o F.enrF de t¿ obrg¿có- oe
be¡efco del¡nido se delemi¡a descoñtando os tuios de sé d¿ da éredivó

Las suposicones páÉ deteninar e estudio a.luarial inctuven delémina.iónér
de ¿sár oe oes.uenb sJedo< , s¿téros b<¿s oe
moflalidad edád. sexo, añosdestoicio. iñc¡emenro en etmonlo min¡modé ás
pensones jubilaÉs, enl€ otos Debido al arqo ptao que caáctertza a t¿
resetoa para obligaciones pof benefcios de felib a e$imactón está sujerá a
vadáciones que podr¡añ *r impoÉrá¡tes El efeclo postivo o neoárvo sobE
las Ésetuas de.vádas por €mbios eñ tas *timaciones, se regislra
dnéd¿mé¡le én resrrhd.s

Los cósios de los setoicios paedos se reconoÉn nmedatáñenle en lá
ñedda en que los beneicios ya han sido otorgadosi de to contEño son



amodizados diizando e méiodo de tineá recta en etpenodo promedio hasla
que dichos beñelicos són otorqados

2.112. Patlic¡Fación a trába¡atlares L¿ Compañiá recono€ un pasivo y un gasto por
b panlcip.ción de tós trabajadores en tas uliidades de á Compañia. Este
beneico se calcua á á tása del 150/0 de las util¡dades iouidas o contábtés de
¿.uedo @n disposic on$ legales.

2.12. Re@nocim¡énto de lnd6os
conlrap€stación cob€dá ó por
cualquiér descuenlo bonificacjón

L¡s nq¡esos se €lculan ¿ vaor €zonable de á
cob€r leñiendo en cue¡la el mpone elimado de
o ¡e bája .omercial q! e l¿ compañíá pleda dorgaf.

212.1 Venla de b¡enes. Los lnq¡esos se € cutan at v¿or rázonábte de ta
conlEprestaclóñ 6bfadá o pof úbÉf, ieñlendo ei cuenta ellmpone estim¿dó
de cualqu¡er descue¡to bonli€ción o rebájá cómercial que lá Compañía

Lá Coñpañia ha tGnsfe¡ido a @mpEdor los riesgos y ventaj¿s de t po
sgnmcalivo. dedvádos de l. propedad de los beñes
La Coñpáñia no @nsetoá para si nnqu¡a iñp Éción en ta gesrón
6rfiente de los bienes vendidos, en é g€do usuahenle as@iádo @n
a prop¡edad ¡i €tiene el conlrol elecl vo sobre tos ñ smos:
El¡mpode de los ¡ng¡esos ortin¿ rio s pued¿ medhe con Jiabtidad y sea
probable qué la Comp¿ñía recba os benelicios económi@s asocados

Los @stos ¡ncuridos. ó por nclrr en re ación coñ a lransaccón
PUede¡ serhedidos @n f¿b lid¿d.

c6los y @s¡os Los coslos y gastos se reqst€n al coslo históf¡co Los costos y
g¿slos sé reonoen a úedida que són lncúrdos. tndependienteñent€ de ta fecha en
que se haya ea izdo e pago y se fegistran en etperiodo más cefeno en e qle *

C.ñ@nsación de saldos v trcnsacc¡ons Como norma qenerat en tós estados
fr_dr,'e6< -o se@TDenc¿n o rdr@ó o.rgre>o>yqaqrós.satlo
¿auello: G>o. er lós q-e ra óroe.s¡cio; -e eq-ei¿ o pem{ d¿ po a.qune .or¿
v esls D ese4l¿c¡ón \p. él.e e o oe té er.( a de t¿ rr¿nq¿úion

Los ngfesos y gaslos coñ ongen en trane@ones quej cont€ctuámerte o Dof un.-o'Ta -q¿ @.leaoa- ¿ oosro|d¿o oé co-oe->á-ó. y to aoTpári¿.e.e t¿
.1en:'cn oe q.b¿. oo 1u .apote -e o o de reát,-¿. et éflNo ¿ poe.e. c pdq^ dF
pas¡vo de lorúa simuh¿nea, e presentan náos en t¿ cuenra de ¡esu tédos

2.15. Activos t¡¡anc¡ercs . Todc tos acr¡vos rná¡ceós se r€on@n y d3n de bája a ta
feclra de negociación cuando s obsere a pesencia de !ná @mpra o venlá de un
sclvo f¡anceb bájo un conlrálo cuyas @ndiciones equieréñ a enr¡eoa de aciivo
duranle !n pe¡iodo que geneÉlmenre está regutado por e ñeredo corespondente, y
son medidos iniciarhente átvator razonabte m& tos coslos de tá transaetón, excedó
pof aquelós a.livos l¡nánceros ct.sifi€dos al v¿or Ezonabte con €mb¡ós en tos
resu l¿dos, los cu¿les so¡ i¡ cialñe¡te medidos átvator razonáble y cuyos costos de t¿
t¡ansaccón se ¡econocén en resuhádós



La Compañía claslli€ sus aclivG fnénceEs en lás sigue¡les calegorías ¿ vaor
Ézonábe con €mbios en esuhádos. aclivos fnancieros m¿nlenidos hasra su
venclnjenlo, préstamos y cuenlas a @brar y acliv6 linañcieros disponibles para la
venla. Laclástñ€cóñdépéndedelp¡oÉsro6ne queseadqu¡ierc¡losinstrumenlG
tn¿nciercs Lá ádmlnislraclón delemiñala clasilicac¡ón desus nslru ñ é ñlos fnánc¡eros
en el ñoúe¡lo de reconoclmlenlo inicial

Pa€ popósitos de cla6ificar los act vos financieros, !n insttumenlo es !n "inslruúenlo
de palrimonio" sise tráa dé !n no déivádo y cumple con k defnlcón de patrimonio'
pará el emisor (b¿jó NIC a2 nstrumenros Fina¡cebs: Presenlación)exceplo porc¡enós
inslrumenlos no dervádos ón ópcón ¿ venlá pÉsenlados como p¿lrmónó pa€ el
emisor Todos osdeúásaclivosnnancierosnodeñvadosson inst.umenlos de deuda"

2151 Actuas linan.ietus al valat hzanable en cañb¡os eh Ésuftados - Las artvas
lnancleros a vaor razonable @n €ñblos en lós resu¡tados sod insltuñentos
nnancleros ma¡lenidos p¿rá neqmlár o desiqn¿dos ¿ válór razonabe en el
'ecó ocrr'enb -'ci¿lpo¡ l¿ ^dr.n'r'a-ónoe.¿CoTpai"

fodos los aclivos f¡a¡ceros ¡Mnocdos son posteriormenle meddos eñ su lolatidad a
cosló ámóflizdó ó ¿l v¿ ór rá7óñabl.-a

Los instfuúentos de esla calegoriá se casili€n cómo acl vos corenles y os
cámbios en su valor razonable se reg stÉn eñ Ésuf¿dos Elvaor rezonable
se dáerñina de lalorm¿ descdrá en á Nórá 12 6

215.2 Actvós frnanc¡e@s nanten¡das hasta tu venciñ¡entó Los ¿cllvos lnanc¡eros
mante¡idos hásl¿ su vencimenro so¡ aclilos lnanceros ño deñvádos @n
pagos rrlós o delerminabes y veñciñrenlo ilo, que lá ádministEc¡ón de la
cofrpahí¿ liene a rnlención y la cpácidad de manlenef hásla s! veñciñiento
S la Compañia vendiese un impode sgnit€rvó de los aclivos tiná.c¡eros
ñañtenidos hasr¿ su vencmento,l¿ €tegoria .ompleta se rec¿slc¿r¡a como
disponibe para a vénla

Eslos acUvos fnánclerós son úeddos niclalmenle álvalor razonable úás los
coslos de iÉnsacción Pos€nohenle. son ñedidos al 6slo amoniÉdo
uliizaódo elmélodo de lalasa de ñ1efés etecr¡va menos cu¿ou e¡déré¡óró

Estos ¿c;tlos fnancjeros se clásifÉ¡ en activos no @rnenbs. e¡cepto
aqueLlos coñ venclmenros originates infé óres a 12 meses a padir de a fecha
deLesrado de stuacióñnnanciefa, que se clas¡fi€n coño ¿cuvos cor¡enles

215.3 Cuenlas oat cobat fuñeñ¡ales - las cuenlas pof cobfar mmerciaes son
aclNc litu--Fbs no oerádoc mn ó¿qos tlos o ooer¡ nab-c q-. -o

Después de reconocimienlo i¡icial. a v¿lor Ézonable se ñiden at costo
ámonzado ltilizando elmélodo de la laú de iñlerés efecllv¿. menos clatqu¡e.
dei€do¡o E pe¡iodo de crédito promedio sobre a ve¡ta de bieñes es de 59

Lascuentáspq@bra.@merciaes ncluyenun¿provisiónp¿rareducnsuvaor
alde probable ¡ea ización Olcha provisión se constluye en lunclón de un
análisis de l¿ p@babilidad de fécupe€ción de ascLe¡ias



Estós áctivos linánciebs se cl¿s¡fi€n en acllos coreñles, ex€pto los
vencimientós supenofes a 12 ñeses desde l€ lech¿ del esiado de situación
ii¡ancerá que se cl¿s¡fic¿n como aciivos no 6íientes

2154 Activas ñhanc¡éros d¡spanibles parc ]a venta Los actvos tinancieros
dlsponibes páÉ la venré son aclivos no defvados que se des¡snan en esta
cálegofi¿ ó nose clasilÉn en ñinquna de otr¿s cétegórias

Estos actvos se ñiden lnlcialmente al valor razonáble m¿s os úsrós de la
tEnsacción Postedofñeñ1e se ñideñ al valof ¡azonable y las qanancas y
pérddas de lós cambos en el váor Ezonable son reó¡ocdos en otro
res![¿do nlegral y acumulado en la reseto¿ de .evaluáción de invereiones A
momenlo de d sponer delsctvo,la qánancá ó pédidá p€vamenle acumu ada
eñ a ÉseNa de reváluación de inverciones es recasircádá á ¡esultádós de

2.16,

se incuyen en aclivos no @rientés á ñénos que lá adfrinislEcló¡ prelend¿
enatena¡ lá nveBión en lós 12 mess s¡quie¡tes a lá fecha dé eslado dé

2.155 Debnañ de acñas ¡inahc¡ebs al cosló anainadA - Los activós f ná¡ceros
que se ñidén al 6sro amodlzado. ncluyendo los atrendam¡e
por @brar son probadós por delenoro a f nal d€ €dá periodo

El impoñe de la pérd¡da por deterioro del válor para !n préstamó ñedidó al
@slo añodzado es á dferencla entre el impone en bros y os nujós de
eiecrivo eslimados futuros. €ilelando el efedo del @lateral y las saranlías.
de" ,o1¿dos € l€ ¡€"á d- nre és "ts v¿ oro nal de ac vo lña-c e o.

E valo¡ en librós del aclivo lnanc¡ero se redu@ por a pédida pór détériotu
direclámenle exeplo pá€ !ás cuenlás .omercaes por @brar. donde el
¡mpode en ibros se reduce á través de una @enra de provisión La
recupéráción posledor de los vaiores p¡eviamenle eiminados se @ñvierte eñ
créditos coñlÉ la cue¡ta de p¡ovsón Los €mbos en el mponeenlb6sde
a cuenlá de prcvisión se feconeen en e¡esl¿dó de resuftádos

215.6 B¿¡¿ de m eelivo fnan.ierc Le Coñpañia da de bala un aclivo li¡ancero
úñóámente cuándo expieñ los derechos conlraclu¿ es sobre los flutc de
efecrivó del a.1lvo linancero. y iránsfere de mane¡a sustánc¡át tos rcsgos y
benelicios lnherentés a la propiedad del áclivo fnancéro Si la Compañia no
t¡anslie¡e n relene sustancia menre rodos ios rÉsgos y benefcios inherenres a
la propédad y conlinúá elen endo e conrrctdet.cr!o Íansfeddo, ta Compáñiá
recodo@ su padrc¡pación e¡ el aclivo y la ob igación asocadá poi los vaores
que tendria que páqár Si a Compáñiá r€tiene sutanci¿menle lodos os
rlésg@ y beneÍcios inhere¡res. ra popiedad de !n activo fnanciefo
rañsfe.do la Compañia @ntinua reco¡ociendo el ac|vo fñanciéro y lambiéñ
econo@ uñ préslamo olaieEl por lc ngresos recjbidos

Psivos l¡nanc¡é¡os e ins1tuñútos de paÍ¡mon¡o .mit¡dos oot la Conoañia - Los
ins&umenlos de déuda y patrlñonio son clas fcados como p¿sivós fnancieros o coño
pal ñonio de @nfomidád con a suslanc a del acuedó @ntraclual



Los pasivos ¡ñancie¡os se clasti@n @ño pas vo @rnente ¿ úenos que ta Coñpáñia
leng¿ derecho ¡n@¡drcrcna de dferir e pago de ta obt gacón por to menos 12 fieses
desp ués de la fechá del eslado de siluació n i n. nciera

2.16.1 P¿s¡vos ñnancjeps al valot azonabte cón cañbias en resultadós - tós pasvas
f¡nancieos a vaor Ézo¡able 6n €mb¡os en resúhados son pasivos
fnancié¡os que sé cl¿sifién cóóo mánlenidos párá neO@lá¡ ál moméntó de
rccónocm ento ¡nici¿l cuaquie¡ @na.da o pérdda sufg¡da de ta emedicó¡
del valo¡ razonsble se recó¡ócé

2.16 2 Pés¡¿mos - Rep€sefian paslos finañceros que s reconocen inici.lmente á
su valor Ézónabé neto dé los cos1os de á tlá¡sa6ión lncufidos Estos
prést¿mos se reg sirañ subsecuenlemenle a su costo amon zado osando el
mé1odo de ñlerés éléc1vo

2.163 Crentas pat aaaar @ne.c¡ales v onás cuentas @r paoar Las cuenr¿s por
pagaf coñefcales y orBs cuenlas po¡ pagar son pasivos fnanceros. no
denv¿dos @n páqos fios o determlnábles. que no cof2an en u¡ mer€do

2_17

Después del reconocme¡lo inioa a valo¡ razon¿ble se mden a @slo
amod¡zádo ulilrzando e método de ta 1ása de tnlerés efecrvá E periodo de
c.éd lo prcnedio paÉ la coñpra de c e¡ios benes es de 60 días.

Lá Compañia liene impemenlad¿s póliticas de ñ¿nejo de riesqo tinancie.o
pa€ aseou€f que lodas las cuenlas por p¿q¿r se págueñ dé @nfofm dad con
ós lérminos cédit c os prc ácórdados

2164 Pas¡los @t @nlratos de oatanla nnahc¡ea - Los pasivos por contratos de
garanlia f¡ancjeÉ se miden nlc¡átñente a su vator razonabte. y s no son
desrg¡ados @mo nslrumenros tn.ncieros al vator €zonable @n cambios en
bsultados, sé diden postedofmenleal mayorenl€:

el lñpone delemlnado de acuerdo
C ant¡ n g e nl es y Act¡v a s ConA ng e n ¡e s ;

el imporie i.ica mé¡le reconocido
amodiz¿cón acuñulada reconocida
Éconocimienro de lngEsos of din.¡ os

con a NIC 37 Prcy,srorés Pásivós
v

menos. cuando sea áproplado. la
de acuedo @n lás politicas de

establecldas en l¿ Nór¿2121

2.165 Ba¡a de un oas¡lafrnanc¡e@ La Comp¿ñi¿ da de b¿ja un pasivo fnanciero si,
ysolos¡ expirá¡ cancelan o cumplen susob gáciones

2166 lnsttunenlas de pat¡nonb Uñ nslrumento dé párimo¡ o .onsisre é¡
cuaLquier @nfalo que evidencie u¡ nleés €stdqat en los a.fvos de la
Cómpañi¿ luego dede¡ucirlodos sus pasivG Los iñslrumenlcdé palrhonio
emirdos por á compáñia se fecono@n por os ingesos ecibjdos. neto de tos
coslos de emis ón diectos

Modil¡ac¡on$ a la Nlc 1 P6entac¡ón dé 6tads ftnanciéB

Las mejoras anua es a las NllF 2009 - 2012 ha¡ presentado una sere de moditcációnes
á as N F Las e¡mendás especilican que se requiere un lerer estado de silua.ión
fimnceE cuando a) una enrid¿d ¿pl€ una potitica contab e rá@aclivamente o reátza



una reexpresión elóacliva o feclasili€ción d. paddas en sF 6lados fnanciefos yb)
l. áp icación reroact¡va,.efomulación o recl.sf€ción tiene un efeclo malerálen la
nfomácón conte¡idá en e tercer estado de silu¿cióñ nn¿nciera Las enmiendas
especifican qle as notas corcspoñdienles nó so¡ necesáñás pára a@mpáñar el lercef
esl¿do de situación fnancerá

E¡ e año eñ cuÉo, la Comp¿ñiá ha áp €do una sne de nuévas y revisadas normas
lo que no ha dado lugar a efeclos matera es sobÉ la inlormación presenládá en é
estado de situacón fn¿ncie6 al 1de e.ero del 2012 De acuerdo ún ás
modl€cones a la NC l,laCompañia ha presntado uneslédo de situécióñ lin¿ncierá
sin as nolas elaconadas aer@pción de los requermienlos de revelación de la NIC 3
Polit €s Contáb es Cambios en l¿s Eslimsciones Conleblesy Erores

2.14 NIC 19 - Benalic¡É a los enplá.los (revisa.la en .l m12)

L¿ NIC re tevisada en e 2012) embia a co¡rabiliación de ros pranes de benerc¡os
defin dos y los benelicos porlermnacón Elc.mbo m¿s imponan€ se relere á !á
contab lizaclón de los @mbios en las obigaciones por benelicos dernldos y los aclivos
deL plan Lás modii€ciones requle€n el recon@lmento de los €mblos en as
obl¡gaciones por béñelcios delinidos y en e valor rázonábLe de los aclivos de pan
cuando se producen. y po¡ lo ianlo elmiran ¿e ñélodo de la'banda de fluc1uácón
pemlida por a versó¡ previá de l¿ NIC 19, y ¿Éle¡a e ¡e@nociñ¡enlo de tos coslos

Adrconalmenle, rodas las ganañcjas y pédidás aclúa¡ales (nuev¿s medlciones) se
fecono@n irñed atamenle en ot¡o 6su l.do nlegfal Por olra parle, el @sto de nleés
y ¡endlmenlo espe@do de los activos del plán utili¿dos en la vercón p€v a de la N C
19 se sus|tuyen por el enfoque de interés neto elcua seqún a NiC 19 (Ev¡sada en
e¡ 2Ol2), se cacula apl¡€ndo la rasá de déscuento neta sobre et pásivo o €crvo por
benefcios defin dos. Eslos eñbios han lenido un lmp¿c1o er los mpones re@n@¡dos
en elresultado de pé¡iodo y olro r*utado lntegralen ános anbnores Adicionalmente
lá NIC 19 (rev sádá e¡ e]2012) nt.odue agunos€mbios en a presenlactón de costo
po. benelicio definidos incluyendo enensas revela.¡ones ad¡conaes

En e año en curso, a Comp¿ñia ha apll@do la NIC 19 - Benelicios a los Empleádos
(evisdd¿e-e 20'2)vl.s" r- dás rnBiouiéniés porprné¿vez

A paftn dél 1 de enero del2ol3.la compáñia ha aplicdo las disposiciónes rfánsiroias
pedr.entes de la N C 19 BeneÍcios a los Empeados. y h¿ acluálrz.do los impodes
compadivos en forma retrosp€cliv¿

2.19 Notms nuevas y revls¿das sir 6tecto nat€¡¡ár sob.€ ,os €rádos ,f¡arcre¡os

!11¡ ]¡!e

La AdminislBcló¡ conside¡a que a ap icación de las normas nuevas y revlsadá du€nte
el año 2013, delalládas a¡ledomenle nohatenidouneiectomaleralsobÉlaposición
fn¿n.ie¡á de la Có6pañla.los resultados de sus opeÉciones o susfujos de eleclivo



Nonas ñuqas revisa.hs úit¡das pare aún no efect¡vas

La Comp¿ñia no ha .plicado las siquienles Normas tnrern.cioñales de tntorñación
Fi¡ancie€ (N F) Norñas lntemacionáles de Conlabildad (NrC) e tnrerprebciones de
CoñitélClNllF) nue!¿s ¡ev¡sadasque hánsidoemtidas peróáún no son áeclivas:

lla

Lá Nl¡F 9 emlide en noviembre del 2009, introdujo nuevos €quistos para a
casifcación y med¡ción de activos f¡añcieros Esra noma s modi@ en oclubre del
2010 la cual incluyó os reqústós para ta cásificacóñ y ñédición de pasivos
tinancieros, asi como su bajá en os esládosfn¿ncie¡os

Los rc¿¿isfos ¿I¿v6 d€ ¡a tirrF 9:

El Éconocimeñto y medición de los áct vos fnance@s que se cásitcan dentro det
a €n@ dé la N¡C 39 lnstrumentos F¡nanc eDs se r@noer¿n posler oñeñte a su
coslo añoli¿do o v. or rázó¡áble

. Eñ la medición de los paslos fnanceós des qnados á va or razonabte @n €ñbios
en resutádos la NllF s rcquiere que el iñpode ae¡er¿do plr cambo en e vaor
razonábé del pasivo lina¡c erc que seá ánbu b e a €ñbos eñ et resqo dé c.édlto
del refe¡ido pasivo. se pesente e¡ olro resuhado inlegr¿l a menos que. el
reconocm enlo de los efectos de los €mbios en e nesqo de cédito de ¡asivo en
otro fesúr¿do rregral geñee una ¿simelria @ntable en e resutrado detperiodo. Los
€mblos en elválo¡ Ezón¿ble atribu ble atnesso de crédho de uñ pastvofnanciero no
son posleromenle fectasÍicados ¿ lritidad o Férdda según t¿ Ntc 39. ta io1á¡idad
del iñpor1e del €mbo en e vaor ¡azonabte del pasivo tina¡cerc desiqnádo coúo
válor razonáb é con embios en Ésult¿dos se preseni¿ en ta cuenlá de resuládos

. La Coñpañía pGvéquela apti€ción de a N F 9eñ e luturo puedetener un ¡opaclo
sqnlic¿rivo sobÉ los impor€s reconocdos en os eslados tnandeÉs ad¡nlos en
relacióñ mn los actvos fnancie¡os y pas¡vos fnanciercs de ta Coñpañía Srñ
embárgó no es posiblé propofclonar una esrmación €zo¡ablé de ese efecto hasta
que un exameñ detatiado h¿ya sido.omptetado

3. ES¡¡MACIOI.IESY JUTCIOSCONTABLESCRÍTICOS

La preparacón dé los presenles estados fnanceros én contom d¿d con NtjF requiere que
la adm nislracóñ rea ice cienás esllmaciones y establezc¿ ¿t!únos supuestos nherenres ¿
la actvidad ecónóñ¡@ de á eniidad, con et propósto de detemin¿¡ ia vauación y
p¡ese¡lación de algun¿s p.didas que lomañ pad€ d€ los estados fñancie¡os En olinón
de la Adnnsl6ción, tales esUmáciones y supuestos esluvie¡on b€s€d6 en ta ñelo¡
utlizacóndéla nformá¡ióndsponiblealmomento.loscuálespodriañtegaradferúdesus

Las eslimaclones yluclos subyacnres se rev¡s¿n sobré una base réquá¡ Las revisiones á
aseíinaconesconlsbesse reconoen e¡ e periododelá revisió¡ y periodosiuiuros sl te
rcv¡sión afectá 1á¡lo alperiodo actual@fio a periodos subsecuentes



a conlinuación se pfesentan ras esrimaciones y juicios conlables cfilicos que ¿
adminilÉcjón delá compañia ha llilzado en el pfoceso de ¿pll€ciói de los cfilerós

Deler'oó de acttos - A la fecha de cierc de cada perlodo, o en aquella lechá que se
consdeÉ neesarlo se ¿naliz e valorde Lós áctivos para deteminar siexiste atgú¡
ind cio de que dchos activos hlbierañ sulndo u¡a pérd da por deterioro En €e de
que exista aoún iñdlclo se re¿liza u¡a eslimacló¡ de mpcfle ÉcupeÉble de d€ho
ac1vo. Sise t€lá de aclivos idenlilicables que no gene€nnujos de éfellvo de forma
¡ndepend¡ente. se esrima a reupeEbilidád de a un¡dad generádoÉ de efectivo á ta

Delém nar silos aclivós hai sufi do delerioro implica e cácuo de valor en uso de las
undades generadorás de efectivo. El cálclLo del valor en Lso requiere que la
Compañi¿ detem¡ne los flujós dé elecrivó fuilros que deberián surglrde as unidades
gene€doÉs de electivo y una lae de descuenlo ¿pmpiada p.rá €lculár el vélor

En eleso de que ellmpone recupeÉble s€ iñtenor álvalor nelo en ibros deladlvo
se reoislfa la @rÉspondenle pfovisión por pérd dá por delefioro por a dLlefenca, con

L¿s pid¡das por deledoo re@nocdas periodos anlerores soñ
¡eve¡lidas cú.ndo se produce un €mbio e¡ lás eslimsciones sobre su importe
recuperab e incrementándó elv¿lór deLaclivo @n abono a fesurados con €l ¡riie del
valor en llbros que eláCivo hubera len¡do de no hábeÉe ¡e6¡ocido ta pedLdá por

32 Ptov¡sbnes para obl¡qa.¡anes bor benefrc¡ós defrn¡dot Et vaor presenle de tas
povdones pa€ oblig¿ciones por benefcos a détnidos depende de vanos faclores
que son delem nados enluncón de un élc!ó ¿ctuaria basados envanos supuestos
Esros supueslos urizados pafa detemrñar e vaor presente de eslas obtioactones
ñ.luye!¡alasadedescuento Cualquer@mbioentossupuesrosimpactaenetvao.
en libos de l¿s pro! sro¡es de eíos benelcos

E acluano cont¡alado porla Compañia párá €atzar e étcuto actuadát ulLiza la lasa
dede$ueñlo. a tésa de mortalidad y derotáción á!liná de Édáañó reporlados pór a
admnisf¿cón de La Compáñb La tasa de descuento es tá tása de inierés que debe
ser uliizada para detemi¡ar etvaror presenlé de tc tujos rtruos de €j¿ stimados
que se espera va¡ á ser requendos pará cuffplicon l¿ ob iqación de es1os benefcios

3.3 Esnnación de údas úl¡las de veh¡.ulas ñaouinana v eou¡oe La estñácón de Las
vidas úliles y el valor residual se efeclúá¡ de ácuerdo a to mencionado eñ a Nota
253.

3 4 lñbuestó a 1¿ enla dlenda La Compañia ha re¿izdó t¿ estmacióñ desusimpuosros
dle¡idos consider¿ñdo que tódas las dileénctas entre et vátór e¡ bós v ¿ base
t D-lor coelos.d,os y p¿svos e elerr€nó e lLtuo

3 5 valuación de las insttumntas linanc¡e@s Cono se descdbe e¡ a Nota I 2 I . a
Comp¿ñiáuliizalaslécnlesdevaluaciónpá€lamédcónde váto.r¿zonabed€sus
¿dvosnnanciercs y pasvos¡nancieros que se baen. en lá medid. de to pos ble en
datos obsetuábles del ñérédó



La Nolá 127 Lncluye infórmación dela ada sobre
pá€ ef@los de estás iécncás de vauación asi
dela ada pa€ dch¿s presunciones

la naturáez de las preslnciones
coño un ané sis de sensibld¿d

CUENTAS CO¡T,tERCIALES POR COBRAR

U_ c\ur" de.EnGs@re e"re, oor ior¿ oáo \llF < F<óro rque
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NFlúa)n 9!e!!E_29!_-@t!3! - Las cuenl¿s ómerciaes pof @bréf que se revelan sfba se
clasli€n 6mo áclivós inancieros que se ñiden ¿l costo ámot zado Todos os sa dos
son clasl¡cados omó acrivos @rrlenles. E v¿or razonsbte de as cuenlas comercates
por 6b.áry ofas clenl¿s por @bra. se .eve án en las otrás cuentás porcobrar

ñnF7361.1t L¿ Compañía no ha reconm¡do u¡á p@vlsión paÉ cuentas dudosas. debido a que
consider¿ que no liene sa dos pend enies de @bro que podriañ consder¿rse ncobEbtes

^",,. Ant¡aüedad da carera -¿ ComD"ñrc re\E¿ 
'¿ 
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ear¿árosFpoñes qefe-cales @- e k dee.al-¿. á.óra(@n1et¿eñ€r"

5. PROPIEDAOE' PLANTA Y EQUIPOS

Uñ Fsumen depropiedades, ptá.rá y equipos bájo N F's es @mosigue

Deprec ación ácumu ada y deleiorc

Construccones en cureo
15A,122
43,924

ZIIIZ



6. acf¡vos BIoLoGIcos

Un €sumen de acuvos blolós cos baio

2013 zBE

19J!S) 0_€,€aq)

11,240

IMPUESTOS

11 Acl¡vos v pasivG d.l año cor¡úte
imouestos corenles es @mo siauer

413 4:2
Aclr! os p o r ¡ n p u e slo c o ñe nte
Cédfofibllario a favor de lá empresa ( R)

L334 3l!2
7.2 1ñóu4to a Ia renta ¡eonoc¡do en ¡os tÉullados lJna reconcliacló¡ eñtre la

uli¡dád seqún estados lnáncieros y elgaslo por iñpuesto a a Éñta @renle es

2013 2412

ompueslo pof qádado Écuno p@ductor de eche, todo en elapa

resunen de ¿cl vos y pasvos por

3.3Q?

lriridad (péfdida) según eslados
lrn¿ncEfos ántes de iñpuesto á la Fnla

lnpueslo a la renia €usádo f )

mpuesto a la renla €¡gado á ¡esu¡ládos
mpuesro á lá renra d te¡ido

6 980
2,142

(9,3€9) (11.046)

2,É24 _2.932

Q31) 10J!?)

?p91
4,2993,919



(1) De co¡fo¡mid¿d 6n dbpci.iones egales la 1ar¡ia párá etimpueslo a iá reñ1a. se
€lcula en un 220,6 sobre las ulildádes sujeras á dstribución (23% pa€ e ana
2Ol2) y del 12% sobre las utildades sutetas a Éplta ización (13vo p¿ra eL año
20121

(2) A pádir de año 2011, se debe considerár coño iñpuesto á ¿ renla ñinño el
valof del a¡licipo ca culado e cuál resui¿ de la sur¿ malem¿ricá de 0.4o¿ de
act vo,0 2% delpatriñon¡o,0 4% de ingresos gravados y !.2% ce costos y geslos

oucnte el año 2013, a compañía deleñ¡nó !n anticpo de impuesto a a re¡ta
equiváenle según consl¿ en l¿ declá.¿ción del 2013 por US$3.919
Consecueñlemenle la Coñpa¡ia eq stró en ésuhados dcho va or equivaenre al
impuesb a a renta minimo

(3) De @niom¡dad @n d rs pG¡c¡ones legales ra larta para el¡mpuesb a a renlá. se
€lcula en un 22% sobre las uliidades sujelas a dstribución {2314 para e aña
2012) y del 12v! sobÉ as utlid¿des sujetas a €plalizaqón (13o¿ para e a¡o
2412\

(4) A pank del ¿ño 2012. se debe @nsidé€r como impueslo a a renla mlnlmo er
valof delanticipo c¿cul¿dó. elcuálfesur¿ de la suñ¿ malemáricá de 04% del
acllvo 02%de patrñonio,047odemg¡esosgravadosy020¿decoslosygaslos

Mov¡ñ¡enlo de la prcris¡ón oata ¡ñou$tó ¿ ta re¡r¿
pov s¡ón paE impuestó a l¿ renlatueón cómo sigue:

2913 2ü2

Sáldos álcomenzo del á¡o {3302)
3 91S

Ét51)

é-3!4)

&@Sjl@l4e!bg - coresponde . ánlic po paoado y

(2,140)
2 207

{3t69

(3,302)

14 asoe.tos Tt¡butaios del códioo oúán¡co d. ta Preducción - con tecñ.
dic¡embfe 29 dé 2011 se pomulgó e¡ et suplemenlo de Regtstro oiciát No. 351 et
Códiqo OrOán @ de la Pb¡ucción, Comerco e lnversones e msmo que incuye
enl€ otros aspectos Íbur¿fiós Los siqueñles:

La reduccón prcgresiva en tres puntos porcenruaesen á laíta de iñpuesro a ta
fenla páÉ eciedádes, ásí re¡emos 24% pa€ el año 201 '1. 23ak parc e añ. 2012
y 22la a p.tt¡f de aña 2013 Al3l de dicierbredé|2013y2c12, paratamedición
delaclivo (pásivo) porimpueslos d¡fe¡idos, a Coñpañlaut izó unátás¿ de
iñpuesto a la Enlá promedio del 22%.

Exoñeracón de impuáslo¿ la renladuÉnle
inle6ióñes se reali@n par¿ el desarol o de
Pñor¡a¡ios para el Esládó

5 años paranuevassocedades cúyás
seclores emnóm ms ónsiderád¡s



Deducciónde 100%adlcionalp¿ráel.¿culodetiñpuestoatarentsdeciertos
gástos incur¡idos por'Med anas Eñpresas"

Exone¡acón de re1énc¡ón en a luente de jmpLeslo á á.énta e¡ pago de iñtereses
de ! éoros e.emo. órólado< po' .sl,lu,o--.¡nance¡€s

Le redumió¡ p@gÉs !a del porenlaje de relenc¡ón en la luenre dé impuesro a l¿
fenla en pagos d enenof confofme ¡á l¿ifa de impueslo a la fenta paÉ

Exoneraciónde pagode a¡licipo de iñpuesto ¿ . renl¿ hásl¿ él quinlo año de
opé¡.ción €fécliva para as nuevas sociedades

Exoneración de iñpuesto a la salda de dvsas en os psgos de c.piia e intereses
por créd los orofgádos pór nslltuc¡onesl¡nanc¡erás deslinados alJ nánciáñiénto de
i¡versiones previslas en este Códlgo

Asoectos lr¡butaños dé la L.v de Fomento Anbiental v Optimizeióo de los
Indres6 del Estade Con fechá novenbre 24 de 2011 se p@mugó en e
Sup eúento del Registo Of.i¿l No 533 lá Ley de Fomeib Añbientat y Oplim ación
de os ngÉsos del Estado. la mlsm¿ que i.cuye enre olros áspectos hbulánós los

Se eslabece el ffpueslo red mible ¿
mns¡de€ndo cóño hecho genefador
retornables. ulilizados pára .ónlener
gaseosás. no gaseosas y aqu¿ En el
qen€r¿dor seÉ 3u d*aduan 2acón.

@n vehiculos cuyoávalúo supeÉ US$35.000, en a base
no dedlcibles en a pane que supe¡e dcho va or.

(uyo pr*io de venr¿ supere US$35.000 estañ qr¿v¿dos

Los vehículos hibndós o eléctricos cuyo prec¡o de véntasupere LIS€35OOO están
a€vádG con ICE eñ tadlas aue uan de are al 32e/o.

Cambio eñ l¿ fom. de iñposicón deLlCE pará os c garilos beb das átcohóicss

Lá larfa del mpusto a a Salida de Dlvisas SD se incrementó det 2% át 5o/o.
Po. presunción se @nsldera hecho aene€dor de esle iñouesto e uso de dine@
en e¡ ene¡lor y se estab ece @mo exenlo de este mpuestoeLpagode div dendos
a coñpañias o pe6ónas naluÉles qu€ no estén doñLctradas en páÉisos tiscates
lo. u.ós de ere moJer.o en a ñpon.Lo- aé -áeras p
bleñes de epilaL que consten en elt¡s1ado qué estáb ez€ etComié de potiti.¿
fr'buraria y qle eán utilizado
coúo cédilo lfibubno de mplesloala renla.

Sé estáb e€ eliñpuesto ámb¡enta¡a la 6¡lañiña.¡ón vehiculá
función delcilndr¿re y de lienpo de antiqúed¿d de ós vehicuos

las boiellas plásli€s ño retornables,
eñbo1ell.r en e¡vases p áslicós no
beb¡dás álcohólicas no alcohólicas,
€so de bebd¿s impo¡ladas. e hecho



A. CUENTAS CO¡IERCIALES POR PAGAR

Un résufren de @entas @ñerciáles por páqár b¿jo NllF-s es @mo sigue:

2!t3 2412

5,333
l!!,9!!

Prcv@doÉs ocales

9. PROVTSTONES

Un €sumen de prcv¡siones bajo N F's, esconosq!e:

Ped¡clpaclón lÉbajádores

2913 2!12

2,393
733

3.914
645

2,565
7.222

3-t!s 14i95

10. OBLTGAC¡óN DE BEÑEFICIOS DEFII\¡IDOS

B:e!!!!!9!O!_t9!_4!éAtg9j9- De acue¡do mn disposiciones det Códtgo de Trabajo en
los casos d€termnación de á rela.¡ón aboratpor des¿hucio soticil3do póre empLeadoro
por el lrabalador, la Compañía enlregará el 25% de la últma remuneración ñéñsuat po.
cada uno de os años de setoicio

A¡31 dediciembrcdel2013 y2012 sé pesenlán ó5 sioutentes satdos

?!19 ?q2

Bonificación por desahucio 9!2

442

!49

346



Los mo! m entos en elvalor presenle de obllg¿ción dé bón licacló¡ por desahuciotue@n

?!l-3 412

S ald os al comienzo dei año
Coslo de los seto c os delperíodo @riente

Provis ón lubiláción paironal

Tás¿(s) esperada de in c¡e menlo salaria I

Jubilación Pa¡onál De acuerdo mn disposicónes delCódgo detT¡ábájo, tos
lrabájádoÉs que por ve nté años o más hubiere¡ prcstádo sus setoicios en formá
conli¡uáda o inlerunpid¿. 1e.dÉn derecho a serjubil.dós por sus empéádoÉs sin
pe¡juicio de lajubil¿ción que tes córesponde en su @ndción de ati i¿dos a tnsttuto
Ecuaiorano de Sequndad Socar

Al3l dediciéñbredé|2013 y 2012 se pfeseñt¿ n los sig u¡entes sa dos:

173
14

3rL0c42

Los elculos aclu¿rales del v¿or presenle dé l. obLigáción devengada por conceplo de
benefcios defn dos luercn Éálizados el31 de dicembe de 2013 y 2!12 po. un actuano
indépe¡diente E valor p.ésenre de las ob iqacones por con@pro de benefclos defnidos y
los coslos delsetuico aclua y el@slo delsetuco anleiortueron eculados urlizando e
método de 1á unidád de créd¡to p@yeclada. Balo esle frélodo los benefcios defnidos
deben seratnbuidos alper¡odo de seryioo delempleado y bás.dos en lá fómula de pán.
de lal suené que se atrlbuye la ñisúa cañtidad de be¡elclo a cada año de seNiclo,
consdefando e uso de hpólesis ¿ctuáriaes para calclar el lalor presenle de dichos
benefcos Estas hipótess @flejáó él va¡or de dinero á ravés de I empo, e lncremenlo
saadaly 3s prcbabllidádes de pago de 61os benefcios

Las ganancias y pórdldas acluariales que sudan de los alustes po.la experienciá y cambios
en los supuesiosactu.¡álésse€rcá¡ o abonan a resullados durante elrem¿nente de vdá
lábor¿Lp.oñedio espe€do de lós empeados corespond¡entes @¡ base en e eñfoque de

Ncreú¡Ah) L¿s presuncioñés p¡incpales usadas para propós¡losde los úlcú ós acluara es son tás

?98

2!l-3

t !29

31..
2112

3

31,
2412

1,!!3

l,!€3



Los movimie¡tos en el valo¡ presenle de ta obliqación de ¡ubll¿ción p¿lmn¿ fueron como

?BE

e1s

1,479

Sald os al co mienzo del áño
Coslo de los setocos delperiodo @dente

rása(s)de descuenlo
Tasa(sl esperad¿ de i¡crenenlo etariat

11, oTROS PASTVOS

597

1,063

Los é culos acluadales de vaor presente de a obiqación devengada por conceplo de
benelicios delnldos fueron rea izádos e 31 de dcembre del2013 y 2012 por un acluaro
ndependenle Elva or presenle Ce .s cb ie¿cónes p.r.ci€ptc de benefciós deiinidós y
os @slos delsefr clo aclual y elcosto del sefr cio ánleror lueron calcllados uliiz.ndo e
mér.do de la undad de.Édilo próyectada. Bajc esle método tcs benetictos def¡¡ dos
deben ser abbuidos al pe¡iodo de seru cio delemp eado y basados en la lómul¿ del plan.
de tal sueñe que se áliblye ¡a mismá cantidad de benelclo a €da año de seMoo
coñsidé¡ando e uso de h póresis ¿ctu¿rales para calcuar el valor presente de dichos
beneti.lós. Eslas h poles s reiLelañ el válor de d nero a t€vés del 1 empo, e incremenlo
saarialy as p¡obabiidades de p¿gó de eslós benet¡cos

Lás q¿¡anciás y pérdi&s áclu¿ria es que surjan de los ajustes por a expedencia y €mblos
en os supueslos acluáña es se €fgañ o ábonan a fesutados du€nle elremanenle de vida
laboralpromed o esper.do de os empleádós 6respondle¡les, con bése en etenfoque de
l¿ banda defuctuacióñ

Laspfesunconespnncipalesusádas pafa propósilosde osc¿culos acluafiales son as

2413 2012

3

Un resumen de olros pas vos bajo N lF's. es como s que:

31

?!13

0.!J29

151,712

10,555



12, ¡NSTRUMENÍOS FINANCIEROS

121 Ges!¡ón de r¡es@s ñnanciercs - En e curso no¡málde sus neqocios y act!dades de
fn¿nciamientó, la Coñpáñiá está éxpueslo á distinto6 iescos de ¡atuÉeza
financieé que pueden átecrár de fiane€ más o meños siqnificalva at vator
económlco de susiujos y aclivos. yen co¡secuenca susresúlados.

Lá Coñpañia dspone de u¡a orcanzación y de ssteñas de información,
adminsl@dos por la Gerenca Fiñanciérá que pemlen identfic.r dichos desqos,
delerminar su m¿gnllud p6pone. á l¿ Gerencia Genera meddas de mitigación,
elecutardichas úedidás y @nto á¡ su eleclividad

A oñtinuac¡ón se presenla um delinicón de los désgos que enf€nta a Compañia
una c¿faclefzacón y una descfipc¡ón de las medidás de ñitgacóñ actuálmente en
uso por pal@ de l¿ Compani., sles elcáso

12.2 R¡bsqo é, /.s ¡asas de irreés - Lá Coflpañia se eñcuenlra expueslo a riesgos en la
lasa de nteés debido a que lá Compañiám.nliene préslamos a tass de ¡nterés
lánto tilas ómó vádabés E aesqo es úa¡elado por la Coñpañiá ñanteniendo uná
combnacón aprop¿da enre os préslamos a tas.lia y ¿ las¿ vatube.

12.3 EIesg9_lej4:llts - El r esso de sádito se Eie€ a fiesgo de que una de las partes
incumpla con sus ob igáciones coñlEctuales esut¿ndo en u¡a pérdida lina¡ceÉ.
La Compañi¿ há adoptádó una po íi¡ca de úni€ñenle invollcra.se con part€s
sovenles y obtene. suli.ienles coálera es cuando sea áprop ado. como lom. de
mtqar el resgo de a pérdda linance€ oc¿slouad¿ pór los lncump ñrenlos Lá
Coñpañiá únÉmenle reaLia transácclones coñ Compañ¡as que cuenlañ con lá
m sm¿ ó mejof calit¡€ción de nésqo

Las cuenlas comerciales por 6bEr están @ñpuest¿s por un número impoñante de
clenles dst.ibuidos eñtÉ d¡versas áreas geógráf€s. La evauáción de cre¡ilo
contnua se Éalz. sobre a condiciónlnañcieE de las cuent¿s pór cobrar

La Compañiá no mant¡ene exposicioñes dé rlesgo de crédito sg¡fcariv¿s con
ni¡guna de las padcs o nlnguná confapade con eEcleristicas simitares

N F7r.*1.r 124R¡esdódel¡dutdez-LaeercnciaGeneÉteslaquerene.responsábiidadfñ¿por
¡a qesl¡ón de lioudez La ce.e¡¿!á Generát tr¿ eslabtecido uñ m¿¡có de rr¿báó
¿pooéoo pd.l€ gFs ó- oe ou.oe/ de r¿-erJ que á get L'¿ o ed¿ n á-eá. ó-
requó ñienlos denñanci¿me¡tó ¿ cofto, medaño y arao ptazo asi coño ta g€slión
dé liquid€z de lá Coñpáñia La Conpañia maneja etnesqo de tiquidez ñañieniendo
reseñas fáclid.des fna¡cieras y de pést¿mo adecuadas. monro€ando
conlinuámenle iosfujos de electivo p.oyeclados y feates y conctiando tos rcdtes de
ve-( re lode os¿-vosy p¿s vos n-d-!¡erós

125 R¡esda de abjlal - la Comp¿ñia gestona su €pta pé€ ¿segurar qué estaá en
€pacidád de @ntnua. como empresa en méfcha mienlras que maxinizan e
rendiúierlo a sus paniclpes a l€vés de a oplimtzactón de tos sados de deuda y

La Ge€ñci¿ F¡nancie6 y Conladorá Gene¡at revisa t. estructura de epilát de tá
Compañia sobre !ná bse trimesrra. Como palte de esta rev stón, tá cerencia
General conside€ e cósló de ép(al y los riesgos ásci¿dos cón cada ctase de



Los princip¿es ind €dore Ínánoercs de ¿ Compáñia se del¿ lan a conlinuacón

l¡lileg

us$(5006)

Pa€ lá ádñlnislráclón os nd €doresfñancie.os enles indicados es1án denl¡o de os
p¿¡áFetros adecuados pará una organizac¡ón dertañaño y nive de desaro¡o de ra
Conpáñia, además que cumple con sus obloacoDes

12 6 C aleoarias de ¡nslrunenlas ñnanciercs- El del. Lle de o 6 aciivos y pasivo s f nan c eos
ñánlen dos porlá Compañia es como siaue:

Fasivos lotales / pat¡lmonio
Deuda iin¿ncierá / áclivós tolálés

29t2

9J23 11-4¡!

tq,9!5

Las cuentas pó. @brar ómeÉiaes se.poximan a vaor jusio debido ¿ ta
náufaeza de @lo pazo de esrós nsitumenlos No obstante os olos actvos y
otros p¿sivos a se.sados que ¡o se há defndo pázó y l¿sa defñ¿ncramenlo. se
ha desqlosádo elvalor corespondiente a Los lnt€reses imDlicitos

¡1t-1r1 t)7 recncas de v¿lu¿aan y a¡esunüones aotcad¿" o-E popaatas de aed, et vato,
nmnable de ¡nsltumhtós fihancians - Elválor ra¿onable de tos actvos y pástvos
tinanceros * deteminañ de la siquiente forña

. Ma@da adito: ptec¡os cól¡zados - El valor ¡¿on¿ble de ós act¡vos y pásvos
financjebs con lérmoos y condcones es1ándar y neg@iádos en los merc¿dos
llquidos aclivos se delem nán con ele¡eñca a tos pÉcjos cotizados en dichos
me¡€Cos vigenles a á tech¿ dé Fpor@ Clando os precios acluates de ofela
¡o eslán dispon bles. el preclo de b Aansacción ñás recienle provee evidencá dél
va or fazonabe ac1!é siempre y cuando no hayá exisr¡dó !n €mbio signn€tuo
en las crcunslancias eor6ñ€s desde l¿ lech¿ de la t6nsá@ión. Si tas
conddones han embi.do desde ¡¿ techa de la Váisa€ión. el vaot razonable
relleja el €mb¡o en ás condiciones de .éferenc a en función de los prec os o tasas
aduales para nslrume¡iossimiláres.



12.A Prcsú.iónes s¡dhiñcatvas uülÉadas al deleminar el valor nzonable de las acüvas
tinanc¡eas v p6itos l¡Mndeas

Mercadó no act¡vo: téclt¡ú de vatuác,ó, - Si el mé@do paÉ un activo nnanciero o
pasvo fnanciero no es aclvo la Compañia establece el valor razonabe
empeando lécnicas de v¿ló.áción que ¡ncuyen e uso de infomac¡ón disponibe
sobre lransacco¡es ecientes enlc panes nteÉsádás y deb damenre i¡iormadas.
a rcfe€ñcja a olros inlruúeñtos suslancialmenle sim ares y/o el ¿nál¡ss de
flujos de ereclivo désmnlados basado en presuncones áp¡opádaóeñ1e
susleniadas (ejeñplo con precios o tasas de me@do)

tuéstaños banúios Elvalór razonábe de los présiamos es esl¡mado usando e
modeo denujos de erecl¡vo fuiuros desconlados. Los nstrumentos e¡ la medida
d€ lo poslble son ágrupados en qrupos h omoqéneos seg req¿ do s por aslas¿s de
inrerés y vencmeñ1os. En general, los flljos de eleclivo @ñlrácluáres son
desconlados usando una lasa de descuenlo eslim¿dá que un panicipanie del
mer€do podriá lsár en la v¿ uacón de lnslrumentos @n vencimienlos tasas de
inlerés y riesgo de crédito siñilares.

A 3l de dciemb.e del2013 y 2012 ¡as tasas uti¡adas para descoñlar os flutos
de erectrvo rue6n de I760¿ y 950% especllvamenle. con bése en las lasás de
mér€do de préstañosa 12ñeses prázo

PATRIMON¡O DE IOS SOCIOS

Un ¡esumen de €pltal social es cóño sique

24122!13

2 160

131 Ca.i¡al Soórb/ - E €pil¿l
LIS$1.00 va or ¡oñinal,las

2160

2l€!
2,160

13 2 Ul¡¡idades lpérdidasl Eten¡das

socal aulofizadó onsisle de 35.000 paflicipaciones de
cuáles otorgan un voto por pánicipac¡ón v un dereclro a

Un resumen de las tr idades {pérdd¿s) ¡erenidáE es

?-!l3 2!12

Resutados acumu ados prcve¡ienres de la adopción
porpnmeE ve de as NllF ?59,91-0

2!s373

(,427)

25!310



l-os saldos de las siguientes denr.s sufgen de l¿ apll€ción por pdmefa vez de las
NllF yde los saldos según PCGA anlerlores.los cuates seqúñ Resotuctón emttida por
a Superlr'lendenci¿ de Compañias et l4 de octub¡e det 2011, podrán se¡ utiizados

Resuftados acñutadas orovenientes de la adóoc¡ón oar pnneq vez de tas NIF
lnclqye ios valo¡es resutantes de os ájustes odq¡nados en ta adopc¡ón por primeE
vezde las NilF El3aldo deudor pcdrá ser¿bsorbdo po¡ los €suttados acum u ados
y ¡os delúltiño ejercicrc económlco @¡cluido, s los hubere

14. INGRESOS

\'.,¡ ." o LJ- ¡esJre- de los ng¡esos de l¿ Coro.; ¿ é< 610 cque

2!13 ZBl2

296.453
16,253

259,763
193

T5. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERiODO SOBRE EL QU€ SE

Enkeel3ldedic¡eñbfede2ol3ylafechadeemisóndetosestádosñnanciefos{oclubre
31 d€|2014) no se pfodujeón evenlos qué en ópiñión de ta adminisl€cón pudieÉn reñér
un eiecio ¡frporlanle sob€ los estadosfnanceros.djuntos.

16. APROBAC¡óN DE LOS ES'ADOS FINANCIEROS

Los esrados fnáñceros po¡ el año te¡m ñádo et 31 de diciefrbre de 2013 ha¡ sido
ap¡obados po¡ a GeÉncia Ge¡eEl de a coñpañia en octubfe 31 del 2014 y se¡án
p€sentados á ios socios párá su apfobación En opinón de t. Ge¡eñciá Gene€tde ta
Compa¡ia, lós estados fna¡cie@s sén aprobádos po¡ tá Junlá de Socios si¡


