AGRICOLA INDUSTRIAL PINGUILLA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
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OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

AGRICOLA INDUSTRIAL PINGUILLA S.A., fue constituida en el Ecuador el 14 de junio
de 1985 y su actividad principal es la cria, compra, venta, comercializacion y distribucion
de aves, ganado vacuno, porcino, caballar, lanar, compra, venta y comercializacion de
componentes de pensos balanceados para la alimentacion de ganaderia en general,
explotacion y comercializacion de productos agricolas y ganaderos; entre otros.

La direccion registrada de la Compafia es Huachi N60-134 y Flavio Alfaro, Quito,
Ecuador,

El capital social es de dos mil ciento sesenta acciones ordinarias y nominativas, de un
ddlar de los Estados Unidos de América.

Las politicas contables que utiliza la Compafiia son consistentes en |a preparacion de
sus estados financieros.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de |a
Administracion de la Compania.

POLITICAS SIGNIFICATIVAS

Declaracién _de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases

del costo historico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son
medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables
incluidas mas abajo. El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable
de |a contraprestacion entregada a cambio de bienes v servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracion.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las
caracteristicas del active o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta
al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos
de medicion y o de revelacién en los estados financieros, se determina sobre una hase
de este tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a pagos basados en
acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, |as operaciones de leasing
que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor
neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.
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2.3.

2.4,
MIF 7.36(c).37

2.5.

MIC 1673 {a).(b}

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Mivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.
A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la

preparacion de estos estados financieros.

Efective y eguivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo incluye
aquellos actives financieros liquidos, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Cuentas comerciales por cobrar - Las cuentas comerciales por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el metodo de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso
por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce en el estado de
resultados integrales y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial. El periodo de credito promedio de bienes es de 180 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al de
probable realizacién. Dicha provision se constituye en funcion de un analisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,
gque se clasifican como activos no comientes. El valor razonable de las cuentas
comerciales por cobrar se revelan en |la Nota 4.

Propiedades, planta v equipos

25.1. Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades,
planta y equipc se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su
puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la Gerencia y la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o
de rehabilitacidn de la ubicacion del activo.

Adicionaimente, se considera como costo de las parlidas de propiedades, pianta
y equipo, los costos por préstamos de |a financiacion directamente atribuibles a
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2.6.
MIC 38 118{k)

la adquisicion o construccion de activos que requieren de un periodo de tiempo
sustancial antes de estar listos para su uso o venta.

2.5.2. Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion - Después del
reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores
revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las
revaluaciones, menos la depreciacion acumulada y el importe acumulade de las
pérdidas por deterioro de valor, Las revaluaciones se efectan con suficiente
frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materiaimente del gue
se habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo.

El aumento en la revaluacion de dichos terrenos y edificios se reconoce en otro
resultado integral, excepto si revierte una disminucion en la revaluacion del
mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se
acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucion previa. Una
disminucion del valar en libros de la reevaluacion de dichos terrenos y edificios
es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno,
mantenido en la reserva de revaluacion de propiedades relacionado con una
revaluacion anterior de dicho activo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo sobre el impuesto
a la renta diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a
las Ganancias.

2.5.3. Método de depreciacion. vidas dtiles y valores residuales - El costo o valor
revaluado de propiedades y equipo se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afio. siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipo, las vidas utiles y valores residuales usadas en el calculo de la

depreciacion:
Tipo de Activo Vida il
{en anos)
Edificios e instalaciones 20
Maguinaria 10

3
n
i

Retiro o venta de propiedades. planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de un activo de propiedades, planta y equipo es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activa y
reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el superavit
de revaluacion atribuible a la reserva de revaluacion de propiedades restante es
transferido directamente a las utilidades retenidas.

Costos por préstamos - Los costos por présiamos atribuidos directamente a la
adquisicion, construccion o produccion de activos calificados, los cuales constituyen
activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son
sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para su uso o
venta.




2.7.
MIC 38.118{h)

2.8,
MIIF 7.36(c).27

2.9,
MIIF 7.36(c).37

El ingreso percibida por la inversion temporal en préstamos especificos pendientes para
ser consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos
para su capitalizacion.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo
en que se incurren.

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su coste amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos de transaccion) v el valor de redencidn se reconoce en el
estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés
efectivo,

Los prestamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por [o menos 12 meses después
de |la fecha del estado de situacion financiera.

Cuenias comerciales por pagar - Las cuentas comerciales por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercadao activo

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de |a tasa de interes efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) se reconocen como costos financieros v se calculan utilizando la
tasa de interés efectiva, exceptc para las cuentas por pagar a corto plazo cuando &
reconocimiento del interés resultaria inmaterial. El periodo de crédito promedio para la
compra de ciertos bienes es de 60 dias. E! valor razonable de las cuentas comerciales
por pagar y otras cuentas por pagar se revelan en la Nota 8,

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.9.1. Impuesto cormente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizande las tasas
fiscales aprobadas al final de cada pericdo.

292 |Impuesto diferidoc - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar Ia utilidad gravable. EI pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias fiscales temporarias. Se reconocera
un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos vy pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele.
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2.10.

2.11.

La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los impories reconocidos en esas
partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compafiia tiene la intencion de
liquidar sus activos y pasivos como netos.

29.3. Impuestos corrientes y difendos - Los impuestos corrientes y diferidos, deberén
reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en
la medida en gue hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado;
o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuande la Compafiia tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable
que la Compania tenga que desprenderse de recursos que soporten beneficios
economicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable de!
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final del periodo sobre el que se
informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando
se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion
presente, su importe en libros representa e| valor actual de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por
cobrar pude ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

2.41.1. Beneficios definidos: Jubilacion patronal v honificacion por desahucio - La
Compafiia mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal y desahucio,
definidos por las leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a
resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de Ia obligacion
a la fecha del estado de situacion financiera, y que se determina anualmente en
base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el
metodo de unidad de crédito proyectado. El valor presente de la obligacion de
beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo
estimados usando la tasa de interés determinado por el perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones
de tasas de descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de
mortalidad, edad, sexo, afos de servicio, incremento en el monto minimo de las
pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la
reserva para obligaciones por beneficios de retiro, la estimacion esta sujeta =
variaciones que podrian ser importantes. El efecto, positivo o negativo sobre
las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registra
directamente en resultados.

Los cosios de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la
medida en que los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son



212,
MIC 12.35(a)

2.13.

214,

2.15.
MIIF 7.21

amortizados utilizando el método de linea recta en el periodo promedio hasta
que dichos beneficios son otorgados.

2.11.2. Participacion a trabajadores - La Compania reconoce un pasivo y un gasto por
la participacion de los trabajadores en las utiidades de la Compaiiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liguidas o contables de
acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la

contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimade de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compariia pueda otorgar.

2121 Venta de bienes - Los ingresos se calculan al valor razonable de Ia
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compania
pueda otorgar.

. La Companiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes.
. La Compafiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion

corrente de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con
la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

. El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad y sea
probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados
con la transaceion:

. Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad.

Costos y gastos - Los costos y gastos se regisiran al costo histdrico. Los costos y
gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en

que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos. saivo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma
y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la
intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al page del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en la cuenta de resultados,

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la
fecha de negociacion cuando se observe la presencia de una compra o venta de un
activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo
durante un periodo que generalmente esta regulado por el mercado correspondiente, vy
son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto
por aquellos aclivos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resultados.
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Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.

La Companfia clasifica sus activos financieros en las siguienies categorias a valor
razonable con cambios en resultados, actives financieros mantenidos hasia su
vencimiento, prestamos y cuentas a cobrar y activos financieros disponibles para la
venta. La clasificacion depende del proposito con &l que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administracién determina la clasificacién de sus instrumentos financieros
en el momento del recanocimiento inicial.

Para propositos de clasificar los activos financieros, un instrumento es un “instrumento
de patrimonio” si se trata de un no derivado y cumple con la definicién de “patrimonic”
para el emisor (bajo NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacion) excepto por ciertos
instrumentos no derivados con opcién a venta presentados como patrimonio para el
emisor. Todos los demas activos financieros no derivados son “instrumentos de deuda”.

2.15.1 Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados - Los activos
financieros al valor razonable con cambios en los resultados son instrumentos
financieros mantenidos para negociar o designados a valor razonable en &l
reconocimiento inicial por la Administracion de la Compania.

Los instrumentos de esta categoria se clasifican como activos corrientes y los
cambios en su valor razonable se registran en resultados. El valor razonable
se determina de la forma descrita en |a Nota 12.6.

2.15.2 Activos financieros manienidos hasta su vencirmiento - Los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento scn activos financiercs no derivados cen
pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracion de la
Compaiia tiene la intencion y la capacidad de mantener hasta su vencimiento.
Si la Compania vendiese un importe significativo de los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, ia categoria completa se reclasificaria como
disponible para la venta.

Estos actives financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los
costos de transaccion. Posterormente, son medidos al costo amortizado
utilizando el metodo de la tasa de interes efectiva menos cualquier deterioro.

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto
aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha
del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos cormmientes,

2.15.3 Cuentas por cobrar comerciales - Las cuentas por cobrar comerciales son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

MIF 7.38(c)

Despues del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de |a tasa de interés efectiva, menos cualquier
detericro. El periodo de crédito promedio sobre |a venta de bienes es de 59
dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor
al de probable realizacion. Dicha provisién se constituye en funcién de un
analisis de |a probabilidad de recuperacion de las cuentas.



Estos activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

2.15.4 Activos financieros disponibles para la venta - Los activos financieros
disponibles para la venta son activos no derivados que se designan en esta
categoria o no se clasifican en ninguna de otras categorias.

Estos actives se miden inicialmente al valor razonable mas los costos de la
transaccion. Posteriormente se miden al valor razonable y las ganancias y
perdidas de los cambios en el valor razonable son reconocidos en otro
resultado integral y acumulado en la reserva de revaluacion de inversiones. Al
momento de disponer del activo, la ganancia o pérdida previamente acumulada
en la reserva de revaluacion de inversiones &5 reclasificada a resultados del
periodo,

Se incluyen en activos no corrientes a menos que la administracion pretenda
enajenar la inversion en los 12 meses siguientes a la fecha del estado de
situacién financiera.

2.156.5 Detenoro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros
gue se miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientas financieros
por cobrar, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstame medido al
costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de
efectivo estimados futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantias,
descontados a la tasa de interés efectiva ariginal del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepio para las cuenias comercigles por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a2 través de una cuenta de provision. La
recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se convierie en
créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de
la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

2.15.6 Baja de un active financiere - La Compania da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del active financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Companiia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad y continta reteniendo el control del activo transferido, la Compania
reconoce su paricipacion en el activo y la obligacion asociada por los valores
que tendria que pagar. Si la Compaiia retiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un active financiero
transferido, la Compania continua reconociendo el active financiero y también
reconoce un présiamo colateral por los ingresos recibidos.

2.16.  Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compariia - Los
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

MNIF 7.21
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MIIF 7.38(c).37

217

1AS 8.28(a)
145 5.28 (b)
(e (d)

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses
despues de la fecha del estado de situacion financiera.

2.16.1

2.16.2

2.16.4

2.16.5

2166

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados - Los pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados son pasivos
financieros que se clasifican como mantenidos para negociar al momento del
reconocimiento inicial. Cualquier ganancia o pérdida surgida de la remedicion
del valor razonable se reconoce en el estado de resuliados.

Prestamos - Representan pasives financieros que se reconocen inicialmente a
su valor razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos
préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el
método de interés efectivo.

Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar - Las cuentas por
pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

Despues del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de
credito promedio para la compra de ciertos hienes es de 50 dias.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero
para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad can
los términos crediticios pre-acordados,

Fasivos por contratos de garantia financiera - Los pasivos por contratos de
garantia financiera se miden inicialmente a su valor razonable, v si no son
designados como instrumentos financieros al valor razonable con cambios en
resultados, se miden posteriormente al mayor enire:

- el importe determinado de acuerdo con la NIC 37 Provisiones, Pasivos
Contingentes y Activos Contingentes; y

- el importe inicialmente reconocido menos, cuando sea apropiado, la
amortizacion acumulada reconocida de acuerdo con las politicas de
reconocimiento de ingresos ordinarios establecidas en la Nota 2.12.1

Baja de un pasivo financiero - La Compaiia da de baja un pasivo financiero si,
y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Instrumentos de palrimonio - Un instrumento de patrimeonio consiste en
cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de la
Compafiia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio
emitidos por la Compaiiia se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los
costos de emision directos.

Modificaciones a la NIC 1 - Presentacion de estados financieros

Las mejoras anuales a las NIIF 2009 - 2012 han presentado una serie de modificaciones
a las NIIF. Las enmiendas especifican que se requiere un tercer estado de situacian
financiera cuando a) una entidad aplica una politica contable retroactivamente o realiza

B e 1
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una reexpresion retroactiva o reclasificacion de partidas en sus estados financieros, y b)
la aplicacion retroactiva, reformuiacion o reclasificacion tiene un efecto material en la
informacion contenida en el tercer estado de situacidon financiera. Las enmiendas
especifican que las notas correspondientes, no son necesarias para acompanar el tercer
estado de situacion financiera.

En el afio en curso, la Compafia ha aplicado una serie de nuevas y revisadas normas,
lo gue no ha dade lugar a efectos materiales sobre la informacion presentada en &l
estado de situacion financiera al 1 de enerc del 2012, De acuerdo con las
modificaciones a la NIC 1, la Compafiia ha presentado un estado de situacién financiera
sin las notas relacionadas, a excepcion de los requerimientos de revelacion de la NIC 8
Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores.

NIC 19 - Beneficios a los empleados (revisada en el 2012)

En el afio en curso, la Compania ha aplicade la NIC 19 - Beneficios a los Empleados
(revisada en el 2012) y las enmiendas consiguientes, por primera vez.

La MNIC 19 (revisada en el 2012} cambia la contabilizacion de los planes de beneficios
definidos y los beneficios por terminacion. El cambio mas importante se refiere a la
contabilizacion de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos vy los activos
del plan. Las modificaciones requieren el reconocimiento de los cambios en las
obligaciones por beneficios definidos y en el valor razonable de los activos del plan
cuando se producen, y por lo tanto eliminan la el método de la "banda de fluctuacion”
permitida por la version previa de la NIC 19, v acelera el reconocimiento de los costos
de servicios pasados.

Adicionalmente, todas las ganancias y pérdidas actuariales (nuevas mediciones) se
reconocen inmediatamente en otro resultado integral. Por otra parte, el costo de interés
y rendimiento esperado de los activos del plan utilizados en la version previa de la NIC
19 se sustituyen por el enfoque del “interés neto”, &l cual segun la NIC 19 (revisada en
el 2012), se calcula aplicando la tasa de descuento neta sobre el pasivo o activo por
beneficios definidos. Estos cambios han tenido un impacto en los importes reconocidos
en &l resuitado del periodo y otro resultado integral en afos anteriores. Adicionalmente,
la NIC 19 (revisada en el 2012} introeduce algunos cambios en la presentacion del costo
por beneficio definidos incluyendo extensas revelaciones adicionales.

A partir del 1 de enerc del 2013, la Compafia ha aplicado las disposiciones transitorias

perinentes de la NIC 19 - Beneficios a los Empleados, y ha actualizado los importes
comparativos en forma retrospectiva.

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

MIE Titule Efectiva a partir

Enmigndas ala NIF 7 Revelaciones - Transferencias de Juiio 1, 2012
activos financieros

Enmiendas a la MIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacion Enero 1, 2013

de activos subyacentes

La Administracion considera que la aplicacion de las normas nuevas y revisada durante
el ano 2013, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicion
financiera de la Compaiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.



A5 6.30
145 8.31

2.20

Normas nuevas revisadas emitidas pero atin no efectivas

La Compania no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), Normas Intemacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del
Comite (CINIIF) nuevas revisadas gue han sido emitidas pero aun no son efectivas:

MItF Titulo Efectiva a partir
MIIF & Instrumentos financieros Enera 1, 2015
Enmiendas ala NIIF 9y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF

MIEF ¥ 9 v revelaciones de transicidn Enera 1, 2015
Enmiendas a la NIF 10, NIIF Entidades de inversian

12 y NIC 27 Enero 1, 2014
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos v activos

Financigros Enero 1, 2014

La NIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacidén y medicidn de activos financieros. Esta norma se modifice en octubre del
2010, la cual incluyd los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos
financieros, asi como su baja en los estados financieros,

Los requisitos claves de la NIIF 9:

El reconocimiento y medicion de los activos financieros gue se clasifican dentro del
alcance de la NIC 39 - Instrumentos Financieros se reconoceran posteriormente a su
costo amortizado o valor razonable.

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios
en resultados, la NIIF 9 requiere que el impore generado por cambio en el valor
razonable del pasivo financiera que sea atribuible a cambios en el riesge de crédito
del referide pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos que, el
reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en
otro resultado integral genere una asimetria contable en el resultado del periodo. Los
cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no
son posteriormente reclasificados a utilidad o pérdida. Segun la NIC 39, la totalidad
del importe del cambio en el valor razonable del pasive financiero designado como
valor razonable con cambios en resultados se presenta en la cuenta de resultados.

La Compafiia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro puede tener un impacto
significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en
relacion con los activos financieros y pasivos financieros de la Compafia.  Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta
que un examen detallado haya sido completado.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NiiF requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad economica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion vy
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a
las estimaciones contables se reconocen en el pericdo de la revision y periodeos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.



A continuacion se presentan las estimaciones y juicios coniables criticos que la

MIC 1.122 administracion dela Comparia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1

3.2

3.3

3.4.

3.5

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada pericdo, o en aguella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin
indicic de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de
que exista algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima |la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso reguiere que la
Companiia determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades
generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor
presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo,
se registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con
cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
reveridas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del active con abono a resultados con el limite del
valar en libros gue el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos- El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores
gue son determinados en funcion de un calculo actuarial basados en varios supuestos.
Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones
incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor
en libros de las provisicnes de estos beneficios,

El actuario contratade por la Compafiia para realizar el célculo actuarial, utiliza la tasa
de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compania. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe
ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados
Que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios,

Estimacion de vidas utiles de vehiculos, maguinarna v eguipo- La estimacion de las

vidas dtiles y el valor residual se efectlan de acuerdo a lo mencionado en |la Nota
2.5.3.

Impuesto a la renta diferido- La Compania ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base
tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

Valuacion de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 12.1, la
Compaiiia utiliza las técnicas de valuacion para la medicién del valor razonable de sus

activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo posible, en
datos observables del mercado.




La Nota 12.7 incluye informacién detallada sobre la naturaleza de las presunciones
para efectos de estas tecnicas de valuacion, asi como un analisis de sensibilidad
detallada para dichas presunciones.

4., CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar bajo NIIF's, es como sigus:

... Diciembre 31,...
2013 012

{en LS. dolares)

Clientes 8123 11,478
Total 9,123 11,478

NIF 7.38(c).37 Cuentas por cobrar - Las cuentas comerciales por cobrar que se revelan arriba se
clasifican como activos financieros que se miden al costo amortizado. Todos los saldos
son clasificados como activos corrientes. El valor razonable de las cuentas comerciales
por cobrar y otras cuentas por cobrar se revelan en las otras cuentas por cobrar

NIF 7.36(c.37 La Compafia no ha reconocido una provision para cuentas dudosas, debido a que
considera gue no tiene saldos pendientes de cobro que podrian considerarse incobrables.

niF 7a7(ay  Antigliedad de carfera - La Compaiiia revisa la antigiiedad de cartera mensualmente una
vez que realiza los reportes gerenciales con el fin de evaluar la rotacién de la cartera

5. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades, planta y equipos bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,...

2013 2012

{en U.5. ddlares)
Costo o valuacion 607 438 563,479
Depreciacion acumulada y deterioro (116,344} (48,142)
Total 491,092 515,337
Clasificacion:
Terreno 158,122 158,122
Construcciones en curso 83,924
Edificios e instalaciones 368,945 245 B8
Maquinaria y equipos 80.369 75,557
Total 607,438 263479



6.

ACTIVOS BIOLOGICOS

Un resumen de activos bicldgicos bajo NIIF's, s como sigue:

... Diciembre 31....
2013 2012
(en U.5. délares)
Ganado Lechero 16,500 28,000
Amortizacion acumulada {9,200} 16,800)
Total 7,200 11,200

El activo biolégico esta compuesto por ganado vacuno productor de leche, todo en etapa
productiva.

IMPUESTOS

7.1 Activos vy pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31....
2013 2012

(en U.S. dolares)
Activos por impuesto cormiente!
Crédito tributario a favor de la empresa (L.R) 4,334 3,302

—a— —_—t

Total 4,334 3,302

bt b

7.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la
utiidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es

como sigue:
... Diciembre 31, ...
2013 2012
(en U.S. dolares)

Utilidad (pérdida) segun estados 5,980

financieros antes de impuesto a la renta 2182
Ingresos exentos (9,889) (11,048)
Gastos no deducibles 2,628 2,082
Utilidad gravable {281) (6,782}

Impuesto a la renta causado (1)

Anticipo calculado (2) 3,919 2,207
Impuesto a la renta cargado a resultados 3,919 2,207
Impuesto a la renta diferido 2,091
Total 3,919 4,288

. v



(1) De conformidad con disposiciones legales, |a tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion (23% para el afo
2012) y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (13% para el afio
2012).

(2) A partir del afo 2011, se debe considerar como impuesto a la renta minimo &l
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
active, 0.2% del patrimanic, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles.

Durante el ano 2013, la Compania determind un anticipo de impuesto a la renta
eguivalente segun consta en la declaracion del 2013 por US$39165.
Consecuentemente, la Compafia registro en resultados dicho valor equivalente al
impuesto a la renta minimo.

(3) De conformidad con disposiciones legales, |a tanfa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion {23% para el afio

2012) y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (13% para el afio
2012).

(4) A partir del afo 2012, se debe considerar como impuesto a la renta minimo &l
valor del anticipe calculadao, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
active, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles.

7.3 Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la

7.4

provision para impuestoc a la renta fueron como sigue:

.. Diciembre 31,...
2013 2012
{en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del ano (3,302) (2,140)
Provision del afio 3,919 2,207
Pagos efectuados (4.951) (3.369)
Saldos al fin del afo (4,334 (3,302)

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente.

Aspectos Tributarios del Cdédigo Organico de la Produccién - Con fecha
diciembre 29 del 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el
Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye
entre otros aspectos tributarios los siguientes:

La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en |a tarifa de impuesto a la
renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afo 2012
y 22% a partir del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, para la medicién
del activo (pasivo) por impuestos diferidos, la Compania utilizo una tasa de
impuesto a la renta promedio del 22%.

Exoneracion del impuesto a la renta durante 5 afos para nuevas sociedades cuyas
inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econdmicos considerados
pricritarios para el Estado.

_35.



Deduccion del 100% adicional para el célculo del impuesto a la renta de cierios
gastos incurridos por "Medianas Empresas”.

Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses
de creditos externos otorgados por instituciones financieras.

La reduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la
renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades.

Exoneracion del pago del anticipo de impuesto a |a renta hasta el quinto afio de
operacion efectiva para las nuevas sociedades.

Exoneracién del impuesto 2 la salida de divisas en los pagos de capital e intereses
por creditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Codigo.

Aspecios iributarios de la Ley de Fomento Ambiental v Optimizacién de los
Ingresos del Esfado- Con fecha noviembre 24 del 2011 se promulgd en el
Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion
de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avallo supera US$35,000, en la base
de datos del SRI, seran no deducibles en la parte que supere dicho valor.

Los vehiculos hibridos cuyo precio de venta supere US$35.000 estan gravados
con IVA tarifa 12%.

Los vehiculos hibridos o eléctricos cuyo precio de venta supere US$35,000 estan
gravados con ICE en tarifas que van del 8% al 32%.

Cambio en la forma de imposicién del ICE para los cigarrillos, bebidas alcohdlicas
Yy cervezas.

La tarfa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementd del 2% al 5%.
Por presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero
en el exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos
a compaiiias o personas naturales gue no estén domiciliadas en paraisos fiscales.
Los pagos de este impuesto en la importacion de materias primas, insumos y

bienes de capital, que consten en el listado que establezeca el Comité de Politica
Tributaria v que sean uiilizados en procesos productives, pueden ser utilizados
como crédito tributario de impueste a 1a renta.

Se establece el impuestc ambiental a la contaminacion vehicular, que se grava en
funcién del cilindraje y del tiempo de antigiiedad de los vehiculos.

Se establece el impuesto redimible a las botellas plasticas no retornables,
considerando como hecho generador embotellar en envases plasticos no
retornables, ulilizados para contener bebidas alcohdlicas, no alcoholicas,
gaseosas, no gaseosas y agua. En el caso de bebidas importadas, el hecho
generador sera su desaduanizacion.

-76 -



10.

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR

Un resumen de cuentas comerciales por pagar bajo NIIF 's es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. ddlares)
Proveedores locales 3,468 5,338
Avirico C . Lida. 158,635
Total 468 163.973
PROVISIONES
Un resumen de provisiones bajo NIIF's, es como sigue:
... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.5. dolares)
Beneficios empleados 2.898 2,565
Sueldos por pagar 733 7,232
|IESS por pagar 3,914 4,159
Participacion trabajadores 845 239
Total 8,190 14,185

OBLIGACION DE BENEFICIOS DEFINIDOS

Bonificacidon por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en
los casos de terminacion de |a relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o
por el trabajador, la Compania entregara el 25% de la Ultima remuneracion mensual por
cada uno de los anos de servicio

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 se presentan los siguientes saldos:

... Diciembre 31,...
2013 2012

{en U.S. ddlares)

Bonificacién por desahucio 842

T
iA
im

Total 842 346

[§¥)
|



NIC 19.120A(n)

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron
como sigue:

..Diciembre 31, ..
2013 2012
(en U.S. délares)
Saldos al comienzo del afo 346 173
Costo de los servicios del periodo corriente 496 173
Saldos al fin del afio 842 346

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2013 vy 2012 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y
los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el
metodo de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicic del empleado y basados en la férmula del plan,
de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada ano de servicio,
considerande el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y perdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resuitados durante el remanente de vida

laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfogue de
|2 banda de fluctuacian.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las
siguientes:

... Diciembre 31,...
2013 2012
Ya %
Tasa(s) de descuento 7 7
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3 3

Jubilacion Patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte anos o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin

perjuicio de la jubilacidn que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 se presentan los siguientes saldos:

... Diciembre 31,...
2013 2012

{en U.5. ddlares)

Provision jubilacion patronal 1,879 1,06

EN R —

Total 1.87
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11.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como
sigue:

...Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 1,063 476
Costo de los servicios del periodo corriente _ 816 587
Saldos al fin del ano 1,879 1,063

Los calculos actuariales del valor presente de |z obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2013 y 2012 por un actuario
independiente. E! valor presente de |as chligaciones por concepto de beneficios definidos v
los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el
metodo de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de semvicio del empleado y basados en la farmula del plan,
de tal suerte gque se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afno de servicio,
considerando el uso de hipoiesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y perdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida
laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de
la banda de fluctuacion.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las
siguientes:

... Diciembre 31,...

2013 2012
% %
Tasa(s) de descuentio 7 s
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3 3
OTROS PASIVOS
Un resumen de otros pasivos bajo NIIF's, es como sigue:
... Diciembre 31,...
2013 2012
{en U.5. dolares)
Edgar Mavarrete 83,586 10,555
Marco Mavarrete 68,126
Taotal 151,712 10,555



12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

MIIF 7.33,38(¢)

MIC 1134, 135

12.1

12.2

12.3

12.4

12.5

Gestion de nesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compania estd expuesto a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor
econémico de sus flujos y activos, y en consecuencia, sus resultados.

La Compania dispone de una organizacién y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Gerencia General medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia,
una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en
uso por parte de la Compafiia, si es el caso.

Riesgo en fas fasas de interés - La Compania se encuentra expuesto a riesgos en la
tasa de interés debido a que la Compafiamantiene préstamos a tasas de interés
tanto fijas como variables. El riesgo es manegjado por la Compafiia manteniendo una
combinacion apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable.

Riesgo de credito - El riesgo de credito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera.
La Compafiia ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse con paries
solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de
mitigar el riesgo de |la perdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compania Unicamente realiza transacciones con Compafias que cuentan con la
misma o mejor calificacion de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un ndimero importante de
clientes distribuidos entre diversas areas geograficas. La evaluacion de credito
continua se realiza sobre la condicidn financiera de las cuentas por cobrar.

La Compafila no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con
ninguna de las partes o ninguna contraparte con caracteristicas similares

Riesgo de liguidez - La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por
la gestidon de liquidez. La Gerencia General ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corfo, mediano y largo plazo asi como la gestion
de liguidez de la Compania. La Compariia maneja el riesgo de liquidez manteniendo
reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente ios flujos de efectivo proyectados y reaies y conciliande los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital - La Compaiia gestiona su capital para asegurar que estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus participes a través de la optimizacién de los saldos de deuda y
patrimonio.

La Gerencia Financiera y Contadora General revisa la estructura de capital de la
Compafia sobre una base trimestral. Como parte de esta revision, la Gerencia
General considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de
capital.
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Los principales indicadores financieros de la Compafiia se detallan a continuacian:

indices
Capital de trabajo US$(5,006)
indice de liquidez 0.72
Frueba acida 0,72
Pasivos totales f patrimonio 0,50
Deuda financiera / activos totales 30%

FPara la administracion los indicadores financieros antes indicados estan dentro de los
parametros adecuados para una organizacion del tamano y nivel de desarrollo de la
Compaiiia, ademas que cumple con sus obligaciones.

12.6 Categorias de instrumentos financieros- El detalle de |os activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compafiia es como sigue:
... Diciembre 31...,
2013 2012
Corrente Mo carrignte Corriente Mo corfiente

Activos financieros madidos al costo
amortizado;

Cuentas comerciales por cobrar 9.123 11,478
Total activos financieros 8123 11,478
FPasivos financieros medidos al costo
amortizado

Scbregiros bancarios 5,263 3,963

Cuentas comerciales por pagar 3,468 163,573

Otros pasivos 151,712 10,555
Total pasivos financieros 8.731 151.712 167,936 10,555

12.7

Las cuentas por cobrar comerciales se aproximan al valor justo debido a la
naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. Mo obstante los otros activos y
otros pasivos al ser saldos que no se ha definido plazo y tasa de financiamiento, se
ha desglosado el valor correspondiente a los intereses implicitos.

Tecnicas de valuacion y presunciones aplicadas para propositos de medir el valor
razonable de instrumentos financieros - El valor razonable de los activos y pasivos

financieros se determinan de la siguiente forma:

- Mercado activo: precios cofizados - El valor razonable de los activos y pasivos
financieros con términos y condiciones estandar y negociados en los mercados
liquidos activos se determinan con referencia a los precios cotizados en dichos
mercados vigentes a la fecha de reporte. Cuando los precios actuales de oferta
no estan disponibles, el precio de la transaccion mas reciente provee evidencia del
valor razonable actual siempre y cuando no haya existido un cambio significativo
en las circunstancias econémicas desde la fecha de la transaccién. Si las
condiciones han cambiado desde la fecha de la transaccion, el valor razonable
refleja el cambio en las condiciones de referencia en funcién de los precios o tasas
actuales para instrumentos similares.

1
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12.8

Mercado no activo: técnica de valuacién - Si el mercado para un activo financiero o
pasivo financiero no es activo, la Compainia establece el valor razonable
empleando tecnicas de valoracion que incluyen el uso de informacion disponible
sobre transacciones recientes entre paries interesadas y debidamente informadas,
la referencia a otros instrumentos sustancialmente similares y/o el analisis de
flujos de efectivo descontados basado en presunciones apropiadamente
sustentadas (ejemplo: con precios o tasas de mercado).

Presunciones significativas ulilizadas al determinar el valor razonable de los aclivas
financieros y pasivas financieras

Préstamos bancarios - El valor razonable de los préstamos es estimado usando el
modelo de flujos de efectivo futuros descontados. Los instrumentos, en la medida
de lo posible, son agrupados en grupos homogeneos segregados por las tasas de
interés y vencimientos. En general, los flujos de efective contractuales son
descontados usando una tasa de descuento estimada gue un participante del
mercado podria usar en la valuacion de instrumentos con vencimientos, tasas de
interés y riesgo de crédito similares.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las tasas utilizadas para descontar los flujos
de efectivo fueron de 9.76% y 9.50% respectivamente, con base en las tasas de
mercado de préstamos a 12 meses plazo.

13. PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Un resumen de capital social es como sigue:

[

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. dolares)
Capital social 2160 216
Total 2,160 2,16
13.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 85,000 participaciones de

132

US$1.00 valor nominal, las cuales otorgan un voto por participacion y un derecho a
los dividendos,

Utilidades (pérdidas) retenidas - Un resumen de las utilidades (pérdidas) retenidas es
como sigue:

Diciembre 31,
2013 2012
... (en U.S. ddlares) ...
Resultados acumulados (6,943) (4,827)
Resultados acumulados provenientes de la adopcidn
por primera vez de las NIIF 256,916 256,916

Total 249,973 302.854
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MIC 18.35(b)

NIC 18.35(k)

NIC 10.21

MIC 1017

15.

16.

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las
NIIF y de los saldos segln PCGA anteriores, los cuales segun Resolucion emitida por
la Superintendencia de Compaiiias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados
de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF -
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera
vez de las NIIF. El salde deudor podra ser absoerbide por los resultados acumulados
y los del Ultimo ejercicio economico concluido, si los hubiere.

INGRESOS
Un resumen de los ingresos de la Compariia es como sigue:

...Diciembre 31,...
2013 2012

(en U.5. ddlares)

Ingresos provenientes de la venta de leche 296 458 259 768
Ingresos provenientes de la venta de frutas y verduras 16,253 198
Ingresos provenientes de la venta de ganado 66,100 26,700
Ingresos provenientes de la venta de ganado 135

Total 378,546 286,666

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de los estados financieros (octubre
31 del 2014) no se produjeron eventos gue en opinidn de la Administracidn pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido
aprobados por la Gerencia General de |la Compafia en octubre 31 del 2014 y seran
presentados a los Socios para su aprobacién. En opinion de la Gerencia General de la
Compafiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta de Socios sin
modificaciones.




