PROCESADORA CONTINENTAL DE ALIMENTOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

1. INFORMACION

1.1, Constitucion v Operaciones:

La Compaiila PROCESADORA CONTINENTAL DE ALIMENTOS SA se
constituyd en lu Repiblica del Feuador mediante escritura pablica otorgada el 27 de
diciembre de 1.984, ¢l objeto social principal de la Compadia es s compra y venta al por
mayor ¥ menor de productos alimenticios de consumo masivo agroindustriales v su
procesamiento asi como su distnbucion v venla, tanto en el pais como en el exienor.

1.2. Aprobacion de los estados linancieros

1l estado financiero por los anos terminados al 31 de diciembre del 2018 v 2017 ha sido
erutido con ln autoreacion de lo Junta de Accionistas.

1. BASES DE PRESEN

2.1. Declaracion de Cumplimiento

Los registros contables estan de acuerdo con las Normas Intemacionales de Informacion
Financiera emitidas por el Comité Intemacional sobre Normas de Contabilidad:

Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF)

NITF 14 (Cuemus de Difermmentos de Acthvidades Reguladas)

NIIF § {Activos no corrientes discontinuados, Instrumentos Financieros)

NIF 10 { Estados Finuncieros Consohidndos)

NITF 11 { Acuerdos conjuntos)

NITF 12 (Entidades de Inversion)

NIF 15 (Ingresos de actividades ordinanas)

NIF 2 iMejora, reconocimiento, y medicion de instrumentos financieros)

NIC | (Enmienda a la NIC [, presentacion de estados financieros)

NIC 16 v 38 (Enmienda a la NIC 16 v 38, de Depreciacion ¥ Amortizacion)

NIC 16 v 41 (Enmienda a la NIC 16 v 41, de Propiedud, plamta y equipo de
agricultura)

NIC 19 (Beneficios a los Empleados)

NIC 27 (Enmuenda a la NIC 27, a los estados financieros consohidados y separados)
» NIC 34 (Informuacion Financicra Intermedia )
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Las siguicntes Normas v modificaciones a las NIIF entraron en vigencia en los afios
terminados el 31 de diciembre del 2018 v 2017

- Modificaciones a la NIC 7 (fecha de emision enero del 2017)
- Modificaciones a la NIC 12 (fecha de emision enero del 200 7)
- Modificaciones a ln NIIF 12 {fecha de emisién enero del 2017)

La adopaion de estas normas no tuvo ningun efecto material pura la operacion de la
Compania

2.1, Nuevas normas v modificaciones
Adaptadas por fa Compeniia.
NIIF 9 *Instrumentos financieros™

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacion vy medicion de la NIC 39, “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion™ con un modelo anico que tiene inicialmente solo
dos categorias de clasificacion: costo amortizado y valor razonable.

La clasificacion de los activos financieros de deuda dependera del modelo de negocio que
usa lu entidad para administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de
flujos de efectivo contractuales de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide
al costo amortizado si- 1) el objetivo del modelo de negocio es mantener ¢l activo financicro
para obtener réditos de los flyos de efectivo contractuales: v, b) los flujos de efectivo
contractuales en virtud del mstrumento representan inicamente pagos del capital (prnincipal)
¢ intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor
ruzonable, con cambios en resultados, exeepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo
de negocio es mixto (eobrar v vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se
reconocen en otros resultados mtegrales (que podrin reclasificarse postenormente o
resultados) 002E

Los instrumentos de patnmonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en
resuliados, excepto por los instrumentos de patrimonio que no S¢ manticnen para
negociacion, las cuales pueden ser registradas en resultados o en otros resultados integrales
{que no podran reclasificarse posterionmente a resultados ).

La NIIF 9 eswblece. ademas. un nueve modelo para el reconocimiento de perdidas por
deteriore de activos financicros, basado on ¢l concepto de Pérdida Crediticin Esperada
(PCE). Este modelo se basa en un enfoque de tres fases por el cual los activos financieros
pasan por cada una de las tres fases a medida que su calidad credincin cambia, Cada fase
determina como una entidad determina sus pérdidas por detenoro v como aplica el método
de tasa de mierés efectva. Se permite un enfoque simplificado para los activos financieros
gue no tienen un componente de financiamiento significativo (por ¢jemplo, cuentas por
cobrar comerciales de coro plazo), En su reconocimiento inicial, las entidades registrarin
lus pérdidas en el dia | equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por toda la vida del
mstrumento parn las cuentas por cobrar comerciales de cono plazo).
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Finalmente, una reciente modificacion a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero
miedido al costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe
reconocer una ganancia o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o perdida sc
caleula como la diferencia entre los flujos de efectivo contraciuales onginales v los flujos
de efectivo contractuales modificados, descontados a la tasa de interés cfectiva onginal.
Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia sc distnibuis duranic la vida restante del
instrumento.

Segun lo permitido por las disposiciones transitorias de la NHF 9, la Compadia decidio no
re expresar las cifras comparativas,

Al 3 de diciembre de 2018, la Compadia no tuvo un impacto como resultado de la
aplicacion de los nuevos requenmientos de la NTIF 9. En general, los activos financieros
que s¢ poscen como mstrumentos de deuda contintan siendo medidos al costo amorizado.

En lo referido a cuentas por cobrar comerciales, considerando la calidad crediticia de sus
¢lientes, la Compadia no obtuve un impacto resultante de la aplicacion del concepto de PCE.
Fl nuevo enfoque no modifico los uctuales niveles de provision previamente reconocidos,

Debado s las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compadia, no
se generaron cambios en la clasificacion y medicion de los activos y pasivos financieros
al 31 de diciembre del 2017, por lo cual la clasificacion de instrumentos financicros y
categorias de medicion presentada de acuerdo con la NIC 39 hasta ¢l 31 de diciembre del
2007 y lu presentada bayo NIIF 9 a parur del | de enero del 2018 son comparables.

Auin no adoptadas pur fa Compariia

Al 31 de diciembre de 2018, se¢ han publicado nuevas normas, asi como también
enmiendas v mejoras a las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compaiia no ha adoptado con antucipacion.
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Estas son de aplicacion obligatonia en la preparacion de los estados financieros de la
compariia a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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La Compadiis estima que la adopeion de las nuevas normas, enmiendas a las NITF v las
nuevis interpretaciones antes descnitas no tendran un impacto en los estados financicros en
el gjercicio de su aplicacion inicial. En relacion a la NIIF 16, la Administracion informa que,
con base en una evaluacion realizada en conjunto con asesores extemnos, no habria impactos
significativos al aphcar esta norma debido a que la Compaiia mantiene un bajo nimero de
contratos de arrendamiento cuyos valores mensuales no son significativos.

23. Moneda Funcional

La Compadia, de acuerdo con la NIC 21 (Efecto de las vanaciones en las wasas de cambio
de Moneda Extrajera) ha determinado gque ¢l dolar de los Estados Umidos de Ameénca
representa su moneda funcional; consecuentemenie, las transacciones en otras divisas
distintas al dblar, se consideran “moneda extranjera”™

A partir del 10 de enero del 2000, ¢l dolar de los Estados Umidos de Aménca es la moneda
de uso local en ln Republica del Ecuador y moneda funcional de presentacion de la

Compailia

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 y 2017, estin presentados en dolares
de los Estados Unidos de Aménca
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La preparacion de estados financicros requicre que la Admimistracion realice estimaciones
y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionndas. Las estimaciones realizadas v supuestos utilizados por la Compaiia se
encuentran basados en la expeniencia histonca, cambios en la mdustnia ¢ informacion
surmmistrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
difenr de las esumacionces bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son defimidas como aguellas que son
importanies para reflejar correctumente la siiuacion financiera y los resullados de la
Compadia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional s¢ ¢ncuentran
relacionadas con los siguientes conceplos:

e Provision por deterioro de cuentas por cobrar de clientes: A partir del | de encro del
2018, la Compaitia aplica ¢l enfoque simplificado de la NHF 9 para medir las pérdidas
crediticias esperadas, ¢l cual utilizn una provision de pérdida esperada sobre la vida del
instrumento parn todas cuentas por cobrar; la Nota |8 proporciona mas detalle. La
Compadia reconoce una reserva para pérdidas para dichas pérdidas en cada fecha de
presentacion. La provision para cuentas dudosas se cargn a los resultados del afo v las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditun a otros ingresos.

e Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en ¢l cileulo
actuanial de Jubilacion patronal v desahucio. para lo cual La Compaiia no realiza la
provisiom anual segun su Manual de Politicas y Procedimienios

¢ Impuesto a la renta difendo: La Compaiia ha realizado la estimacion de sus impuestos
difendos considerando que todas lus diferencias entre ¢l valor en libros y la base mbutana
de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

e Activos intangibles y propiedad, planta v equipos: La determinacion de las vidas
uliles que se evalian al cierre de cada ado.

e  Esumaciones sobre el deterioro de Lo plusvalia mercantil: la Compadiia anualmente
evalua si la plusvalin mercantil ha sufrido algin deterioro, de acuerdo con la politica
contable que s¢ describe en el Nota 3.7, Los montos recuperables de la umidad gencradora
de efectivo han sido determinados sobre la base de calculo de su valor de uso,
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2.5, Bases de Mediciin

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histonco, excepro por
las obligaciones por beneficios de a empleados no cormentes. que son valonzados a base
de métodos actuanales. En el caso de costo histonco, los activos se registran por el valor
del efectivo v otras partidas pagadas, los pasivos sc¢ registran al valor de los productos
recibidos a cambio de incurnir en la obhigacion.

3. POLITICAS CONTABLES.

A continuagion se deseriben las politicas contables implementadas en lu presentacion
de los estados financieros, los mismos que s¢ han registrado de manera uniforme y
consistente.

3.1. Clasificacion de saldos corrientes v no corrientes

Los activos y pasivos registrados on los estados financieros se clasifican en funcion de
s vencimiento, ¢s decir, como cormentes aguellos con vencimientos igual o inferior a
12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacion de la Compadia, y como
no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo

3.2. Equivalente de efectivo

Los estados financicros registran como efectivo v equivalente de efectivo, el valor
dispomible y todas las inversiones de cormo plazo adquindas en valores altamente
liquidos, sujctas a un nesgo poco significativo de cambios en su valor v con
vencimientos de tres meses o menos.

3.3, Activos v Pasivos financieros

El saldo de esta cuenta refleja ¢l valor que a una fecha determinada. la companiia adeuda
por ¢réditos comerciales  favor de terceros o préstamos otorgados por bancos ¢
mstituciones financiens con vencimicnlos correntes.

Debemos muntener detalles en moneda local v moneda extranjera para realizar los
ajustes por diferencia en cambio al cierre de cada periodo contable

3.4. Prestamos v cuentas por cobrar

Se registra en los estados financicros por los documentos y cuentas por cobrar
comerciales a ¢lientes, companias relacionadas y otras cuentiss por cobrar. Son activos
financicros no denvados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan
en un mercado activo. Se meluyen en el activo corriente, excepto por los vencimientos
mavores a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion
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La estimacion para pérdidas en la cartera de créditos representa la mejor estimacion de
la gerencia sobre las pérdidas que podrian incurrirse en la cartera de créditos por cobrar,
Las adiciones a la provision son hechas con cargo al estado de resultados integrales.

3.5 Propiedad, Planta v Equipo
< Reconocimicnto v Medicion:

Propredad, Planta ¥ Equipo s¢ reconocen como activos si ¢s probable que se deriven de
cllos beneficios econdmicos futuros ¥ su costo pucde ser determinado de una manera
confisble

Se contabilizan a su costo de adquisicion, tomando como base para el calculo las fechas
de adquisicion de eslos activos.

El costo incluye desembolsos que son directamente atribuibles a la adquisicion v
cualquier otro desembolso directamente atributble al proceso de hacer que el activo sea
apto para su funclionamiento ¥ uso.

Los costos de maniemimiento, son reconocidos en el estado de resultadoes cuando ocurren.

Cuando partes significativas de un elemento de maquinaria, equipos, vehiculos y
maobiliano poseen vidas utiles diferentes, son contabilizados de forma separada como un
componente importante del activo

[.as ganancias v pérdidas de la venta de un elemento de maguinania, equipos, vehiculos
v mohiliario son determinadas comparando los precios de venta con los valores en libros
de los activos ¢n referencia y son reconocidos en ¢l estado de resultados,

< Depreciacion
La depreciacion de maquinaria, equipos, vehiculos y mobiliario se calcula usando el

método de linea recta, con base en ¢l costo actualizado v de acuerdo con la vida dul
estimado por la administracion:

Edificios 5%
Maquinaria v equipo 0%
Vehiculos 0%
Equipo de¢ computacion 33.33%
Muchles y enseres 10%
Eguipos de oficina 10%

Fl método de depreciacion, vida anl v valor residual son revisados en cada fecha de
presentacion de los estados financicros.
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3.6 Arrendamientos .

La clasificacion del arrendamiento de sctivos depende si o Compadia asume
sustancialmente todos los nesgos v beneficios inherentes a la propiedad. en caso
contranio se clasifican como operativos

37 Deterior

Deterioro de activos Minancieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compaitin utiliza ¢l
meétodo  simplificado  permitido por la NHF 9. “lastrumentos  Financieros:
Reconocimiento ¥ Medicion™ que requiere que las perdidas esperadas en la vida del
activo financiero scan registradas desde ¢l reconocimiento imicial de los mencionados
activos financicros.

Desde ¢l | de enero del 2018, la Compania evalua, de forma prospectiva. las pérdidas
crediticias esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado v valor
razonable a través de otros resultados integrales. La metodologia de deterioro aplicada
s¢ da en el momento que exista un aumento significativo en el nesgo de crédito,

3.8 Activos Financieros

los activos financieros son evaluados por la Compaiia en cada fecha de presentacion de
estados financicros, para determinar si existe cvidencia objetiva de deterioro, Se
considera que un active financiero presenta deterioro cuando existe evidencia objetiva
de la ocurrencia de algin evento con efectos negativos sobre los flujos futuros estimados
de efectivo de ese activo

Los activos finuncieros significativos son evilluados sobre una base individual, mientras
que ¢l resto de los activos financieros son revisados en grupos que posean similares
riesgos de crédito. Todas las pérdidas por detenoro se reconocen en ¢l estado de
resultados integrales.

3.9 Pasives financicros
Clasificacion, reconocimienio v medicion

De acuerdo con lo gue prescribe la NHE 9. “Instrumentos Financieros™ los pasivos
linancieros se clusifican, segun corresponda, como: (i) pasivos financicros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas, (it) pasivos financieros al costo amortizado.
La Compatia determuna la clasificacion de sus pasivos financicros a la fecha de su
reconocimicnto micial.
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Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, la Compadiia s6lo manticne pasivos financicros
clasificados en la categoria de pasivos financieros ul costo amortizado, Los pasivos
financieros incluyven “Cuentas por pagar a proveedores”, “Cuentas por pagar a entndades
relacionadas™, “Otras cuentas por pagar”. “Préstamos con instituciones financicras” v
“Obligaciones emitidas”™. Todos los pasivos financiervs se reconocen inicialmente a su
vidlor razonable v posteriormente s¢ miden a su costo amortizado. Fl costo amortizado

incorpora los costos directamente utribuibles a la transaccion

Cuentas por pagar a proveedares, cuentas por pagar a entidades relacionadas v ofras
chentas powr pagar

Las “cuentas por pagar o provecdores™, “cuentas por pagar a entidades relacionadas™ v
“otras cuentas por pagar” son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en ¢l curso normal de los negocivs, Las cuentas por pagar se clasifican como
pasivas comentes si el pago se debe realizar dentro de un ano o menos, de lo contrano se
presentan comao pasivos no cormenies.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable v posteriormente en
la medida que el efecto de su descuento a su valor presente sea importante. se remide al
costo amortizado usando ¢l método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su
valor nominal que ¢s equivalente a su costo amorizudo debido o la nawraleza d cono
plazo de los mismos.

3,10 Baja de activos v pasivos financieros

Un activo financiero se climinan cuando expiran los derechos a recibirios Mujos de
efectivo del activo o st la Compafia transfiere el activo a4 un tercero sin tetener
sustancialmente los nesgos v benelicios del activo. Un pasivo es elimimudo cuando las
obligaciones de la Companiia especificadas en ¢l contrato se han liquidado,

311 Anticipos entregados a proveedores

Corresponden principalmente al efectivo entregados @ proveedores, la realizacion de
servicios relacionados con los contratos de construccion, los cuales se registran al
momento de la entrega del efectivo

312 Activos intangibles

Los wsctivos intangibles adquiridos se miden inicialmente al costo luego del
reconocimiento inicial, registran al costo menos la amortizacion acumulada v cualquier
perdida acumulada por deterioro del valor, en caso de existir, Las vidas utiles de los
activos mtangibles se valuan como finitas o indefimdas.




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DMCTEMBRE DEL 2018 ¥ 2017 {Expresado en LSS ddlures)

Los aetivos intangibles con vidas finitas se evaliun para determinar si tuvieran algin
deterioro del valor siempre que exista un indicio de que el activo imtangible pudiera haber
sufrido dicho deterioro. Las ganancias o pérdidas que sufrun de dur de buja un active
intangible s¢ miden come la difcrencia entre ¢l ingreso neto procedente de la venia vy ¢l
importe en libros del acuvo, ¥ se reconocen en el estado de resuliados integrales cuando
s¢ da baja el activo.

Los activos intangibles con vida Gtiles indefinidas no se amortizan y se someten a pruchas
anuales para determinar s1 sufneron detenoro del valor

313 Activos no fnancieros

El valor de los activos no financieros de la Compadiia, wles como maquinaria, equipos,
vehiculos y mobiliario y activos imangibles, es revisado en la fecha del estado de situacion
finunciera para determinar cualquier indicio de detenioro. Cuando algun evento o cambio
en las circunstancias indica que el valor en libros de tales activos se ha deteriorado, se
estima su valor recuperable.

Una pérdida por deterioro és reconocida si ¢l monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resuliados imegrales

Al 31 de diciembre del 2008 v 2017, la Administracion de la Compaiia considera que no
existen indicios de detenoro de activos no linancieros como maguinarni, ¢quipos,
vehiculos y mobilianio; asi mismo, basado en su plan de negocio, considera que no existen
cuentas o cambios en las circunstancias que indiquen que ¢l valor neto de los acuvos
padria no ser recuperable, no existiendo un detenioro en el valor segan libros de esios
uctives,

114 Documentos v cuentuas por cobrar

PROCESADORA CONTINENTAL DE ALIMENTOS PROCECONSA S.A, Realizo
el andlisis pormenonzadoe de cuda uno de sus deudores basudos en el estudio del posible
retormo y recuperabilidad de los beneficios ccondmicos de este tipo de activos, llegando a
la conclusion que la provision de incobrabilidad regisirada al 31 de diciembre del 2018
2017, refleja razonablemente ¢l no retormo v recuperacion del efectivo provemente de la
cartera mantenida a esa misma fecha

115 Beneficios Post-Emplen
. Planes de contribucion Definidos

La Compadia no tiene un plan de contribuciones defimidas.
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. Planes de Beneficios Definidos

Un plan de beneficios defimdos es un beneficio posi-cmpleo distinto del plan de
contribuciones definidas. La obligacion neta de la Compaiiia con respecto a planes de
beneficios de jubilacion patronal estd definida por el Codigo del Trabajo, ¢s calculada
por separado para cada beneficiario del plan, estimando ¢l monto del beneficio futuro
que los empleados han adguindo a cambio de sus servicios durante el periodo actual y
periodos previos, es descontada para determinar su valor presente v se le deduce el valor
ruzonuble de mercado de los uctivos asociados al plan ( si los hubiera). La tasa de
incremento salarial aplicads es del 2.40% v la tasa de descuento aplicada es del 6.5%
que corresponde a los rendimientos de los bonos de Feuador a largo plazo como puntos
de referencia

Lo Compadin reconoce lus ganancias o pérdidas actuanales del afo en el estdo de
resultados integral.  El cdleulo es realizado por un actuario independiente usando el
método de erédito por unidad proyectada

Ademis dicho Codigo establece que cuando la relacion luboral termine por desahucio,
el empleador deberi pagar una indemmizacion calculada en base al nimero de afios de
servicio. El caleulo es reahizado por un actuario independiente usando ¢l criténo de
rotacion de los empleados v la ocurrencia en el pago de este benelicio

. Beneficios n Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los empleados son medidas con base no
descontada v son contabilizadas como gastos a medida que ¢l servicio relacionado es
provisto por ¢l trabajador

Se reconoce un pasiva si la Compaiia posee una obligacion legal o implicna acual de
pugar este monto como resultado de un servicio entregado por ¢l empleado en ¢l pasado
y la obligacion puede ser estimada con fiabilidad Las principales acumulaciones
reconocidas por este concepto corresponden al pago de lu decimotercera remuneracion,
decimocuarta remuneracion, fondos de reserva, vacaciones y participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Compania. son comabilizados como gastos en la
muedida que el servicto relacionado es provisto por ¢l empleado.

. Beneficios por Terminacion

Las mdemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
s¢ ha comprometido. sin posihilidad realista de dar marcha atrds, a un plan formal
detallado yva sea para, dar término al contrato del empleado o para proveer beneficios por
cese como resuliado de una ofena realizads para mcentivar la renuncia voluntana. Las
indemmzaciones por termunacion o cese en ¢ caso de despidos intempestivos, de
acuerde con Lo estublecido en ¢l Codigo del Trabajo, son reconocidas como pastos
cuando se da término a la relacion contractual,
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3.6 Impuesto u la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se caleula mediante ln tusa de impuesto aplicable
a las utihidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base
en el impuesto por pagar exigible

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% (2017 22%,)
sobre su base imponible, la cual s¢ incrementa en (3) puntos porcentuales al 28% (2017:
25%) si los accionistas finales de la Compardiiss estin domiciliados en paraisos fiscales
tambien cuando la sociedad imcumpla ¢l deber de informar sobre la participacion de sus
accionisias, soC10s, participes

Adicionalmente las sociedades que tengan la condicion de micro v pequefias empresas,
asi como las exportadoras habituales, tendran una rebaja de (3) puntos porcemuales en la
tnifa del impuesto a la renta.

A partir del cjercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige ¢l pago de un “anticipo
minimo de impuesto o la renta”, cuyo valor es caleulado en funcion de las cifras reportadas
¢l afio anterior sobre el 0.2% del putrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%
de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma estublecio que en cuso de que ¢l impuesto a la renta causado sea menor
que ¢l monto del anticipo minimo, este altimo s¢ convertird en impuesto a la renta
definitivo, a menos que el contribuvente soliciie al Servicio de Rentas Internas su
devolucion, lo cunl podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que nge la devolucion
de este anticipo.

3.17.  Provisiones v Contingencias

LLas obligaciones o pérdidas ssociudas con contingencias, originadas en reclamos, litigios,
multas o penalidades en general, se reconocen como pasive en ¢l balance general cuando
existe una obligacion presenie (ya sea legal o implicita) resultanie de eventos pasados, es
probable que sea necesario un desembolso para cancelar la obligacion ¥ ¢l monto puede
ser razonablemente estimado. St ¢l desembolso es menos que probable, se revels en las
notus de los estudos linancicros los detalles cualitativos de la situacion gue origing el
pasivo contingente.
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El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del
estado de situacion financiera, del desembolso necesano para cancelar la obligacion
presente, tomando en consideracion los nesgos ¢ incerndumbres que rodean a la mayoria
de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas. Cuando ¢l importe
de la provision sea medido utilizando los flujos estimados de efectivo para cancelar la
ubligacion, el vulor en libros es el valor presente de los desembolsos correspondientes.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados financicros. No
S€ FECONOCEN INEICs0s, SANancias o activos contingentes.

LIS, loversiones Permancntes

Las inversiones en la asociada v en ¢l negocio conjunto se¢ registran imctalmente al costo
¥ su importe en libros se incrementa o disminuye parn reconocer la poreion que
corresponde a la Compaiiia en ¢l resultado del periodo obtenido por la entidad participada,
después de la fecha de adgquisicion (método de participacion).

3.19.  _Estimaciones contables

La preparacion de estados financicros requiere que la administracion realice estimaciones
v utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados linancieros y sus
nots relucionadas, Las estimaciones realizadas v supuestos utilizados por la Compaiia se
encuentran basados en la experiencia historica, cambios en la industria ¢ informacion
sumimistrada por fuentes externas calificadis. Sim embargo, los resultados finales podrian
difenir de lus estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son defimidas como agquellas que son
importanics pary reflejar correctamente la siuacion financiera v los resultados de la
Compadiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion,

3.20.  Reconocimiento delos ingresos, costos v gastos

Los ingresos ordinanos corresponden al valor mazonable de las contruprestaciones
recibidas por la prestacion de servicios, eslos ingresos se presentan netos de impuesios las
ventas, rchajas v o descuentos,

|.os ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios cconomicos
Nuiran o Procesadors Continental de Alimentos Proceconsa S.AL, v pucdun ser
confiablemente medidos,

Los gastos v costos s¢ contabilizan por ¢l método de causacion.
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321, Estudo de Flujos de Efectivos

Los estados de flujos del electivo estan presentados usando ¢l método directo v presentan
el cambio en el efectivo, basado en la situacion financiera a comienzos del afo, actualizada
en ierminos de dolares de los Estados Umidos de Amenca al cierre del mismo.

3.22. Costos financieros

Los costos financicros son registrados a medida que se devengan como gastos cn el
periodo en el cuil se incurren.

4.1. Factores de riesgo financicro

Las acuvidades de la Compadia la exponen a una vanedad de nesgos linancicros tales
comu: nesgos de mercado (incluve: nesgo de valor razonable de tasa de interés, nesgo de
tasa de interés de los MMujos de efectivo vy nesgo de precio), nesgo de credito y nesgo de
hquidez. El programa gencral de admimstracion de nesgos de la Compaiiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en su desemperio linanciero, ademas, se encamina a que las
actividades con nesgo financicro de la Compadfita esten sujctas & politicas v
procedimientos de identificacion, medicion v control.

El departamento de finanzas tiene a su cargo la adnmimistracion de nesgos de acuerdo con
las polincas aprobadas por el Directonio yo la Gerencia General. Dicho departamento
identifica, evalua v administran los niesgos financicros en coordinacion estrecha con las
unidades operativas de la (‘ump.ﬂm El Directono proporcions guias v principios para la
adminmistracion general de niesgos asi como las politicas para cubnir arcas especificas, tales
como ¢l riesgo de tasas de interés, el nesgo de crédito, ¢l nesgo de liquidez v el nesgo de
COncentracion.

4.2. Riesgos de mercado

Lu Compaiiia analiza su exposicion al nesgo de tasa de interes de mancra dindmica. Se
simulan vanas situaciones lpotéticas tomando en cucnta: 1) cambios v ajusies de tasas
bancanas segun los movirmentos v publicaciones del Banco Central del Ecuador v i1) las
posiciones respecto de refinanciamientos, renovacion de las posiciones cxislentes,
financiamiento altemative vy cobertura. Sobre la base de cstos escenanos v del
comportamiento estadistico del endeudamicnto de la Compaiua, sc caleula ¢l impacto
sobre la utilidad o pérdida de un movimiento defimdo en las tasas de interes. La Compaia
ha estimado que ¢l impucto en la utilidad después de impuestos por un movimiento o
vanacion y'o duracion de tasas. no es significativo, dado que la mayor pane del
endeudamiento ¢s de conto plazo
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43. Riesgo de crédito

Las politicas de admumistracion de niesgo crediticio son aphicadas pnincipalmente por ¢l
irea de finanzas. El nesgo de crédito se encuentra presente en los depdsitos bancarios,
nversiones disponibles para la venta v en los préstamos v cuentus por cobrar o clicntes ¥
otro (corto v largo plaro).

4.4, Riesgo de liquides

La principal fuente de hquidez son los flujos de efective provementes de sus actividades
operacionales. Para admimistrar | liquidez de cono plazo, la Compadia se basa en los
Mujos de caja provectados para un periodo de doce meses. los cuales consideran los
vencimientos de los activos v pasivos financieros y los planes de financiamienio futuros
de la Compaiiia.

& K VOY LIV, b £ E v
Incluye:

ANO 2018 ANO 2017

Caja Chca 300,00 300,00
Rancos (1) - 57.437.62
Total RICUN 57.737.62

i Saldos disponibles en cuentas cormentes

6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR __COBRAR _CLIENTES NO
RELACIONADOS.

Incluye:

ANO 2008 ARO 2017

Chentes del exteron 962.449.48 145594689
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7. OIRAS CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

Incluye

AR08 ASO 27

Empleados | 690 60 1.911,74

Venweca Pemaficl 1372110 104165

Procecomsa LISA I546825 -

ros TTRSKETI 36_300 00

TOTAL 128,747,606 39.25539

8. bl s
Incluye:
ANO 2018 ANO 2017
Matena Primw 1.300. 82 1219998
Suministros v materiiles 16860114 161 241,18
Productos Terminados SRS TR0, 52 625 205,02
Mercadenas en Transito 16.805,04 371.293.33
Varis 91289949 9].289.99
Total 1.663.777.51 1.161.229.50
9. SERV f Os PA » ANTICIP
Incluve:

ANO 2018 ARNO 2017
Antcipo proveedores 29.656,94 SE.646,13
Anticipo comsiones brokers 15.583.21 22.115,82

Total

45.240,15

80.761,95
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1. ACTIVOS POR IMPLESTOS CORRIENTES
Incluve:
ANO 2018 ANO 2017

IVA Compras 2326497 10,504 82
Crédro tributano 17880505 137.809.70
Retenciones en b fuente 17.86 36,00
Impuestos antcpados 9 68235 972438
Salxla de Divisas x Cobrar 21.591.81 11.088.49
Antcipo Imp. R 71.630,60 65.599 .92

Total 304,992 64 234.763,31

1. Ver pagina siguiente: Propiedad, planta ¥ equipo
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PROPIFDAD, FLANTA V EQUIPO

AL 3 DEDICIEMBRE DEL 2018

SALDO SALDO
INICIAL ADICIONES RECTAS, FINAL
[ imimaccmnes on o 12430299 (1302990 -
Itk ey LR LR 130 59416 10N L6
Muchics v enseren 5290123 11000 S 23
Magumars v e (ML AL 124 50791 1. 343700 09
b g e cormputicn V5 b i 9517 % 45 1dhns
Vehubs 6 7604 102 67847 4w
Fujunpes de e £1.73%.04 3588 3B gel vl
S | intsl LETOBAT.IN 46984790 (1.240829.91)  LINS0&S W0
DEFRECIACION |
Irsta b - 1.Dwx 32 | DEN_32
Miuchles ¥ enscres 40 BNONT 1.783.%| 47 Al
Maspumara &0a 454,11 TEITE. AE2 B0 TS
| s e conmmpRaC RN 0 ALT 40 4 lom %% AL V]
Viehaculo MITATR T 1£.457 08 Iamym™N
o 82 oficr 4l 01337 I 2% 42 358 63
Suls- Todal 1L.a22 41250 1ML 15087 - L12256007
ToTAL ] N I6H.BYT 2k 1 L] 13
FROFEDAD, FLANTA Y EQUIPD
AL 3 DE DICIEMBRE DEL 2007
SALDO
lm ADICIONES  FINAL  ~sirsniiims
L onslnccones en o GLTAT90 | 17428200 I M5.029.91 "
ot . o &l w1 A 0w 0 o
Murhles v ereres £2 K24 my TiAd 29123 I
Ml v o BAT 299 &1 4] R0y 18 1119 195,76 i
Fgqupo de cormpraacuin 199 04 €300 14 15 600 B0 "
Veheul Tl i 1Y A5 Y16 AThH 1S )
Lagupo de oficing AR (U 04 303750 L1774 in
Sube | oial TAIATITI  L4sA3I006  LETO.MT.IN
DEPRECIACION :
Muchles s o TR I 56324 A W T
Slacmnara 451 12402 125 355 99 it A1)
Vigugws de cormpotacn s 275147 45T 4
Vehiculn 202 kR4 A2 loxe3 22 W 5TR T4
Eaupor e licinu Vi #i4, T4 1 38883 4101337
Sab- Total ER0 486,74 141.925.7% LaX2 41250
TOTAL SLISRAT  13223m | KSh e T

-
LTI S TURTTY T

in
L]
L
¥
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12. OTROS ACTIVOS

Incluye:
SALDO SALIDOD
INICIAL. ADICONES  eatl
2018
Sofwure ERP 21.892 9% - 21 89299
Suftware Hekyy Hameinco 4 736 80 - 4. 73680
Sidcas 24 U2 4 - 24 B02 54
Cenitfcacones S ARESI0 A4 25 00 951020
Sl Total 5691749 L.025,00 il 942,49
Amortimcm Acum Sollware (25 989.27) (A0, 08 ) (26.395.11)
AdmortEmacan Acum Mascas (24 B2 54) - (24 802_54)
Auraring win Acum O oo, wnes _ 5485 20) (S 485 20)
TOVr AL ML9IN I LGRS 4.159 44
2017
Sottware ERP 21.050,0d0 B42.95 21 AG2 .04
Software Heloy Banxtwy 4. T3k Rib - 4. TI6 D
Marcas 24 802 %4 24 B2 54
U ercacanes 5 485 20 5 48520
Sub Total 1578680 A1.130.69 691749
Armorismcsn Acum Sofware (23a7N 40 ) (2510.82) (25 959.213)
Armrizscsn Acam Marcas 24 RO2 %4) i24 RiK2 54)
Arwrissscsn Acum C emiacwones . (5485200 L5 485 .20)

TOTAL 230819 IK6I9NT 640,52
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13. ES CONIN 10N N

Incluye al 31 de diciembre del 2018

PRESTAMOS
Banco Holwvanano 5003075178 T741.666,67 74522916
Bunco Produbanco DSOREINI 284 H59.97 51.T22.%
Hanco Produbanco D208 T 46174 .54 E268 48
Sub- total 1.074.T01,18 RNS.220,62
SOBREGIROS
Banco Holivanano 50050731 7R 21.757.75 -
Ranco Produbanco USORE1]3 R4 158,16
Hango Produbanco O2(NMOMNNT 40 288 21 -
Sub- total 146.200.14 -
Tarjetas de Credito 7970.79
TOTAL 1. 11 B0S.220,62
Incluve al 31 de dicrembre del 2017
PORCION LARGO
CORRIENTE PLAZO
PRESTAMOS
Rancoe Bolivanann SO05075178 RS0 000, 08 RIRDS5S 4K
Banco Mrodubunce D308KE313 60061 K3 49 (IR9 49
Banco Produbanco 02004000087 12K hK|, TS 5444138
Sub- total 1.339.341,62 93158815
Tasjetas de credio 14.030.7)

TOTAL 1353374 931 ]



4.

16.
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DOCUMENTOS Y CUENTAS IMOR PAGAR
Incluve
ANO 2018 ANO 2017
Cuentas por Pagar Insumos 1 484 983 92 1.109.412,93
Cuentas por Pagar Palmicultores 220.252.34 27.422,64
Cuentas por pagar Locales 136.032,44 77.692.27
Cuentas por pagar Exterior 1.801,30 10.055,80
Total 1.8423,070,00) 1.224.581,64
PASIV IMPL s RR
Incluye:
ANO 2008 ANO 2017
Retencion Fuente Renta 1190211 6. 267,99
Retencion Fuente TVA 20,403 36 698270
A2.305.47 13.250,69
OTRAS CLENTAS PORPAGAR
Incluye
ANO 2018 ANO 2017
Suckios por pagar 41.167.84 IR SIK. 59
Varnos enpleados 3419413 79,99
75.561,97 39.329 58




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DMCIEMBRE DEL 2008 Y 20017 { Expresado en USS dilares)

17.  PROVISIONES SOCIALES

Incluve:
ANO 218 ANO 20017
Decimo Tercero 1026092 1242212
Decrmo Cuarto 2R R44.16 25.461.92
Vacacwones 49 883,10 34.037.02
Fondos de Rescrva 537.02 1.019,72

89.525.20 72.940.78

Vier pagina siguiente: 18, Movimiento de provisiones



