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INFORME DE LOS AUMTORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Accionistas de:
PROCESADORA CONTINENTAL DE ALIMENTOS S.A.

Hemaos  auditada  los  estados  financicros  adjuntos  de PROCESADORA
CONTINENTAL DE ALIMENTOS S.A., que incluyven el estado de situacion
Ananciera 4l 31 de diclembre del 2.014 y 2003, estudo de resultados integrales,
estado de cambiox en el Patrimonio v de Flujos de Efective, por los afios gue
terminaron en ¢sas fechas, ¥ un resumen de las politicas contables ¥ otras notas
explicativas yue comprenden un resumen de las politicas importantes de contabilidad.

Responsabilidad de la Administracidn por los Estados Financieros.

.

La administracién de PROCESADORA CONTINENTAL DE ALIMENTOS S.A.
ts respomable por la proparacidn presentacidn razonable de eslos estados
financicros. de acuerdo con Normas Inteinacionales de Informacién Financiera. Esta
respomnsabilidad incluye: ¢l discfio. In implemeniaciin ¥ el manienimicnto de
controles internos adecusdos para la preparacidn v presentacion razonahble de estados
financieros que ¢stén libres de errores significalivos, ya sean debido a frande o crmor;
la seleccion y aplicacion de spropiadas politicas de contabilidad; v la eleboracion de
estimacioncs contables gue son rasonables en las circunstancias,

Responsabilidad de los Auditores,

3.

MNuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados Nnancieros, basada
en nuestra auditoria, Efecleamos nucstra auditoria de acuerdo a las Normas
Internacionales de Audiloriz y Ascguramicoto NIAA. Estas normas requicren el
cumplimicnto de disposiciones éivas, asi como la plancacidn v gjecucion de una
audiloria gue tenga como objcto obiener una sespuridad razonable, para determinar 51
los estadios financierox extin lithnes de crmores significativos.

Una auditoria incluye la ¢jecucidn de provedimienlox para oblener evidencia
suficiente sobre los montos v movelaciones cn los cstados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen de nucstro juicio, incluyendo a cvaluacion
de los ricsgos por errorcs materiales en los estados [inancieros, debido o faude o
ermor. Al realizar las cvaluaciones de rieseo, consideramos fos controles inlernos
relevantes puary lu preparacion y prescntacion razonable de los cstndos financieros. 1o
gue permite disefiar procedimientos de auditoria adecwados a lus circunstuncias, pero
no con el propésito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control intemno de
la entidad. /na auditorfs wmbién evaliia los principios de contabllidad utilizades v la
razonabilidad Jde lay estimaciones contables elaboradas  por ln Administracion, asi
como ¢valpar la prescntacidn de los estados financieros tomados en conjunto.
Consideramos que lo evidencin de auditoria obtenida s suficiente v apropiada para
sustentar nuestra opinidn.



 mE

Dpiniin

5. En nuestra opiniin, los referidos cstados financieros mencionados en el pamer
parrafo  presentan razonablemente, en todos los aspectos imponantes, la situacion
finznciers Jd¢ PROCESADORA CONTINENTAL DE ALIMENTOS S.A., al 31
dc diciembre del 2014 v 2.013, los resultados integrales de sus operaciones. la
evilucidn del pawimonio y los flujos de electivo por los periodos terminados en
esas fechas de conformidad con Normas Internacionales de Inlormacion Financiers
{ NTIF).

Otros Asuntlos

6.  Cumpliendo disposiciones legales cmitidas por e SRI (Resoluciin No. NAC-DGER
2006-0214), Ia opinidn sobre el cumplimiento de obligacioncs triburarias. se emitira
por scparado conjuniamenie con los anexos que serdn ¢laborados y conciliados por la
Compafiia, -

T. Por disposicidn de la Superintendencia de Compafias. extablecidas en la Resolucion
No, 06.Q.1C1 003 del 21 de agosto del 2.000 v No, ADM-08-199 del 3 de jalio del
2008, se mplementaran las Nonmas de Audiloria y Aseguramicnto “NIAA™ v su
aplicacion a partir de enero | de 2009

ity — Ecuadaor
Abnl 14 del 2015

Jacgueline Serrano R. Registro Nacional de Firmas Aoditoras
CPA Nod7726 SC-RNAE 571
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PROCESADORA CONTINENTAL DE ALIMENTOS S4
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PROCESADORA CONTINENTAL DE ALIMENTOS 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DET 2.014 ¥ 2.013

(FXPRESADD FXN DOLARES DE 10X ESTAIN S NI S DE A\H:'Jl:lt'-".]
1. INFORMACTION
1.1. Constitucion v Operaciones:

La Compafia PROCESADOREA CONTINENTAL DE ALTMENTOS 5.A 5o
constiluyd en la Repiblica del Ecuador mediante escritura piblica otorsada el 27 de
dicicmbre de 1.984, el ohjeto social principal de la Compaiiia ¢s la compra v venta
al por mavor y menor de productos alimenticios de consumo  masivo
agroindusinales y su procesamiento asi come su distribucidn y venta, tanto en el
pais comae en el exterior.

1.2, Autorizacion del reporte de estados financieros

Los estados financieras por el sfio terminado ¢l 31 de diciembre del 2.014 ¥ 2.013 han sido
emitidos con la autorizacidn de la Junta de Accionisias.

2. BASES DE PRESENTACION

2.1. Declaracién de Complimiento

Los estados fmancicros estin preparados de conformidad con las Normas
Intermacionales de Informacitn Financicra, que comprenden:

# MNormas Internacionales de Informacidn Financiera (NITF).

# WNormas Tnlemacionales de Contabilidad (MIC).

# Interpretaciones emilidas por ¢l comité de Intcrpretacioncs de MNormas
Internacionales de Informacion inanciera (CTNITF).

Para TROCESADORA CONTINENTAL DE ALIMENTOS 5.A, los cstados
financicros estin preparados de confommidad con Tos nueves principios de
contabilidad de aceptacion general en Ecuador (N1IF), siguiendo los procedimientos
técnicos estublecidos en la WIIF 1, en la preparacitn de los cstados financicros
adjuntos.

Las siguientes Mormas Intermacionales de Informacion Financiera (NIIF) ¥ sux
interpretaciones han sido promulzadas conjuntaments con la fecha de cicrre de los
estados fnancieros, las cuales no son de aplicacion obligatoria, cilamos estas
T2



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2.014 v 2.013 (Expresado en USS dolares)

2.1.Nuevas NITF gue fucron adoptadas por la Compaiia
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23 Muoneda Funeion:l

La Compafiia, de acuerdo con la NIC 21 {Lfecto de las variaciones en las lasas de
cambio de la'Moneda Extrajera) ha determinado que ¢l délar de los Estados Unidos
de América representa su moneda [uncional, conscecucntements, las transacciones cn
otras divisas distintas al délar, sc consideran “moneda extranjera”

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2.014 ¥ 2,013, cstdn presentados en
dolares de los Estados Unidos de América
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NOTAS A LOS ESTADODS FINANCIFROS
Al 31 de diciembre del 2.014 v 2013 (Expresado en USS dilures)

2.4. Uso de estimaciones v Juicios en la preparacion de los estados financieros

La preparacion de los estados financierns requieren que ln Administracion de la
Compafiia, ¢n la aplicacion de las politicas contables, realice estimacivnes v
supuestos los cusles temen incidencia cn los montos presentados de activos,
pasivos, en las revelaciones sobre activos ¥ pasivos conlingentes a la fecha de los
estadus Mnaneleros y sobre los montes presentados de ingresas y gastos del perindo
correspondients,

Las estimaciones v supuestos relacionados se basan en la experiencia histonea y
otros factores gue se consideran razonables en las circunstancias actuales. cuvoe
resultado ¢s la base para formar juicios sobre el valor en libros de los activos v
pasivos gue no son ficilmente detcrminables por otras fuentes

la revisiim de las cstimaciones contalies s reconucida en el periodo en que la
cstimacitn es revisada v én cunlguier periodo futuro afectado.

3. POLIT : CON 5.

Las politicas contables mencionadas en este reporte, han sider aplicadas, a todos los
afios presentados en estos estudos linancicros

A continuacidon se describen las principales politicas adoptladas en la presentacion de
fos estados [imancieros, yue hen sido: claboradas de acuerdo con Normas
intcrnacionales de informacidn fimanciera

3.1. Clasificacion de saldos corrientes v no corrienics

Los activos v pasivos registrados en lox estadios inancieros se clasifican en funcién
de su vencimiento. ¢s decir, como corrientes aquéllos ¢con vencimeenos igual o
inferior a 12 meses, low que estin dentro del ciclo normal de la operacion de Ia
Compafiia, ¥ comu ne corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo

3.2, Equivalente de efectiva

Los estados financleros reglstran come efective y equivalente de efectivo, el valor
disponible v todas lag inversiones de corto plazo adquiridas en valores altamente
liquidos, sujetus 4 un riesgo poeo significativo de cambios cn su valor ¥ con
vencimicntos de tres meses 0 menos.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2.014 v 2.013 (Expresado en USS dolares)

3.3. Préstumos v cuentas por cobrar

Se registra en los extados finzancicros por los documentos ¥ ¢ucntas por cobrar
comerciales a clientes, compafias relacionadas vy olras cuentas por cobrar.  Som
aclivas fingneieros no derivados que dan derecho a pagos tijos o determinables »
que ne cotizan en un mercado active, Se incluven en el active corriente, cxeepro
por los vencimientos mayores a 12 meses corlados desde lu lecha del estado de
siluacion

La estimacién para pérdidas cn la cartera de eréditos representa la mejor estimacion
de la gerencia sobre lus pérdidas que podrian incurrirse en la canera de créditos por
cobrar. Las adiciones a la provisiin son bechas con cargo al estado de rosultados
miegrales.

3.4. Provision pars cucntas de dudosa cobrabilidad v bajs de otras cucniss por
cobrar

Se registra una provision de dudosa cobrabilidad para cubrir futuros resgos de
pérdida que pueden legar & producirse en la realizacidn de cuentas por cobrar a
clienles, exclusivamente.

Al 31 de diciembre del 2,014, la Administracidn de la Compaftia efectud una
revision del imporie recuperuble del rubro otras cuentas por ¢cobrar debido a la
cxistencia de partidas antiguas pendientes de cobro y partidas que no mvieron
movimicntos significativos durante el asfio.

3.5, Inventarios

Los inventarios s¢ valoran 8 su costc 0 a su valor neto realizable, ¢l menor de los
dos. El coste se delermina por el método costo promedio ponderado. El coso de los
productos terminados v de los productos en curso incluye box costos de disefio, las
malerias primas. la mano de obra directa, otros costos directos y gastos generales de
fabricacion (basados en una capacidad operativa normal). pero no incluye los costos
por intereses. El valor neto realizable es ¢l precio de venta estimado en el curso
normal del negoclo, menos los gastos de comercializacion y distribucidn, Son lodos
las costos derivados de su adguisicion v transformacidn, v otros costos incurridos
para darles su condicion v ubicacion actuales,

El costo de productos terminados incluve los costos relacionados direclumente con
la produccidn, asi como lambidn wdos aqucllos costos indirectos fijos y variables de
produccion. La asignacién de los costos indirectos de produccion se efectia sobre la
beie de la capacidad normal de fa planta.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2.014 v 2.013 {(Expresado en USS dalares)

Las existencias de maleriales e insumos s¢ valorizan al costo de adquisicidn. Los
valores asi determinados mo exceden el valor estimado de reposicidn de estas

exlslencias,

El valor neto realizable ¢s el precio de venta estimado en el curso normal del
nezocio menos los costos de ventas aplicables.

3.6, Impuestos corrientes

A ecsta cuenta se debitard por el registro de los anticipos de impuesto 2 la renta, del
crédito tributana de las retenciones en la fuente cfectuadas por clicntes v por el
impueste del valor agregado de las compras realizadas en ol mes.

5S¢ acreditan mensvalmente v anualmente con la presentacion de las declaraciones
de impucstos al Servicio de Rentas Tnternas. Mensualmente se deberd coneiliar los
caldos con las declaraciones v el anexa ransaccional.

3.7, Propicdad, Planta v Fquipo

a) Medicidn inicial.-
Las pamidas de propiedad. planta v equipe se miden inicialmente por su costo. El
costp comprende su precio de adguisicidén mds todos los costos direcltamente
relacionados  con la ubicacion de los activos, su puesta en condiciones de
funcionamiesnlo segin o previsto por la gerencia v la cstimacion inicial de cualquier
costo dc desmantelamiento wo retimo del elemente o de rehabilitacion de la
ubicacion de los activos,

Los intereses por préslamos direclamente atrbuibles a la adguisicion de activos
aptos (aquelles gue requicren de wn perivdo sustancial antes de estar listos parz su
uso o venla) son considerados como parte del costo-de dichos activos.

b) Medicidon posterior al reeon imicial —
Después del reconocimiento inicial, los activos de propicdad. planta v equipo, se
muestran al costo menas su depreciacion acumulada y ¢f impone acomulado de las
pérdidas de deterioro de valor, en caso de existin.  Los sastos de reparaciones v
mantenimicntos s¢ imputan a resultados en el periodo en que se producen.

¢} Depreciacion.-
El valor de propicdad, planta v cquipo s¢ deprecia de acuerdo con sus vidas Gtiles
estimadas medianie ef método de linea recta. La vida atil estimada. valor residual v
método de depreciacion son revisados al final de cadea afio, siendo el efecto de
cualguicr cambio en ¢l estimado registrado sobre una hase prospectiva.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL de decseanbire el 2,074 » ZANS{Expresado en US55 dolares)



A conlinuacion se presenlan las principales partidas de propicdad, planta v equipo
fijos y las vidas dtiles usadas en el cileulo de la depreciacion:

Activo: Lasas:
Edincios 5%
Magquinaria v eguipo 0%
Vchiculos 20%
Eguipo de computacion 33,33%
Muebles v enseres [ 1%
Equipos de oficing 10%

3.8 Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada perivdo sobre el que se informa, la Compaitia evalda informacion
inlema y externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de
deterioroe de los valores en libros de sus activos. l'ara los actives con indicios de
deterioro, asi como para los activos intangibles con vida 0til no definida, s calenla
el importe recuperable del active cvaluado con a fin de determinar las posibles
pérdidas por deterioro. Cuando no es posible cstimar ¢l importe recuperable de un
activer individual. la Compafila caleula el imporle recuperable de la unidad
generalora de efectivo a la que pertenece dicho active.

El importc recuperable ¢s el mayor entre el valor ravonable menos los costos
directamente relacionados a su potencial venta v el valor en uso. Al estimar el valor
en usa, los flujos de cfoetive futuros estimados son descontados wlilizando una tasa
de descuento antes de impucsto, que refleja las valoraciones actuales del mercado
respecte al valor temporal del dinero y los ricsgos cspecificos para el activo para los
cuales no se han ajustados los estimados de Nujo de efectivo futuros.

39, Activos Intangibles

La contabilizacién de un activo intangible se realiza cuando es probable que Jos
benelicios ceondmicos futuros que se ha atribuido 2l mismo fluyan a la Compadia y
el costo del activo pueda ser medio de forma fiable,

Los activos intangibles registrados cn los estados financiecos incluyen marcas de
usa interne adquindos e imlernamente modificades Gnicamente para satisfacer las
necesidades de la Compaitia ¥ no para la venia externa, se presenta a su cosio de
adguisicion, cxpresado on dolares de los Estades Unidos de América, el cual no
excede su valor recuperable.

Amortizacion.- Se reconoce en el estado de resultados integral usando el método de
linea rects segdn la vida 0til estimada de los activos intangibles desde [a fecha en
que se encuentran disponibles para el uso previsto por la Administracion

NIFIAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS

Al 2T de diciembre del 2,014 v L0013 (Expresada en 1155 diblares)

310, Deterioro
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% Activos Fingncicros

Los activos financicros son cvaluados por la Compafiia en cada fecha de
presentacion de extados inancieros, para determinar si existe evidencia objetiva de
deterioro. S¢ considera que un activo fnanciern presenla deterioro cusndo existe
evidenciu ohjetiva de la ocurrencia de algin cvento con cfiectos negativos sobre los
flujos futuros estimados de efectivo de ese activo,

Los activos financieros significativos son evaluados sobre una base individual,
mientras que ¢l resto de fos activos Onencieros son revisados en grupos que poscan
similares ricsgos de erédito. Todas las péedidas por deteriory se reconocen en el
estado de resultados integrales.

< Activos no Minancieros

Fl valor de los actives no financieros de la Compafiia, lales como maguinaria,
equipos, vehiculos ¥y mobiliano ¥ activos intangibles, ¢ revisado en la fecha del
cstado dec situacién financiera para determinar cualquier indicio de deterioro.
Cuando algim evento o cambio cn las circunstancias indica que el valor en libros de
tales activos se ha deteriorado, se estima su valor recuperable.

Una péndida por deterioro es reconocidza si el monto én libros de un aclivo o su
unidad generadora de efectivo sohrepasa su monto recuperable, Las pérdidas por
deterioro son reconocidas en el estado de resultados integrales.

Al 31 de diclembre del 2,014 ¥ 2013, la Administraciin de lu Compafiie considera
gue no existen indicios de deterioro de activos no financieros como meguinaria,
equipos. vehiculos y mobiliario, v activos intangibles; asi mismo, basado en su plan
de negocio. considera que no existen cuentas o cambios en las circunstancias que
indiquen que ¢l valor neto de los activos podria no ser recuperable, no existiendo un
deterioro en el valor segdn libros de cstos activos.

3.11.Pasivos financieros

El saldo de esta cuenta refleja el valor que a una fecha delerminada, la compaitia
adeuda por créditos comerciales a faver de terceros o préstamos olorgados por
bancos € instituciones insncieras con vencimicntos corricntes,

Debemos mantener detalles en moncda local ¥ moneda extranjera pars realizar los
ajustes por dilerencia en cambio al ¢icrre de cada perlode contable.
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+.12.Provisiones

Begistra las obligaciones de la catidad con sus empléeados por comceplo dc
remuncraciones, beneficlos sociales, aportes al Instituto Ecuasteriano de Segunidad
Social. fondo d¢ reserve, pamticipacitn de wlilidades que s provisionard
mensualmente, originadas en sus relaciones laborales.

En las fechas en que estos pasivos son pagados, deberin efectuarse los ajustes a las
provisionss a fin de no mantenerlos subestimados o sobre valorados.

3.13.Jmpuesto 4 la renty corriente

El cargo por impuesio a |z renta comriente se calcula medianie la tasa de impuesio
aplicable a las utilidades gravables ¥ se carga a los resultados del afio en gue sc
devenga con base en el impucsio por pazar exigible.

Lasx normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravahles, la cusl se reduce al 12% 5i lax utilidades son reinvertidas por el
contribuvente.

A partir del ejercicio lscal 2.010 entrd en vigor 12 norma gue exige ¢l pago dec un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuvo valor ¢s ¢alculado en funcion de las
cifras reportadas el afio anterior sobre el 02% del patrimonio, 0,2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v 0.4% de los activos.

I.a referida norma cstablecid que en caso de que of impucsto a la renta cansado sea
menor que el monto del anticipo minimo. este Gltimo se convertird on impucsto a la
remta definitivo, 2 menos gue el contnbuvenic solicite al Servicio de Rentas Internas
su devolucion, lo cual podria ser aplicahle, de acucrdo con  la norma que rige la
devolucitn de este anticipo. Durante ¢ 2.014 la Compafifa regisind como impucsio 2
la renta corriente causado el valor determinado sobre ¢l anticipo minima va que este
fue mayor que |a base del 22% sobre las utilidades gravables,

3.14.Reconocimiento de beneflicios laborales a largo plazo

Como se menciona en el literal b} de la Nota 3.15, la Compafiia reconocio en el
estado de situacidn linanciera de aperiura un incremento en la provision para
jubilacidn patronal ¥ desahucio por el valor de USS/.130.570,58 valor establecido
mediante un cdlculo actuarial, claborado por una empresa actuarin calificada
indcpendiente con base en el méindo de unidad de crédito provectada
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3 15.0blipaciones laborales

Lus beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafiia
proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios
proporcionados por la Compaiiia comprenden:

4) Benelicios a corto plavn.-

son benehicios a corto plaeo agquellos que se liquidan en ¢l término de 12 meses
sipnicnees al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los
bencficios corto plazo son reconecidos en los resultados del afio en la medida en que
se devengan.

La legislacion laboral vigenie establece que los trabajadores tienen derecho a recibir
el 15% de las utilidades liquidas o contables de la Compafita, La participacion
laboral s¢ registra con cargo a los resultados del gjercicio con base en las sumas por
pagar exigibles por los rabajadores

b) Beneficios post-cimpleo.-

Son beneficios post-empleo aquellos que se liguidan después de gque el empleado ha
concluide su relacion laboral con la Compaiiia, diferentes de los beneficios por
terminacidn. Los beneficios post-emples gue poseen los empleados de la Compafifa
SO

Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecpatoriano de

Sepuridad Social - TESS): [1 costo de estos planes [weron determinados con
base en la legislacion laboral vigente, la cual establece que los empleadores
deberdn pasar al IESS ¢l 12.15% de las remuneraciones mensuales percibidas
por los empleados durante ¢l pericdo que s¢ informa.

Planes de beneficios definidos {jubilacidn patronal v desaliucio): ¢f costo de
tales bencficios fucron delerminades utilizando el Método de la Unidad de
Crédito Proyeclada, con  valoraciones  actuariales  elecloadas por  peritos
independientes, realizadas al final de cada periodo sobre ¢l que se informa.

[as panancias o pérdidas actuanales, asi como los coslos por servicios pasados
fusron reconocidas de manera inmediata.  Las oblizaciones por concepio de
beneficios por retiro reconocidas en el estado de situacion financiera represcntan
el valor actual de la obligacion por hencficios definidos, ajustado por las
canancias ¥ perdidas actuariales. asi como por los costos de servicios pasados
antcs mencionados

NOTAE A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ALY dde diciemfrre del 244 v 2013 { Eaxpresado en LSS diolares)



¢} Benglicivs por terminacion.-

Son heneficios por terminaciin aguellos que se liquidan cuando 1ma de las partes da
por terminado ¢l contrate de trabajo. Los beneficios por terminacidn son
reconocidos en los resuliados del periodo gue se informa cuando se pagan.

3.16. Estimaciones contables

la preparacion de cstados limancicros requicre que Ja administracidn realice
estimaciones y utilice supuestos que alectan los montos incluidos en estos estudos
linancicros v sps notas relacionadas. Las estimaciones mealizadas v supuestos
utilizados por Iz Compafiia s¢ encucnitran basadas ¢n la exporiencia histérica,
cambios en [a industria ¢ informacion suministrada por fucntes exiernas calificadas.
Sin embargo, fos resultados linales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condicioncs.

Las estimaciones v politicas contables significativas son definidas como aquellas que
sun importantes para reflejar correctamente la situacion financiera ¥ los resullados de
la Compafiia wio las qué reguierenm Un alto grado de joicio por parte de la
A dministracion.

3.17.Provisiones v Contingenciss

Las obligaciones o pérdidus asociadas con conlingencias, originadas én reclumaos,
litigios, mullas o penalidades en general, se reconocen como pasive ¢n ¢l balance
general cuando existe unia obligacidn presente (va sea legal o implicita) resuliante de
cvenios pasados, s probable que sea necesario un desembolso para cancelar la
obligacién v ¢l monto puede ser rzronablemente estimado. Si ¢l desembolso es
menos que probable, se revela en las notas de los estados financieros lox detalles
cualitativos de la situacidn que origina ¢l pasivo contingentie.

El importe reconocido como provision commesponde 2 la mejor estimacion, a la fecha
del estade de siwacion financlera, del desembolso necesario para cancelar la
obligacidn presente, tomando en consideeacidn los riesges ¢ incertidumbres gue
redean a la mayoria de los sucesos v circunstancias concurrentes a la valoraclén de
éstas, Cuando el importe de la provision sea medido utilizandolos flujos estimados
de electivo para cancelar la obligacion, el valor en libros es ¢l valor presente de los
desembolsos correspondientes.
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Los compromisos significativos son revelados en las notax de los estados
financicros. No s¢ reconocen ingresos. panancias o activos continpentes.

3.18. Reconocimiento delos ingresos, costos v gastos

Los ingresos ordinarios corresponden al valor rusonable de las contruprestaciones
recibidas por la venta d¢ bicnes o la prestacién de servicios. estos ingresos se
prescnran netos de impuestos las ventas, rebajas y'o descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida que ¢s probable que los beneficios
ccondmicos fluirds a PROCESADORA CONTINENTAL DE ALIMENTOS
S.A, y puedan scr confiablemene medidos.

Los costos v gastos, incluyendo la depreciacion de Jos activos fljos sc reconocen en
los resultados del afio en Iz medida cn que son incurridos, independieniemente de la
fecha en que se haya realizado ¢l pago.

Como norma general en los estados financicros no se compensan los ingresos y
gastos, salvo aguellos casos en los gue la compensaclon sea requerida o permitida
por alguna norma v esta presentacion sea el reflejo de lu esencia de | transaccion,

Los ingresos ¥ gastos con orlgen on transscciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacidn v la Compadiia tiene la
mtencion de liquidar por su importe neto o de realizar ¢ active y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resullados,

3.19.Estado de Flujos de Efectivos

Los estados de Mujos del efectivo estan presentados usande ¢ método directo y
prescnian ¢l cambio en el efectivo, basado on la situacion Minanclcra a comicnzos del
afio, actualtzada en términos de dolares de los Estados Unidos de América ol cierme
del misma.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del piro normal de negocios, la Compafifa se encuentra expuesia a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pucden afectar de mancra significativa la situacion
financiera de la Compafiia, el resuliado de sus operaciones v su capacidad para gencrar
flujos en ¢l futuro. Como parte de sus funciones, la Administracitn de la Compaiiia ha
establecido procedimicntos de informacidn para:

Identiticar ricsgos financieros a los cuales se encuentri expuesia,

Cuantificar la magnitud de los ricsgos identificados

Proponer alternativas para miligar los riesgos financieros

Verificar ¢l cumplimicnto de las medidas aprobadas por la Administracidn; y
Controlar la efiectividad de las medidas adoptadas,

Lhode el b —

A continuacidn presentamos un resumen de los principales riesgos financieros
identificados por la Compafila, su cusniificacion y un resumen de las medidas de
miligacion gque actualmente estin cn uso por parte de la Compariia:

a) Riesoo de liguidez

El riesgo de liquider, corresponde al mancjo adecuado de la liquidez de la Compania
de maners que la Administracién pueda atender los reguerimientos de lnanciamicnto
de la Compafiia a corto, mediano y largo plazo.

b) Ricsgo de capital

La Administracidn gestiona su capital para asegurar que la Compafiia cstard en
capacidad de conmtinuar como empresa en marcha mientras gque maximiza ¢l
rendimiento a sus socios a traves de la optimizacion de los pastos, deuda v patrimonio.

EFECTIVQ Y EQUIVALENTES DE EFECTIVOQ

[ncluye:

Al 31 de Al 31 de
Thicie mbae Dicic mbre
del 2,014 del 2013

Bancos (1) | 0.286. 94 5066890
Caja chica 300,00 300,00

Tuotal 10.556,99 5,366,910

(i) Saldos disponibles en cuentas cormientes
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i DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR BELACTONATHYS

Incluye: _

Al 31 de Al 31 de
Diciembre Thcicmbre

del 2,014 del 2.013
Ing. Sebasten ok - 7942778
Mauricio Holgun - TO382.81
Ing. Tux Holgum - 22534 85
Sra Dhana de Holgum - 4.193.28

Total - 170.538,71
T DOCUMENTOS ¥ CIUENTAS "POR_ COBRAR _ CLIENTES
RELACIONADOS
Incluye:

Ul GRS

SCANA WOLIKO WY
Comercal T-K A5 DDE GHOSH
Comercial F.EL Enpsl
Marketing Services

Lurofood Marketing Lida,
Rendie Hermumas 5.4
‘Wakmart Chik Comercml 5.A.
Armmy Almeoios bda.

. Wili Food Intemacional
Comercial Alsur Rda,

Gatons Food

Sorkdo Flemmns SA

W arios

Tapizel

Al 31 de
Irivie b el
2014

155541 ,IH]

01 G023 (M)

45 T80, 0}
119.280,00
37.917,00
261.275,00
473,440, ()
52.150,00
%1.662,50
T64.993,39

Al 31 de
Driciembre del
2013

254,235, 15
£4.143.20
74.725.00
50,040,071
50.750.03
42.875,03
42.305.30

322.224.00

401,620,00
100.975.06

1.284.42

1.633.131, %Y

1069 187,20
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5. OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS

Incluyc:
Al 31 de Al 31 de
¥iciembre Dricie mbre
del 2014 del 2013
Emplcados 2.168,25 3.859 87
Invmobiliacia Fueps 3 - 47 486,52
Varios 3.2068.13
T'otal 5.436,38 51.346,19
9. INVENTARIOS
Incluye:
Al 31 de Al 21 de
Iriciembre del Diciembre del
2014 2.013
Malerm Prima 3.936.67 -
Summetros y matcriakes . 132.120.98 150.271,81
Productos Termmados 324 84873 L0142 170,75
Warios (19.381.37) -
Taotal 64 1.525.06 1.292.4421,56
L SERVICTOS ¥ OTROS PAGDS ANTICIPADOS
Incluye;
Al 31 de Al 31 de
1Yiciembre IYiciembre
del 2014 del 2013
Anicipe malera prima - 237,14
Anlicpo proveedones 207.062,13 18.625.97
Anticipo eles Navieros - 2.160.00
Anticpo comisomnes brokers 16.4615.99 2.333.63

Total

223.678,12
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11. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 3L de
Drvicie mbre del
2014

Incluye;
IVA Compras 23,062 ,(H
Crédito tributario 38465868

Betenciones en la fuente

Impuestos anticpados 16. 270,88

Salida de Dhivisas x Cobrar

Adgticipo Linp. Ria. Compafiia afios anterion 6102240

Al 31 de
Driciemlrs
del 2,013

187973
287.616.59
13%,08
16,270,848

34.070,33

Total 455.308,17

_ 368.995.61

Yer pagina siguiente: 12. Propicdad, planta v equipo
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FROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIPO

AL Z DE DICIEMBRE DEL 204

(41]
(%]
)]
-
L=
=]

el

TP EEL LM

1
1
in
Al
3y
n
1]

[SH‘!"I"“‘:H?_ ADICHINES  SALIO FINAL geruer e
Bbuchicos v erseres 38753620 E-5 10000 0246 20
Maspiarares ¥ euuipo 55627869 145.243,07 741.521,78
Pipsipo de compuznciin 2433200 7 560,83 36 R92.E3
Wieharid 284 96033 il 10 06, D601
Herramaoneas 6527 88 6.527.88
Equpy d¢ oliciu 4232329 L.777.78 £4.101.07
SuheTotald e B B 173001 .68 1.1 66 25007
NEPRECIACION :
Muehkes ¥ chscics F4.301,4% 334750 37.644.08
Megonsin 3143957 S aps 45 361590437
Equipo de curmpissciim 23235 EE 41265 23 feith 53
Widnlculo 248 6T 35 14.6He. 11 263504 44
1 berrasnicms G527 BB &, 527 KN
Vagulpos de oficina 36.757 69 779 5K 17.537.27
SulbrTotal 661.936.18 68.688,39 730.624,57
TOTAL H31.232.21 Tikd A3 2% Mﬁ.ﬁl.fﬂ*ﬂ
AL M DE DICIEMBRE DEL 2013
SALDO : " v
Y AL ADICIONES  SALDGY FINAL
Belucbles ¥ crmores IR TIAZ0 - 38.736.20
Blagguiaria 37545232 24 _3T4.067 EAPEUR LR
Tiputpu IH1 35390 150185, Kb 196,471, 70
Equipa de computaciin TTAIRT T 2.309.24 3£ 331200
Veleouks 284 960 33 - 2848 060,33
1 ferrarmiris G537 88 - 6.527. KK
Fipapo da nifcing £23.373 29 - 1232329
SuleTotal G951 3HEER 4176871 993 15839
DEFRECIACTON :
Miuebies v efsenes 3142786 IKTIADT 35.300,4%
Magqurarn 18059333 1983490 200.42%,27
Equapo 2. 7id T3 2124694 110G
Fajape ale crammancin =2 022 Th it B 2335388
Wehicudin 21465354 34.021.79 ZARATE AT
Heramitas 6527 24 . 537 RE
Equpo de ofices 35.518,42 1.239.27 3675769
Sub-Total 250.508,52 81.427.66 661.936,18
TIFTAL ATIRRIL16 (AP AST.05) 331.223.21
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13 OTROS ACTIVOS

Incluve;

AL 3 DE DICTEMBRE DEL 2.014

I:?:'IT? ADICIONES OTROS ':;\_z'ffu
Software PAC 1A 55000 325000 [ A0, Oy
Software Reloi Biometrico 4,734,530 4,736 5
Leasing Maguinaria v Equipe 220000 0HY {22,000.400)
Sub-Total 36,550.04 7,9%6_80 (22,000,100 212,536,810
Amortizacion Acum Soltware (10,094.53) (10,04 53)
TOTAL 36,550.00 (LIOT.T3) (2200000 1244237
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.013
mictar,  ADICIONES i
Software PAC - 1 4.550,00 14.550,00
Leasing Magquinaria v Equipo - 22.000.00 22.000.00
Suh-Total - 36.550,00 36.550,00
TOTAL - 3655000 3{:'-5:'|l],l]!]_
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14. OBLIGACTONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Incluwve:

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 21.014

Banco Predubanco

Sobregire

Total

PORCTOMN
g
CORRIENTE LARGO PLAZO
B0 .603.52 a39.811.67
3.468.81
630.811.67

S07.07233

AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2.013

Hanco Produbanco
Banco Boelivariano

Sobregino
Tarjeta corpomativa

Total

PORCTON
CORRIENTE

63678972
3

o]

LARGO PLAZOD

64 207 87

33.313.33 | 6.666, 60
6.770, 46
8.341,45

BE5.214,96 g0.964.47
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Incluye:

WYarios Acreedores
Cuentas por Papar
Midia de Lourdes Moreta Morejon (328398

Tulul

DOCUMENTOS Y CUENTAS MOR PAGAR

Fabrea de eivases FADESA 5.A. 31867017
Morakes Gonzakz Ehvia Maria

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Incluye:

Sueldos por pagmr

Narosg

PROVISIONES SOCIALES

Al 31 de Al 31 de
[dicie mbre Dicic mbie
del 2014 del 2013
41522662 248 241,60
470,00
] 4760145
330.142 .91
= B8.973.76
930.616,51 835420 72
Al 31 de Al 3L de
Driciembie Diciembre
del 2014 del 2013

R e

23, 1" 50

Incluye:

Mécimo tercer sueldo
Décimo cuarto suclde
Fondo de reserva

Vacaciones

Total

Yer pagina sisuiente: 15, Movimienbo de provisiones

14,0810, 710 T.031.78
_ 49.009,75 32.722.34

Al 31 de Al 31 de
Deiembre Dciembire

del 2.014 del 2.013
3.923.48 4,040,776
20481.05 1702928
515853 5.248.56

3,891 .56 -
35.454.62 26,915.q50
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MOVIMIENTD DE PROVISIONES

Al 31 de Diciembre ded 2004 v 2005 |, el movenicnio Je b prosiioes pars acles v pasies oo proscnly =@

Sallas al | de Enero del 2013
0 bl s ;
Prpns
Crédiins
Provisiin

Sabdos Al 5L de Drickbembre del 22005

Tkelngus:
Poons

Créditoy

Fiuvain

Raklus Al 3T le Diciembere glel 2004

PRONVTSION DECIMOD DECIMN O oD
CUENTAS TERCER  CUARTO DE VAUACIONES
INCOBEABLE SUELDD SUELDMY RESERVA
52.715,05 - - - )
464076 1701928 524456
3271505 164076 ITAZ0IR | 524856 =
(02, T3450) (71 7R811) (42.177.74) (27, 964
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NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
AL DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2,013 (Expresado en USS délares)

19. PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

La conciliacién entre la wtilidad contable v la utilidad gravable al 31 de diciembre
del 2.014 ¥ 2.013, es como sigue: N

Al 31 de Al 31 de
Dviciembre Dviciembre del
del 2,014 2.013
w - CONCILIACTON PARA FIL CALCULO DEL 152
Uitididad del eperexcer antes de deducciones 214,344,258 233.268.67
15% Participacion trabajadores 32.901,64 34.090.30
b - CONCILTACTON PARA FI.CALCULO DEL IM
Uilifad del ejercicio antes de deducciones 219.344 28 233.268.67
{-) Parlicipacion trabajadores (32.901.64) (34.990,30)
{+) Gastos no deducibles 0558037 19.851.67
Basc imponiblz del enpuesto a b renta 2R20Z3.01 218.130.04
Impuesio 4 la renta 62,045,006 47.985.61
- CONCILIACTON PARA EL PAGO:
Impuesto a brenla causado G2.043.00 34070353
Mlenios:
(=) Anticieo Impuesto a B Renta (6.1 8(.42) {(54.070,33)
(-1 Retenciones 155,08 (158.08)
(-} credilos afins anteriores (10.428.96) (16.270.38)
Saldo a favor del comtrilnyente (15.406,24) (16.4258,96)

d.- TASA IMPPOSITIVA

El Art. 37 de la Ley de Régimen Trbulano Intemna, v el Ar. 51 de su Reglamento
establece 12 tasa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucidn de dividendos, si
la junta de accionistas decide reinvertir sc calculard sobre ¢l valor de las utilidades
gue reinvierlan aplicanda la larfa de 10 puntos poreentuales menos que la tarifa
prevista para sociedades. v la tanfa prevista para sociedades sobre el resto de
utilidades,




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 1014 ¥ 2013 Expresado cn USS délares)

2. FROVISIONES NEFICIOS A EMPLEADOS
Incluye;

Al 31 de Al 31 de

Diciembre Diciecmbre

del 20014 del 2.013
Jubilagion patroral  93.931.00 80.446,00
Plesakuen 36.639.58 30.758,00
Total 130.570.58 111.204.00

21. CAPITAL SOCIAL

Al 3| de diciembre 2.014, ¢l capital :u:m:!l: de PROCESADORA CONTINENTAL
DE ALIMENTOS S.A. csid imeorado por 420,000 acciones ondinarias v
nominativas suscritas v pagadas, por en valor de USS 1 cada una a valor nomimal
umlari.

Scgun acta de junta general extraordinania de accionistas del 7 de Mayo del 2013,
aprueban ¢l aumente de capital por un valor de USD 42000000 mediante la
cmisién de cualrcientas veinte mil  acciones oedinarias v osominalivas de un
dolares cada una. Mediante la compensacion de créditos tomados de la cuenta
Aportes para Futuras Capitalizaciones.

2L, RESERVAS
Incluye:
Al 31 de Al 31 de
Diicic mbre Dicic mhre
del 2014 del 2013
Reserva hegal 63 276,68 63.276,68
Beserva [cullutiva G0 403,46 91,557,064
Aporte fulura capilalesacior - 307.845.42
Reserva de cupital B.B93.64 H.B93.04

Total 171.573,78 471.573,78




MOTAS A LOS ESTADOS FINANCTEROS

AL

31 DE DICIEMBRE DEL 2.014 Y 2.013 (Expresado cn 785 ddlares)

RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compafiies, de la uiilided neta debe transferirse el
| "% para formar la reserva legal, hasta que ésta sea igual al 50% del capital social,
Dicha reserva no es disponible para ¢l page de dividendos, pudiendo utilizarse para
scr capitalizada en su totalidad o absorher pérdidas,

RESERVA DE CAPITAL

Es cuenta patrimonial que se incluye a partir del ejercicio econdmico 2.000 cuyo
origen son los ajustes parciales de inflacidon hasta ¢l periodo mansicion (marzo 31
del 2.0}, siendo estas reservas do revalorzacidn patrimonial ¥ reexpresion
monctaria.

23 RESULTADOS ACUMULADOS

Imcluye:

Al 31 de Al 31 de
Dciembre del  DHciembre del
2014 2013

Resultados provementes adopeion N1IF (b)) (127.432.6%) (127432 68)

Utifidades retenidas (a) 348597 23 218.797.67
Total 221.164.55 91.364.99
u) UTTLIDADES RETENIDAS

b)

Fsld a disposicion de los accionistas  puede ser capilali-ada, distribuir
dividendos, pago de reliquidacion de impuestos v ajustes por errores contables

de afios anteriores,

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION
POR  PRIMERA VEF DL LAS NITF

Los ajustes provenientes por la adopeidn por primera vez de las “NIIF™, v quc sc
registraron en ¢l patrimonio cn esta cuenta v generaron un saldo acreedor, solo
podrd ser capiltalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dlimo ejercicio ccongmico eoncluido, 51 las hubiere:
utilizado en absorber pérdidas; o devuelio en el caso de liquidaciin de la
compaiia,

De registrar un saldo dewdor esté podrd ser absorbido por los Resultados
Acumulados v los del gltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE MCTEMBRE DEL 2.014 v 2.013 (Expresado en USS dalares)

24, INGRESOQS - COMPOSICION

A continuacidn s¢ mucsira un detalle de la composicidn de los ingresos de la

Compafiia:
Al 31 de Al 31 de
Diciembre del Diciembre del
2014 2013
[xportacion de Palmilo 11.075.389,93 8.730.973,05
Exportacion de Alcachofi 43 190,00 -
Chros Ingresos 33.794,91 2.794.95
Totzal 11.174.574.54 8.736.773,00

25.CO5TOS — COM FQSIE]{}N

A continuacién s¢ mucstra un detalle de la composicion de los costos de la
Compafiia, cstablecido con base cn la naturaleza del pasto:

Al 31 de Al 31 de

Dnciembre del Diciembre del
2014 213

Matcria Prima 1.972 648,99 3.379.313.97
Costos de produccien v exportacin 556497555 22153499 |9
Mans de Obra directa STU.G33.49 17.888.93

Costos Indmectos de Fabncacen 191.460,17 -
Total %.308.718.20 5.610.702.09

26.  SITUACION FISCAL

La Compaiiiz no ha sido avditada  inbutariamente por parte del Servicio de Rentas
Internas hasta el presenlé ejercicio ecomomico, por consigmienle los gjercicios
coondmicos 2014, 2.013, v 2,012, s cncuentran abicrtos a revision.

L] Decreto Bjecutiva No. 2430 publicado en el Suplemento del R.OC 494 del 31 de
Dicicmbre del 2.004. incorpord a la lexislacion tributaria. con vipencia a partic del
2003, nuevas normas sobre la determinacidn de resultados tributables originados en
OpeEraciones con compafiias relacionadas,
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NOTAS A LOS ESTADDE FINANCIEROS
AL 31 DE MCIEMBRE DEL 2004 v L013 (Expresade en 155 délares)

DE T

Cumpliendo disposiciones legales descritas en el Registro Oficial No. 289 del 10 de
marzo del 2.004, la Compaiia ha complido con todas fas normas sobre derechos de
autor en cuanto s¢ refiere 2 los programas v licencias de compuiacién, utilizados en
51l procesamienty informidlico,

INF ; ]

Por dispasiciin establecidn en la Circular No. DGEC-001 del 21 de enero del 2.004
del servicio de rentas Intemas, dispone que todas las sociedades obligadas a tener
auditoria externa, deberdn presentar Jos anexos v respaldos cn sus declaraciones
fiscales 2 la emision de este informe. la compadiia s¢ encuentra preparando dicha
informacidn. A

Scra responsabilidad de lox Aodilores Externos, el diclaminar s razonabilidad de la
informacion v reportes descritos en el pamafo precedente.

ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de Diciembre del 2.014. Ia Compafiia no mantiéne activos yio pasivos
contingenles con lerceros.

o1 Vv o]
En cumplimiento con disposicioncs legales emitidix por la Superintendencia de

Compaflias, este informe incluye lodas las correspoadientes, aquellas no descritas
son mmatenales yo inaplicables para so revelacion v lectura de teroeros.

EVENTOS SURSECUENTES

Al 31 de diciembre del 2,014 ¥ 2013 v la fecha de preparacion de cste informe
(Abril 14 del 2.015), no se han producido eventos econdmicos importantes que cn
opinion de la Gerencia General deban scr revelados.



