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AUDITORES EXTERNOS
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES -

A la Junta de Accionistas de:
PROCESADORA CONTINENTAL DE Al.IMEN'l'O_S S.A.

1. Hemos auditado  los estados  financieros  adjuntos de PROCESADORA
CONTINENTAL DE ALIMENTOS S.A., que incluyen cl cstado de sitwacién
financiera al 31 de diciembre del 2.013 ¥ 20120 estady de resuliados incgrales.
estado de cambios en el Patrimonio v de Flujos de Efectivo. por los afios que
terminaron en ¢sas fechas. ¥ un resumen de las politicas contables ¥ olras notas
cxplicativas que comprenden un resumen de fas politicas importantes de contabilidad.

Responsabilidad de Ia Administracion por los Estados Financieros.

2. La administracién de PROCESADORA CONTINENTAL DE ALIMENTOS S.A.
es responsable por la preparacion  presentacion razonable de o eslos estados
financicros. de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera. Fsta
responsabilidad incluye: cl disefio, fa implementacion v ¢l mantenimiento de
controles internos adecuudos para la preparacion v presentacion razonable de estados
financicros que estén libres de errores signiftcativos, ya sean debido a fraude o error:
la seleccion y aplicacion de apropiadas politicas de contabilidad: y la elaboraciin de
¢stimiciones contables que son razonables en las circunstancias,

Responsabilidad de los Auditores,

3. Nucstraresponsabilidud es expresar una opinion sobre los cstados financicros. basada
en nuestra auditoria,  Efcctuamos nuestra auditoria de acuerdo a las Normas
[nternacionales de  Auditoria. Estas normas requieren el cumplimiento de
disposiciones €ticas. asi como la planeacion ¥ ejecocion de una avditoria que enga
coma objelo obtener una seguridad razonable. para determinar i fos estados
financicros estin libres de errores signilicativos:

4. Una auditoria incluye la ejecucion de procedimicntos para obtener cvidencia
suliciente sobre los monts v revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio. incluyvendo la evaluacion
de los ricsgos por crrores materiales en los estados financieros, debido a fraude o
error. Al realizar las evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos
relevantes para la preparacién v presentacién razonable de los estados financieros, lo
que permite disefiar procedimientos de auditoria adecrados a las circunstancias. pero
no con ¢l propdsite de expresar una opinion sobre la efectividad del control imermo de
Ia entidad. Una auditoria también cvalda los principios de contabilidad wilizados y la
razonabilidad de las estimaciones contables claboradas por la Administracion. asi
como. evaluar la presentacion de los estados financieros tomados en conjunto.
Consideramos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente v apropiada para
suslentar nuestra opinion,
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AUDITORES EXTERNOS
Opinién

S. En avestra opinién. los referidos estados financieros mencionados on ¢l primer
parrafo  presentan razonablemente. en todos los  sspectos importantes, la siluacion
financiera de PROCESADORA CONTINENTAL DE ALIMENTOS S.A. al 31
de diciembre del 2.013 y 2.042, ¢l resuftado de sus operaciones. evolucién de
patrimonia- y flujos de efectiva por los periodos terminados en csas fochas de
conformidad con Normas Internacionales de lnlormacién Financiera.

Parrafo de Enfasis

6.  Como se explica ¢n Nota 3.21 a los estudos financicros, a parir del gjercicio
econdmico 2.012. PROCESADORA CONTINENTAL DE ALIMENTOS S.A.
emitié sus estados inancieros de acuerde con la Norma Internacional de [nformacion
Financiera,

Otros Asuntos

7. Cumpliendo disposiciones legales emitidas por ¢l SRI (Resolucion No. NAC-DGER
2006-0214). la opinidn sobre ¢l cumplimiento de abligaciones tributarias. se emitira
por separado copjuntamente con fos anexos que serdn elaborados v congiliados por la
Compania.

8. Por disposicién de la Superintendencia de Compaiiias, establecidas en la Resolucion
No. 06.Q.1C1 003 del 21 de agosto def 2.006 y No. ADM-08-199 del 3 de Julie del
2.008. se implementaran las Normas de Auditoria ¥ Aseguramiento “NIAA™ ¥ su
aplicacion a partir de enero | de 2,009

Quito — Feuador
Mavoid del 2.013

——— e

acquyline Serrano R, Registro Nacional de Firmas Auditoras
CPA No.17726 SC - RNAE 571

Quito.
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PROCESADORA CONTINENTAL DE ALIMENTOS S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
COMPARATIVO AL 31 DR DICIEMBRE DEL 2.013 y 2,012
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADGS UNIDOS DE AMERICA)

INGRESOS Y COSTO DE VENTAS: Notas Aile 2013 Ao 2.012
Ventas nctas 24 8.736,773.00 8,008,575.89
(-} Costo de ventas 25 (5,610,702.09) (5,450,343 .69)
UTTLIDAD BRUTA 3.126,070.91 2,558.232.20
GASTOS DE OPERACION:
Gaslos administrativos 816,737.08 476,i39.67
Gastos de ventas 194571252 1,817,469.96
Gastos geeraics - -
Sub-total 2,762.,499.40 2,293,609.63
UTILIDAD OPERACIONAL 36357151 26462257
OTROS:
Gastos financieros (129,760.50) (49,502.93)
Ourers ingresas/fegresos - neto (542.34) (8,332.88)
Sub-total (130,302.84) (57.835.81)
UTILIDAD ANTES DE DEDUCCIONES LEGALES 233.268.67 206,736.76
Menos:
15% Participacion a trabajadores 19 (34,990.30) (31.018.01)
Impuesto 2 b renta 19 (54.070.33) (47,134.53)
Reserva legal 22 (14,420.80) (12,863.42)
UTILIDAD DEL EJERCICIO 129.787.24 115,770.80

Las notas que se adjunian forman parte integrante dc los estados financieres (12 31)
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@ PROCESADORA CONTINENTAL DE ALIMENTOS SA.
ESTADO DE FLANOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO CONSOLIDADO

AL 31 DE DICIEMBRE. 2.013 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2912
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

Ao 2.013
INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL DX EFECTIVO, ANTES DEL {49453.17)
FLINOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION (345.254.46)
Clasex de cobros por actividades de opernciin 274541981
Ciodwos procedentes d¢ s ventas de Ieenes ¥ prestacion: de sarvicios 8.559,671.89
Chros oobros poc sstividades de openaciin $X747.92
Clases de pagns por actvidades de operacim (9,891.794.27)
Pagosap doees por € suministio de bivnes y senisics (3.998,654.49)
Pagas a y por cuentis g los empleados: (LIIBOY
Dros pages poc sctividades de operecion 277,569.75)
Otrses entradas (salides) de elective (2,784,422.02)
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTTLIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION (41,769.71)
Anlwu&:imdcwqm.phnn_ram 3176571
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTTLIZADROS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION 33560100
Fiomcuscion po présimnos 3 ko plazs 33550100

EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL DE-
Elecios de la vanacidn en I tass de csmbsio sobee of eftive ¥ equivalentes 3l efective

INCREMENTO (DISMINUCEON) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO (49.453.17)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCTPIO DEL PERIODO HE2007
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 536690

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA ¥ LOS FLUJOS DE OPERACION

GAMNC&("RMDA)LMSDEIS&AMAWEMAMWA 23326867
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: T0H,3%0.22
Ajusies poe gasto do depreciacion y amartizacidn 8182766
Ajisies por gastos por deseri jones por di iders s resultadas del periodo
Perdida {maancia) de roneds extranjer ro sealizids
Pésgiches en combio de manads exiranjer
Apntey poc gasios en [OVISInes 26,918.60
Ajimic por perticipacices 1o e
Ajuste por pagos basados w sccimes
Ajusics por o w (pimindies) en walor o)
AJUIcs or gasto o mnpucto 2 I renta
- Agustes por 2asto pee pertrpacitn tabasdkiees
Oeros sjustes por peatides stmias al efecnivo 33.9¢
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: (654,933.35)
(Increniento) dasminuciin en clienlxs por cobrar clientes T (ITRIOLEY)
) disminucitn en otrus cuentas por cohear (48.300.81)
,,_i fesmimcal o 06 188,747.52
(E: Jismizeciin &a i 3 2191771y
{Incremento) disminucsdn en otros sctives (I22,4%,61)
Incrementss (dEaninucitn) en comiizs por Pagar coneries 3392531
Incremento’ (disminuciding en ol cuentas por pagser 3771233
I Jisminucsdn) & el plend: (3L0180N
Mukmﬂvomm*muma«m‘emndh (343.254.46)

mmpgummmmaumm {1 a3ty

Afio 2012

(178.500.73)
(3252%.¢8)
3,168,18509
793037095
237814.34
{8,200,710.69)
(3,572.000.39)
(69.752.400)
(401 32083
2,157.137.07)

{306.872.59)

(306.072.59)

16089746

160,097 46

(178,500 73)
23350 80
S4520.07

206,736.76
141,763.88

X3, 104.37

111,204.00

(52,542.49)

(381,676.24)

(78,204 94)
23781414
(58790
(282,002 5%)
160 34588
339730
©9.T52.40)

(32,525.60)
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PROCESADORA CONTINENTAL DE ALIMENTOS $.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.013 Y 2.012 :
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

1. INFORMACION

1.1. Constitacién y Operaciones:

< La Compafiia PROCESADORA CONTINENTAL DE ALIMENTOS S.A se
constituyé en la Republica del Ecuador mediante escritura piblica otorgada el 27 de
diciembre de 1.984, cl objeto soctal principal de la Compaiiia cs la compra y venta
al por mayor y menor de¢ productos alimenticios de consumo masivo
agroindustriales y su procesamiento asi como su distribucién y venta, tanto en el
pais como en ¢l exterior.

1.2. Autorizacién del reporte de estados financieros

Los estados financicros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2.013 y 2.012 han sido
emitidos con la autorizacion de la Junta de Accionistas.

2. BASES DE PRESENTACION

2.1. Declaracién de Cumplimiento

) Los estados financieros eslan preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, que comprenden:

» Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

# Normas Internacionales de Contabilidad (NIC).

# Interpretaciones emitidas por el comité de Interpretaciones de Normas
Internacionales de Informacién financiera (CINIIF).

Para PROCESADORA CONTINENTAL DE ALIMENTOS S.A, los estados
financieros al 31 de diciembre del 2.012 fueron los primeros preparados de
conformidad con los nucves principios de contabilidad de aceptacién general en
Ecuador (NITF), siguiendo los procedimientos técnicos establecidos en la NIIF 1, en
Ia preparacion de fos estados financieros adjuntos.

En Nota 3.21 adjunta en este reporte, se describe una explicacion de los efectos que

5 fa adopcion de cstos principios contables tuvo sobre cl balance de apertura y el
Estado de Situacion Financiera, Estado de Evolucion del Patrimonio y Estado de
Flujos de Efcctivo, al 31 de diciembre del 2.012.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2.013 v 2.012 (Expresado en USS délares)

2.2.Nuevas NITF gue fueron adoptadas por la Compaiia
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2.3.Moneda Funcional

La Compaiiia, de acuerdo con la NIC 21 (Efccto de las variaciones en las tasas de
cambio de la Moneda Extrajera) ha determinado que el délar de los Estados Unidos
dec América representa st moneda funcional, consecucntemente, las transacciones en
otras divisas distintas al dolar, sc consideran “moneda extranjera™

Los ¢stados financieros al 31 de diciembre def 2.013 y 2.012, estén presentados e¢n
délares de los Estados Unidos de América



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2.013 y 2.012 (Expresado en USS délares)

2.4.Uso de estimaciones v Juicios en la preparacién de los estados financieros

La preparacion de los estados financieros requieren que la Administracion de Ia
Compatiia, en la aplicacion de Jas politicas contables, realice estimaciones v
supuestos los cuales tienen incidencia en los montos presentados de activos,
pasivos, en las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros v sobre los montos presentados de ingresos v gastos del periodo
correspondicnte.

Las estimaciones y supuestos relacionados se basan en la experiencia histérica y
otros factores que se consideran razonables en las circunstancias actuales, cuyo
resultado es la base para formar juicios sobre el valor en libros de los activos ¥
pasivos que no son facilmente determinables por otras fuentes

La revisién de las estimaciones contables es reconocida en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

POLITICAS CONTABLES.

Las politicas contables mencionadas cn este reporte, han side aplicadas, a todos los
afios presentados en estos estados financieros

A continuacién se describen las principales politicas adoptadas en la presentacion de
los estados financieros, que han sido elaboradas de acuerdo con Normas
Internacionales de informacion financiera.

3.1. Clasificacién de saldos corrientes y 10 corrientes

Los activos y pasivos registrados cn los estados financieros se clasifican en funcién
de su vencimiento, ¢s decir, como corrientes aquéllos con vencimientos igual o
inferior a 12 meses, los que estdn dentro del ciclo normal de la operacién de Ia
Compaiiia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo

3.2. Equivalente de efectivo

Los estados financieros registran como efectivo y equivalente de efectivo, el valor
disponible y todas las inversiones de corto plazo adquiridas cn valores altamente
liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de¢ cambios en su valor y con
vencimientos de res meses 0 menos.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2,013 y 2.012 (Expresado en USS délares)

3.3. Préstamos vy cuentas por cobrar

Se registra en los cstados financieros por los documentos vy cuentas por cobrar
comerciales a clientes, compaiiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que 1o cotizan cn un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, ¢xcepto
por los vencimientos mayores a 12 meses cortados desde la fecha del cstado de
situacion

La estimacion para pérdidas en Ia cartera de créditos representa la mejor estimacion
de la gerencia sobre las pérdidas que podrian incurrirse en la cartera de créditos por
cobrar. lLas adicioncs a la provision son hechas con cargo al estado de resultados
integrales.

3.4. Provisién para cuentas de dudosa cobrabilidad v baja de ofrascuentas por

cobrar

Se¢ registra una provision de dudosa cobrabilidad para cubrir futuros riesgos de
pérdida que pueden llegar a producirse ¢n la realizacion de cucntas por cobrar a
clientes, exclusivamente.

Al 31 de dicicmbre del 2.013, Ia Administracion de la Compafia efectué una
revisién del importe recuperable def rubro otras cucntas por cobrar debido a la
existencia de partidas antiguas pendientes de cobro y partidas quc no tuvieron
movimientos significativos durante ¢l afio.

3.5. Inventarios

Los inventarios s¢ valoran a su coste 0 @ su valor neto realizable, ¢l menor de los
dos. El coste se determina por el método costo promedio ponderado. El costo de los
productos terminados y de los productos en curso incluve los costos de disefio, las
materias primas, 1a mano de obra directa, otros costos directos y gastos gencrales de
fabricacion (basados cn una capacidad operativa normal), pero no incluye los costos
por intereses. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal del negocio, menos los gastos de comercializacion y distribucion. Son todos
los costos derivados de su adquisicién y transformacion, v otros costos incurridos
para darles su condicién v ubicacién actuales.

El costo de productos terminados incluye los costos relacionados directamente con
la produccién, asi come también todos aquellos costos indircctos fijos y variables de
produccién. La asignacion de los costos indirectos de produccion se efectia sobre la
base de la capacidad normal de la planta.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2.013 y 2.012 (Expresado en USS délares)

Las existencias de materiales e insumos se valorizan al costo de adquisicion. Los
valores asi determinados no exceden ef valor estimado de rcposicidn de estas
existencias,

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en ¢l curso normal del
negocio menos los costos de ventas aplicables.

3.6. Impuestos corricntes

A esta cuenta se debitard por el registro de los anticipos de impucsto a la renta, del
crédito tributario de las retenciones en la fuente efectuadas por clicates y por el
impuesto del valor agregado de las compras realizadas en ¢l mes.

Sc acreditan mensualmente v anuaimente con la presentacion de las declaraciones
de impuestos al Servicio de Rentas Internas. Mensualmente se debera conciliar los
saldos con las declaraciones v ¢l anexo transaccional.

3.7. Propiedad. Planta v Equipo

) Medicién inicial.-
Las partidas de propicdad, planta ¥ equipe se miden inicialmente por su costo. El
costo comprende su precio de adquisicion més todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion de los activos, su puesta en condiciones de
funcionamiento segiin lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cuaiquier
tosto de desmantelamicnto y/o rotito del clemento o de rehabilitacion de fa
ubicacion de los activos.

Los interescs por préstamos directamente atribuibles 2 la adquisicion de activos
aptos (aquellos que requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su
uso o venta) son considerados como parte del costo de dichos activos.

b) Medicién rior al reconocimiento imicial — modelo de costo.-
Después del reconocimiento inicial, los activos de propicdad, planta v equipo, se
muestran al costo menos su depreciacion acamulada v el importe acumulado de Jas
pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir. Los gastos de reparaciones y
mantenimicntos se imputan a resultados en ¢l periode en que se producen,

¢) Depreciacién.-
Yl valor de propiedad, planta y equipo se deprecia de acuerdo con sus vidas dtiles
estimadas mediante ¢l método de linea recta. La vida itil estimada, valor residual y
método de depreciacion son revisados al final de cada afio. siendo ¢l efecto de
cuzlquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.
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A continuacién sc presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo
fijos y Ias vidas ttiles usadas en ¢l caleulo de la depreciacion:

Activo: tasas:
Edificios 5%
Magquinaria y equipo 10%
Vehiculos 20%
Equipo de computacion 3333%
Muebles y enseres 10%
Equipos de oficina 10%

3.8, Deterioro del valor de fos activos.-

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia cvaitia informacién
interna y externa def negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de
deterioro de Jos valores en libros de sus activos. Para los activos con indicios de
deterioro, asi como para los activos intangibles con vida itil no definida, se caleula
el importe recuperable del activo evaluado con a fin de determinar las posibles
pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un
activo individual, la Compafifa calcula el importe recuperable de la unidad
generadora de cfectivo a Ia que pertenece dicho activo,

El importe recuperable ¢s el mayor entre ef valor razonablc menos los costos
dircctamente relacionados 2 su potencial venta y ¢l valor en uso. Al estimar el valor
en uso, los flujos de efectivo futuros cstimados son descontados utilizando una tasz
de descuento antes de impuesto, que refleja las valoraciones actuales del mercado
respecto al valor temporal del dinero v los riesgos especificos para ¢l activo para los
cuales no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros.

3.9,  Activos Intangibles

La contabilizacién de un activo intangible sc realiza cuando es probable que los
beneficios ccondmicos futuros que se ha atribuido al mismo fluyan a la Compaiiia y
el costo del activo pueda ser medio de forma fiable.

Los activos intangibles registrados ¢n los estados financieros incluyen marcas de
uso interno adquiridos ¢ internamente modificados Gnicamente para satisfacer las
necesidades de la Compaiifa y no para Iz venta exicma, se presenta a su costo de
adquisicion, expresado en dolares de los Estados Unidos de América, el cual no
excede su valor recuperable.

Amortizacién.- Se reconoce en ¢l estado de resultados integral usando el método de
linea recta segin la vida atil estimada de los activos imangibles desde Ia fecha ¢n
que sc encuentran disponibles para el uso previsto por la Administracion
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3.10. Deterioro

+» Activos Financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compafia en cada fecha de
presentacion de estados financiercs, para determinar si existe evidencia objetiva de
deterioro. Se considera que un activo financicro presenta deterioro cuando existe
evidencia objetiva de la ocurrencia de algin evento con efectos negativos sobre los
flujos futuros estimados de efectivo de ese activo.

Los activos financieros significativos son evaluados sobre una base individual,
micntras que ¢f resto de los activos financieros son revisados en £rupos que posean
similares ricsgos de crédito. Todas las pérdidas por deterioro sc reconocen en ¢l
estado de resuitados integrales.

s Activos no financieros

El valor de los activos no financicros de la Compafiia, tales como maquinaria,
equipos, vehiculos y mobiliario v activos intangibles, es revisado en la fecha del
estado de situacion financiera para dcterminar cualquier indicio de deterioro.
Cuando algin cvento o cambio ¢n las circunstancias indica que el valor en libros de
tales activos se ha deteriorado, se estima su valor recuperable.

Una pérdida por deterioro es reconocida si ¢l monto en libros de un active o su
unidad generadora de cfectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por
deterioro son reconocidas en el estado de resuftados integrales.

Al 31 de diciembre del 2.013 y 2.012, la Administracion de la Compafiia considera
que no existen indicios de deterioro de activos no financieros como magquinaria,
equipos, vehiculos y mobiliario, y activos intangibles; asi mismo, basado en su plan
de negocio, considera que no existen cuentas o cambios cn las circunstancias que
indiquen que cl valor neto de los activos podria no ser recuperable, no existiendo un
deterioro en el valor segin libros de estos activos.

3.11.Pasivos financieros

El saido de esta cuenta refleja el valor que 2 una fecha determinada, la compailia
adeuda por créditos comerciales a favor de terceros o préstamos otorgados por
bancos e instituciones financieras con vencimientos corrientes.

Dcebemos mantener detalles cn moneda local y moneda extranjera para realizar los
ajustes por difercncia en cambio al cicrre de cada periodo contable,
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3.12.Provisiones

Registra Ias obligaciones de la entidad con sus empleados por concepto de
remuncraciones, beneficios sociales, aportes al Instituto Ecnatoriano de Seguridad
Social, fondo de rescrva, participacién de utilidades que se provisionarg
mensualmente, originadas en sus relaciones laboraies.

En las fechas en que estos pasivos son pagados, deberdn efectuarse los ajustes 2 las
provisiones a fin de no mantenerlos subestimados o sobre valorados.

3.13.Impuesto a Ia renta corriente

El cargo por impuesto z la renta corriente se calcula mediante Ia tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afic en que se
devenga con base en el Impuesto por pagar exigible,

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente,

A partir del ejercicio fiscal 2.010 entré en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a I renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las
cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% det patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables ¥ 0.4% de los activos.

La referida norma cstableci6 que en caso de que el impucsto a Iz renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este (ltimo se convertird en impucsto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas
su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucién de este anticipo. Durante ¢ 2.013 1a Compaiifa registrd como impuesto a
la renta corriente causado el valor determinado sobre el anticipo minimo ya que este
fue mayor que 1a base del 22% sobre las utilidades gravables.

3.14.Reconocimiento de beneficios laborales a largo plazo

Como sc menciona en el literal b) de la Nota 3.15. Ia Compaiiia recorocié ¢n el
estado de situacion financiera de apertura un incremento en la provisién para
Jubilacién patronal y desahucio por cf valor delUUSS/ 111204 valor establecido
mediante un céleulo actuarial, claborado por una empresa actuaria calificada
independiente con base en e} m¢étodo de unidad de crédito proyectada
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3.15.0bligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas Ias retribuciones que la Compaiiia
proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios, Los principales bencficios
proporcionados por la Compafiia comprenden:

2) Beneficios a corto plazo.-

Son bencficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses
siguientes ai cierre del periodo en ¢l que los empleados prestaron sus servicios. Los
beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del afio en Ia medida en que
sc devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir
el 15% de las utilidades liquidas o contables de Ia Compafia. La participacion
laboral se registra con cargo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por
pagar exigibles por los trabajadores

b) Beneficios post-cmpleo.-

Son beneficios post-emplco aquellos que se liquidan después de que el empleado ha
concluido su relacion laboral con la Compahia, diferentes de los beneficios por

terminacion. Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compafiia
son:

e Planes de aportaciones definidas (a al Instituto Ecuatoriano d
Seguridad Social - IESS): El costo de estos planes fueron determinados con
base en la legislacion Jaboral vigente, la cual establece que los empicadores
deberdn pagar al IESS el 12,15% de las remuneraciones mensuales percibidas
por los empleados durante el periodo que se informa.

Planes de beneficios definidos (jubilacién tronal v desahucio): ¢l costo de
tales beneficios fucron determinados utilizando of Meétodo de 1a Unidad de
Crédito  Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos
independientes, realizadas al final de cada periodo sobre ¢l que se informa,

Las ganancias o pérdidas actuariales, asi como Jos costos por servicios pasados
fueron reconocidas de maners inmediata. Las obligaciones por concepto de
beneficios por retiro reconocidas en el estado de situacion financiera representan
el valor actual de la obligacién por beneficios definidos, ajustado por las
ganancias y pérdidas actuariales, asi como por los costos de servicios pasados
antes mencionados
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) Beneficios por terminacién.-
Son beneficios por terminacion aquellos que se liquidan cuando una de las partes da
por terminado e! contrato de trabajo, Los beneficios Por terminacion son
reconocidos en los resultados del periodo que sc informa cuando se pagan.

3.16.Estimaciones contables

La preparacion de estados financieros requiere que la administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos ¢n estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las cstimaciones realizadas y supuestos
utilizados por la Compafia se encuentran basadas en la cxperiencia historica,
cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas,

Sin embargo, Jos resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantcs para reflcjar correctamente la situacion financiera ¥ los resultados de

la Compaiifa y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la
Administracion.

3.17.Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas ¢n reclamos,
litigios. multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el balance
general cuando existe una obligacion presente (ya sea legal o implicita) resultante de
eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para cancelar la
obligacion y ¢l monto puede ser razonablemente estimado. Si cl desembolso es
menos que probable, se revela cn las notas de los estados financieros los detalles
cualitativos de la situacion que origina cl pasivo contingente.

El importc reconocido como provisién comesponde a la mejor cstimacién, a la fecha
del estado de situacion fimanciera. del desembolso necesario para cancelar la
obligacién presente, tomando en consideracién los ricsgos e incertidumbres que
rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracién de
&stas. Cuando el importe de la provision ses medido utilizandolos flujos estimados
de efectivo para cancelar la obligacion, el valor en libros es el valor presente de los
desembolsos correspondientes.
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Los compromisos significativos son revelados cn las notas de los estados
financieros. No se reconocen Ingresos, ganancias o activos contingentes.

3.18.Reconocimiento delos Ingresos, costos v gastos

Los ingresos ordinarios corresponden al valor razonable de las contraprestaciones
recibidas por la venta de hienes o la prestacion de servicios, estos ingresos se
presentan nctos de impuestos las ventas, rebajas /o descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
cecondmicos fluirin a PROCESADORA CONTINENTAL DE ALIMENTOS
8.A, y puedan ser confiablemente medidos.

Los costos y gastos, incluyendo Ia depreciacion de los activos fijos s¢ reconocen en
fos resultados del afio en Ja medida en que son incurridos, independicntemente de Ja
fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma gencral en los estados financieros no se compensan los ingresos y
gastos, salvo aquelios casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y csta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones quc, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaifiia tienc Ia
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, sc presentan netos en resultados.

3.19.Estado de Flujos de Efectivos

Los estados de flujos del efectivo estin presentados usando el método directo v
presentan el cambio en el efectivo, basado en I situacion fnanciera a comienzos del
ano, actualizada en términos de dolares de los Estados Unidos de América al cierre
del mismo.
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3.20. Juicios v estimaciones de la gerencia

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezea algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el proposito de
determinar la valuacion Y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
¢stados financieros. En opinién de Ja Administracion, tales estimaciones ¥
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de Ia informacion disponibie al
momento, fos cuales podrian Ilegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros, Tal como lo requiere la “NIIF-1:
Adopcion por primera vez de las NITE”, estas politicas han sido definidas en funcién
de las NIIF vigentes ai 31 de diciembre del 2.012, aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan.

3.21. Transicién de NEC A Normas Internacionales de Informacién Financiera

Las NEC cn un nimero de 27 normas, son similares a sus correspondientes NIC de
las cuales sc derivan. Actualmente, las NIC estin siendo reemplazadas
gradualmente por las NIIF (IFRS por sus siglas en inglés), emitidas por cl Conscjo
de Normas Internacionales de Contabilidad {(IASB por sus siglas cn ingiés), las
cuales incluyen las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC}, v los
pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus siglas
eninglés) y establecerdn a futuro Ia base de Tegistro, preparacion y presentacion de
los estados financicros de las sociedades a nivel mundial. Con base a t(al
cambio ¥ coyuntura, la Superintendencia de Compatfiias mediante Resolucion No.
06.Q.ICL0O03 y No. 06.Q.IC1.004 publicada en el R.Q. No, 348 de septiembre 4 del
2.006, dispuso que Ias NIAA y NiIF respectivamente, sean de aplicacién obligatoria
a partir de enero 1 delaﬁoZ.OOS’porpartcdelasenﬁdadassuje&sasucommly
vigilancia, decision que fue ratificada cor la Resolucién No. ADM 08199 publicada
en el Suplemento del R.O, No. 378 de Julio 10 del 2.008.

El 31 de diciembre del 2.008, Ia Superintendencia de Compaifas emitié la
Resolucion No, 08.G.DSC.010 publicada en ¢l R.O. No. 498, que establecia un
cronograma de aplicacion obligatoria de Ias NIIF por parte de las entidades sujetas a
su control y vigilancia.

En la actualidad, la Superintendencia de Compaiiias ha emitido la Resolucion No,
SC.Q.ICLCPAIFRS.11.01 publicada cn el R.O. No. 372 de encro 27 del 2011 y
mediante la cual sc establecen reformas a la Resolucion No. 08.G.DSC.010 de
noviembre 20 del 2.008, principalmente para las cmpresas que optaren por la
inscripcion en el Registro de Mercado de Valores, como también para aquellas
cntidades que componen el tercer grupo de NIIF y por la adopcion de principios
contables para las entidades calificadas como PYMES publicada ¢n cl Registro
Oficial No. 335 de diciembre 7 del 2.010 de acucrdo a la normativa implantada por
la Comunidad Andina.
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Por lo expuesto ¢con basc a la mencionada disposicion legal, Ia Compaiifa aplicard
obligatoriamente Ias NIIF a partir de encro 1 del afio 2.012, teniendo como periodo
de transicién ci afio 2.011, dicha implementacion de NIIF fuc autorizado por parte
de la Junta General de Accionistas.

En Junta General de Accionistas de PROCESADORA CONTINENTAL DE
ALIMENTOS S.A., con fecha 12 de abril del 2.011, aprueba por unanimidad la
elaboracion del Cronograma de implementacién de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, en el cudl sc indica que' el proceso de Capacitacién al
personal y Diagnostico Conceptual se desarrollé entre 18 de abrithasta el 20 de abril
del 2.012.

Se celebra la Junta General Extraordinaria de Accionistas, cn la cual sc aprueba por
unanimidad la Conciliacién del Patrimonio Neto al inicio del periodo de transicion 1
de enero del 2.012 como se muestra a continuacion:

CONCILIACION PATRIMONIO
PATRIMONIO NEC AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 592,394.28

i CAMBIOS DEL ANO EN EL PATRIMONIO |

Ajustes a valor razonable (11,159.64)
Provision Desahucie (59.318.00)
Provisién Jubilacion patronal (24,505.00)
Otros ajustes (5,069.04)

PATRIMONIO NIIF AL 1 DE ENERO DEL 2.012 492,342.60
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4. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compafiia se encuentra expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pucden afectar de manera significativa Iz situacion
financiera de la Compadiia, ¢l resultado de sus operaciones y su capacidad para generar
flujos en ef futuro. Come parte de sus funciones, la Administracién de la Compaiiia ha
¢stablecido procedimientos de informacion para:

Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta,

Cuantificar la magnitud de Jos riesgos identificados

Proponer alternativas para mitigar los riesgos financicros

Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion:

Rl S

¥y
5. Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacion presentamos un resumen de los principales riesgos financieros
identificados por la Compaiifa, su cuantificacién y un resumen de las medidas de
miligacion que actualmente estin cn uso por parte de la Compaiiia:

2) Riesgo de liquidez

El riesgo de liguidez, corresponde al manejo adecuado de la liquidez de 1a Compaiiia
de manera que la Administracién pueda atender 10s requerimicntos de financiamiento
de Ia Compaiiia a corto, mediano ¥ fargo plazo.

b) Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital para asegurar que Ia Compafiia estard en
capacidad dec continuar como empresa en marcha mientras qQuc maximiza ¢]
rendimicnto a sus socios a través de la optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Incluye:
Al31 de Al 31 de
Diciembre Diciembre
del 2.013 del 2.012

Bancos (i) 5.066,90 54.520,07
Caja chica 300,00 300,00

Total 5.366,90 54.820,07

(i) Saldos disponibles en cuentas corrientes
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6.
Al31 ge Al 31 de
Dicie mbre Dicie mbre
del 2.013 del 2.012
Ing. Sebastian Holonin 79.427,78 =
Mauricio Holguin 70.382.81 -
Ing. Lus Holguin 22.534.85 29.960.64
Sra. Diana de Holguin 4.19328 -
Total 176.538,72 29.960,64

7. DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

NO

Al 31 de
Diciembre del
2.012

101.082.98
204.651.71

133.296 00
321.683.00
92.750.03
45.309,00
94.500,00
37.312,00
£4.000,02
96.600,00
78.935.02
38.544.41

RELACIONADOS
Incluye:
Al 31 de
Dicie mbre del
2.013

Clama GMBH 259.235,15
SCANA NOLIKO NV 84.14320
Comercial T-KAS DE GHOSH 74.725.00
Comercial F H. Engel 50.040,01
Marketing Services 50.750,03
Furofood Marketing T.1da. 42.875,03
Rendic Hermanos S_A. 42.30530
Walmart Chile Comercial S.A. 32222400
Asesonas servicios € mversiones LTD -
C.Noam Food Marketing agency Itda -
Azmy Alimentos Ida -
G. Willi Food Intemnacional -
Comercial Absur Itda. 40.620,00
Galil Importing Corp =
Gatons Food 100.975.06
Sokdo Hermanos SA -
Varios 1.294,42

Total 1.069.187,20

1.038.664,17
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8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS
incluye:
Al 31 de Al 31 de
Diciembre Diciembre
del 2.013 del 2.012
Empleados 3.859.87 2.045.38
Inmobiliaria Fuego ¥ 47.486.32 -
Total 51.346,19 2.04538
9. INVENTARIOS
Incluye;
AL 31 de Al31 de
Diciembre del Diciembre del
2.013 2.012
Suministros y sateriales  150.271.81 11425510
Productos Terminados 1,142, 170,75 756.269,75
Total 1.292.442 .56 870.524,85

10. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS
==t T U RUD PAGOS ANTICIPADOS

Incluye:
Al 31 de Al 31 de
Diciembre Diciembre
del 2.013 del 2.012
Anticipo materia prima 257.14 168.585.45
Anticipo proveedores 18.625.97 43.539.21

Anticipo fietes Navicros  2.160.00 -
Anficipo comisiones brok  2.333.63 -

Total 23.376,74 212.124,66
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.013 Y 2.012 (Expresado en USS délares)

1. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Incluye:

Al 31 de Al 31 de
Diciembre del Dicie mbre

2.013 del 2.012
IVA Compras 10.879.73 10.327,82
Crédito tributariy 28761659 156.450,30
Retenciones en la fiente 158.08 16.270.88

Impuestos anticipados 16.270,88 -

Anticipo Imp. Ria. Compaiiia aftos anteri~ 54.070,33 -

Total 368.995,61 183.049.00

Ver pagina siguiente; 12. Propiedad, planta y equipo



12.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

AL31 DEDICTEMBREDEL 2.013

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.013 Y 2.012 (Expresado en USS délares

m ADICIONSS  SALDO FINAL nvx%qm

Mucbles v enseres 3873620 - 3R73620 0
Magquinana 37543232 2437467 399,806.99 10
Equipo 181,385.90 15,085.80 196,471 0 10
Equipo de conputacion 2027 230924 2433200 33
Vehiculo 28496033 - 284 960.33 20
Hemamientas 6.52788 - 6.527.88 10
Equipo de oficina 423329 z 4232329 10

Sub-Total 951.388.68 41,769.71 99315839
DEPRECIACION :
Mucbles y enseres 3142786 387362 3530148
Maguinarna 180,593.33 19,834.90 20042823
Equipo 8976473 2124696 111.011.69
Equipo de computacion 20227 121012 2323388
Vehiculo 214.653.54 3402179 24867533
Ierzmicatas 6,527.88 : 652788
Equipe de oficine 3551842 1,239.27 36,757.69

Sub-Total 580.508.52 81,427.66 661.936.18

TOTAL 370.380.16 {39.657.95) 331,222.21
AL 31 DEDICTFMBREDEL 2012

SALDO NK'AL  ADICHINES SALDO FEVAL nxru:ucbx

Muebles y caseres 3722120 1,515.00 38,73620 10
Maguinaria 177,08339 19834893 37543232 10
Eguipo 13586754 45,518.36 181,385.90 10
Equipo de computacion 19,089.46 293330 2202276 3
Vehicule 233,660.33 5130000 28496033 P o)
Hemmamientas 652758 652738 10
Eguipo de oficima 35,866.29 6457.00 4232329 10

Sub-Total 645316.09 306,072.59 951,388.68
DEPRECIACION :
Muebles ¥ cnseres 27,667.86 3.760.00 31,427.86
Magquinaria 17708339 3569 186,593.33
Eguipo 73,741.14 16.023.59 89,764.73
Equipo de computacidn 1837950 3.643.26 22,022.76
Vehiculo 16316647 51,457.07 214,653.54
Heramicntas 6,079.70 44818 6,527.58
Equipo de oficina 31.286.09 473233 3551842

Sub-Total 497404.15 £$3.104.37 580,568.52

TOTAL 147911.94 22296822 370.880.16




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.013 Y 2.012(Expresado en USS délares)

13. OTROS ACTIVOS

Incluye:

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.013

SALDO SALDO
e WICIAL: < APYCIONES FINAL
h Software PAC - 14.550,00 14.550.00
B Leasing Maquinaria y Equipo — 22.000,00 22.000,00
5 Sub-Total - 36.550,00 36.550,00
TOTAL 5 36.550,00 36.550,00

2 14, OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
- Inchaye:
= AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.013
- PORCION
: CORRIENTE LARGO PLAZO
& Banco Produbanco 636.789.72 64.297.87
& Banco Bolivariano 33313.33 16,666.60
~ Sobregiro 6.770.46
-~ Tarjeta corporativa 8.341.45

Total 685,214.96 $0,964.47
i AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.012

PORCION
CORRIENTE HARGQFLAZD

A Banco Produbanco 235,728.59 82,767.93

Banco Bolivariano 83,313.37 66,666.64

Sobregiro 2544772

Tarjeta corporativa 5,12428

Total 349,613.96 149.434.57




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.013 Y 2.012(Expresade en USS dolares)

1S. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Incluye:
Al31 de Al31 de
Dicie mbre Dicie mbre
del2.013 del 2012
Varios Acrecdores 248.241.60 341.636,97
Cuentas por Pagar 470.00 -
Niim de Lourdes Morcta More  47.601.45 44.827.90
Fabrica de envases FADESA S 530.142.91 35998724
Morales Gonzalez Elvia Maria 8.973,76 55.052,30
Total 835.429,72 801.504,41
16. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Incluye:
Al31 de Al 31 de
Diciembre Diciembre
del 2.013 del 2.012

Sueldos por pagar 25.190,56 2067220
Varios 7.531,78 46.225.00

32.722,34 69.897,20

17. PROVISIONES SOCIALES

Incluye:
Al31 de Al 31 de
Dicie mbre Diciembre
del 2.013 del2.012
Décimo tercer sueldo 4.640,76 -
Décimo cuarto sueldo 17.029.28 -
Forndo dc reserva 5.248.56 -
Vacaciones a =

Total 26.918,60 ~

Ver pagina siguiente: 18. Movimiento de provisiones
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.013 Y 2.012 (Expresado en USS délares)

19. PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

La conciliacion entre la utilidad contable y Ia utilidad gravable al 31 de diciembre

del 2.013 ¥ 2.012, es como sigue: 4

Al 31 de Al 31 de
Dicie mbre Dicie mbre
del 2.013 del 2.012
a. - CONCILIACION PARA EL CALCULO DEL 152
Utilidad del ejercicio antes de deducciones 233.268.67 206.786,76
15% Participacién frabajadores 34.990,30 31.018.01
b. - CONCILIACION PARA EL CALCULO DEL IM
Utihdad del ejercicio antes de deducciones 23326867 206.786.76
(-) Participacion trabajadores (34.990.30) (31.0180D)
(#) Gastos no deducibles 19.851.67 4.810,61
Basc mnponible del impuesto a la renta 218.130,04 180.579,36
Impuesto a la renta 47.988,61 41.533,25
¢. - CONCILIACION PARA EL PAGO:
Impuesto a la renta causado 54.070,33 47.134.53
Menos:
(=) Anticipo Impuwesto 2 la Renta (54.070.33) {47.134,53)
(~) Retenciones (158.08) -
(-) creditos afios anteriores (16.270.88)  (16.270,88)
Salde a favor del contribuye nte (16.428.96) (16.270,88)

d.- TASA IMPOSITIVA

Ef Art. 37 de Ia Ley de Régimen Tributario Interno, y el Art. 51 de su Reglamento
establece la tasa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion de dividendos, si
la junta de accionistas decide reinvertir se calculara sobre el valor de las utilidades
que reinviertan aplicando la tarifa de 10 puntos porcentuales menos que la tasifa
prevista para sociedades, yla tarifa prevista para socicdades sobre el resto de

utilidades.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.013 Y 2.012(Expresado en USS délares)

20. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEA DOS

Incluye:
Al31 de Al31 de
Diciembre Diciembre
del 2.013 del 2.012
Jubitacion patronal  80.446.00 80.446,00
Desahucio 30.758.00 30.758.00
Total 111.204,00 111.204,00

21. ‘APITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre 2.013 y 2012, el capital social de¢ PROCESADORA
CONTINENTAL DE ALIMENTOS S.A. csta integrado por }20.000 acciones
ordinarias y nominativas suscritas y pagadas, por un valor de USS 1 cada una a

valor nominal unitario.
22. RESERVAS
Incluye:
Al 31 de Al 31 de
Diciembre Diciembre
del 2013 del 2012
Reserva legal 63.276.68 48.855 88
Reserva facultativa 91.557.64 91.557,64
Aporte fitura capitalizacior 307.845.82 307.845.82
Reserva de capital 8.893.64 8.893.64
Total 471.573,78 457.152,98
RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compafias, de la utilidad neta debe transferirse el
10% para formar la reserva legal, hasta que ésta sea igual al 50% del capital social.
Dicha reserva no es disponible para ¢l pago de dividendos, pudicndo utilizarse para
ser capitalizada en su totalidad o absorber pérdidas.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.013 Y 2.012 (Expresado en USS$ délares)

RESERVA DE CAPITAL
Es cuenta patrimonial que se incluye a partir del cjercicio econémico 2,000 cuyo
origen son los ajustes parciales de inflacion hasta el periodo transicion (marzo 31

del 2.000), siendo estas reservas de revalorizacion patrimonial y reexpresion
monetaria.

23. RESULTADOS ACUMULADOS

Incluye:
Al 31 de Al 31 de
Diciembre del  Diciembre del
2013 2012
Resultados provenientes adopceion NI1IF (127.432.68) {127.432,68)
Utilkiades reterndas (a) 218.797.67 102.992 91
Total 91.364,99 (24.439,77)

a) UTILIDADES RETENIDAS

Estd a disposicion de los accionistas puede ser capitalizada, distribuir
dividendos, page de reliquidacion de impuestos v ajustes por errores contables
de afios anteriores.

b) RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE
POR _ PRIMERA VEZ DE LAS NIIF

Los ajustes provenieates por la adopcién por primera vez de las “NIF™, y que se
registraron en ¢l patrimonio en esta cuenta y gencraron un saldo acreedor, solo
podrd ser capitalizados cn la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la
compafiia.

De registrar un saldo deudor csté podré ser absorbido por los Resuitades
Acumulados y los del dltimo ejercicio econdémico concluido, si los hubierc.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.013 y 2.012 (Expresado en USS délares)

24. INGRESOS - COMPOSICION

A continuacién se muestra un detallc de la composicion de los ingresos de la

Compafiia: .
Al 31 de Al 31 de
Diciembre del Dicie mbre
2013 del 2012
Exportacion de Palmito  8.730.978.,05 8.008.575.89
Otros Ingresos 5.794 .95 -
Total 8.736.773,00 8.008.575,89

25. COSTOS — COMPOSICION

A continuacion se muestra un detalle de la composicion de los costos de la
Compaiiia, establecido con base en Ia naturaleza del gasto:

Al 31 de Al31 de
Diciembre del Diciembre del
2013 2012
Materma Prima 3.379.313.97 4.658.909.68
Materiales y Swninsstros de Produce 2.21 349919 53885795
Sueldos y Beneficios Sociales 17.888.93 24.985.72
Costos Indirectos de Fabricacion - 227.590,34
Total 5.610.702,09 5.450.343,69

26.  SITUACION FISCAL

La Compafiia no ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas
Internas hasta el presente cjercicio econémico, por consiguiente los cjercicios
econdmicos 2.013, 2.012 y 2.011, se cncuentran abicrtos 2 revision.

El Decreto Ejccutivo No. 2430 publicado cn el Suplemento del R.O. 494 de! 31 de
Diciembre del 2.004, incorporé a Ja legislacion tributaria, con vigencia a partir del
2005, nuevas normas sobre la determinacion de resultados tributables originados en
operaciones con compaiiias relacionadas.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.013 y 2.012 (Expresado en USS délares)

DERECHOS DE AUTOR

Cumpliendo disposiciones legales descritas en ¢l Registro Oficial No. 289 del 10 de
marzo dei 2.004, la Compafiia ha cumplido con todas las normas sobre derechos de
autor en cuanto se refiere a los programas y licencias de computacién, utilizados en
su procesamiéento informatico.

INF! TRIBUTARIO

Por disposicion establecida en Ia Circnlar No. DGEC-001 del 21 de enero del 2.004
del servicio de rentas Intemnas, dispone que todas las sociedades obligadas a tener
auditoria externa, deberdn presentar los anexos y respaldos en sus declaracioncs
fiscales a la emision de esle informe, la compatiia s¢ encuentra preparando dicha
informacién,

Sera responsabilidad de los Auditores Externos, ¢l dictaminar la razonabilidad de Ja
informacién y reportes descritos en ¢l parrafo precedente.

ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

AL 31 de Diciembre del 2.013, Ja Compafiia no mantiene activos y/o pasivos
contingentes con terceros.

OTRAS REVELACIONES
En cumplimicnto con disposiciones legales emitidas por Ja Superintendencia de

Compaiiias, este informe incluyc todas las correspondicntes, aquellas no descritas
son inmateriales y/o inaplicables para su revelacion y Iectura de terceros.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.013 y 2.012 (Expresade en USS dolares)

EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de diciembre del 2.013 ¥ 2.012 y la fecha de preparacion de este informe
(Marzo 31 del 2.014), se han producido cventos econémicos importantes que en
opinién de la Gerencia General deban ser revelados, estos son:

El 27 de enero del 2011 mediante Resolucién No.SCQICLCPAIFRS 1.1.01 se
establece la obligatoricdad de Ja implementacion de las NIIF para las compaiiias
consideradas “PYMES”™

En ¢l R.O. No. 351, del 29 de diciembre del 2010 se piblica el Cddigo Organico de
la Produccion. Comercio e Inversiones, el cual tiene por objcto desarroliar las
actividades productivas en ¢l Ecuador, cuya aplicacion es desde enero del 2011,

Con fecha 13 de enero del 2.012 cl Ministerio de Relaciones Laborales, estableci el
procedimiento para el calculo, pago y control de cumplimicnto de la compensacion
ccondmica para el salario digno, Cuyo célculo debera ser registrado en cl ejercicio
2.013 y cancelar al trabajador hasta el 31 de marzo 2.014.



