COMPANIA AGRICOLA SALGANA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresdos en délares estadonidenses)

Referencia
ACTIVOS a Notas

3
5
3
|

g
%

Cuentas por pagar comerciales
Sobreg|ros bancarios

Otras cuentas por pagar
Pasivos por inpuestos cormientes 10
Prestaciones y beneficios sociales 11
Otros pasivos financieros 12
PASIVO NO CORRRIENTES

Prestamos de acconistas 13
Provision para jubilacidn patronal 14
Provisidn para desahucio

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO .

Capital Social 15
Aportes afutura capitalizacén

Reservas

Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Miguel Burgaentrie
CI/RUC: 1707309074

o e~

31/12/2012

7.272

21

2517
3.361
1.373
445.857
132,682
313175
453,129

34.704
4.454
3362

11.450
2.732
3.255
9.450

31.693

29.724
1.664

31/12/2011
9.231
i
2033
5.530
1.338
436.800
132.682
304.118
446.031

25.127
4.959
4.744
1.170
1.559
2.666

10,028

30819
231

01/01/2011
6.708
145
1.195
4.224
1.141
388.464
132.682
255.782
395.169

: TON ESTALIN AGUILERA OCAMPO
RUC: 1705118246001



COMPANIA AGRICOLA SALGANA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresdos en délares estadonidenses)

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

Utilidad bruta en ventas

Gastos de administracién y ventas

Utilidad operacional

Otros Ingresos (egresos):
Otros

utilidad antes de participacién de los
trabajadores e Impuesto a la renta

Participacion de los trabajadores
Impuesto a Ia renta

Resultado integral del ejercicio

Acciones comunes ordinarias
Ganancia por accién ordinaria US$
NUmero de acciones

oyl
:ION : José mﬁm

CI/RUC: 1707309074

Notas 2012 2011

66.777 95.910
18.062 -26.202
48.715 69.708
-48.520 -68.174
195 1.534
773 0
968 1.534
-145 -230
-1.435 -1.152
612 152
0,77 0,19

Fl ONTADOR:
_ANOMBRE: MILTON ESTALIN AGUILERA OCAMPO
RUC: 1705118246001



COMPANIA AGRICOLA SALGANA S.A.
ESTADO DE FLUJOS DEL EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresdos en délares estadonidenses)

INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO, ANTES DEL EFECTO DE LOS

CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

Clases de cobros por actividades de oparacién
Cobros procedentes de las ventas de blenes y prestacidn de servicios
Otros cobros por actividades de operacion

Clases de pagos por actvidades de operacién
Pagos a proveedores por el SUMinistro de bienes y servicios
Pagos a y por cuenta de los empleados

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION
Otras entradas (salidas) de efectivo

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Pagos de préstamos
Otras entradas (salidas) de efectivo

EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO
SOBRE EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

|/
N
7’ \M -
REPRESENTANTE
NOMBRE: José Miguel Burgaentzie

CI/RUC: 1707309074

2012

104184

747437
65158,51
9585,21

-64325,3
-40502,76
-24519,66
~282,97
$80,05

-9056,47
-9056,47

-1672,58
-1672,58
0

-311

-310,67
L
21

2011
980247

101374,18
96619,58
27546

91571,71
67715,77
-22360,78

-1730,11
234,95

o
0

9616,36
0
-9516,36

186,11
145,1
331



COMPANIA AGRICOLA SALGANA S.A.
ESTADO DE FLUJO DEL EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresdos en délares estadonidenses)

CONCILIACION ENTRE LA GANACIA (PERDIDA)
NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:
Ajustes por Qastos en provisiones
Otros ajustes por partidas Gistintas al efectivo

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

(Incremento) dismenucidn en cuentas por cobrar clientes
(Incrementn) dismenucin en otras Cuentas por cobrar
{Incremento) dismunucién en anbopos de proveedores
(Incrementn) disminucidn en otros activos

Incremento  (disminucion) en otras CuSNtas por Pagar
Incremento (disminucidn) en beneficios empleados
Incremento (AIsMINUCION) en Otros pasivos

mammma(Mu)WQ-w

24,8 Q@%Q

-561
212
773
10.012
484
2.168
9.650

492

10,418

E: José Miguel NOMBRE: MILTON oc»vo

CYRUC: 1707309074 RUC: 1705118246001

1.534
6.582
6.582

1.686
-838

-1.306
-1.423

2695
-157
s

9.802



PLOSOELOLL - DMRND

“ . wiziweetung enbyy gsor -
MO, TN, i
o % =..§_.u&
oics | sesvee | vese | eniy rllbl\ml o0 -g.loll.lu_n!a.ag.s_

[ (] 0 0 0 [ 0 °
o 2 0 T3 0 ) 0 ] ] ) 0 ¢ 0 0 DoDE3 2 130 WaOdN Covi e ad
0 0 o 0 G 0 0 C 0 ) 0 0 0 0 o e
0 oies | sesvee | o [amin | o 0 o 0 [ 0 0 wz | o we o008 4402 T30 SHSWSDIT 30 1€ TV 00 TVS
0 ) 0 0 a o [} 0 0 0 ) 0 0 0 [ 0 QIJIDET3 T30 TWHO3UN OOQYiTIEay
0 0 wi il 0 Qo o 0 o 0 oLf 88 S8l - 4 6 0 ¢ 3 SYANTS S FHE0S OIS NOSS v DNEMGEISNYHL
V) 0 ] 0 ) 0 0 o Q ussis 0 0 0 a 4 0 NOIDYTIVASE U0d LAYESING SCHLO)
0 ey | zeees | wor |emi | o 0 0 0 otyer | sarus [ wz | o we 008 4N OFYS 1402 133 OUSNA 30 10 v 00 V)
0 0 o 0 0 0 0 0 4] 0 0 0 7] 0 NOITWTIVASE H0d LIAYSESS SCHLO
o 0 LTy 0 0 0 0 0 0 0 0 /] 0 (] ] 103 A WINY ¢ SOVOSA08E 30 NOEATTIVASE MOd LUAvE3dNS
0 0 Q 0 ¢ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 ° OIOZ SOOWINANE 30 OIDNHVE 30 Yavd NOISIAONG
0 [ 299998 0 0 ] c [ 0 [ [ 0 0 0 0 ° '4IN ¥Od S3USNIY 3TTVA30]
0 m 0 wore | ems | o o 0 0 ozver | seru [ wey | o e oo 23N OrVE 0L0Z 130 SYEWEDI0 30 1€ ¥ OTVS
S (D (NS SN N S —
T0i0¢ | V0i0e €0808 TOE | LODOC | POSOE | COSOE | Z090C | VOSOC | woPOE | £OPOE | ZOwoc | LOPOE | £OC z0¢ 3
511 SYA314N00 SVa40 N3
AN N VINSA NORY
o o [sv130zEA o L & Bty WRIVL saw |0
0034 veannsd N | SV | svov [Tvazu e niviss ooy | T TVAEYD
ooled NNV sao| A | sam s LD vuning
1w QIIVINdY nNNoY| ¥od A vy | wos Y |30 vy
visny | 99 | uoason | % | swio | way | VYN YA :ﬁ..ot.n VAMBSIM| 30 | onoval Au3say |ywe | TV SYA| TVIOOS
viENY YOOu3d s0 |'saovo| sows | svwo |vauassul* SINDIDOY | TYileVD
aau3d wawndy [ Ny [u3ans SYA NO
¢y [PNYNYDL soava g | MR IO Eenas uISTY i | © SOR0S
SOALOY 30
NS ) eyl
Oyara SOAVINWNOY S0aVLANSSY q..-.l.lg SYANISIY

OINOWIELYd 13 N3 SOIgWVD 30 Oav.is3
V'S YNVOTVS VIODIHOV VINVdWOD



Conciliacién entre NIIF y Principlos de contabilidad generalmente aceptados

en el Ecuador

A continuacién se presentan los impactos que tuvieron los ajustes por efectos de
implementacion de NIIF'S por primera vez en la situacién financiera de la compaiiia

agricola SALGANA S.A.

Conciliacién del patrimonio neto al 01 de Enero y al 31 de diciembre del 2011:

Saidos
NEC o Austes | SHIOANIF | proces do ta Explicacién
Componentes 311212010 Débito y transicién a NIIF | referencia técnica y
P Crédito 01012011 (Variacién %) divuigaciones
ovo1 2011
Estadd’de stuacion w ! E— — o
Activos 12830750 | 26686160 305 169,18 207 959%
Pasivos 50 627,25 0,00 5852725 0%
Patrimonio 5878025 | 26686160 335 641,04 387 .99% Ver comentarios
Conciliaciones Del Patrimonio
PATRIMONIO NEC AL 01 DE ENERO DEL 2011 68.780,25
Ajusies a valor razonable 266.861,69

PATRIMONIO NIIF AL 01 DE ENERO DEL 2011 |

335.641,94




1. EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2012 Y 2011, los saldos de efectivo estan conformados de la
siguiente manera:

31 de Diciembre 01 de Enero
2012 2011 2010
Bancos 21 331 145
Total 21 331 145

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccion para su
uso inmediato.
2. CUENTAS POR COBRAR

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2012 Y 2011, se muestran a
continuacion:

31 de Diciembre 01 de Enero

2012 2011 2010
Clientes - 2.517 2.033 1.195

Total 2.517 2.033 1.195

El periodo promedio de crédito por venta de servicios es de 60 dias. La Compaiiia
no realiza ningun cargo por interés si no se cumple con este tiempo de
recuperacion.

Anualmente la Compaiiia realiza un analisis individual de las cuentas por cobrar a
clientes, con la finalidad de determinar la existencia de deterioro y estimar la
provision a registrarse por este concepto. La compafiia no tiene clientes vencidos.



3. GASTOS PREPAGADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre los saldos de gastos prepagados y otras cuentas por cobrar se
detallan a continuacién:

Anticipos empleados

Otros
Total

Diciembre 31, Enero 01,
2012 2011 2010
2.473 2.473 3.093
888 3.057 1.131
3.361 5.530 4.224

4. IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos presentados en impuestos corrientes corresponden principalmente a
retenciones en la fuente efectuadas por clientes,
compensadas con el impuesto a la renta generado del periodo.

mismas que no han sido

Al 31 de diciembre del 2012, la Administracién espera recuperar el valor total de las

retenciones.

5. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 los saldos de Propiedad, Planta y Equipo son los

siguientes:

Terrenos
Edificios
Maquinaria y Equipos

Muebles, enseres y Equipos

Otros propiedad planta y
Equipo

Saldo al31 Saldo al
de de enero 3lde
dicembre  Ajustes  del 2011 dicembre
del2010  NIWFS  baioNWF Adidones Bajas  Del2011
uss uss us$ uss usé us$
15903 117779 133683 0 0 133683
8.583 0 8.583 0 o 8.583
36.387 0 36387 0 0 36387
2.200 0 2.200 0 0 2.200
106.700  -106700 0 0 0 0
169.773 11079  180.852 0 0 180852

Saldo al
3lde  Vida
didembre  gtil
Adiciones Transferencias Del2012  aiios
uss uss
0 0 133683
0 0 8.583
0 0 36387 10
0 o 2200 3y10
0 0 0
0 0 180.852



Acumulada -48.170 0 -48.170 0 0 -48.170 0 0 -48.170

-48.170 0 -48.170 0 0 -48.170 0 0 -48.170

Suman: uss 121603 11.079 132.682 0 0 132.682 0 0 132682

Utilizacién del costo atribuid i, i i

La Compaiiia optd por la utilizacion del costo atribuido para determinar el valor
razonable de los componentes de Propiedad, planta y equipo al 01 de Enero del 2011

6. ACTIVOS BIOLOGICOS

A continuacién se presenta el movimiento de los activos biolégicos durante los afios 2011 y 2012:

Saldo al Saldo del
31de ide Saldo sl Saldo al
diciembre enero del 31de 31de
del 2010 Ajustes 2011 Iransferen- diciembre Iransferen- diciembre

% bajoNEC NWFS bajoNUF Adicones Bajas das del 2011 Adidiones gas Del2012  afios
uss uss uss uss  uss uss uss uss uss uss

Plantaciones en crecimiento 0 48300 48.300 286 - 0 48.586 9.056 - 57.642

Plantaciones de en

produccion pasto y palmito 0 85383 85.383 - - 0 85.383 0 - B5.383
Animales vivos en crecimiento 0 6400 6.400 0 0 0 6.400 0 0 6.400
Animales vivos en produccién 0 115700 115.700 48.050 0 0 163.750 0 0 163.750

0 255.783 255.783 48.336 0 0 304119 9.056 0 313175

Menos: Depreciacion
Acumulada 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Suman: USS 0 255.783  255.783 48.336 0 0 304119 9.056 0  313.175

7. PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2010 y 2011 los saldos el detalle de saldos a proveedores es el
siguiente:



b incién 31 de Diciembre 01 de Enero
esCcripci
e 2012 2011 2010

4.454 4.959 6.382
4.454 4.959 6.382

Proveedores servicios
Total

8. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 los saldos el detalle de saldos de sobregiros
ocasional registrado en libros y no en bancos es el siguiente:

o incié 31 de Diciembre * 01 de Enero
escripcion

pe 2012 2011 2010
Sobregiro ocasional o 3.362 4.744 9.376
Total 3.362 4.744 9.376

9. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A continuacién se muestra un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre
del 2012 y 2011:

b octé 31 de Diciembre 01 de Enero
escripcion 2012 : 2010
Otros a terceros 11.450 1.170 0,
Total 11.450 1.170 0,

10. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un detalle de las cuentas por pagar a empleados al 31 de diciembre del 2012 y 2011
se muestra a continuacion:

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 14% sobre las

S8



utilidades sujetas a capitalizacion. Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo
que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no
se encuentran sujetos a retencién adicional alguna. A partir del afio 2010, de
acuerdo con las Aultimas reformas tributarias aprobadas, los dividendos
distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y
de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor
imposicion, se encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta.

Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad
gravable, es como sigue:

Descripcién 2012 2011
Impuesto a la renta causado 2.732 1.559
Impuesto a la renta registrado en resultados 1.435 1.152
Impuestos corrientes 1.297 407
Total ~ 2732 1.559

Anticipo calculado - A partir del afo 2010, se debe considerar como impuesto a
la renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados
y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afo 2011, la Compaiiia generdé un anticipo de impuesto a la renta de
USD$59.775; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de
USD$25.318. Consecuentemente, la Compafiia registré en resultados US$59.775
equivalente al impuesto a la renta minimo.

La Compafila no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto
estan abiertos para revision los ejercicios del periodo fiscal 2008 al 2011.

0s Tri i | i anico de la Pr i

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro
Oficial No. 351 el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el
mismo que incluye entre otros aspectos tributarios el siguiente:

La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a
la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio
2012 y 22% a partir del afio 2013.



Tri la_ Ley de Fomen i | imi
Ingresos del Estado

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro
Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del
Estado, la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avalio supera US$35,000, en la
base de datos del SRI, seran no deducibles en la parte que supere dicho valor.

. Cambio en la forma de imposicion del ICE para los cigarrillos, bebidas
alcohdlicas y cervezas.

La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementd del 2% al 5%.
Por presuncién se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero
en el exterior y se estable como exento de este impuesto el pago de dividendos
a compafias o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos
fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacion de .materias primas,
insumos y bienes de capital, que consten en el listado que establezca el Comité
de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser
utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

- Se establece el impuesto ambiental a la contaminacién vehicular, que se grava
_en funcioén del cilindraje y del tiempo de antigiiedad de los vehiculos.

. Se establece el impuesto redimible a las botellas pldsticas no retornables,
considerando como hecho generador embotellar en envases plasticos no
retornables, utilizados para contener bebidas alcohédlicas, no alcohdlicas,
gaseosas, no gaseosas y agua. En el caso de bebidas importadas, el hecho
generador serd su desaduanizacion.

11. PRESTACIONES Y BENEFICIOS SOCIALES

Déscitocién 31 de Diciembre 01 de Enero
r 2012 2011 2010
Participacion trabajadores 145 0 0
Beneficios sociales 3.110 2.666 797
Total 3.255 2.666 797

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar
en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas. Los
movimientos de la provision para participacién a trabajadores fueron como sigue:



2012

Saldos al inicio del afio 230
Provision del afio 145
Pagos efectuados (230)
Saldos al fin del afio 145

12. OTROS PASIVOS FINANCIEROS

31 de Diciembre 01 de Enero
Descripcion 2012 2011 2010
Otros pasivos 9.450 10.028 10.812
Total 9.450 10.028 10.812
13. PRESTAMOS DE ACCIONISTAS
31 de Diciembre 01 de Enero
Descripcion 2012 2011 2010
Préstamos de accionistas a largo plazo 29.724 30.819 30.819
Total 29.724 30.819 30.819

14. PROVISIONES
BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacién por parte de
los empleados a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios
de trabajo con ellos. La provisién es constituida con cargo a los resultados del ejercicio en
base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

Segun se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado
“prospectivo” y las provisiones del plan consideran la remuneracién del empleado y
demads parametros establecidos en el Cédigo de Trabajo la tasa conmutacién actuarial del
afo 2012 y 2011 fue del 4% anual. De acuerdo a los estudios actuariales contratados por
la compafiia, los que cubren a todos los empleados el valor presente de la reserva
matematica actuarial de jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2012 y 2011 es como
sigue:



31 de Diciembre 01 de Enero

Descripcién 2012 2011 2010
Provision para jubilacién patronal 1.664 2.321 0
Provision para desahucio 304 420 0
Total 1.968 2.741 0

BENEFICOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

La provisién por Desahucio contemplada en la legislaciéon laboral que establece que la
compaiiia debera bonificar al trabajador en un 25% de la dltima remuneraciéon mensual,
por cada afio de trabajo, en caso de terminacién de la relacién laboral por desahucio. La
provision para esta contingencia es constituida con cargo a los resultados del ejercicio, en
base a un estudio actuarial, practicado por la compania Logaritmos cia.ltda.

Segun se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “prospectivo” y
las bases técnicas es decir las tablas de mortalidad, invalidez y cesantia, sonde experiencia de
la poblacién asalariada del pais, corregida a la realidad de la compaiiia agricola SALGANA
S.A., con su propia estadistica.

15. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social- El capital social autorizado de la Compafiia asciende a US$ 800
divido en ochocientos acciones ordinarias de un délar (US$1) cada una.

Aportes para futura capitalizacion- Corresponde a aportes efectuados por los

accionistas para futuros aumentos de capital, $ 241

Reserva | - La Ley de Compaifiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para
absorber pérdidas $ 2.291.

= > < ' ' [} 'A ols «i* o . - . A'
'S- Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién
por primera vez de las NIIF. El saldo acreedor podra ser utilizado para compensar
pérdidas acumuladas. Este saldo no es disponible para el pago de dividendos y no
podra ser capitalizado. Los trabajadores no tendrdn derecho a una participacién
sobre este saldo y podré ser devuelta en el caso de liquidacién de la Compafiia. $
266.862.

16. EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se
conozca, puedan afectar la marcha de la compaiia, ni la informaciéon presentada en
sus estados financieros.



