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2016

1. INFORMACION GENERAL
1.1 Establecimiento, Objeto Social y Domicilio Principal

Reencauchadora Europea Reencauchadora Europea - RENEU S.A., fue constituida el 08 de julio de
1985, El objeto social de la compaiia son las actividades de reencauche de todo tipo de llantas,
comercializacion, importacién, y distribucién exclusiva de llantas, comercializacién, importacién y
distribucién exclusiva de las maquinas para reencauchar, fabricacion en el pais, de bandas de caucho.
El domicilio principal de la compafiia es en la ciudad de Quito, y cuenta con oficinas en la ciudad de
Guayaquil.

1.2 Resumen de transacciones significativas

Los estados financieros adjuntos fueron preparados sobre bases contables aplicables a una empresa
en marcha, las que prevén ia realizacién de activos y cancelacion de pasivos en &l curso normal dsi
negocio. Como se desprende de los estados financieros adjuntos, en el afio 2016 la Compaiiia
presenta pérdida neta y dificultades en sus operaciones y al 31 de diciembre de 20186, los pasivos
corrientes superan a los activos corrientes en USD 193,281 y las pérdidas acumuladas superan al 50%
del capital v las reservas, condicidn que de acuerdo con disposiciones legales es causal de disolucion.
Estas situaciones indican a mi juicio, que la continuacion de la Compariia como empresa en marcha y
la generacion de operaciones rentables dependen de eventos futuros, que incluyen la capitalizacion de
la Compariia por parte de los accionistas y el mantenimiento y obtencion del financiamiento requerido
para sus actividades y lograr un nivel de ventas adecuado para soportar la estructura de costos de la
Compaiiia. Ademas, los estados financieros adjuntos no incluyen ajustes relacionados con la
posibilidad de recuperacién y clasificacion de los importes en libros de los activos o el importe y la
clasificacion de los pasivos que pudieran ser necesarios si la Compania no pudiera continuar como
negocio en marcha.

Como se menciona en las notas siguientes, la Administracién de la Compaiiia se encuentra en
proceso de analisis y depuracién de cuentas contables tales como clientes, provesdoiss, activos por
impuestos corrientes, resultados acumulados, entre ofras, para determinar asi los saldos reales de las
cuentas contables.

2, RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas por la Administracion de la
Compaiiia en la elaboracién de estos estados financieros:

2.1 Declaracién de cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros mencionados han sido elaborados de acuerdo con la version completa de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF, emitidas y traducidas oficiaimente al idioma
castellano por el IASB, de acuerdo con las disposiciones emitidas por la Superintendencia de
Caompafiias del Ecuador. Los estados financieros adjuntos muestran la adopcién integral, explicita y
sin reservas de las referidas normas internacionales y su aplicacion de manera uniforme a los periodos
contables que se presentan.

La elaboracion de los estados financieros de acuerdo con la Ultima versién vigente de las NIIF requiere
que la Administracién: i) ejerza su juiclo en el proceso de seleccion y aplicacién de las politicas
contables de la Compafiia, v, ii) realice estimaciones importantes en la medicién de los diferentes
rubros incluidos en dichos estados financieros. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un
mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos
para la elaboracion de los estados financieros adjuntos. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.
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2.2 Valuacién de las partidas incluidas en los estados financieros

Las parfidas incluidas en los estados financieros adjuntos fueron medidas al coste o a su valor
razonable, tal como se describe en las politicas contables mencionadas mas adelante. El valor
razonable puede ser requerido o permitido por una NIIF para la medicion de partidas y/o efectuar
revelaciones en las notas de los estados financieros.

El costo histérico de una partida esta basado en el valor razonable de la contraprestacion pagada en la
adquisicién de un activo o en el valor razonable de |la contraprestacion recibida al asumir un pasivo.
Por el contrario, el valor razonable, es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transacciéon ordenada entre participantes del mercado en la fecha de
medicion.

La determinacion dei valor razonabie de una partida incluida en los eslados financieros requiere que la
Administraciéon de la Compafiia maximice el uso de datos de entrada observables relevantes y
minimiza el uso de datos de entrada no observables.

2.3 Cambios en las politicas contables

a) Aplicacion inicial de nuevas normas y/o modificaciones a las NIIF existentes:

No existieron NIIF o CINIIF aplicados por primera vez para el ejercicio financiero que inicié a partir de 1
de enero de 2016 que hayan tenido un efecto significativo sobre los estados financieros de la
Compaiiia.

b) Nuevas normas, modificaciones € interpretaciones publicadas:

A continuacion, un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas por el
IASB gque no fueron adoptadas anticipadamente por la Administracion de la Compariia en la emision de
los estados financieros adjuntos.

Estas normas seran de aplicacién obligatoria en la elaboracion de los estados financieros a partir de

las fechas indicadas a continuacion a menos que la Administracion de la Compafiia decida aplicarlas
anticipadamente:

Fecha
aplicacién
Norma Tipo de cambio obligatoria
NIIF 16 Arrendamientos (NIIF nueva) 01-ene-2019

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con  01-ene-2018
clientes (NIIF nueva)

NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas (NIIF nueva) 01-ene-2016

NIIF 9 Instrumentos financieros — Clasificacion y medicién de activos y  01-ene-2018
pasivos financieros. Incluye la contabilidad de coberturas (NHF
nueva).

NIF 14 Mod'rﬁc):acién. Establece el tratamiento contable de adquisiciones de 1-ene-2016
participaciones en operaciones conjuntas.

NIIF 10 Modificacién. Aclara que las entidades de inversién se encuentran  01-ene-2016

NIIF 12 exentas de preparar estados financieros consolidados, revelar

NIC 28 infarmacién financiera adicional y aplicar el método de participacion

NIIF 10 Modificacién. Procedimiento para el registro de la pérdida de control ~ No definida
de subsidiarias.

NIC 28 Modificacién. Procedimiento para el registro de las ganancias o No definida
pérdidas provenientes de las ventas o aportaciones efectuadas por
un inversor a sus asociadas o negocios conjuntos.

NIC 27 Modificacién. Una entidad podra aplicar el método de la 01-ene-2016
participacion en la elaboracion de sus estados financieros

.
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separados.
NIC 38 Modificacion. Métodos especiales para el calculo de la amortizacion  01-ene-2016
NIC 18 de activos intangibles y la depreciacion de propiedades v equipos.

NIC 1 Modificacién. Cambios en la presentacion de estados financieros y  01-ene-2016
sus notas.
Mejoras anuales del ciclo 2012-2014. 01-ene-2016

2.4 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
economico primario donde opera |la entidad (moneda funcional). La Administracion de la Compaiiia
establecio que el dolar estadounidense es la moneda funcionai y moneda de presentacion de sus
estados financieros. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados
financieros adjuntos estén expresadas en dolares esladounidenses.,

2.5 Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres
meses y sobregiros bancarios no recurrentes.

Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacion financiera.

2.6 Activos financieros

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan e un mercado activo.

8) Reconocimiente y des-reconocimiento

Todos los actives financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacién, es decir, cuando
se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas
condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente esta regulado por el
mercado correspondiente.

La Compaiiia da de baja un activo financiero inicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero; y, ii) transfieran de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.

p) Clasificacian de activos financieros

La Compaiiia clasiiica sus activos financieros en las siguienles caiegorias. i) a valor razonable con
cambios en resultados; i) activos financieros mantenidos hasta su vencimiento; iii) préstamos y
cuentas por cobrar; y, iv) activos financieros disponibles para la venia. La clasificacicn depende del
proposito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiente inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compafiia mantiene basicamente préstamos y
cuentas por cobrar, asi como activos financieros mantenidos hasta su vencimiento que fueron
clasificados como activos corrientes. Adicionalmente, la Compafiia reporta activos financieros
disponibles para la venta que fueron clasificados como activos no corrientes.

c) Medicion inicial y posterior
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Los activos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas los costos relacionados con
su adquisicién, excepto si el acuerdo constituye una transaccién financiada en cuyo caso la Compafiia
mide el activo financiero al valor presente de los fluios futuros esperados descontados a una tasa de
interés de mercado. Después del reconocimiento inicial, los activos financieros de la Compafiia son
medidos de la siguiente manera:

- Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento y préstamos y cuentas por cobrar: al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro.
Los ingresos por intereses (incluyendo los intereses implicitos), se reconocen y calculan utilizando
la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a iz
meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como actives no corrientes

d) Préstamos y cuentas por cobrar:

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinabies, que no cotizan en un mercado
activo. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen:

(i) Efectivo y equivalentes de efectivo: dinero disponible en efectivo v los depésitos a la
vista efectuados en entidades del sistema financiero ecuatoriano.

(ii) Deudores comerciales: corresponden a los montos adeudados por clientes en el curso
normal de los negocios. El periodo de crédito promedio sobre la prestacion de servicios es de
60 a 90 dias plazo.

(ifi) Otras cuentas por cobrar: representadas principalmente por otras cuentas por cobrar
menores.

e) Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la
Administracién de la Compaiiia tiene la intencién y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si
la compafia vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, |2 categoria completa se reclasificaria como disponible para |3 venta.

Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento incluyen: Efectivo y equivalentes de efectivo,
presenta las inversiones en entidades del sistema financiero ecuatoriano con vencimientos menores a
90 dias, contados desde |a fecha de contratacién del activo financiero.

f) Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Al final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros que se miden al costo amortizado,
son evaluados para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Si existen evidencias, fa
Compaiiia determina el importe de cualquier pérdida por deterioro considerando si existe evidencia
objeliva individual de deferioro del valor para aclivos financieros que sean individualmenie
significativos; e, individual y colectivamente para activos financieros que no sean significativos.

Entre la evidencia objetiva de que los activos financieros medidos al costo amortizado estén
deteriorados incluye:

i) experiencia pasada de la Compaifiia,

ii) dificultades financieras de los clientes,

iii) un entorno econémico desfavorable,

iv) incrementos en el nimero de pagos atrasados,

v) asi como cambios observables en las condiciones econémicas locales y nacionales
que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.
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Para los activos financieros registrados al coste amortizado, el importe de la pérdida por deterioro de
valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del
activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

g) Baja en cuenta de los activos financieros

La Compafiia da de baja activos financieros tnicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero; o, ii) se transfiera de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad.

Se transfiere un activo financiero si y solo si ha transferido los derechos contractuales a recibir los
fiujos de efectivo de un activo financiero, 0, retiene ios derechos contractuales a recibir los flujos de
efectivo del activo financiero, perc asume la obligacion contractual de pagarios a uno o mas
perceptores, dentro de un acuerdo gue cuimpla con las condicionss.

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier pérdida per
deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de activo denominada provision por deterioro de deudores comerciales que se
constituye en funcién de un andlisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas por cobrar que
se encuentran vencidas. Cuando la Compaiiia considera que una cuenta por cobrar comercial no es
recuperabie, se da de baja afectando la cuenta provision para cuentas incobrables.

2.7 Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son ciasificados como pasivos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo; o como patrimonio de conformidad con la esencia
del acuerdo contractual.

a) Reconocimiento inicial y des-reconocimiento

La Compaiiia reconoce sus pasivos financieros en el estado de situacion financiera cuando, y sélo
cuando se convierta en parte obligada, segtn las cldusulas contractuales del instrumento financiero.

La Compania da de baja un pasivo financiero unicamente cuando: i) expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del pasivo financiero; ii) son cancelados o cumplen las
obligaciones contractuales asumidas por la Compaiiia; v, iii) se transfieran de manera sustancial los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del pasivo financiero.

b) Clasificacion de pasivos financieros

La Compaiiia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias: i) a valor razonable con
cambios en resultados; y, i) medidos ai cosio amortizado. La clasificacion depende del propésito con
el que se adquirieron los instrumentos financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compafiia mantiene basicamente pasives medidos al
costo amortizado que se clasifican como pasivos corrientes. La Compafiia no ha reportado pasivos
financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados.

¢) Medicion inicial y posterior

Los pasivos financieros son medidos inicialmente al costo histdrico, neto de los costos relacionados
con su adquisicién, excepto si el acuerdo constituye una transaccion financiada en cuyo caso la
Compaiiia mide el pasivo financiero al valor presente de los flujos futuros que se espera cancelar
descontados a una tasa de interés de mercado.

Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando el método de
Ia tasa de interés efectiva. Los gastos por intereses (inciuyendo ios intereses implicitos) se reconocen
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y se calculan utilizande la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiente del interés
resultare inmaterial.

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde |a fecha del estado de situacién financiera. que se clasifican como pasivos no corrientes.

d) Pasivos financieros identificados:

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo. Los pasivos financieros incluyen:

(i) Acreedores comerciales: corresponden a monios adeudados por ia Compaiia por ia
compra de bienes y servicios en el curso normal de sus operaciones. El periodo de
pago promedio a sus acreedores comerciates es de 60 dias plazo.

(i) Otras cuentas por pagar: corresponde principalmente a pasivos a la vista con partes
relacionadas y ciras cuentas por pagar menores.

La Compafiia ha implantado politicas de manejo de riesgo financiera para asegurar que todas las
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados.

2.8 Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual en los
activos de la Compafiia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos
por la Compafiia se reconocen por los ingresas recibidos, neto de los costos de emision directos

2.9 inventarios

Los inventarios son presentados al coslo de adquisicion o al valor neto realizable, ef menor. Son
valuados con el método del costo promedio ponderado. En caso de ser necesario, los inventarios
incluyen una provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién
de un andlisis de la posibilidad real de utilizacion en la venta. El valor neto realizable representa el
precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion v los costos necesarios para su
utilizacién.

No se ha reconocido deterioro alguno, la compania realizara un analisis detallado del estado de
inventario y se determinaran los valores a ajustar; adicionaimente, considera que la provision por
deterioro registrada es razonable para cubrir cualquier pérdida de valor el inventario.

2.10 Activos fijos
a) Medicion inicial

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los aclivos fijos
comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién
de los activos, su puesta en condiciones de funcionamiento segun lc previsto por la gerencia y la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacion de
la ubicacién de los activos,

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion de activos aptos (aquellos que
requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son considerados como
parte del costo de dichos activos.

b) Medicion posterior al reconocimiento inicial

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir. Los
gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

ok
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c) Depreciacion

El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas utiles estimadas mediante el método
de linea recta. La vida util estimada, valor residual v método de depreciacion son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de activos fijos y las vidas Utiles usadas en el
calculo de la depreciacion:

Activo Tasas en afios
Magquinaria y equipo 10
Muebles y enseres 10
Equipo de computacion 3

Equipo de cficina 10
Vehiculos 8
Edificios 40

La Administracion estimd que el valor residual de los activos fijos no es significativo y por lo tanto no
fue incluido en el calculo de la depreciacién de dichos activos.

Cuando el valor en libros de los activos fijos excede a su monto recuperable, este es reducide
inmediatamente hasta su valor recuperable.

d) Disposicion de activos fijos

La utilidad o perdida que surja del retiro o venta de una partida de activos fijos es reconocida en los
resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo a la fecha de |a transaccion.

2.11 Detericro del valor de los activos no financiercs

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafifa evalla informacién interna v externa del
negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus
activos. Para los activos con indicios de deterioro se calcula el importe recuperable del activo
evaluado con el fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el
importe recuperable de un activo individual, la Compafiia calcula el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente
relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo
futuros estimados son descontades utiiizande una tasa de descuento antes de impuesto que refieja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para
el aclivo para los cuales no se han ajuslados los estimados de flujo de efeciivo fuluros. Se reconoce
una pérdida por deterioro en los resultados del afio cuando el imporie recuperable de un activo o
unidad generadora de efectivo es menor que su importe en libros al final de cada periodo sobre ¢l que
se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore el
importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro
aumentan el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros que habria
tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El reverso de una peérdida por
deterioro es reconocido en los resultados del afio.

2.12 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

"
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Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, cuentas por pagar relacicnadas sen
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
active.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. Los intereses implicitos se reconocen como egresos financieros
y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiente del interés
resultare inmaterial,

Durante el afio la Compariia no ha reconocido interés implicito por considerarlo inmaterial.
El periodo de crédito promedio para el pago a proveedores es de 60 dias.

La Compafiia tiene implemeniadas paliticas de manejo de riesgo financiero para asegurar que fodas
las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados. En funcién
de estas politicas no se ha reconocido intereses implicitos, a la fecha de emisién de estos estados
financieros se esta analizando las cuentas de proveedores.

2.13 Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafiia proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios laborales proporcionados por la
Compafiia comprenden:

a) Beneficios a carto plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses siguientes al cierre
del periodo en ei que ios empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo son
reconocidos en los resultados del afio en la medida en que se devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 15% de las
utilidades liquidas ¢ contables de la Compaifiia. La participacién laheral se registra con carge a los
resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los trabajadores y se clasifica
de acuerdo con la funcién que desempefia el personal que recihira este heneficio.

b) Beneficios post-empleo

Son beneficio post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha concluido su
relacion laboral con la Compaiiia, diferente de los beneficios por terminacién. Los beneficios post
empleo que poseen los empleados de la Compaiiia son:

1. Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS): El
costo de estos planes fueron determinados con base en ia iegislacion iaborai vigente que
establece que los empleadores deben aportar mensualmente al IESS el 12.15% de las
refmuneraciones percibidas por los empleados.

2. Planes de beneficios definidos (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido
para jubilacién patronal, nermado y requeride por la legistacion laboral ecuateriana.

Adicionalmente, la legislacion laboral establece que, en los casos de terminacion Iaboral por desahugio
solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por
ciento del equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma Compafiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

A |a fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, los saldos de las provisiones para jubilacién
patronal y desahucio representan el 100% del valor presente de los flujos de efectivo que la entidad
estima cancelar por estos beneficios.
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La Compaiiia determina anualmente el incremento de las provisiones de jubilacién patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente utilizando el
métoda de la unidad de crédito proyectadza (reserva matematica calculada). Raje el método de Iz
unidad de crédito proyectada, los beneficios laborales definidos son reconocidos durante el periodo
que los empleados presten sus servicios en Ia entidad, considerando las condiciones del plan de
beneficios y el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Las
hipétesis actuariales utilizadas por el profesicnal independiente incluyen variables como: tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras. Los incrementos de la provision para jubilacién patronal
y desahucio son reconocidos en los resultados del afio, excepto por las ganancias (pérdidas)
actuariales que son clasificados en otro resuitado integral.

c) Beneficias por terminacion

Son bensficios por lerminacion aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por terminado el
contrato de trabajo. Los beneficios por terminacion son reconocidos en los resultados del periodo que
se pagan.

2.14 impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compafifa espera recuperar o pagar al
liquidar el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muestran en el
estado de situacion financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes.

a) Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen Ias retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a
la Compaiiia y los pagos efectuados en calidad de anticipos minimos del impuesto a la renta.

1) Retencionas en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compafifa durante el periodo que se
informa y en periodos anteriores podrén ser utilizadas para: i) el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados de los préximos 3 afios, o, i) recuperado mediante reclamos de pago en
exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de prescripcion de ese derecho legal, es
decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta del
afio correspondiente.

2) Anticipo minimo del impuesto a la renta:

La legislacion tributaria vigente establece que los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del
impuesto a la renta que sera determinado mediante [a suma aritmeética de los siguientes rubros:

El 0.4% del activo total, menos cierias deducciones

El 0.4% del total de ingresos gravables para el calculo del impuesto a la renta

El 0.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del aflo y de afios anteriores.

El 0.2% del total de costos y gastos deducibles para el cdlculo del impuesto a la renta,
incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal
discapacitado.

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sera cancelado por los
contribuventes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagara el equivalente al 50% de la diferencia establecida
entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y la totalidad de las
retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compafiia en el afio anterior.
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Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagara un valor igual al determinado en la primera
cuota.

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagara la diferencia establecida entre el valor
determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la primera v
segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con retenciones en la fuente que le hayan sido
efectuadas a la Compafifa durante el periodo que se informa.

b) Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta
causado y el anticipo minimo del impuesto a ia renta.

1} limpuesio a ia renta causado:

El cslcule de! impuesto a la renta causade se basé en las ganancias fiscales (base imponible del
impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo fiscal menos
los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de la base imponible por la
existencia de: a) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos que seran gravables en el futuro,
b) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que seran deducibles en el futuro, c)
amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los Gltimos 5 ejercicios tributarios
anteriores y, d) otras partidas deducibles establecidas en la legislacion tributaria vigente.

2) Célculo del pasivo por impuesto corriente:

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el contribuyente
debera canceiar ia diferencia utiiizando ias retenciones en ia fuente que le hayan sido efectuadas
durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas para cancelar la tercera cuota del
pago del valor determinado como anticipo minimo del impuesto & la reila.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impueste a la renta sea superior al impuesto a
la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la Administracién fiscal la devolucién del anticipo
pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mavor, se haya visto afectado gravemente la actividad
economica del sujeto pasivo; esta opcion esta disponible para los contribuyentes cada trienio. En caso
de que la Administracion de la Compaififa decida no solicitar la devolucion del anticipo, este valor se
constituira en un pago definitivo del impuesto a la renta.

2.15 Provisiones de costos

La Administracién de la Compariia reconoce una provisiéon cuando: i) la Compaiiia tiene una obligacion
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados; ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar ia obiigacion; y, iii) el monto puede estimarse de forma
fiable.

2.17 Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia
pueda otorgar.

Los ingresos son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

a) Elimporte de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad

b) Es probable que la Compafiia reciba los beneficios econdémicos asociados con la transaccion

c) El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa, pueda
ser medido con fiabilidad y,
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d) Los costos ya incurridos en la prestacién, asl como los costos que quedan por incurrir hasta
completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

2.18 Costos y gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacién de los activos fijos y la amortizacion de activos
intangibles se reconocen en los resultados del afio en la medida en que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de Ia transaccion.

Los ingiesos y gasios con origen en liansacciones que, contractualmente o por una noima legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su importe
neto o de realizar el active y proceder al page del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en
resultados.

2.19 Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos €l 10% de la utilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

2.20 Resuitados acumulados
a) Resuitados acumuiados a fibre disposicion

Los resuitados acumuiados a libre disposicion coiresponden & los oblenidos por la Compaiiia hasta el
31 de diciembre del 2011 de acuerdo con PCGA previos més los resultados obtenidos a partir del 1 de
enerc de! 2012 de acuerdo con las disposiciones contenidas en las NIIF. La Junta General de Sccios
puede distribuir o disponer el destino de estos resultados.

b) Resultados acumuiados establecidos en el proceso adopcion de las NIIF por primera vez

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcién de las NIIF por primera vez
incluyen los efectos que surgen del proceso de conversion de los estados financieros de la Compaiiia
al 31 de diciembre del 2011 y 2010 de conformidad con lo mencionado en la “NIIF-1: Adopcién de las
NIIF por primera vez".

El saldo acreedor de esta cuenta podra ser capitalizado en |a parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuiadas y ias pérdidas dei periodo que se informa, asi como, uiilizado en absorber pérdidas o
devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiiia. El saldo deudor de esta cuenta podra ser
absorbido por las utilidades acumuladas y las utilidades del periodo que se informa.

2.21 Dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaiiia disminuye el patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los accionistas resuelven
en Junta General, declarar y distribuir dividendos.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
pariidas que forman parte de ios estados financieros y sus notas relacionadas. En opinion de ia
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Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidn de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales bajo ciertas
condiciones,

En la aplicacion de las politicas contables de la Compafiia, la Administracién debe hacer juicios,
estimados y presunciones que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la
determinacion de los resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos contingentes. Los
estimados y presunciones asociadas se basan en la experiencia histérica y otros factores que se
consideran como relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion. Los estimados y
presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en las
estimaciones se reconocen de manera prospeciiva, es decir, en el periodo de la revision y en periodos
futuros. A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion
de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de apiicacion de los criterios contables:

a) Vida util de actives fijos:
La Compafiia revisa al final de cada periodo contable sus estimaciones de la vida (til v el valor residual

de sus activos fijos. Con la misma periodicidad la Compafiia también revisa el método utilizado para el
célculo de la depreciacion de estos activos.

b) Deterioro de activos no financieros y otros activos:

El deterioro de los activos financieros y otros activos de la Compafiia se evalian al cierre de cada
periodo contable con base en las politicas y lineamientos mencionados anteriormente.
c) Beneficios sociales post-empleo:

Las principales hipétesis utilizadas en la elaboracion de los calculos actuariales para medir las
provisiones de jubilacién patronal y desahucio se detallaron anterioimeite,

d) iImpuestos diferides:

La Administracién de la Compariia ha realizado l2 estimacion de sus activos v pasivos por impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los
activos y pasivos se revertiran en el futuro. Las proyecciones financieras de los proximos afios
determinan que las diferencias temporarias activas podran ser compensadas en las declaraciones
futuras del impuesto a la renta.

4. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacion, un resumen de los instrumentos financieros:

2016

Activos financieros medidos al costo o costo

amortizado

Efectivo y equivalentes _ 28,288
Deudores comerciales 740,648
Ofras cuentas por cobrar 21,072
Total activos financieros corrientes 790,008

s os medidos al costo o
amortizado
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2016
Cuentas por pagar comerciaies 1,124,234
Otras cuentas por pagar 236,971
Obligaciones financieras 537,200
Total pasivos financieros corrientes 1,898,405
Posicidn neta de instrumentos financieros (1.108,397)

Todos los activos v pasivas financieros incluidos en el cuadro anterior fueron medidos al costo o costo
amortizado.

La Compaiiia presenta una posicion neta financiera negativa, la administracién de la Compafiia esta
tomando correctivos necesarios para mejorar la situacion financiera y poder cubrir todos los pasivos
existentes.

§. GESTION DE RIESGUS FINANCIEROS

Como parte del girc normal de negocios, la Compaiiia se sncuentra expuasta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacién financiera de la
Caompafiia, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro.

Como parte de sus funciones, la Administracién de la Compafiia ha establecido procedimientos de
informacién para:

a) ldentificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta.
b) Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

c) Proponer alternativas para mitigar (os riesgos financieros.

d) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas

A continuaciéon, presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados, su
cuantificaciéon y un resumen de las medidas de mitigacion que acluaimenie estédn en uso por parie de
la Compafiia:

Riesgo de mercado: Los riesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, riesgos de precio y riesgos
por la tasa de interés.

Riesgo de cambio: Debido al giro normal de negocios, la Compafifa estd expuesta a cambios en la
cotizacion del ddlar estadounidense. Estos cambios pueden provocar modificaciones importantes en
los precios de los bienes y servicios importados.

Riesgo de precio: Derivado de politicas econdmicas gubernamentales que restringen las
importaciones, la Comparia esta expuesta a cambios en los precios de reposicion de sus activos
importados. La Administracién de la Compaiiia estima que no existiran modificaciones importantes en
ios precios de compra de ios bienes y servicios producidos locaimente que seran consumidos durante
el desarrollo normal de sus operaciones. Los precios de los productos comercializados por la
Compafifa se modifican frecuentemenie en funcidn de los precios establecidos por el mercado para
productos o servicios con caracteristicas similares.

Riesgo por tasa de interés: La Compafia estd expuesta a cambios no significativos en las tasas de
interés pactados en sus ohligaciones financieras. La tasa de interés establecida en sus obligaciones
financieras es similar a la vigente en el mercado financiero ecuatoriano para este tipo de operaciones
financieras.
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Riesgo de crédito: El riesge de crédito comesponde al riesge de que una de las partes de un
instrumento financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Compafiia.

La compafiia actualmente cuenta con cierto deterioro en el crédito otorgado a sus clientes, se estan
tomando acciones correctivas para revertir esta situacion.

Riesgo de liquidez: El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de manera
que la Administracién pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compaiiia a corto,
mediano y large plazo.

Riesgo de capital: La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compaiiia estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mieniras que maximiza el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio.

La Administracién de la Compaiiia financia sus activos principalmente con recursos propios y de
institucicnes bancarias, Existe un alto [ndice de endeudamiento, que la compafiia debera cubrir con los
ingresos obtenidos por el giro normal de |las operaciones

Valor razonable de los instrumentos financieros

La administracién considera que, debido a su naturaleza de corto plazo, los importes en libros de los
activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan
a su valor razonable.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

2016
Caja 750
Bancos 27,538
TOTAL 28,288

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

El resumen de la composicién de las cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

2016
Clientes no relacionados 796,631
Provisién para cuentas incobrables (50,566)
Provisién intereses implicitos (5,417)
TOTAL 740,648
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Movimiento de la provisian por deterioro de deudores comerciales:

2018
Saldo inicial 43,606
Nuevas provigiones 6,960
Saldo final 50,566

8. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2016 corresponde a la materia prima necesaria para la elaboracién de las
bandas de rodamiento para reencauche de llantas, por USD 167,136.

9, ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de activos por impuestos corrientes es como sigue:

2016
Retenciones en |a fuente 240,848
Impuesto a la salida de divisas 490,116
TOTAL 730,964

El saldo de la cuenta de impuesto a la salida de divisas por USD 490,116, proviene de saldos
acumulados desde el periodo 2011 hasta el 2016 y que son objeto de reclamacion de acuerdo con lo
dispuesto en la normativa tributaria local.

9. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:;

2016
Cuentas por cobrar accionistas 15,000
Seguros anticipados 11,952
Empleados 3461
Otros menores 6,072
Impuesto al valor agregado - -
TOTAL 36,485

10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

2016
Saldo inicial 799,764
Bajas (1,000)
Ajustes a resultados acumulados 32,429
Depreciacion del afio (87,558)
Saldo final 743,635
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11. OBLIGACIONES FINANICERAS A CORTQ PLAZO

Al 31 de diciembre del 2016 corresponde a una obligacion con St. Georges Bank con vencimiento el 3
de octubre del 2017, a una tasa del 5.6%

12. CUENTAS POR PAGAR

A continuacién, un detalle de los saldos de cuentas por pagar:

20186
Proveedores locales 241,060
Proveedores del exterior 883,174
TOTAL 1,124,234
13. OBLIGACIONES LABORALES
A continuacion, un detalle de los saldos de obligaciones laborales:
2016
Remuneraciones 38,910
Beneficios legales 13.210
Seguridad social 12,117
Participacion labeoral =
TOTAL 64,237
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Movimiento de las obligaciones laborales

2016
Saldo inicial 65,341
Gastos de némina del afio 908,174
TOTAL 973,515
Pagos de némina del afio (900,480)
Pago de participacién laboral (8,788)
Saldo final 64,237

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades anuales de la empresa en un 15% de Ia utilidad neta considerada para efectos del calculo
del impuesto a la renta.

14. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 22%
sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién. Los
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no
se encuentran sujetos a retencion adicional alguna. Una reconciliacion entre la utilidad segun estados
financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2016
(Pérdida) Utilidad antes de participacion laboral e impuesto a la renta (176,721)
(-) Participacion laboral &

(+) Gastos no deducibles o sin efectos fiscales 93,062

(-) Remuneraciones a discapacitados -

Base imponible (Pérdida tributaria) 83,660
2016

Impuesto a la renta corriente -

Impuesto a ia renta minimo 17,835
Pasivo por impuesto corriente 17!935
Tasa promedio del impuesto a la renta corriente 21.44%

6. OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Uil resuimen de olros gasios acuimuiados y olias cusiilas por pagar es Como sigue.

T
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2016
Préstamos accionistas 140,005
Retencicnes en la fuente 12,843
Impuesto al valer agregado - ventas 19,887
Dividendos por pagar -
TOTAL 172,735
16. OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO
Un resumen de obligaciones a largo plazo es como sigue:
2016

St. Georges Bank -
Leasing vehiculos 1,603
Leasing maquinaria -
Intercauchos S.A. "
TOTAL 1,803

En sl afic 2016, la compafiia Intercauchos S.A, mediante escritura plblica se disuelve, por lo que &l
saldo en cuentas por pagar fue ajustado a Otros Ingresos no operacionales.

17. OBLIGACIONES PATRONALES A LARGO PLAZO

Un resumen de obligaciones patronales a largo plazo es como sigue:

2016
Provision para jubilacién patronal 480,651
Provision para desahucio 63,971
TOTAL 544,622

De acuerde con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte aflos o mas
hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados
por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

La Compaiiia determina anualmente el incremento de las provisiones de jubilacion patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente utilizando el
método de la unidad de crédito proyectada (reserva matemética calculada). Bajo el método de la
unidad de crédito proyectada, los beneficios laborales definidos son reconocidos durante el periodo
que los empleados presten sus servicios en la entidad, considerando las condiciones del pian de
beneficios y el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Las
hipbiesis actuariales utilizadas por el profesional independiente inciuyen variabies como: tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre ofras. Los incrementos de la provision para jubilacion patronal
y desahucio son reconocidos en los resultados del afio, excepto por las ganancias (pérdidas)
actuariales que son clasificades en otro resultado integral.
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Al 31 de diciembre del 2016, la Compafiia tiene registrada una provisién por dichc concepto
sustentada en un estudio actuarial preparado per un profesional independiente de la siguiente manera:

a. Una reserva por obligaciones en curso para atender el pago de las pensiones de 3
trabajadores jubilados;

b. Una reserva por obligaciones adquiridas para atender el pago de 10 trabajadores que al 31 de
diciembre del 2016 tenian 20 afios 0 mas de trabajo;

c. Una reserva por el valor actual de las obligaciones futuras para 33 trabajadores que aun no
completaban el requisito de tiempo de trabajo.

Los movimientos de la provision para jubilacion fueron como sigue:

2016
Saldos al comienzo del afio 322,530
Pagos (4,861)
Ganancias (pérdidas) actuariales 162,982
Beneficios pagados y retiros anticipado -
Saldos al fin del afio 480,651

Los movimientos de la provision para desahucio fueron como sigue:

2016
Saldos al comienzo del afio 47,495
Ganancias (pérdidas) actuariales 26,961
Servicios pagados (10,485)
Saldos ai fin del afo 63,971

A la fechia de emision de los estados financieros, ios saldos de las provisiones para jubilacion patronal
y desahucio representan el 100% del valor presente de los flujos de efectivo que la entidad estima
cancelar por estos beneficios.

18. PATRIMONIOQ DE LOS ACCIONISTAS

CAPITAL SOCIAL

El capital social autorizado consiste de USD 100,000 de acciones de US$ 1.00 valor nominal unitario.
RESERVAS

Un resumen de las reservas se detalla a continuacion:

2016
Reserva legal 21,113
Reserva facuitativa 1,183
Reserva de capital 6,317
Saldo Final 28,613
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Reserva Legal - La L ey de Compaiiias reguiere que por lc menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.

Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada
en su totalidad.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio y Reexpresién Monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio y de los
activos y pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta.
Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo.

RESULTADGS ACUMULADOS

A conlinuacion, un resumen de los resullados acumulados.

2016
Ganancias acumuladas - distribuibles 82,151
{-) Pérdidas acumuladas (12,447)
Adopcién de las NIIF por primera vez (17,468)
(Pérdida) Utilidad del afio - distribuibles (176,721)
Saldo Final (124,485)

Se han realizado movimientos en los resultados acumulados, que no han sido aprobados mediante
acta de junta general de accionistas.

19. INGRESOS ORDINARIOS

A continuacién, un resumen de los ingresos ordinarios:

2016
Venta de bienes 2,210,954
(-) Descuentos en ventas (206,825)
(-) Devoluciones en ventas (1,743)
Saldo Final 2,002,386
20. COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS
A continuacion, un resumen del costo de produccion y ventas:
2018
Consumo de bienes no producidos 971,214
Mano de obra directa 294,425
Depreciacidn de activos fijos 38,272
Combustible 15,000
Mantenimiento y reparaciones 33,103
Suministros, materiales y repuestos 70,998
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Otros costos de produccion
Saldo Final

21. GASTOS DE VENTAS

2016
38,666
1,481,678

A continuacién, un resumen de la composicién de los gastos de ventas, establecida con base en

naturaleza del gasto:

Remuneraciones al personal
Depreciaciones

Deterioro de activos
Mantenimiento y reparaciones
Arrendamientos operativos
Comisiones

Promocién y publicidad
Combustibles

Seguros

Transporte

Agua, energla, luz y telecomunicaciones
Otros gastos

Saido Finai

22. GASTOS DE ADMINISTRACION

2016
67,638
15,955
6,960
16,776
35,098
18,811
8,765
10,724
8,357
35,287
2,031
2,277
228,679

A continuacion, un resumen de la composicién de los gasios de administracion, estabiecido con base

en |a naturaleza del gasto:

Remuneraciones al personal
Depreciaciones

Mafeninients y reparaciones
Combustibles y lubricantes

Seguros y reaseguros (primas y cesiones)
Guardiania y seguridad

Agua, energia, luz y telecomunicaciones
Gasilos de Viaje

suministros, herramientas, materiales y repuestos
Impuestos, contribuciones y otros

Qtros gastos

Saldo Final

2016
561,477
33,331
3,857
3,210
10,606
49,572
20143
11,319
13,451
9,424
55,045

771,435
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23. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

No se registran transacciones significativas con compafiias relacionadas. En el caso de realizarse
transacciones con dichas compafiias se realizan en condiciones similares que con terceros.

24. GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2016, existe la siguiente garantia por obligaciones propias:

Activos en garantia Valor USD Pasivos garantizados
Vehiculos en leasing 25,821 Obligaciones por pagar a bancos
Terreno y consiruccion 287,216 Obligaciones por pagar a bancos

25. COMPROMISOS

El 29 de agosto de 2016, se firmd entre Reencauchadora Europea Reneu S.A. y Fausto Nastasi, un
acta transaccional notariada bajo el registro 2018 17 01 06D 04607, en la que la Compafiia asume los
siguientes compromisos de pago:

1. El pago de USD 240,000.00 en dinero en efectivo en 48 cuotas de USD 5,000.00 los primeros 16
dias de cada mes hasta completar 48 meses.

2. El pago de USD 400.00 los primeros 16 dias de cada mes hasta la muerte del acreedor.

3. Elpago de USD 130,000.00 que seran cancelados en su totalidad una vez cumplido el pago de las
48 cuotas mensuales del punto 1.

Los valores detailados en el punto 1 y punio Z2 se encueniran contempiados en la provisién de
jubilacién patronal y desahucio, mientras que los valores del punto 3 seran provisionados
mensualmente hasta completar el valor acordado.

26. CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2016, la Compafiia basada en el criterio de sus abogados, no presenta lifigios
importantes que a la fecha de los estados financieros deban provisionarse o revelarse.

27. EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha del informe de los auditores independientes (31 de julio de
2017), no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.

238, DIFERENCIAS CON REGISTROS CONTABLES POR AJUSTES Y RECLASIFICACIONES

Con posterioridad al 31 de diciembre del 2018, la Administracién identificd varios ajustes y
reclasificaciones que no pudieron ser registrados a dicha fecha, debido a que ya se efectué el cierre
del ejercicio econgémico en su sistema contable, sin embargo, por su impertancia y por fines de
presentacion adecuada de las cifras, dichos ajustes y reclasificaciones se aplicaron en la presentacion
de los estados financieros y sus notas explicativas.

A continuacion, un resumen de los ajustes y reclasificaciones efectuadas es como sigue:

Cuentas Debe "Haber

Activos
Depreciacién acumulada propiedades, planta y equipo 14,589
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Cuentas Debs Haber

Provisién cuentas incobrables 6,960

Muebles y enseres 1,000
Pasivos

Obligaciones a largo plazo 535,597

Obligaciones a corio plazo 535,597

Provision jubilacién patronal y desahucio 92,936
Patrimonio

Resultados acumulados 32,429
Estado de resultados

Gasto jubilacién patronal y desahucio 92,936

Gasto Depreciacion 17,840

Gasto provisién incobrables 6,960

Oftros gasios administrativos 1,000

Total 668,922 668,922

29. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016, han sido aprobados por la Administracion de la
Compaiiia.

Safa Heredia
Contador
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