INFORME DE COMISARIO
Ejercicio Econémico 2007

A la Junta General de Accionistas de
REENCAUCHADORA EUROPEA S.A.

1.

En mi calidad de Comisario de la Compafiia REENCAUCHADORA
EUROPEA S.A. del Ejercicio Econémico comprendido entre el 1 de
enero al 31 de diciembre de 2007, he revisado la Informaciéon Contable
Financiera presentada en el Estado de Situacion y el Estado de Pérdidas y
Ganancias, asi como en las Notas a los Estados Financieros.
Adicionalmente, se revis6 la informacién necesaria para determinar el
correcto desempefio de la Administracién y el Control de la organizacién.
Esto en cumplimiento de mi responsabilidad como comisario de acuerdo a
lo establecido en el articulo 279 de la Ley de Compaiiias codificada y
demas normativa conexa.

Dando cumplimiento a mis responsabilidades y de acuerdo con lo
requerido en las normas legales vigentes, informo que:

a) Las cifras presentadas en los Estados Financieros adjuntos concuerdan
con los libros de contabilidad de la Compaiiia.

b) Como parte de la fiscalizacién efectuada, realicé un estudio de la
estructura de control interno contable de la Compaiiia, en el alcance
que consideré necesario para evaluar dicha estructura, tal como lo
requieren las Normas Ecuatorianas de Auditoria, bajo las cuales, el
propésito de evaluacién permite establecer una base confiable que
sirva para determinar la naturaleza, alcance y oportunidad de los
procedimientos sustantivos que son necesarios para expresar una
opinién sobre los estados financieros examinados. Mi estudio y
evaluacion de la estructura de control interno contable, efectuado con
el propdsito antes mencionado, no presentd ninguna condicion que
constituya una debilidad sustancial en la estructura de control interno.

¢) He indagado y verificado mediante pruebas de observacién y detalle,
en la medida que consideré necesario, los procedimientos establecidos
por los administradores para proteger y salvaguardar los activos de la
Compaiiia.

d) Los resultados de las pruebas efectuadas no revelaron errores
materiales que se consideren incumplimientos significativos de




normas legales, reglamentarias, estatutarias, por parte de la
Administracion.

3. El cumplimiento de las normas legales, reglamentarias y estatutarias, asi
como los criterios de aplicacién de dichas normas, son responsabilidad de
la Administracién de la Compaiiia. Tales criterios podrian eventualmente
no ser compartidos por las autoridades competentes. Esta revision se vio
limitada en razén de que al momento del anélisis de los pagos al personal,
no tuve al acceso de los roles individuales de cada empleado.

4, De la revision desarrollada en mi calidad de Comisario de
REENCAUCHADORA EUROPEA S.A. no se ha encontrado
situaciones que pueden alterar de manera importante la informacién
presentada en los Estados Financieros.

5. Este informe de comisario se emite exclusivamente para informacién y
uso de los Accionistas, la Administracion de REENCAUCHADORA
EUROPEA S.A. y la Superintendencia de Compafiias; no debe ser
utilizado para otros propésitos. '

Quito, 26 de Junio de 2008

rancisco Zurita
COMISARIO
Reg. Prof. 144 PI




REENCAUCHADORA EUROPEA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2007

(En délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS

Activo Corriente Consolidado Porcentual
Efectivo y sus Equivalentes . 48.074,63 4,10%
Cuentas y Documentos por Cobrar 646.607,53 55,14%
Otras Cuentas por Cobrar 126.558,98 10,79%
Inventario de Materia Prima 274.336,44 0,62%
Seguros Pagados por Anticipado 7.318,34 23,39%
Total Activos Corrientes 1.102.895,92 94,05%
Activo Fijo Consolidado Porcentual
Muebles y Enseres 52.551,16 4,48%
Magquinaria y Equipo 4.803,54 0,41%
Equipo de Computacién y Software 20.933,18 1,79%
Vehiculos 78.745,12 6,72%
Otros Activos Fijos 4.471,33 0,38%
(-) Depreciaciéon Acumulada 91.764,52 -7,83%
Total Activo Fijo 69.739,81 5,95%
|Total Activo 1.172.635,73 100,00%]|
PASIVOS

Pasivo Corriente Consolidado Porcentual
Proveedores Locales 126.197,64 13,02%
Proveedores del Exterior 579.275,54 59,76%
Obligaciones Bancarias 57.764,13 5,96%
Préstamo Accionistas 5.571,20 0,57%
Impuestos por Pagar 94.822,51 9,78%
Empleados 105.702,66 10,90%
Total Pasivo Corriente 969.333,68 100,00%
[Total Pasivo 969.333,68 100,00%|
PATRIMONIO

|Capital Social 23.200,00 11,41%
Resrva Legal 13.551,70 6,67%
Reserva Facultativa y Estatutaria 1.183,39 0,58%
Reserva de Capital 6.625,48 3,26%
Utilidad no Distribuida 37.032,42 18,22%
Pérdida Ejercicios Antriores 37.340,74 -18,37%
Utilidad del Periodo 159.049,80 78,23%
| Total Patrimonio 203.302,05 100,00%|
|Total Pasivo + Patrimonio 1.172.635,73 |

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros.




REENCAUCHADORA EUROPEA S.A.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Del 01 de enero al 31 de diciembre de 2007

(En délares de los Estados Unidos de América)

INGRESOS

Detalle Consolidado Variacién
Produccién al Frio 3.207.076,47 99,34%
Otros Ingresos 21.355,03 0,66%
Total Ingresos 3.228.431,50 100,00%
COSTOS Y GASTOS

Detalle Consolidado Variacién
Costos de Produccién 2.094.663,86 64,88%
Gastos de Administraciéon 547.747,58 16,97%
Gastos de Ventas 314.741,77 9,75%
Gastos Financieras 8.332,25 0,26%
Total Gastos Operacionales 2.965.485,46 91,86%
Diferencial Cambiario 8.609,63 0,27%
Total Gastos No Operacionales 8.609,63 0,27%
Total Egresos 2.974.095,09 92,12%
|Utilidad Operacional | 254.336,41 | 7,88%]|

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros.

De acuerdo al anélisis vertical, los Gastos Operacionales corresponden al 91,86
% y los Gastos No Operacionales al 0,27%, generando un total de gastos de USD
$ 2.974.095,09 que comprende el 92,12% del total de los ingresos y finalmente
una utilidad del ejercicio antes de participacion trabajadores e Impuesto a la
Renta de USD $ 254.336,41 equivalente al 7,88% sobre el total de ingresos.

Razones Financieras

Indice de liquidez (Razé6n Corriente)

[ Razén Corriente

] = Activo Corriente/Pasivo Corriente

(1.102.895,92/969.333,68) = 1,14




La Razén Corriente muestra la capacidad de la Compaiiia para cubrir sus deudas
a corto plazo con los activos corrientes, en el gjercicio fiscal 2007 muestra un
indice de liquidez de 1,14 que significa que por cada délar que la Compaiiia
mantiene como deuda puede cubrir USD $ 0,14 ddlares adicionales con sus
activos corrientes.

Indice de endeudamiento

= Pasivo Total / Activo Total

(969.333,68/1.172.635,73) = 83%

El indice de endeudamiento muestra la proporcién de los activos que han sido
financiados con deuda de terceros y con préstamos de accionistas, en este caso
podemos observar que corresponde al 83%, lo que indica que la mayor parte de
la operacion de la Compaiiia esta siendo apalancada con deuda, cabe sefialar que
la mayor parte de sus pasivos corresponden a obligaciones que mantiene con sus
proveedores locales y del exterior.

Razén de Deuda sobre capital

= Pasivo Total / Capital

(969.333,68/203.302,05) = 4,77

Este indice financiero mide la proporcién del pasivo total sobre el capital o
patrimonio de 1a Compaiiia, y observamos que el pasivo equivale a 4.77 veces el
patrimonio de la Compaiiia, mientras mayor sea el endeudamiento con terceros
en relacion al patrimonio de la Compaiiia, asi como la parte de deuda a corto
plazo, mayor sera el riesgo financiero.

Razén de Patrimonio sobre Activo Total

Patrimonio / Activo Total

(203.302,05/1.172.635,73) = 0,17




Es la relacion que existe dentro de la estructura de capital entre los recursos
proporcionados por los accionistas o duefios del capital y el activo total, en este
caso significa que el patrimonio es 0,17 veces el activo total.

Capital de Trabajo

| = Activo Corriente - Pasivo Comiente

(1.102.895,92-969.333,68) = 133.562

El capital de trabajo para el periodo analizado es de USD § 133.562., este
representa un indice de estabilidad financiera o margen de protecciéon para los
acreedores actuales y para futuras operaciones normales.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre de 2007 '

NOTA 1.- OPERACIONES

La Compafiia REENCAUCHADORA EUROPEA S.A., fue constituida en
Quito capital de la Repiblica del Ecuador, el 8 de julio de 1985, ante el doctor
Jorge Machado Cevallos Notario Primero del Cantén Quito. El objeto social de la
Compaiiia es dedicarse a las actividades de reencauchaje de todo tipo de llantas,
comercializacién, importacién y distribucidon exclusiva de las maquinas para
reuncaunchar, fabricaciéon en el pais de bandas de caucho y sus derivados,
distribucién.

Para el cumplimiento de su objeto, la Compaiiia podra desarrollar toda actividad
civil, industrial, mercantil o financiera que tenga relacién con el cumplimiento de
su objeto ptrincipal.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Bases Fundamentales

Los Estados Financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), los cuales requieren que la Gerencia de la
Compafiia efectie estimaciones y supuestos, que afectan los importes de ciertos
activos, pasivos, ingresos y gastos, incluidos en dichos Estados Financieros. Se
debe considerar que los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.




b) Propiedades y Equipos

Estan registrados al costo de adquisicién. El costo de los activos son depreciados
de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de vida util
estimado, en base a los siguientes porcentajes anuales: 20% vehiculos, 10%
muebles y enseres, 33% equipos de computacion.

¢) Reconocimiento de los ingresos

Los ingresos son reconocidos por el método del devengado, esto es, en el
momento en que se proveen los bienes o servicios, en este caso se han
reconocido ingresos no operacionales, que corresponden a arriendos de locales y
diversos.

d) Inventarios

Los inventarios estan valorados al costo que no excede el valor de mercado

e) Participacién a trabajadores

La participacién a trabajadores se carga a los resultados del afio y se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad contable mas los gastos no deducibles.

f) Registros Contables y Unidad Monetaria

Los registros Contables de la Compaiiia se llevan en ddlares de E.U.A., que es la
moneda de curso legal en el Ecuador.

NOTA 3.- EFECTIVO

El resumen del efectivo es como sigue:

Saldo al 31 de
CUENTA diciembre 2007
EFECTIVO 48.074.63
CAIA 3.800,00
BANCO PICHINCHA 6.916.44
BANCO PRODUBANCO 37.358.19




NOTA. 4.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

La composicién de la cuenta es la siguiente:

Saldo al 31 de

CUENTA diciembre 2007
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR 646.607,53
CLIENTES VARIOS 6.667,63
CUENTAS POR COBRAR GUAYAQUIL 228.607,63
ALTAGAME 156,53
FABIAN CISNEROS 6.191,03
MIGUEL GALLEGO 22.114,96
ALFREDO BERMEO 17.532,37
FRANCISCO SANTANA .41.860,86
LUIS PENIAHERRERA 2.853,47
PEDRO VALLEJO 336,10
PABLO BALSECA 4.765,14
MIGUEL CASTRO 152,34
FERNANDO ANDRADE 4.777,68
CARLOS SILVA 2.571,11
LLANTA FACIL 2.493,70
LEONARDO SANTANA 58.085,11
SANTO DOMINGO -32.052,43
ETIVAR OCAMPO 12.580,87
ERWIN SANCHEZ 24.510,80
RICARDO LASO 20.072,86
RICARDO GUANOCHAGA 28.568,24
MERY RUIZ 24.016,90
LUIS PUENTE 119.558,03
MANUEL SANTANA 2.332,23
LUIS SANTILLAN 2.054,42
PROVISION INCOBRABLES -18.304,91

De la revision de las cuentas por cobrar pudimos detectar que exiten dos cuentas
por cobrar a un mismo cliente Francisco Santana.

Se recomienda realizar un reclasificacion de las cuentas duplicadas con la
finalidad de tener una sola cuenta del cliente Francisco Santana.




NOTA 5.-OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El resumen de Otras Cuentas por Cobrar es:

Saldo al 31 de
CUENTA diciembre 2007
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 126.558,98]
ANTICIPOS A EMPLEADOS Y TRABAJADORES 238,33
PRESTAMOS 45.745,00
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 39.691,99
IMPUESTOS ANTICIPADOS 40.883,66

NOTA 6.- INVENTARIO DE MATERIA PRIMA

La composicion de la cuenta, es como sigue:

Saldo al 31 de

CUENTA diciembre 2007
INVENTARIO DE MATERIA PRIMA 274.336,44)
BANDA AUTOMUNDIAL 203.349,24
INVENTARIO PRODUCTOS TERMINADOS 628,74
BANDA HULES ~1.773,95
CAMEL BACK 38.992,46
BANDA VIPAL 268,65
DISOLVENTE 3.712,26
COJIN AUTOMUNDIAL 25.611,14

NOTA 7.- SEGUROS PAGADOS POR ANTICIPADO

El resumen de Seguros Pagados por Anticipado, es como sigue:

Saldo al 31 de
CUENTA diciembre 2007
SEGUROS PAGADOS POR ANTICIPADO 731834

SEGUROS

7.318,34]




NOTA 8.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Saldo al 31 de

CUENTA diciembre 2007
ACTIVO 69.739,81
MAQUINARIA Y EQUIPO 52.551,16
MUEBLES Y ENSERES 4.803,54
MAQUINAS DE OFICINA 20.933,18
VEHICULOS 78.745,12
HERRAMIENTAS 1.261,81
EQUIPO DE SEGURIDAD 3.209,52
DEPRECIACION ACUMULADA
DEPREC. ACUM. MAQUINARIA Y EQUIPO -23.445,05
DEPREC. ACUM. MUEBLES Y ENSERES -2.666,80
DEPREC. ACUM. MAQUINAS DE OFICINA -11.769,27
DEPREC. ACUM. VEHICULOS -50.815,85
DEPREC. ACUM. HERRAMIENTAS -967,79
DEPREC. ACUM. EQUIPO DE SEGURIDAD -2.099,76

NOTA 9.- CUENTAS POR PAGAR

El resumen de Cuentas por Pagar, es como sigue:

Saldo al 31 de
CUENTA diciembre 2007
CUENTAS POR PAGAR 963.762,48]
PROVEEDORES LOCALES 126.197,64
DEPOSITO SIN RESPALDO 1.075,75
AFP GENESIS 353,03
CUENTAS POR LIQUIDAR 35.356,17
GENERAL ECUADOR S.A. 3.366,74
IMANEUMAGIC 2.251,56
RENE BURBANO 3.529,75
RICARDO GUANOCHANGA 6.000,00
OTROS POR PAGAR 35.170,11
MI COMISARIATO 199,85
POLISERVICIOS S.A. 38.894,68
PROVEEDORES DEL EXTERIOR 579.275,54
AUTOMUNDIAL 579.275,54
OBLIGACIONES BANCARIAS 57.764,13
BANCA SELLA 56.402,97
BANCO INTERNACIONAL 1.361,16
IMPUESTOS POR PAGAR 94.822,51
RETENCION IMPUESTO A LA RENTA 58.872,29
IMPUESTO AL VALOR AGREGADO 35.950,22
EMPLEADOS 105.702,66
OBLIGACIONES LABORALES 76.851,50
IESS POR PAGAR 15.613,52
DIVIDENDOS POR PAGAR 13.237,64




NOTA 10.- PRESTAMOS ACCIONISTAS

El resumen de la cuenta, es como sigue:

Saldo al 31 de
CUENTA diciembre 2007
PRESTAMO ACCIONISTAS 5.571,20|
LOLA BANDERAS 542,19
FAUSTO NASTASI 5.000,00
SILVANO COLTRO 29,01

NOTA 11. - RESERVA LEGAL

Resumen de la Reserva Legal:

Saldo al 31 de

CUENTA diciembre 2007
RESERVAS 13.551,70
RESERVA LEGAL 13.551,70|

La Compaiiia se ha excedido en la provisiéon de su Reserva Legal, de acuerdo
con disposiciones legales, que permite por lo menos el 50% del capital social.

Se recomienda a la Compaiiia realizar un aumento de capital en el ejercicio
fiscal 2008 de la reserva legal acumulada, con la finalidad de disminuir la
reserva que se encuentra excedida.

NOTA 12.- INGRESOS

Los ingresos operacionales percibidos por la Compaiiia durante el ejercicio 2007,
corresponden en un 99,34% a ingresos propios de su giro de negocio.

Por otro lado, los ingresos no operacionales que ha recibido la Compaifiia,
corresponde a arriendos de locales y diversos, que asciende a USD $21.335,03.

Detalle Consolidado Porcentual
PRODUCCION AL FRIO 3.207.076,47 99,34%
OTROS INGRESOS 21.355,03 0,66%
TOTAL INGRESOS 3.228.431,50 100,00%




NOTA 13.- IMPUESTOS Y PARTICIPACION TRABAJADORES

La descripcion del Impuesto a la Renta y la Participacion de Trabajadores, de
acuerdo a los porcentajes establecidos, se detallan a continuacién:

RESULTADOS 254.336,41
(-) 15% PARTICIPACION TRABAJADORES 39.428,94
(-) 25% IMPUESTO A LA RENTA 55.857,67
UTILIDAD NETA 159.049,79

NOTA 14.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2007 y la fecha de preparacién de este Informe de
Comisario, al 26 de junio de 2008, no se produjeron eventos que en opinién de la
Administracién de la Compaifiia pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros, y que no estuvieran revelados en los mismos o en sus
notas.

NOTA 15. CONTINGENCIA
Situacién Tributaria

La autoridad fiscal mantiene el derecho de revision de la situacion tributaria de
la Compaifiia, si hubiera consideraciones de impuestos, éstos y los
correspondientes intereses y multas serdn imputables a la Compaiiia.

Durante la revision efectuada, pude identificar algunas situaciones que le podrian
ocasionar una posible contingencia tributaria a la Compaifiia, frente a la
Administracién Tributaria. '

a) Presentacion de Anexos transaccionales

La Compafiia no ha presentado los anexos transaccionales de enero a diciembre
de 2007, esto podria ser considerado como una falta reglamentaria por el Servicio
de Rentas Internas, por no presenta informacién.

b) Diferencias en los impuestos por pagar

En calidad de Agente de Percepcion del Impuesto al Valor Agregado, se han
generado diferencias en los valores utilizados como crédito tributario del mes

anterior del Impuesto al Valor Agregado por USD $ 26.971,53, teniendo la
Compaiiia impuesto a pagar en cada uno de los siguientes meses:
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Febrero 17.542,40 7.948,39 9.594,01
Abril 10.740,37 - 10.740,37
Mayo 1.098,40 - 1.098,40
Tunio 2.038,82 - 2.038,82
Julio 1.112,36 - | 111236
Septiembre 386,73 ; 386,73
Octubre 1.593,95 - 1.593,95
Noviembre 3.611,94 - 3.611,94
Diciembre 5.855,88 - 5.855,88

Es responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia, la presentacién de las
respectivas declaraciones sustitutivas con el objeto de pagar los valores no
cancelados a la Administracién Tributaria.
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