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CPA, Dr. HUGO PAZMINO CADENA
Auditor Externo Independiente

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Seriores Accionistas y Junta de Directores de
REENCAUCHADORA EUROPEA - RENEU S.A.:

He audilado los estados financieros adjuntos de REENCAUCHADORA EUROPEA - RENEU SA.,
que comprenden el balance de situacidn al 31 de diciembre de 2016, el estado de resultados,
el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo correspondiente
al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016, asi como un resumen de las politicas
contables significativas y otra informacién explicativa. Los estados financieros de
REENCAUCHADORA EUROPEA - RENEU S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015
fueron examinados por otros auditores, quienes emitieron una opinién sin salvedades sobre
los mismos en su dictamen de fecha 11 de abril del 2016.

Responsabilidad de la Administracidn en relacién con los estados financieros

La Administracidn es responsable de |a preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas internacionales de Informacién
Financiera, y del control interno que la Administracién considere necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de desviacién material, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos basada en
mi auditoria. He llevado a cabo mi auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria. Dichas normas exigen que cumpla los requerimientos de ética, asi como que
planifique y ejecute la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable sobre si los
estados financieros estan libres de desviacion material.

Una auditoria conlleva la aplicacidon de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informacion revelada en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida 13 evaluacién de los riesgos de
desviacion material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar dichas
evaluaciones dei riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la
preparacion y presentacion razonable por parte de la Compaiiia de los estados financieros,
con el fin de disedar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control
interno de la Compafia. Una auditoria también incluye la evaluacién de lo adecuado de las
politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas
por la administracion, asi como la evaluacion de Ia presentacion de los estados financieros en

su conjunto.
- j .




CPA, Dr. HUGO PAZMINO CADENA
A_ uditor Exremal :f_‘fi&_‘ﬁﬂ?

Considero que I3 evidencia de auditoria que he obtenido en mi auditoria proporciona una
base suficiente y adecuada para mi opinion de auditoria.

Fundamento de la opinidn con salvedades

Fui nombrado auditor de la Compaiia con posterioridad al 31 de diciembre de 2016 vy, por lo
tanto, no presencié el recuento fisico de los inventarios al inicio y al cierre del ejercicio.
Debido a la naturaleza de los registros contables de la Compafiia, no he podido satisfacerme,
mediante procedimientos alternativos, de las cantidades de inventarios al 31 de diciembre de
2016, las cuales estan registradas en el estado de situacion financiera por USD 167,136.

Al 31 de diciembre del 2016, los inventarios de la Compafiia se reflejan en el estado de
situacion financiera por USD 167,136. La Gerencia no ha registrado las existencias al menor
de los importes correspondientes a su costo o valor neto de realizacidn, sino que las refleja
unicamente al costo, lo que supone un incumplimiento de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera. En adicion, los listados de inventarios difieren de registros contables
en USD 109,755, valor que no ha sido analizado ni ajustado en los estados financieros. No
nos fue factible determinar el importe total que seria necesario constituir en los estados
financieros adjuntos, para que los inventarios estén registrados en base 3 Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Como resultado de estos hechos, no hemos podido determinar los ajustes que podrian haber
sido necesarios en relacion con las existencias registradas, o no registradas, ni en relacién con
los elementos integrantes del estado de resultados, del estado de cambios en el patrimonio
neto y del estado de flujos de efectivo.

Opinidn con salvedades

En mi opinién, excepto por los efectos de aquellos ajustes, de haberse requerido alguno, que
pudieran haberse determinado que son necesarios, si no hubiera existido la limitacién en el
alcance de mi trabajo, de acuerdo con los hechos descritos en los parrafos de “Fundamento
de la opinion con salvedades”, los estados financieros presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacién financiera de la Comparia REENCAUCHADORA EUROPEA
- RENEU S.A. al 31 de diciembre de 2016, asi como de sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

Asuntos Relevantes

Tal como se indica en la Nota 1, los estados financieros adjuntos fueron preparados sobre
bases contables aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la realizacion de activos
y cancelacidn de pasivos en el curso normal del negocio. Como se desprende de los estados
financieros adjuntos, en el afio 2016 la Compaiiia presenta pérdida neta y dificultades en sus
operaciones y al 31 de diciembre de 2016, los pasivos corrientes superan a los activos
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CPA, Dr. HUGO PAZMINO CADENA
___ Auditor Externo Independiente
corrientes en USD 193,281 y las pérdidas acumuladas superan al 50% del capital y las
reservas, condicion que de acuerdo con disposiciones legales es causal de disolucién. Estas
situaciones indican a mi juicio, que la continuacién de la Compaiia como empresa en marcha
y la generaciéon de operaciones rentables dependen de eventos futuros, que incluyen la
capitalizacion de la Compania por parte de los accionistas y el mantenimiento y obtencion del
financiamiento requerido para sus actividades y lograr un nivel de ventas adecuado para
soportar la estructura de costos de la Compafia. Ademads, los estados financieros adjuntos no
incluyen ajustes relacionados con la posibilidad de recuperacidon y clasificacion de los
importes en libros de los activos o el importe y la clasificacidn de los pasivos que pudieran ser
necesarios si la Compariia no pudiera continuar como negocio en marcha.

Al 31 de diciembre del 2016, la Compariia mantiene en el saldo de la cuenta de impuesto a la
salida de divisas USD 490,116, proveniente de saldos acumulados desde el periodo 2011
hasta el 2016 y que son objeto de reclamacion ante las autoridades tributarias locales, de
acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente. En el evento de que dichos valores no sean
recuperados, estos afectarian los resultados de la Compafiia en el referido importe en
ejercicios futuros.

Informe sobre Cumplimiento Tributario

Miinforme sobre el cumplimiento por parte de la Compaiia sobre la determinacidn y pago de
obligaciones tributarias establecidas en la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento, se emitird por separado.

CPA, DryHugo Pazmifio Registro Nacional de Auditores

Quito, 26 de julio del 2017 Externos No. S.C. RNAE-1105




REENCAUCHADORA EUROPEA - RENEU S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresados en U.S. ddlares)

ACTIVOS ] | 2015

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y equivalentes de caja 28,288 53,670
Cuentas por cobrar comerciales 740,648 620,349
Inventarios 167,136 295,563
Activos por impuestos corrientes 730,964 682,653
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 36,485 76,949
Total activos corrientes 1,703,521 1,729,184

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO:
Terreno 146,946 146,946
Edificio 416,360 416,360
Magquinaria 415,448 415,448
Vehiculos 308,842 435,216
Muebles y Enseres 5,582 6,582
Equipo de oficina - 3,871

Total 1,293,178 1,424,423
Menos depreciacion acumulada (549,543) (624,659)

Propiedades, planta y equipo, neto 743,635 799,764

TOTAL ACTIVOS 2,447,156 2,528,948

Félix Zorro |
REPRESENTANTE LEGAL

\




'PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS ~ Notas

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones financieras corto plazo
Cuentas por pagar
Obligaciones laboraies
Impuesto a la renta
Otros gastos acumulados y otras cuentas por
pagar
Total pasivaos corrientes

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
Obligaciones financieras largo plazo
Obligaciones patronales a largo plazo

Total obligaciones a largo plazo

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social
Reserva de capital
Reserva legal
Reserva facultativa
Utilidades retenidas (Déficit acumulado)
Patrimonio de los accionistas

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

11
12
13
14

15

16
17

18

2016 2015
535,597 -
1,124,234 894,143
64,237 66,241

- 32,003
172,735 159,046
1,896,803 1151433
1,603 859,069
544,677 370,025
546,225 1,229,094
100,000 100,000
6,317 6,317
21,113 17,106
1,183 1,183
_ (124,485) 23815
4,128 148,421
2,447,156 2,528,948

S-a—ra Heredia

CONTADORA GENERAL




REENCAUCHADORA EUROPEA - RENEU S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en U.S. dolares)

Notas 2016 2015
VENTAS NETAS 19 2,002,386 3,028,471
COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS 20 1,461,678 1,963,845
MARGEN BRUTO 540,708 1,064,626
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS:
Gastos de ventas 21 228,679 282,014
Gastos de administracion 22 771,435 682,124
Total 1,000,114 964,138
(PERDIDA) UTILIDAD DE OPERACIONES (459,406) 100,488
OTROS GASTOS (INGRESOS):
Intereses pagados 47,955
Ingresos financieros (1,102)
Otros gastos (ingresos), neto 16 (329,538) 41,974
Total (282685 = 41,974
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE PARTICIPACION A (176,721) 58,514
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA
MENOS:
Participacién a trabajadores - 8,777
Impuesto a la renta - 32,003
Total 7N ) - 40,780

(PERDIDA) UTILIDAD NETA ‘ .\\.,
I'. 1 .,‘\' ,
\k\b\: .

Eéliu Zorro \ Sara Heredia
REPRESENTANTE LEGAL CONTADORA GENERAL
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REENCAUCHADORA EURCPEA - RENEU S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en U.S. dédlares)

. 2016 2015
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 1,875,127 3,054,844
Pagado a proveedores y trabajadores (1,829,322) (2,803,433)
Intereses pagados (47,955) (71,115)
Intereses ganados 1,102 -
Participacion a trabajadores - (8,777}
Impuesto a la renta (32,003) (32,534)
Otros ingresos (gastos), neto 329,538 28,894
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 296,487 167,879
FLUJOS DT CAJA (EN) ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones por pagar a bancos (321,869) (220,807)
Préstamos de partes relacionadas - (17,562)
Ajustes a resultados acumulados - 41,530)
Otros - (20,588)
Féactivo neto [proveniente de) actividades de financiamiento (221,869) {217,027)
CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA:

Disminucién neta durante el afio (25,382) (49,148)
Comienzo del afio 53,670 102,818
FIN DEL ARO 28,288 53,670

{Continde...)




REENCAUCHADORA EUROPEA - RENEU S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién...)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresados en miies de U S ddlares)

- - - 2016 2015
CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL (176,721) 17,734
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Jtlilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades, planta y equipo 87 558 84,355
Provision para cuentas dudosas 6,960 6,654
Provision para jubilacidn, nela 174,557 (17,562)
Baja de propiedades, planta y equipo 1,000
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales (127,259) (67.822)
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar (7,848) 1,768
Inventarios 128,427 106,855
Cuentas por pagar 230,091 32,821
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 11,685 5,792
Participacidn a trabajadores - (2,325)
Impuesto a la renta (32,003) (531)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION 296,487 167,879
Ver notas a los estados financieros
v.r 4 i‘i / / —
N e
‘\F lix Zorro Sara Heredia
CONTADORA GENERAL

REPRESENTANTE LEGAL
\




