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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
10 de abril del 2011
A los Sefiores Accionistas de:
REENCAUCHADORA EUROPEA RENEU S.A. .
~
) ’\\\ - o “\\\,
Estados financieros Auditados . \3
Hemos auditado el balance general adjunto de REENCAUCHADORA EUROPEA RENEU S.A. al’ LS
31 de diciembre del 2010 y los correspondientes estados de pérdidas y ganancias, de evolucion del el
patrimonio y de flujo de fondos por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de paliticas yd
contables significativas y otras notas explicativas. Los estados financieros al 31 de diciembre-del s

[ ]

2009 y por el afio terminado en esa fecha fueron auditados con Normas Ecuatorianas de Auditoria'y__-
emitimos nuestro informe con fecha 31 de marzo del 2010, el mismo que contiene una opinién con
dos salvedades que se resumen a continuacion.

a) Debido a la fecha de nuestra contratacion como auditores externos (30 de marzo del
2009), no pudimos presenciar los conteos fisicos de inventarios efectuados por la
compafiia con corte al 31 de diciembre del 2008.

b) Durante los afios 2009, la Compaiiia mantiene firmado varios convenios de arrendamiento
mercantil financieros. Los pagos efectuados por estos contratos fueron registrados con cargo
a los resultados del afio en que se pagaron durante el afio 2009 han registrado US$ 98.515.
Los principios contables generalmente aceptados establecen que dichos contratos deben
activarse junto con sus obligaciones financieras respectivas. E1 monto de las obligaciones
financieras no pagadas a la fecha del presente balance ascendieron a aproximadamente
US$/47.098. Adicionalmente informamos que los registros con cargo a resultados derivados
de este contrato fueron registrados por la compaiiia como gastos deducibles para el calculo
del impuesto a la renta del afio 2009. Estos registros podrian eventualmente no ser
compartidos por la autoridad fiscal en una eventual revision tributaria.

Responsabilidad de la administracion sobre los estados financieros.

La Administracion de la Compaiiia es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros de acuerdo con principios contables generalmente aceptados en Ecuador, Esta
responsabilidad incluye: el disefio, implementacién y mantenimiento de controles internos relevantes
para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros que no contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error; la seleccion y aplicacién de politicas de contabilidad
apropiadas; y, la elaboracion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor independiente

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos basados en
nuestra auditoria. Las que requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemos
y realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
distorsiones importantes.

Francisco Salazar 1102 y Tamayo
Edif. Atlantic Business Center Of. 803
Telefs:(593 2) 2863-728

(593 9) 8501-210

(593 9) 8546-993
Email:administracion@bcgdelecuador.com
Casilla 1723230 - Quito - Ecuador
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Una auditoria comprende fa ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditorfa sobre
los saldos y las revelaciones presentados en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion del riesgo de que los estados
financieros contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion
del riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes de la Compafiia, para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos
de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria también incluye la evaluacion
de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables

realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

4, Opinién del auditor independiente

En nuestra, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes la situacién financiera de Reencauchadora Europea Reneu S.A. al
31 de diciembre del 2010 y los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio, y sus

flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios contables
generalmente aceptados en el Ecuador.

w

Informe de cumplimiento tributario

Nuestro informe sobre el cumplimiento por parte de la compaiiia sobre la determinacion y pago de

las obligaciones tributarias establecidas por la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
se emitira por separado.

BCG
BUSINESS CONSULTING

GROUP Cia. Ltda.

BCG Business Consulting Group M.B.A. Jefferson Galarza Salaza
del Ecuador Cia. Ltda. Socio Divisién de Auditoria Lo ,
Registro Nacional de Auditores Registro Nacional de Contadores )
Externos No. SC.RNAE-376 No.25987 (apoderado) \

Francisco Salazar 1102 y Tamayo
Edif. Atlantic Business Center Of. 803
Telefs:(593 2) 2863-728

(593 9) 8501-210

(593 9) 8546-993
Email:administracion@bcgdelecuador.com
Casilla 1723230 - Quito - Ecuador
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REENCAUCHADORA EUROPEA RENEU S.A.

BALANCES GENERALES

31 DE DICIEMBRE DEL 2010

(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancos

Clientes

Empleados y accionistas
Otras cuentas por cobrar
Pagos anticipados
Inventarios

Total activo corriente

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Total del Activo

2010 2009
69.020 66.389
576.985 344271
120.649 74.926
40.729 21.339
58.516 55.330
244.877 384294
1.110.775 946.549
537.798 430309
1.648.573 1.376.858

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones Bancarias
Proveedores

Cuentas por pagar accionistas
Obligaciones laborales
Obligaciones fiscales

Total Pasivo Corriente

PATRIMONIO (ver estado adjunto)

Total Pasivo y Patrimonio

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.

2010 2009
230.914 240.178
1.023.885 831271
951 2.070
114.796 86.600
25.151 53.070
1.395.697 1.213.189
252.876 163.669
1.648.573 1.376.858
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REENCAUCHADORA EUROPEA RENEU S.A.
ESTADOS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

Ventas

Costo de ventas
Utilidad Bruta

Gastos Operativos
De Administracion
De Venta
Utilidad (Pérdida) en Operacion

Gastos Financieros
Otros ingresos y egresos

Utilidad antes participacion trabajadores e impuesto a la renta

Participacion trabajadores
Impuesto a la renta

Utilidad (pérdida) del Ejercicio

Utilidad por accion

2010 2009

4.526.363 3.815.861
(3.084.866) (2.642.984)

1441497 1.172.877
(809.311) (639.406)
(403.723) (323.268)
228.462 210.203
(34.486) 48.812)
19.807 31.377
213.783 192.768
(32.068) (28.915)
(15.599) (44.436)

166.117 119.417

7,16 5,15

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.
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REENCAUCHADORA EUROPEA RENEU S.A.
ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

Saldo al 31 de diciembre del 2008

Distribucion utilidades
Utilidad del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre del 2009

Distribucion utilidades

Aportes Futuras Capitalizaciones
Resultado del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre de1 2010

Capital Aportes Reserva legal Reserva de Resultados
social Accionistas facultativa Capital Acumulados Total
23.200 14.735 6.625 105.386 149.946
(105.694) (105.694)
119.417 119.417
23.200 14.735 6.625 119.109 163.669
(119.170) (119.170)
42.260 42.260
166.117 166.117
23.200 42.260 14.735 6.625 166.056 252.876

~ Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.
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REENCAUCHADORA EUROPEA RENEU S.A.
ESTADO DE FLUJO DE FONDOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
(Expresado en dolares estadounidenses)

Flujo de fondos generados por actividades 2010 2009
de operacion:
Efectivo recibido de clientes 4293.650 4.134.605
Efectivo pagado a proveedores (3.701.564) (3.590.296)
Pago a empleados y funcionarios (350.941) (605.341)
Gasto interés (34.486) (48.812)
Otros ingresos/egresos (neto) 19.807 31.377
Fondos netos provistos por actividades de operacién 226.466 (78.467)
Flujo de fondos aplicados a las actividades
de inversion:
(Incremento) disminucion de Propiedades y equipo (137.661) (21.574)
Fondos netos utilizados en actividades de inversion (137.661) (21.574)

Flujo de fondos provenientes de actividades
de financiamiento:

Pago utilidades acumuladas (119.170) (105.694)
Incremento (Disminucidn) obligacion bancaria (9.264) 240.045
Aporte de accionistas 42.260

Fondos netos utilizados en actividades

de financiamiento (86.174) 134.351
Aumento (Disminucién) neto de fondos 2631 34.310
Efectivo al principio de afio 66.389 32.079
Efectivo al fin del afio 69.020 66.389

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.
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REENCAUCHADORA EUROPEA RENEU S.A.
ESTADO DE FLUJO DE FONDOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

(Continuacién)

Conciliacién del resultado neto del periodo con el flujo
de fondos provistos por actividades de operacién

Utilidad (pérdida) neta del afio
Mas cargos a resultados que no representan
movimiento de fondos

Depreciacion

Total cargos que no requieren de movimiento de efectivo

+/- Cambios en activos y pasivos corrientes

Cuentas y documentos por cobrar
Inventarios

Gastos anticipados

Cuentas y documentos por pagar
Gastos acumulados

Impuestos por pagar

Fondos netos provistos por actividades de operacién

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.

2010 2009
166.117 119.417
30.172 41.476
30.172 41.476
196.289 160.893
(297.827) 316.321
139.417 (56.134)
(3.186) (13.615)
220.423 (488.622)
(732) (4.050)
(27.919) 6.740
226.466 (78.467)




cecreccccecceeccrecrceceeccrceecercccserccrescrrrccccccccrccccrccercecs

REENCAUCHADORA EUROPEA RENEU S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2010

NOTA 1 - OPERACIONES

La compatiia fue constituida el 8 de julio de 1985, con el objeto social de dedicarse a las actividades
de reencauche de todo tipo de llantas, comercializacién, importacion, y distribucién exclusiva de
llantas, comercializacién, importacién y distribucion exclusiva de las maquinas para reencauchar,
fabricacion en el pais, de bandas de caucho.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacién de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados con bases a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estan basados en el costo histérico. A menos que se indique lo contrario, todas las cifras
presentadas estan expresadas en délares estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacion de determinados
activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacion de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Normas Internacionales de Informacidon Financiera (NIIF’s)

Mediante Resolucién No.08.G.DSC.010 emitida el 20 de noviembre del 2008, la Superintendencia
de Compaiiias establecié un calendario para que las compaiiias sujetas a su control apliquen las
“Normas Internacionales de Informacién Financiera®. Con base en esta Resolucion, el
cronograma de aplicacion obligatoria de las NIIF’s aplicables a la compafiia sera:

a) Estados financieros de apertura: Corresponden a los primeros estados financieros que se
deberdn presentar utilizando las disposiciones contenidas en las NIIF’s. Los estados
financieros que se sujetaran a este proceso de conversion seran los emitidos por la compaiiia
al 31 de diciembre del 2010

b) Estados financieros intermedios: Corresponden a los estados financieros que se deberdn
presentar (para efectos comparativos) utilizando las disposiciones contenidas en las NIIF’s.
Los estados financieros que se sujetardn a este proceso de conversion seran los emitidos por
la compaiiia al 31 de diciembre del 2011

¢) Estados financieros con arreglo a las NIIF’s: Corresponden a los estados financieros que se
deberan presentar y preparar utilizando las disposiciones contenidas en las NIIF’s. La
preparacién de estos estados financieros se efectuard a partir del 1 de enero del 2012,

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Administracion de
REENCAUCHADORA EUROPEA RENEU S.A. no ha estimado los efectos que podrian
existir en sus estados financieros derivados de la aplicacipghi Q’U?rmas Intemacmnales de
. . s b -
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Ingresos percibidos y gastos operacionales

Los ingresos provenientes del reencauche de llantas se reconocen sobre la base de lo realizado y los
gastos operacionales sobre la base de lo devengado.

Pagos anticipados

Se encuentra conformado, retenciones de impuesto a la renta de afios anteriores y seguros a ser
devengados en el afio 201 1.

Inventarios

Los inventarios se presentan al costo historico, o al valor ajustado y convertido a dolares de acuerdo
con lo establecido en la NEC 17 segin corresponda, utilizando el método promedio, asignando a
resultados mediante el sistema periédico mensual.

El sistema de valoracion del costo de ventas ha sido el sistema periddico efectuando un registro
mensual de determinacién del costo de ventas. Las NEC establecen que el registro de costo de ventas
debe ser utilizando un sistema permanente.

Propiedades y equipos

Se muestran a su costo histdrico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido
en la NEC 17 segun corresponde, menos depreciacion acumulada; el monto neto de las propiedades y
equipo no excede su valor de utilizacion econémica.

El valor de los activos fijos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que se

consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida 1itil estimada siguiendo el
método de linea recta.

Provision para cuentas incobrables

De acuerdo a disposiciones vigentes la compafifa registré una provisién para cuentas incobrables
equivalente al 1% del total de cartera de clientes lo cual ascendié a US$.5.931 (US$3.545 — 2009).

Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compatiia debe reconocer por concepto de participacion laboral
en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del gjercicio con base en fas sumas por
pagar exigibles. Y




receecccreceecrccccerecrrercreerrrcrerccceccrrcceecece

Provisién para impuesto a la renta

A partir del afio 2010, el impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo que se
informa se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a Ja renta causado y el anticipo
minimo del impuesto a la renta.

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el
contribuyente debera cancelar la diferencia, para lo cual podré utilizar las retenciones en la fuente
que le hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas
para cancelar la tercera cuota del pago del valor determinado como anticipo minimo del impuesto
a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al
impuesto causado, el contribuyente podra solicitar a la Administracién fiscal la devolucion del
anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la
actividad econémica del sujeto pasivo; esta opcion esta disponible para los contribuyentes cada
trienio. En caso de que la Administracién de la Compaitia decida no solicitar la devolucién del
anticipo, este valor se constituira en un pago definitivo del impuesto a la renta

Para los aftos 2010 y 2009, el impuesto a la renta reconocido en resultados durante el periodo que
se informa fue establecido con base en el impuesto a ia renta causado.

Impuestos a la renta causado

El impuesto a la renta causado se calcula sobre la base imponible del impuesto a la renta, es decir,
sobre los ingresos gravados del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo.
Para los afios 2010 y 2009, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tarifa
vigente del 25%; esta tarifa se reduce al 15% para la base imponible que se capitalice hasta el 31
de diciembre del siguiente afio.

Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho de
amortizar esas pérdidas durante los S periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en cada afio el
25% de las respectivas bases imponibles.

La utilidad contable difiere de la base imponible por la existencia de: 1) Ingresos exentos o
ingresos que seran gravables en el futuro, 2) Gastos no deducibles o gastos que serdn deducibles en
el futuro, 3) amortizaciones de pérdidas tributarias de hasta fos ultimos 5 ejercicios tributarios
anteriores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la legislacién tributaria vigente.

Anticipo minimo del impuesto a la renta

A partir de] 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del impuesto a la renta que
sera determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:

a) El 0,4% del Activo total, menos ciertas deducciones

b) El 0,4% del total de ingresos gravables para el calculo del impuesto a la renta

c) El 0,2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

d) El 0,2% del total de costos y gastos deducibles para el cdlculo del impuesto a la renta,
incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal
discapacitado

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta serd cancelado por los
contribuyentes de la siguiente manera:
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Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagaré el equivalente al 50% de la diferencia
establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y la totalidad
de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compaiiia en el afio anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagard el 50% restante de la diferencia
establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y la totalidad
de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compafiia en el afio anterior.

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagard la diferencia establecida entre el valor
determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la primera y
segunda cuotas. Este remanente podré ser cancelado con retenciones en la fuente que le hayan
sido efectuadas a la Compafiia durante el periodo que se informa.

Cédigo Organico de la Produccidon, Comercio e Inversiones

Con fecha 29 de diciembre del 2010 se promulgo el Codigo Organico de la Produccion, Comercio
e Inversiones, el mismo que establece entre otros aspectos importantes, las siguientes reformas
tributarias:

a) Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de
créditos externos otorgados por instituciones financieras.

b) Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital ¢ intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones
previstas en este Cédigo.

c) Creacion del salario digno

La reduccion de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades de acuerdo con el siguiente
calendario: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012, y, 22% para el afio 2013 y los aftos
siguientes.

Reserva legal —

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. No se ha apropiado valor alguno, por cuanto el
monto de la reserva se encuentra en los limites establecidos por la ley.

Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresion monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacion y por correccioén de brecha
entre inflacion y devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de
conversion de los registros contables de sucres a d6lares estadounidenses al 31 de marzo del 2000.

Utilidad por acci6n

La compafiia muestra la utilidad por accién segin la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No.23
“Utilidades por Accion”. Segun este pronunciamiento, las utilidades por accion se deben calcular
dividiendo la utilidad o pérdida neta del periodo atribuible a los accionistas ordinarios para el
narnero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el eriodo.
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De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en ocasiones son emitidas después de
algunos meses de haber recibido el capital por dichas acciones. Sin embargo, para propésitos de
calcular el promedio ponderado del numero de acciones comunes vigentes, las acciones comunes
son consideradas vigentes desde la fecha en la cual se realizé el aporte de capital.

NOTA 3~ CAJA - BANCOS

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 comprende:

2010 2009
Fondo Rotativo 3.750 23.250
Banco del Pichincha 13370 13.363
Produbanco 45.107 29.026
Banco Sella 433 582
Banco Interacional 6.360 168
Total 69.020 66.389
NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 comprende:
2010 2009
Clientes Sierra 470.312 324.030
Clientes Costa 122 .836 30.473
Total 593.148 354,503
Provision Cuentas Incobrables (16.163) (10.232)
Total 576.985 344.271

El movimiento de la provision cuentas incobrables en el afio es el siguiente

2010 2009
Saldo Inicial 10.232 6.687
Provision del afto 5.931 3.545
Utilizaciones
Saldo final 16.163 10.232

De acuerdo a disposiciones vigentes la compaiifa registré una provisién para cuentas incobrables
equivalente al 1% del total de cartera de clientes lo cual ascendio a US$.5.931 (US$3.545 —2009).

NOTA 5 - EMPLEADOS Y ACCIONISTAS

Al131 de diciembre del 2010 y 2009 comprende:
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2010 2009
Empleados 20.919 12.991
Accionistas (1) 99.730 61.935
Total 120.649 74.926

(1) Préstamos otorgados a accionistas que no tienen fecha de vencimiento y no genera interés

alguno.

NOTA 6 — GASTOS ANTICIPADOS

Al131 de diciembre del 2010 y 2009 comprende:

2010 2009
Retenciones de impuesto a la
renta 40.300 36.280
Crédito tributario 4.894 9.465
Seguros prepagados 13.321 9.585
Total 58.516 55.330
NOTA 7 - INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 comprende:
2010 2009
Banda Automundial 168.674 284.177
Camel Back 32.241 25.566
Cojin Automundial 24256 26 .406
Otros 6.694 18.186
Importaciones en trénsito 13.013 29.959
Total 244 877 384.294
NOTA 8 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
T asa anual de
2010 2009 depreciaciéon %
No depreciable
T erreno 12.201 12.201
Depreciable
Edificios 350.000 350.000 5%
Maquinaria y Equipo 90.812 62.307 10%
Mueblesy Enseres 6.344 5344 10%
Maquinas de oficina 31.137 27241 33%
Vehiculos 226.095 121.566 20%
Herramientas 1.262 1.262 10%
Equipo de seguridad 3210 3210 33%
721.061 583.131
Menos:
Depreciacion acumulada (183.264) (152.822)
Total 537.798 430309
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El movimiento del rubro en el afio es el siguiente:

2010 2009
Saldos netos al inicios del afio 430.309 450.211
Adiciones y retiros (netos) 137.661 21.574
Depreciacion del afio (30.172) (41.476)
Saldos netos a finales del afio 537.798 430.309

NOTA 9 — OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 se encuentra conformado por:

2010 2009
Corto Plazo:
Produbanco (1) 151.139 -
Produbanco (2) 79.775
Largo Plazo:
Produbanco - 240.178
Total 230914 240.178

(1) Corresponde dos obligaciones bancarias con vencimiento en abril y agosto del 2011, con una tasa
de interés del 10,71% y 11,20% que ascienden a US$151.138 que fueron destinados para capital de
trabajo por la compra de materia prima.

(2) Corresponde a varios convenios de arrendamiento mercantil financieros para la adquisicion de
flota de vehiculos por US$ 79.775 con una tasa de interés del 10,85%. La compra de estos vehiculos
se encuentra registrado dentro del rubro activos fijos sujetos a depreciacion

NOTA 10 - PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 se encuentra conformado por:

2010 2009
A utomundial 864.117 635.005
Poliservicios S.A. 15.667 41.919
Otros 144,101 154.347
Total 1.023.885 831.271

NOTA 11 - OBLIGACIONES LABORALES

Al131 de diciembre del 2010 y 2009 se encuentra conformado por:
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2010 2009
Sueldos porpagar 32.154 24635
Décimo tercer sueldo 4.246 2.646
Décimo cuarto sueldo 8.773 8.379
Vacaciones 5.508 8.651
Participacion trabajadores 32.068 28915
Aportes [ESS porpagar 9.548 7.506
Préstamos quirografarios 2.122 1.765
Fondo de reserva 1.700 1.560
Otros 18.677 2.543
Total 114.796 86.600
NOTA 12 — OBLIGACIONES FISCALES
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 se encuentra conformado por:

2010 2009
Impuesto renta por pagar 15599 44.436
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 3323 2.747
Impuesto al valor agregado 0 45
Retenciones en la fuente de impuesto al valor agregado 6.229 5.842
Total 25.151 53.070

NOTA 13 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la compatiia al 31 de diciembre del 2010 por 23.200 acciones.

NOTA 14 - RESERVA LEGAL

De acuerdo a disposiciones legales vigentes la compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la

utilidad hasta alcanzar el 50% del capital pagado de la compafiia.

NOTA 15- ASPECTOS TRIBUTARIOS

A la fecha del informe (10 de abril del 2011) se encuentran pendientes de revision por parte de las
autoridades fiscales las declaraciones de impuestos de los afios 2007 al 2009

NOTA 16 — EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emision de estos estados financieros (10 de abril del
2011) no se produjeron eventos que, en la opinion de la administracion de la Compafiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los

mismos.




