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POLIMUNDO S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de diciembre de

Notas
2019 2018

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y sus equivalentes 3 77.506 32.298
Cuentas comerciales por cobrar 4 972.387 1.151.975
Cuentas por cobrar Relacionadas 5 1.496 991
Otras cuentas por cobrar 6 183.395 148.211
Pagos anticipados 7 23.570 44,609
Activos por Impuestos Corrientes 8 125.867 74175
Total Activo Corriente 1.384.221 1.452.259
ACTIVO NO CORRIENTE
Cuentas por cobrar Relacionadas largo plazo 5 - 1.200
Ofras cuentas por cobrar largo plazo 6 25.794 45.135
Pagos anticipados 7 72.191 36.241
Propiedad, planta y equipo 9 75.638 78.336
Activos por derecho de uso 10 16.687 -
Activos por Impuestos Diferidos 11 47.639 41.813
Otros Activos No corrientes 12 6.910 6.160
Total Activo no Corriente 244.860 208.885

TOTAL ACTIVO’\ _ 1.629.081 ’\ 1.661.144
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POLIMUNDO S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31 de diciembre de

Notas
2018 2018

PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones con Instituciones Financieras 13 132,931 293,889
Cuentas comerciales por pagar 14 218,140 170,361
Oftras cuentas por pagar 15 21,280 5,324
Cobros anticipados 16 143,478 177,918
Pasivos porimpuestos corrientes 17 41,681 32,137
Beneficios a empleados 18 92,863 90,334
Total Pasivo Corriente 650,374 769,963
PASIVO NO CORRIENTE
Beneficios a empleados largo plazo 18 260,141 277,402
Pasivos por impuestos diferidos 19 3,029 1,125
Pasivos por derecho de uso 20 17,943 -
Préstamos bancarios 21 76,713 -
Total Pasivo no Corriente 357,826 278,527
TOTAL PASIVO 1,008,200 1,048,491
PATRIMONIO NETO
Capital social 22 26,000 26,000
Reservas _ 23 50,361 36,262
Resultados Integrales 23 10,195 19,710
Resultados acumulados 25 515,291 389,694
Resultado del ejercicio 26 19,033 140,987
TOTAL PATRIMONIO 620,880 612,653
TOTAL PATRIMONIO + PASIVO 1,629,081 1,661,144
Ver notas a los estados financieros
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POLIMUNDO S.A.

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
Del 1 de enero al 31 de diciembre 2019 y 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Ingreos de actividades ordinarias
Costo de ventas

UTILIDAD BRUTA

Gastos de Ventas
Gastos de Administracion

UTILIDAD OPERACIONAL

Gastos Financieros
Otros Ingresos

RESULTADO DEL EJERCICIO

Otro resultado Integral del afio

Ganancias (pérdidas) actuariales
Superavit por revaluacion

RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Notas

26
27

28
29

30
31

Al 31 de Diciembre

2019 2018
2.622.666 2.627.900
(30.788) "
2.591.878 2.627.900
(1.278.846) (1.166.037)
(1.141.653) (1.184.993)
171.378 276.870
(176.577) (152.150)
24232 16.267
19.033 140.987
(9.514) (10.644)

. 22.905

9.518

153.248

Ver Notas a los Estados Financieros
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POLIMUNDO S.A.
ESTADO DE FLUJOS DEL EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

31 de Diciembre de

2019 2018
Efectivo y sus equivalentes al principio del periodo 32.298 41.471
Flujo de Efectivo en Actividades de Operacién
Efectivo neto recibido de clientes 3.935.210 3.704.917
Total efectivo neto recibido de clientes 3.935.210 3.704.917
Efectivo neto pagado a proveedores y empleados
Proveedores (2.529.874) (2.679.495)
Empleados (1.009.485) (893.419)
Total efectivo de proveedores y empleados (3.539.359) (3.572.914)
Otros Gastos e Ingresos de Actividades de Operacién
Pago Prima de Seguro (4.744) (1.451)
Intereses Pagados (8.301) (6.367)
Otras entradas (salidas) de operacién (219.839) (262.453)
Total Efectivo de otras actividades de operacién (232.883) (270.271)
Total Flujo neto de actividades de Operacién 162.967 (138.268)
Flujo de efectivo en Actividades de Inversién
Adiciones de Propiedades planta y equipo (22.371) (46.851)
Total Efectivo neto de actividades de inversion (22.371) (46.851)
Flujo de efectivo en Actividades de Financiamiento
Préstamos 52.274 17.479
Pago de préstamos (143.066) (77.715)
Oftros (4.596) 236.183
Total efectivo neto en actividades de financiamiento (95.388) 175.946
Efectivo y sus'equivalentes al final del periodo 77.506 32.298
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POLIMUNDO S.A.
POLITICAS Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1.1.

1.2,

21

2.2

2.3

NOTA 1. INFORMACION GENERAL

Establecimiento y tltimas reformas importantes a su estatuto social

La compafila se constituyé como POLIMUNDO S.A. el 29 de marzo de 1985. Su objeto social
principal es la promocion de turismo interno y externo, realizando actividades de mediacion entre
los prestadores de servicios debidamente a autorizados y los viajeros. En la actualidad la compafiia
posee un capital social de US $ 26.000.

El 14 de noviembre de 2014 la empresa aumentd su capital y reformé sus estatutos, dichos
cambios fueron registrados el 5 de noviembre de 2014 en el Registro Mercantil.

Domicilio principal:

La sede del domicilio legal del de la compaiiia esta ubicada en la Av. Amazonas N31 - 44 y Eloy
Alfaro, Edificio Comensal.

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES, JUICIOS Y ESTIMACIONES SIGNIFICATIVAS

Bases de presentacion

Los estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF completas, emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) vigentes al 31 de diciembre de
2019.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico, con excepcion de
los beneficios a empleados post empleo, edificio y terreno, que son valorados en base a métodos
actuariales y revallo, respectivamente.

Polimundo S.A., era controladora de las acciones de Polimundo Turismo Receptivo S.A., el 4 de
septiembre de 2019 fueron vendidas a los accionistas de Polimundo S.A., Padula Diego y Lucia
Guzman de Padula; por lo que la consolidacion de estados financieros no aplicarian en este
periodo ya que no se cumplen las condiciones detalladas en la Norma Internacional de
Contabilidad 27 Consolidacion de estados financieros: “(...) Una confroladora no necesita
presentar estados financieros consolidados si y solo si: (a) la controladora es, a su vez, una
subsidiaria total o parcialmente participada por otra entidad y sus otros propietarios, incluyendo los
titulares de acciones sin derecho a voto, han sido informados de que la controladora no presentara
estados financieros consolidados y no han manifestado objeciones a ello; (b) los instrumentos de
pasivo o de patrimonio de la controladora no se negocian en un mercado publico ( ya sea una
bolsa de valores nacional o extranjera, o un mercado no organizado, incluyendo mercados locales
y regionales); (c) la controladora no registra, ni esta en proceso de hacerlo, sus estados financieros
en una comision de valores u otra organizacion requladora, con el propésito de emitir algtn tipo
de instrumentos en un mercado ptblico; v (d) la controladora dltima, o alguna de las controladoras
intermedias, elaboran estados financieros consolidados que estan disponibles para el ptblico y
cumplen con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (...)"

Juicios y estimaciones de la gerencia

La preparacién de los presentes estados Financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacién de
algunas partidas que forman parte de los estados Financieros. En opinién de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros de la



24

2.5

2.6

Compaiiia se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de
presentacion de la Compania.

Responsabilidad de la informacidn
La informacién contenida en estos estados financieros, es responsabilidad de la Administracion de
la Compaiiia, quienes manifiestan expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios

y criterios incluidos en las NIIF.

Efectivo y equivalentes del efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen aquellos activos financieros liquidos, depositos o
inversiones financieras liquidas, y cajas proporcionadas a cada uno de los locales, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses. El efectivo en el Estado de
Situacion Financiera comprende el disponible y el saldo en depésitos a la vista. El efectivo y
equivalentes de efectivo no esta sujeto a un riesgo significativo de cambios en su valor.

Activos Financieros

Reconocimiento, medicion y clasificacion

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: costo amortizado; valor
razonable con cambios en otro resultado integral; o, valor razonable con cambios en resultados,
sobre la base del modelo de negocio de la entidad para gestionar los activos financieros y de las
caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero. Las compras o ventas
regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de
activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente valorados, en su

totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la clasificacion de los activos

financieros.

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden posteriormente al

costo amortizado:

= los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de caja contractuales; y,

« los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el importe del capital
pendiente.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado:

La Compafiia realiza una estimacion de las pérdidas crediticias esperadas (incobrabilidad futura),
basada en:

(a) la experiencia histérica de incobrabilidad;

(b) las condiciones macroecondémicas actuales; y
(c) las condiciones macroeconémicas para el futuro previsible.

El monto de las “pérdidas crediticias esperadas” es la estimacién (aplicando una probabilidad
ponderada) del valor actual de la falta de pago al momento del vencimiento, considerando un
horizonte temporal: de los préximos 12 meses o bien durante la vida esperada del instrumento
financiero.

Baja de un activo financiero:

La Compafia dara de baja en cuentas un activo financiero lnicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando transfiere de
manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la
Compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad y continia reteniendo el control del activo transferido, la Compariia reconoce su
participacion en el activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar. Sila
Compafifa retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un
activo financiero transferido, la Compafiia continuara reconociendo el activo financiero y tambien
reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en libros del activo y la
suma de la contraprestacion recibida y por recibir se reconoce en el resultado del perfodo.




2.7

2.8

Activos no corrientes disponibles para la venta

Los activos no corrientes se clasifican como mantenidos para la venta si su valor en libros se
espera que sea recuperable a través de una operacion de venta y no mediante el uso continuo del
activo. Esta condicién se considera cumplida Ginicamente cuando la venta es altamente probable
y el activo esta disponible para la venta inmediata en su estado actual.

Los activos no corrientes disponibles para la venta se miden al menor entre su valor en libros y el
valor razonable menos los gastos asociados a su disposicién.

Propiedades, Planta y Equipo

Medicion Inicial

Las propiedades, plantas y equipos se registran al costo y se presentan netos de su depreciacion
acumulada y deterioro acumulado de valor.

El costo incluye el precio de adquisicion y todos los costos directamente relacionados con la
ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la administracién.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion de activos aptos (aquellos que
requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son considerados
como parte del costo de dichos activos.

Los costos de ampliacion, modernizacion o mejora que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o una extension de la vida util de los bienes se capitalizan
como mayor costo de los correspondientes bienes. Los gastos periédicos de mantenimiento,
conservacion y reparacién, se imputan a resultados, como costo del ejercicio en que se incurren.
Un elemento de Propiedades, planta y equipo es dado de baja en el momento de su disposicién o
cuando no se esperan futuros beneficios econdmicos de su uso o disposicion. Cualquier utilidad o
pérdida que surge de la baja del activo (calculada como la diferencia entre el valor neto de
disposicion y el valor libro del activo) es incluida en el estado de resultados en el ejercicio en el
cual el activo es dado de baja.

Medicién posterior al reconocimiento

Con excepcion del edificio y terreno valorados a valor razonable, las partidas de propiedades,
planta y equipo son valoradas al costo menos la depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro.

Cada afio se haran pruebas de valor y se reconocera cualquier cambio de valor de inmediato.

Depreciacion

La depreciacién comienza cuando los bienes se encuentran disponibles para ser utilizados, esto
es, cuando se encuentran en la ubicacion y en las condiciones necesarias para ser capaces de
operar de |la forma prevista por la Administracién. La depreciacion es calculada linealmente durante
la vida Gtil econémica de los activos.

Vida Util:

Se utilizaron tasas consideradas adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida
util estimada, con excepcién del edificio, la vida (til de los activos estd en relacién con los
porcentajes maximos de depreciacion aceptados para ser considerados gasto deducible de
impuesto a la renta.

Disposicion de activos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de Propiedades planta y equipo es
reconocida en los resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la transaccién.
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2.10

Propiedades de Inversién

Las propiedades de inversion se tienen para obtener rentas, plusvalias o ambas. Por lo tanto, las
propiedades de inversion generan flujos de efectivo que son en gran medida independientes de
los procedentes de otros activos poseidos por la entidad. Esto distinguira a las propiedades de
inversién de las ocupadas por el duefio (bienes de propiedades planta y equipo).

Reconocimiento y medicion inicial

Las propiedades de inversién se reconoceran como activos cuando, y sélo cuando:

a) sea probable que los beneficios econémicos futuros que estén asociados con tales

propiedades de inversion fluyan hacia la entidad; y
b) el costo de las propiedades de inversién pueda ser medido de formafiable.

La compaiiia evaluara todos los costos de sus propiedades de inversién, en el momento en que
incurra en ellos. Estos costos comprenderan tanto aquéllos en que se ha incurrido inicialmente
para adquirir o construir una partida de propiedades, como los costos incurridos posteriormente
para afiadir, sustituir parte o mantener el elemento correspondiente.

La compaiila no reconocera, en el importe en libros de una propiedad de inversion, los costos
derivados del mantenimiento diario del elemento. Tales costos se reconoceran en el resultado
cuando se incurra en ellos. Las propiedades de inversion se mediran inicialmente al costo. Los
costos asociados a la transaccion se incluirdn en la medicién inicial.

El costo de adquisicién de una propiedad de inversion comprendera su precio de compra Yy
cualquier desembolso directamente atribuible.

Medicién posterior al reconocimiento

La medicién posterior de las propiedades de inversién que la Compaiiia elige como politica
contable es el modelo del valor razonable, y aplicara esta politica a todas sus propiedades de
inversion.

El valor razonable de las propiedades de inversion es el precio al que podria ser intercambiada,
entre partes interesadas y debidamente informadas, en una transaccion realizada en condiciones
de independencia mutua. El valor razonable excluye especificamente un precio estimado
incrementado o rebajado por plazos o circunstancias especiales tales como financiacion atipica,
acuerdos de venta con arrendamiento financiero posterior, contrapartidas especiales o rebajas
concedidas por alguien relacionado de alguna manera con la venta.

Activos Intangibles

Un activo intangible es un activo identificable, de caracter no monetario y sin

apariencia fisica.

Reconocimiento y medicidn inicial

Un activo intangible se reconocera si, y sélo si:

a) es probable que los beneficios economicos futuros que se han atribuido al mismo fluyan a
la entidad; y
b) el costo del activo puede ser medido de forma fiable.

La compafiia evaluara la probabilidad de obtener beneficios econémicos futuros utilizando
hipétesis razonables y fundadas, que representen las mejores estimaciones de la gerencia
respecto al conjunto de condiciones econdmicas que existiran durante la vida util del activo.

La Compaiifa utiliza su juicio para evaluar el grado de certidumbre asociado al flujo de beneficios
econdmicos futuros que sea atribuible a la utilizacién del activo, sobre la base de la evidencia
disponible en el momento del reconocimiento inicial, otorgando un peso mayor a la evidencia
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procedente de fuentes externas.

El activo intangible se medira inicialmente por su costo.
Medicién posterior al reconocimiento

La medicién posterior del activo intangible que la Compaiiia elige como politica contable es el
modelo del valor razonable.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, un activo intangible se contabilizara por su valor
revaluado, que es su valor razonable, en el momento de la revaluacion, menos la amortizacion
acumulada, y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor que haya sufrido. Para
fijar el importe de las revaluaciones, el valor razonable se determinara por referencia a un mercado
activo, Las revaluaciones se haran con suficiente regularidad, para asegurar que el importe en
libros del activo, al final del periodo sobre el que se informa, no difiera significativamente del que
podria determinarse utilizando el valor razonable.

Vida util

La Compafiia evaluara si la vida Gtil de un activo intangible es finita o indefinida y, si es finita,
evaluara la duracion o el niimero de unidades productivas u otras similares que constituyan su vida
atil. La Compaifiia considerara que un activo intangible tiene una vida (til indefinida cuando, sobre

la base de un analisis de todos los factores relevantes, no exista un limite previsible al periodo a
lo largo del cual se espera que el activo genere entradas de flujos netos de efectivo para la entidad.

La contabilizacion de un activo intangible se basa en su vida util.

Un activo intangible con una vida til finita se amortiza, mientras que un activo intangible con una
vida til indefinida no se amortiza.

Deterioro del Valor de los Activos

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalia informacion interna y externa
del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de
sus activos. Para los activos con indicios de deterioro, asi como para los activos intangibles con
vida util no definida, se calcula el importe recuperable del activo evaluado con el fin de determinar
las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un
activo individual, la Compafiia calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a
la gue pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente
relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo
futuros estimados son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos
para el activo para los cuales no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros. Se
reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del afio cuando el importe recuperable de un
activo o unidad generadora de efectivo es menor que su importe en libros al final de cada periodo
sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore
el importe recuperable en el futuro. En estos casos, la reversion de las pérdidas por deterioro
aumenta el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros que habria
tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro es reconocido en los resultados del afio.

Pasivos Financieros

Reconocimiento y medicidn inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIIF 9 se clasifican como: pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, 0 como derivados
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda.

La Compaiia determina la clasificacion de sus pasivos financieros al momento del reconocimiento
inicial.
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Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto las cuentas por pagar contabilizadas al costo
amortizado.

Medicién posterior

La medicién de los pasivos financieros depende de su clasificacion como se describe a continuacion.

Préstamos y cuentas por pagar, la compafia mantiene en esta categoria las cuentas por pagar,
cuentas por pagar relacionadas, y préstamos bancarios. Después del reconocimiento inicial, estos
se miden al costo histérico amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de
baja, asi como también a través del proceso de amortizacion, a través del método de la tasa de
interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima
en la adquisicion y las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés
efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el
estado de resultados.

Baja en cuentas de un pasivo financiero

La Compaiila da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expira, cancela o cumple sus
obligaciones

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el
importe neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente
exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la intencion de liquidarlos por el importe
neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

Beneficios a empleados

a) Los beneficios a empleados de corto plazo corresponden principalmente a:
Participacién a trabajadores

La Compafiia reconoce como pasivo y gasto la participacién laboral a pagar a los empleados, la
cual se calcula a una tasa legal del 15% sobre la utilidad contable determinada de acuerdo con las
normas tributarias del Ecuador.

Décimo tercera y décimo cuarta remuneracion

Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.
b) Obligaciones por beneficios post empleo yterminacion

El costo de proveer beneficios bajo los planes de beneficios definidos es determinado, de acuerdo
a lo sefialado en la NIC 19 “Beneficios a los Empleados”. El pasivo por beneficios a los empleados
representa el valor presente de las obligaciones, las cuales son descontadas de acuerdo a
valorizaciones realizadas por un actuario independiente. Las ganancias o pérdidas actuariales se
reconocen en el estado de resultados.

Jubilacion patronal y desahucio

La Compafiia mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal y desahucio, definidos por
las leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo
representa el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacion financiera, y que se
determina anualmente en base a estudios actuariales realizados por un perito independiente,
usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de la obligacién de beneficio
definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de

interés determinada por el perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio,
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incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que
caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios post empleo, la estimacion esta sujeta a
variaciones que podrian ser importantes. El efecto positivo o negativo sobre las reservas derivadas
por cambios en las estimaciones, se registran directamente en resultados.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente legal o implicita,
como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacién requiere una salida de recursos que
se considera probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacion puede ser legal o
tacita, derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos, practicas habituales o
compromisos publicos que crean ante terceros una expectativa valida de que la companiia asumira
ciertas responsabilidades,

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y
el impuesto diferido.

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El gasto corriente difiere
del impuesto causado en la medida en que la compensacién y liquidacion de impuestos diferidos
sean aplicables al periodo y que el anticipo de impuesto a la renta sea mayor que el impuesto
calculado. El pasivo de la Compaiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos Diferidos.

El impuesto diferido es presentado usando el método del pasivo sobre diferencias temporarias a
la fecha del estado de situacion financiera no consolidado entre la base tributaria de activos y
pasivos y sus valores en libros para propdsitos de reporte financiero. Los activos por impuesto
diferido son reconocidos por todas las diferencias temporarias deducibles, incluidas las pérdidas
tributarias, en la medida que es probable que existan utilidades imponibles contra las cuales las
diferencias temporarias deducibles y el arrastre de créditos tributarios no utilizados y pérdidas
tributarias no utilizadas pueden ser recuperadas.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos es revisado a la fecha del estado de
situacion financiera y reducido en la medida que ya no es probable que habra suficientes utilidades
imponibles disponibles para permitir que se use todo o parte del activo por impuesto diferido.

Los activos por impuesto diferido y los pasivos por impuesto diferido se presentan en forma neta
en el estado de situacion financiera solo si existe un derecho legalmente exigible de compensar
activos tributarios contra pasivos tributarios y el impuesto diferido esta relacionado con la misma
autoridad tributaria.

Impuestos Corrientes y Diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una fransaccion o suceso que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Impuesto al valor agregado

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe
de cualquier impuesto al valor agregado salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una prestacién
de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce
como parte del costo de adquisicién del activo o como parte del gasto, segtn corresponda.

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuesto
al valor agregado.



El importe neto del impuesto al valor agregado que se espera recuperar de, o que corresponda
pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el
estado de situacion financiera, seglin corresponda.

216 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen con base en el enfoque de 5 pasos determinado en la NIIF 15 que
representa una orientacién prescriptiva para hacer frente a situaciones especificas:

(1) identificar el contrato con el cliente;

(2) identificar las obligaciones separadas del contrato;

(3) determinar el precio de la transaccion;

(4) distribuir el precio de la transaccion entre las obligaciones del contrato; y,

(5) contabilizar los ingresos cuando (o a medida que) la entidad satisface las obligaciones.

Previo al reconocimiento de los ingresos, la Compafiia considera los siguientes criterios:

(a) Ingresos por comisiones y sobre-comisiones. - dentro del giro de negocio de agencia de
viajes, se intermedia el producto de pasajes aéreos hacia los clientes. Estos servicios son
provistos por diferentes aerolineas que, por su estrategia de negocio, pagan a Polimundo
S.A. dos tipos de comisiones; la primera por la intermediacidn al momento de la venta y la
segunda una sobre-comisién o incentivo por alcanzar metas de ventas acorde a ciertas
condiciones establecidas por cada aerolinea.

Existe una Unica obligacion de desempefio relacionada a este tipo de contratos que se mide
en cada corte mensual o trimestral, pues esta asociada directamente a los niveles de venta
que la compafiia alcanza en estos margenes de tiempo.

(b) Servicios de emisidn (ingreso como agente). - Cuotas adicionales facturadas a los clientes por
los servicios de emision de boletos aéreos y paquetes turfsticos nacionales e internacionales,
habitualmente conocidas como fue. La obligacion de desempefio de este tipo de transacciones
es la venta del boleto aéreo o el paquete al cliente dado que es un tercero quien actia como
principal al prestar el servicio (en este caso las aerolineas y las agencias de viaje y turismo).

(c) Otros Ingresos por servicios como agente. - Comprenden:

-  comisiones ganadas por la intermediacién en la venta de seguros de viaje, incluidos en
servicios turisticos;

- otros cargos administrativos facturados a los clientes; y,

- comisiones en reserva de hoteles, alquiler de autos, autorizaciones legales de menores
de edad y comisiones pagadas por las aerolineas por referencias.

La obligacién de desempefio correspondiente a esta categoria estd asociada a la venta del
servicio, pues estos son proporcionados por un tercero; es decir, la entidad no actiia como
principal.

217 Estado de flujos de efectivo

El Estado de Flujos de Efectivo considera los movimientos de caja realizados durante cada
ejercicio comercial determinados mediante el método directo, para lo cual se consideran:

o Como flujos de efectivo las entradas y salidas de efectivo de bancos, las inversiones a
plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en suvalor.

« . Como actividades de operacion o de explotacion, las que constituyen la fuente principal
de ingresos ordinarios, como también otras actividades no calificadas como de inversion

o de financiamiento.

« Como actividades de inversion, las adquisiciones, enajenacion o disposicion por otros
medios de activos no corrientes y ofras inversiones no incluidas en el efectivo y sus

equivalentes.
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« Como actividades de financiamiento aquellas que producen cambios en el tamario y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero,

Reserva legal
La Ley de Compaiiias requiere que el 10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal

hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para
el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en sutotalidad.

2.19 Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual en
los activos de la compaiiia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio
emitidos por la compafiia se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emision
directos. -

2.20 Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros:

Durante el ejercicio econémico 2019, Polimundo, ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), y que son de aplicacion obligatoria a partir del 1 de enero del 2019:

2.20.1. Impacto de la aplicacién de la aplicaciéon inicial de NIIF 16 Arrendamientos

La nueva norma implica que la mayoria de los arrendamientos sean presentados en el balance
de los arrendatarios bajo un solo modelo, eliminando la distincion entre arrendamientos
operativos y financieros. Sin embargo, la contabilizacion para los arrendadores permanece
mayaritariamente sin cambios y se retiene la distincién entre arrendamientos Operativos y
financieros. NIIF 16 reemplaza NIC 17 “Arrendamientos” e interpretaciones relacionadas y es
efectiva para periodos que comienzan en o después del 1 de enero de 2019.

ldentificacién de un arrendamiento

La Compafiia evaluara si el contrato es, o contiene, un arrendamiento. Un contrato es, o
contiene, un arrendamienta si transmite el derecho a controlar el uso de un activo identificado
por un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion.

Arrendatario
Reconocimiento

En la fecha de comienzo, un arrendatario reconocera un activo por derecho de uso y un pasivo
por arrendamiento.

Medicién inicial del activo por derecho de uso
El costo del activo por derecho de uso comprendera:

el importe de la medicién inicial del pasivo por arrendamiento,

los pagos por arrendamiento realizados antes o a partir de la fecha de comienzo, menos los
incentivos de arrendamiento recibidos;

los costos directos iniciales incurridos por el arrendatario; y

una estimacion de los costos a incurrir por el arrendatario al desmantelar y eliminar el activo
subyacente, restaurar el lugar en el que se localiza o restaurar el activo subyacente a la
condicion requerida por los términos y condiciones del arrendamiento, a menos que se incurra
en esos costos al producir los inventarios.

Medicion inicial del pasivo por arrendamiento

En la fecha de comienzo, un arrendatario medira el pasivo por arrendamiento al valor presente
de los pagos por arrendamiento que no se hayan pagado en esa fecha. Los pagos por
arrendamiento se descontaran usando la tasa de interés implicita en el arrendamiento, si esa
tasa pudiera determinarse faciimente. Si esa tasa no puede determinarse faciimente, el
arrendatario utilizara la tasa incremental por préstamos del arrendatario.
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Medicion posterior del activo por derecho de uso
Modelo del costo
Para aplicar un modelo del costo, un arrendatario medira un activo por derecho de uso al costo:

menos la depreciacion acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro del valor; y
ajustado por cualquier nueva medicién del pasivo por arrendamiento.

Medicién posterior del pasivo por arrendamiento

Después de la fecha de comienzo, un arrendatario mediré un pasivo por arrendamiento:

incrementando el importe en libros para reflejar el interés sobre el pasivo por arrendamiento;
reduciendo el importe en libros para reflejar los pagos por arrendamiento realizados; y
midiendo nuevamente el importe en libros para reflejar las nuevas mediciones o
modificaciones del arrendamiento.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero atin no efectivas:

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas,
pero aun no son efectivas, que permiten aplicacion anticipada:

Norma, interpretacion o modificacion Sujeto de modificacion Fecha de vigencia
Modificaciones a las NIIF 10 y NIC 28 :;?:3: oapotaciones de b esta indefinidamente
NIIF 17, Contratos de Seguros Contratos de seguro 1 de enero de 2021 (*)

| Modificaciones a las
Modificaciones al marco conceptual referencias al Marco 1 de enero de 2020
Conceptual en las Normas NIIF

Modificaciones NIIF 3 Definicién de negocio 1 de enero de 2020

Definicion de material o con

: : 1 de enero de 2020
importancia relativa

Modificaciones NIC 1y NIC 8

(*) La propuesta del Consejo es aplazar la fecha de vigencia al 1 de enero de 2022, sujeto a consulta
durante el 2019

NIIF 17 “Contratos de Seguros™:

Esta NIIF reemplaza a la NIIF 4, la cual permitia a las empresas una diversidad de opciones de
llevar la contabilidad de los contratos de seguros, lo que se traducia en una multitud de enfoques
diferentes. Lo que hacia complejo la comparacién entre entidades del mismo rubro. La NIIF 17
resuelve el problema de la comparacién al exigir que todos los contratos de seguros ser
contabilizados de manera consistente, beneficiando tanto a los inversionistas como a las
compafiias de seguros.. Las obligaciones de seguros se contabilizaran utilizando los valores
actuales, en lugar del costo histérico. La informacién se actualizard periédicamente,
proporcionando informacién mas Gtil a los usuarios de los estados financieros.

Estimaciones, juicios contables

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.



A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de
POLIMUNDO S.A., ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algtn indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza
una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que
no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

"Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor
del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.”

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en
funcién de un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compania para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportado por la administracion
de la Compaiifa. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar
el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para
cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compafiia se descuentan a una tasa establecida
por referencia a las tasas del mercado de bonos Corporativos de alta calidad de los Estados Unidos
de America. Las obligaciones por prestaciones definidas del Compaiiia se descuentan a una tasa
establecida por referencia a las tasas de mercado al final del periodo de referencia tales bonos.
Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la
poblacién de la que se derive la curva de rendimiento.

Estimacion de vidas Gtiles de vehiculos, maquinaria y equipo: La estimacion de las vidas Utiles
y el valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.8.

Impuesto a la renta diferido: La Compania ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro.

NOTA 3. mo Y EQUIVALENTES DEL EFECTIVO

ion de los saldos Al 31 de diciembre de[]

2019 2018
Caja chica 1.760 1.910
Caja depdsitos 1.435 4.483
Caja general - 4.452
Bancos locales 63.311 6.452
Inversiones 11.000 15.000
Total Efectivo y Equivalentes del Efectivo 77.506 32,298




NOTA 4. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

4.1. Cuentas comerciales por cobrar corto plazo

Composicién de los saldos Al 31 de diciembre de

2019 2018
Clientes a) 887.178 899.598
Boletos por facturar a clientes b) 74.739 261.683
Tarjetas de crédito 20.400 625
(-) Provisién de cuentas incobrables c) (9.931) (9.931)
Total Cuentas Comerciales Corto plazo 972.387 1.151.975

a) Unresumen de las cuentas comerciales por cobrar a Clientes se presenta a continuacion:

Cliente Saldo
Agentur Cia. Ltda. 177.100
Golden Vacations Tours S.A 38.037
Lg Electronics Panama S.A. 32.196
Compania Panamefia de Aviacion S.A 27.988
Avianca- Ecuador S.A 24.261
Pardaliservices S.A. 22479
Sertecpet S.A 21.982
S&Ch Family Travel Cia. Lida. 19.150
Latam-Airlines Ecuador S.A 18.357
Enriquez Castro Francisco José 16.539
Distribuidora Importadora Dipor S.A 16.186
Euroviajes & Tur S.A 15.767
Viexpa S.A. 13.985
Corporacién Superior S.A 12.835
Tecsip S.A 12.666
Hermosa Efrain 12179
Corporacién Nexum Nexumcorp S.A 10.910
Zurich Seguros Ecuador S.A 10.756
Ecuaprimas Cia.. Ltda. 10.562
Otros menores a US $10.000 373.246
Total 887.178

La antigiiedad de las cuentas por cobrar comerciales por cobrar de corto plazo es la siguiente:

Antigliedad Valor %

0-30 718.365 81%
31-60 31.367 4%
61-90 5.908 1%
91-120 8.341 1%
121-365 70.145 8%
Mas 365 53.069 6%
Total 887.197 100%

b) Corresponde al valor neto de compra y venta de boletos por reembolso a través del sistema Billings and
Settlement Plan (BSP) disefiado para facilitar y simplificar los procedimientos de venta, informe y envio
de Agentes de ventas de pasajeros acreditados por la IATA.

A continuacién, un detalle de la conciliacién de la cuenta al 31 de diciembre de 2019:



Concepto Valor
ACMa favor 2019 27.254
ADM No Facturados 2018 (1.893)
ADMNo Facturados 2019 (6.054)
Boletos Convertidos (11.093)
Boletos Pagados en BSP 274.341
Cheque BSP (165.539)
Facturas Aerolineas (30.787)
Rembolsos Agentur 2019 (18.750)
Oftros 7.260
Total 74.739
¢) Un detalle del movimiento de la provisién es como sigue:

Movimiento de la provisién 2018

Saldo Inicial de la Provision 9.931 22.416

(-) Baja de cuentas (22.4186)

(+) Provision del afio 9.931

Saldo final de la provision 9.931 9.931

NOTA 5. CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS
u ar relacionadas de I

Composici Idos

Cuentas por cobrar relacionadas

Total Cuentas por Cobrar Relacionadas
5.2 Cuentas por lazo

Composicion de s

Search Cobranzas

Total Cuentas por Cobrar Relacionadas largo plazo

Al 31 de diciembre de

2019 2018

1.486

991

1.496

991

Al 31 de diciembre de

2019 2018

1.200

1.200




NOTA 6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

6.1 Otras cuentas por cobrar corto plazo

Composicién de los saldos Al 31 de diciembre de
2019 2018

Cuentas por cobrar por reembolso 144 121 91.148
Cuentas por cobrar empleados a) 28.240 28.956
Chegues deweltos 9.988 16.465
Otras cuentas por cobrar 927 11.641
Cuentas por cobrar seguros 120 "
Total Otras cuentas por cobrar 183.395 148.211

a) Un detalle de los principales saldos de cuentas por cobrar a empleados por concepto de préstamos se
presenta a continuacion:

Empleado Saldo

Jama Lucas Carlos Leonardo 5.070

Chamaidan Leiton Luis Eduardo 2.166

Castellano Toscano Karen Johana 1.763

Sani Morales Maria Lourdes 1.661

Zurita Cevallos Carina Elizabeth 1.659

Espin Cisneros Erika Fernanda 1.184

Jaramillo Salazar Andrea 1.178

Paladines Astudillo Laura Paulina 1.073

Menores a $1000 12.484

Total 28.240
6.2 Otras cu cobrar azo
Composicion de los saldos Al 31 de diciembre de

2019 2018

Cuentas por cobrar Jorge Cuenca (a) 30.000 45.135
Cuentas por cobrar Jorge Cuenca Interés Implicito (4.206) 0
Total Otras cuentas por cobrar largo plazo 25.794 45135

a) Corresponde a préstamos a Jorge Cuenca, contador de la Compaiiia, originada desde el afio 2019 la
cual generd intereses implicitos del 7,54 % anual, hasta el 31 de diciembre de 2021.

NOTA 7. PAGOS ANTICIPADOS

7.1 Pa a i
Co i | Al 31 de diciembre de

2019 2018
Anticipo a proveedores comerciales a) 22.635 43.526
Ximena Guzman 934 1.083
Total pagos anticipados Corto plazo 23.570 44.609

a) La composicién de saldos de anticipos de proveedores fue como sigue:



Proveedor

Saldo

Sachalodge S.A 6.325
Traveliving Group S.A. 6.000
Agentur Cia.Ltda. 3.453
Yanez Tapia Eva Patricia 2172
Gol Linhas Aéreas S A 1.850
Toapanta Cruz Vinicio Fabian 600
Segundo Tituafia 500
Otros Menores A$ 500 1.735
Total 22.635
7.2Pa anticipado o plazo
Composicién saldos Al 31 de diciembre de
2019 2018
Anticipo de senvicios a) 72.191 36.241
Total pagos anticipados largo plazo 72191 36.241
a) La composicién de saldos de anticipos fue como sigue:
Proveedor Saldo
Padula Diego 8.537
Gloria Castro 159
Maria Del Carmen Granizo Mogollén 3.548
De Guzman Pérez Lucia Elena 52.346
Yanez Tapia Eva Pafricia 6.152
Nicholls Christian 1.449
Total 72.191

NOTA 8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Composicién de los saldos

Credito tributario del |.R. por retenciones a)

Total activos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre de

2019 2018
125.867 74.175
125.867 74175

a) El crédito tributario por retenciones en la fuente del impuesto a la renta esta compuesto de la siguiente

manera:
Concepto Saldo al 31/12/2019
Retenciones del Impuesto a |la renta de ejercicios anteriores 74175
Retenciones del Impuesto a la renta del ejercicio corriente (1) 51.692
Total 125.867
1) El movimiento del crédito tributarios del afo es el siguiente:
Movimiento Valor
Saldo Inicial -
Retenciones del afio 73.566
Compensacion (21.874)
Saldo final 51.692

-Con fecha 10 de octubre del 2019 se realizé la solicitud al Servicio de Rentas Internas para la devolucion
por pago en exceso del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal 2017 con crédito tributario



generado en ese mismo afio por el valor de por US$ 36.972,43.

-Para la para la devolucién por pago en exceso del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal 2018
por US$ 37.202,77 la compafiia se encuentra en proceso de elaboracién de los respectivos anexos para su

solicitud

A continuacién, se detalla la conciliacién tributaria del ejercicio 2019:

Descripcion Afio 2019

CALCULO DE LA PARTICIPACION TRABAJADORES

Ingresos i 2.646.898

(-) Gastos 2.599.095

Utilidad del Ejercicio 47.803

(+) Costos y gastos contables no considerados para el calculo de base 245

participacion

BASE DE CALCULO DE PARTICIPACION A TRABAJADORES 48.048

PARTICIPACION TRABAJADORES 7.207

CALCULO DEL IMPUSETO A LA RENTA CAUSADO

UTILIDAD / PERDIDA DEL EJERCICIO 48.048

DIFERENCIAS PERMANENTES:

(-) Participacion a Trabajadores (7.207)

(+) Gastos no deducibles locales 50.627

(-) Deducciones Adicionales (4.970)

Total de diferencias permanentes 38.450

DIFERENCIAS TEMPORARIAS:

Generacién/Reversion (Impuestos diferidos) Reversion Generacion

AID Por Jubilacion patronal (37.295) 20.804

AID Por Desahucio (466) 13.995

Por cuentas por cobrar empleados 2019 (937) 5.143

Total diferencias temporarias (38.698) 39.942

UTILIDAD GRAVABLE 87.497

Saldo Utilidad Gravable 87.497

IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 21.874

CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR / SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE

IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO

Menos:

Anticipo Determinado Correspondiente al Ejercicio Fiscal Corriente

Mas:

Saldo del Anticipo Pendiente de Pago

Menos:

Retenciones en |a fuente que le realizaron en el ejercicio fiscal 73.566

Crédito Tributario de Afos Anteriores 74175
125.867

SUBTOTAL SALDO A FAVOR




NOTA 9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Composicién de los saldos

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Equipo de computacion 63.273 79.767
Magquinaria y equipo 16.491 23.624
Muebles yenseres 60.240 73.752
(-) Depreciacién acumulada de propiedad, planta y equipo (64.366) (98.807)
Total propiedad, planta y equipo 75.638 78.336
9.1 Cuadro de propiedades, planta y equipo
Activo Saldo Inicial Ajustes/ Compras 2503 ::;::;:ll Ajustes/ Compras  Saldo
2018 Revaluacién (Ventas) 2019 Revaluacién (Ventas) Final 2019
Terrenos 115.852 (64.910) (50.942) = -
Edificios 72474 87.815 (160.289) - -
Equipo de computacion 54.252 - 25515 79.767 (16.493) 63.273
Magquinaria y equipo 23.213 - 411 23.624 (7.133) 16.491
Muebles yenseres 52.827 - 20.925 73.752 (13.5612) 60.240
Total Costo 318.617 22.905 177.142 - (37.138) 140.005
9.2 Cuadro de Depreciaciones propiedades, planta y equipo
Saldo Final
= Saldo Inicial . (Ventas/ Gastodel (Ventas/ Saldo
Raim 2018 | OGustodslafio T ) 201:;'1“;""' afio Bajas) Final 2019
Edificios 16.575 - (16.575) -
Equipo de computacién 38.060 12.354 - 50.414 17.782  (33.989) 34.208
Maquinaria y equipo 17.016 1.189 - 18.205 1.287 (11.704) 7.788
Muebles yenseres 24 875 5.313 - 30.188 6.000 (13.816) 22.371
Total Depreciacion 96.526 18.855 (16.575) 98.807 25.069 (59.509) 64.367
NOTA 10. ACTIVOS POR DERECHO DE USO
Composicién de los saldos Al 31 de diciembre de
2019 2018
Activos por derecho de uso 58.626 5
Depreciacion acumulada (41.938) "
16.687

Total Activos por derecho de uso

- El' movimiento de Activos por derecho de uso se presenta a continuacion:

Activo por derecho de uso 33:"2::::: 8 Adiciones Depreciacion 33:::;: 9
Edificio Comonsa Oficina S2 Subsuelo. - 5.097 4.486 612
Edificio Comonsa 5to piso. - 13.671 8.202 5468
Edificio Comonsa Oficina 3 Subsuelo. - 10.546 5484 5.062
Edificio World Trade Center Guayaquil - 29312 23.766 5.545
Total - 58.626 41.938 16.687




- Un detalle de los arrendamientos que posee la compaiiia es como sigue:

Duracién i dhadie
5 del Fecha del Tasa de

Activo Canon terminacion

contrato contrato descuento

= del contrato
(afos)
Edificio Comonsa Oficina S2 Subsuelo. 225,66 2 20/03/2018 20/03/2020 9,55%
Edificio Comonsa 5to piso. 742,09 1 01/08/2019 31/07/2020 9,55%
Edificio Comonsa Oficina 3 Subsuelo. 466,85 1 0112/2018 30/11/2019 9,55%
Edificio World Trade Center Guayaquil 917,69 1 17/07/2017 17/07/2018 9,55%
NOTA 11. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
Composicidn de | Idos Al 31 de diciembre de
2019 2018

Aclivos por Impuestos Diferidos 47.639 41.813
Total Activos por Impuestos Diferidos 47.639 41.813

- El movimiento de Activos por impuestos diferidos se presenta a continuacion:

Movimiento

Saldo Inicial

Creacion

Regulacién AID por cambio de tasa fiscal

Generacidn de Interés implicito

Generacion de AID por movimiento de cxc empleados
AID Jubilacion patronal de afios anteriores

AID Jubilacion patronal correspondiente al afio
Impuesto diferido por ORI neto Jubilacién Patronal
AID Desahucio correspondiente al afio

Impuesto diferido por ORI neto Desahucio

Total Creacién de AID

Compensacion / eliminacion
Ingreso Devengamiento int. implicito Cxc empleados

Compensacion AID por movimiento de cxc empleados

AlD no compensado por jubilacién patronal

AID reversado por jubilacién patronal de personal desvinculado 2019
AID no usado por desahucio de personal desvinculado 2019
P/r AID reversado por desahucio de personal desvinculado 2019

Total Compensacion / eliminacién

Total de AID

Al 31 de diciembre,

2019 2018
41.813 569
1.286 132
11.700

5.201 5.245
5.325 20.643
3.499 2.882
434 1.344
15.745 41.946
(234) (701)
(206) A
(9.324) %
(38) -
(117) .
(9.919) (701)
47.639 41.813




NOTA 12. OTROS ACTIVOS LARGO PLAZO

Composicién de los saldos Al 31 de diciembre de

2019 2018
Garantias 6.910 6.160
Total otros activos 6.910 6.160

NOTA 13. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Composicién de los saldos Al 31 de diciembre de

2019 2018
Sobregiros bancarios 12,576 140.157
Préstamos Bancarios a) 27.176 51.615
Cuentas por pagar tarjetas de Crédito 93.179 102.118
Total obligaciones con instituciones Financieras 132.931 293.889

a) Un detalle del préstamao vigente es como sigue:

Institucion Concesion Vencimiento Original Tasa Saldo
Banco Pichincha 31/7/2018  22/1/2020 69.650 9,76% 27176
Total 27176

NOTA 14. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR

Composicidn de los saldos Al 31 de diciembre de

2019 2018
Proveedores Locales a) 217545 167.983
Proveedores del Exterior 506 1.100
Cuentas por pagar ofras agencias de viaje 4 1.279
Total Cuentas comerciales por pagar 218.140 170.361

a) La composicion del saldo de los proveedores locales se muestra continuacion:

Proveedor Saldo

Agentur Cia. Ltda, 157.794
Cw Travel Holdings Nv 9.440
Diego Padula 8.280
Viajes Garza Tours Cia. Ltda 7.945
Fideicomiso Hit 4,704
Darvitur 3.584
Golden Vacations Tours S.A 3.135
Maritetour Cia. Ltda. 2.582
Euroviajes Y Tur S.A. 2.549
Chubb Seguros Ecuador S.A. 1.744
Banco Diners Club Del Ecuador S.A. 1.455
Enver Viadimir Puetate Aguilar 1.219
Emilantsz Agencia De Viajes Y Turismo S.A. 1.202
Natalia Davalos 1.189
Menores a $1000 10.724

Total 217.545




NOTA 15. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicién de los saldos Al 31 de diciembre de

2019 2018
Otras cuentas por pagar 21.280 5.324
Total otras cuentas por pagar 21.280 5.324

NOTA 16. COBROS ANTICIPADOS

Composicién de los saldos Al 31 de diciembre de

2019 2018
Anticipos de clientes a) 143 478 177.918
Total ingresos y cobros anticipados 143.478 177.918

a) Un detalle de los principales Anticipos de clientes se muestra a continuacién:

Cliente Saldo

Aniprotein Cia. Ltda 8.090,43
Scolasticomp Cia.. Ltda. 6.000,00
Manwegroup S.A 5.270,14
Banco Pichincha C.A. 4.092,32
Industrias Lacteas Toni S.A 3.675,51
Grupo Tornero 2020 Gye 3.500,00
Ojeda Carrién Luis Enrique 3.400,00
NouxC. A 3.276,78
Colegio Intisana Europa 2020 3.000,01
Alguinga Condor Adriana Del Pilar 2.896,39
Quifatex S.A 2.809,60
Alta Direccién Escuela De Negocios 2.244 64
Fundacién Colegio Americano De Quito 2.178,52
Menores A$ 2000 93.043,20
Total 143.477,54

NOTA 17. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Composicit los saldos Al 31 de diciembre de

2019 2018
Impuestos mensuales por pagar 41.681 32.137
Total otras cuentas por cobrar 41.681 32.137

PRINCIPALES REFORMAS TRIBUTARIAS DEL EJERCICIO 2019

Ley orgénica para el fomento productivo, atraccién de inversiones, generacién de empleo, y
estabilidad vy equilibrio fiscal, Suplemento — Registro Oficial Nro. 309 del 21 de agosto de 2018:

Incentivos:

Fortalecimiento de MIPYMES y entidades de la Economia Popular y Solidaria:

e Para sociedades actuales y nuevas sociedades se amplia el limite para la deduccién del 100 %



adicional de gastos por concepto de capacitacion técnica y mejora en la productividad, del 1 % al 5
% de aquellos efectuados por conceptos de sueldos y salarios.

Nuevas inversiones - Sectores priorizados y cantones de frontera

Exoneracion de Impuesto a la Renta y su anticipo para sociedades actuales y nuevas sociedades
Ciudades de todo el pais menos zona urbana Quito y Guayaquil: Exoneracion de 12 afios.

Zona urbana Quito y Guayaquil: Exoneracion de 8 afos.
Cuando la inversion se efectiie en CANTONES DE FRONTERA, dentro de los sectores priorizados
industrial, agroindustrial y agroasociativo, la exoneracion de IR sera de 15 afios.

Nuevas inversiones - Sector productivo

Exoneracién del ISD para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion por:
« Pagos por importaciones de bienes de capital y materia prima, hasta por el monto y plazo estipulado
en contrato de inversion.
» Dividendo de exoneracién en pagos a dividendos al exterior (para residentes y no residentes) hasta
el plazo establecido en el contrato, siempre y cuando los recursos de la inversién provengan del
extranjero y se demuestre su ingreso al pais.

Nuevas inversiones - Seclor industrial, industrias basicas y cantones de frontera

e Industrias basicas: Exoneracién de Impuesto a la Renta y su anticipo por 15 afios.
« Cantones fronterizos: Exoneracion adicional de Impuesto a la Renta y su anticipo durante 5 afios.

Reformas que buscan promover la actividad privada y el empleo

Eliminacion del pago minimo del anticipo del Impuesto a la Renta.
Reduccion gradual del ISD a partir del siguiente ejercicio fiscal hasta su extincién desde la
publicacion de la ley en el Registro Oficial, previo dictamen favorable del ente rector de las finanzas
publicas.

* Se mantiene el crédito tributario por ISD pagado en la importacion de insumos, materias primas y
bienes de capital.

Reformas enfocadas en el desarrollo de viviendas de interés social

« Devolucién de IVA para las sociedades que desarrollen proyectos de vivienda de interés social,
sobre el impuesto pagado en las adquisiciones locales de bienes y servicios empleados para el
desarrollo del proyecto.

e Tarifa 0 % de IVA en servicios de construccién de viviendas de interés social.

Reformas para el fortalecimiento del sector exportador y turistico

e« En el caso de los exportadores habituales y del sector de turismo receptivo, la deduccién adicional
de gastos de promocién comercial podra ser hasta por el 100 % del valor total de los costos y gastos
destinados a la promocion y publicidad.

e Devolucién del ISD para exportadores habituales que importan materias primas e insumos y bienes
de capital, siempre que demuestren el ingreso neto de divisas al pais.

e Se amplia el ambito de los sectores priorizados actualmente definido en el articulo 9.1. de la Ley de
Régimen Tributario Interno, incorporandose como parte de los mismos a la exportacién de servicios,
cinematografia y eventos internacionales, sector agricola, oleo quimica, eficiencia energética,
industrias de materiales y tecnologias de construccion sustentables, desarrollo y servicios de
software, sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

e Devolucién de IVA e ISD en la exportacion de servicios, conforme lo determine el Comité de Politica
Tributaria.

» Se establece la exoneracion de IR por 20 afos para los emprendimientos de turismo comunitario
ylo asociativos, el Reglamento establecera las condiciones y procedimiento para la aplicacion de
este incentivo.

Otras reformas

e Se extiende el plazo de 3 a 5§ afos para realizar nuevas inversiones productivas en las zonas
afectadas por el terremoto, y hasta 15 afos la exoneracion del Impuesto a la Renta. Para el sector
turistico, se aplica 5 afios adicionales.

e Se establece que todas las inversiones que se realizaron en Manabl y Esmeraldas, acogiéndose a
la Ley de Solidaridad, podrén aplicar los nuevos beneficios y plazos establecidos en esta Ley.



s Se potencia a las Zonas Especiales de Desarrollo Econdmico aplicando la exencion del Impuesto a
la Renta por 10 afios para los administradores y operadores de las mismas. Adicionalmente, tendran
el beneficio de la rebaja de 10 puntos porcentuales a la tarifa de Impuesto a la Renta después de
finalizado el plazo de la exoneracion, por 10 afios mas.

e Se establece el Impuesto a la Renta tnico a la utilidad en la enajenacion de acciones, con una tarifa
progresiva entre el 2 % y el 10 %. Ampliacion de exoneracién a 2 fracciones basicas.

e Reduccién de la tarifa IR: Se incluye a los programas deportivos dentro de los proyectos cuyo
impulso genera una reduccién de IR del 10 % para aquellos calificados como prioritarios por el ente
rector y, para el resto de programas y proyectos, el 8 %.

e« Deduccién de IR: Se establece la deducibilidad de los costos y gastos en patrocinio deportivo
realizado dentro de los programas del Plan Estratégico para el Desarrollo Deportivo, conforme lo
establezca el Reglamento.

e Se establece la tarifa 0 % de IVA en importaciones y transferencias de insumos del sector

agropecuario, acuicola y pesca; paneles solares; lamparas LED; barcos pesqueros de construccion

nueva de astillero; partes y repuestos de tractores de llantas de hasta 200 HP, elementos y

magquinarias de uso agropecuario, acuicola y de pesca artesanal, baterias y cargadores para

vehiculos hibridos y eléctricos, seguros agropecuarios y arrendamiento de tierras para uso agricola.

Tarifa 0 % de IVA para vehiculos eléctricos de uso particular, transporte publico y de carga.

Tarifa 0 % de ICE para vehiculos eléctricos para transporte publico.

Se podra utilizar el crédito tributario del IVA hasta por cinco afios.

Se crea la devolucién del 50 % del IVA pagado en gastos de desarrollo, preproduccion y post

produccion en las actividades de producciones audiovisuales, televisivas y cinematograficas.

e Se establece |a tarifa 0 % de ICE ad valorem para cocinas y cocinetas a gas.

Reglamento para la Aplicacién de la Ley para el Fomento Productivo, Atraccién de las Inversiones,
Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, Registro Oficial Suplemento Nro. 392 del
20 de diciembre de 2018:

Incentivos:
Incentivos en Impuesto a la renta para nuevas inversiones:

e Por generacion de empleo en las PYMES que incrementen el empleo en el periodo de ejecucion y
las grandes empresas (minimo el 3 %).

e Proporcionalidad de impuesto a la renta para nuevas inversiones, siempre que puedan diferenciar
los movimientos relacionados a la nueva inversion.

Exoneracion ISD nuevas inversiones:

e Solo para los que tengan contratos de inversion firmados con el estado.

» En el monto maximo que el ente rector fije para las importaciones.

e En dividendos distribuidos en vigencia de los contratos de inversion, dividendos generados por
inversiones de recursos del exterior y que se demuestre el ingreso de divisas al pais.

Exoneracion de IR para proyectos turisticos:

« Los proyectos deben registrarse en un catastro de proyectos asociativos (grupo de personas con
fines de lucro y reconocidas en la economia popular y solidaria) y comunitarios (participacion de la
comunidad con sus recursos para ofrecer estos servicios).

Gastos de publicidad:
o Los gastos de promocién y publicidad seran deducibles hasta un maximo de 20%.
Gastos por regallias, servicios técnicos y administrativos:

« Se elimina el concepto de similares. Los contribuyentes que tengan como objeto social brindar
servicios a partes independientes de ingenieria o servicios técnicos para la construccion (obras
civiles o infraestructura) cuyo margen operativo sea 7,5%, no habra limite de deducibilidad

Reinversidn de utilidades:
e La reinversién de utilidades en proyectos o programas deportivos, culturales, de investigacion

cientifica o desarrollo tecnolégico tendran una reduccién de 8% y 10% a la tarifa de IR siempre que
cumpla con los requisitos establecidos en la norma.



Anticipo de impuesto a la renta:

Los contribuyentes que no tuvieran IR causado o si este fuera inferior al anticipo podran solicitar el
pago indebido o exceso o usar el mismo como crédito tributario hasta 3 afios posteriores.

Montos maximos y requisitos para la aplicacion automatica de los beneficios previstos en los convenios
para evitar la doble imposicion:

El monto méximo para aplicar automaticamente los beneficios sera de cincuenta fracciones basicas
gravadas con tarifa cero por ciento de impuesto a la renta para personas naturales. Cuando se
disponga el certificado de residencia fiscal del beneficiario y cumpla con al menos uno de los
siguientes requisitos: (1) El pago se realiza en razon de distribucion de dividendos; (2) Los beneficios
implican costos o gastos que son no deducibles; (3) Se obtenga una calificacion automatica de los
contratos; (4) La suma: de todos los pagos o créditos en cuenta no superan el monto maximo
establecido.

Incentivos en Impuesto al valor agregado:

Devolucién de IVA a exportadores de servicios. - Deberan estar inscritos en el RUC en calidad de
exportadores de servicios, se devolvera en proporcion de las divisas ingresadas al pais dentro de
un plazo de 6 meses y el valor no podra exceder el 12% de la exportacién de servicios.

Devolucion de IVA para proyectos de construccion de vivienda de interés social. - las sociedades y
personas naturales que desarrollen estos proyectos se les devolvera el IVA pagado en adquisiciones
locales de bienes y servicios, el IVA devuelto no excedera el IVA registrado en el presupuesto.
Devolucién de IVA en actividades audiovisuales, televisivas y cinematografica. - el 50% del IVA en
gastos de desarrollo, pre produccién y post produccién, para lo cual deberan estar registrados en el
RUC, las sociedades que se dediquen a la programacion y transmision aun cuando tengan
actividades de produccién.

Otros cambios:

Impuestos diferidos. - Se aceptaran los impuestos diferidos por el deterioro de propiedad planta y
equipo y otros activos no corrientes; por el reconocimiento y medicién de los ingresos, costos y
gastos provenientes de contratos de construccién, cuyas condiciones contractuales establezcan
procesos de fiscalizacion sobre planillas de avance de obra, de conformidad con la normativa
contable pertinente. En el caso de los contratos de construccion que no establezcan procesos de
fiscalizacion, los ingresos, costos y gastos deberan ser declarados y tributados en el ejercicio fiscal
correspondiente a la fecha de emision de las facturas correspondientes; y, por Provisiones de
Jubilacién Patronal y Desahucio.

Utilidad en venta de acciones. - La utilidad sera la mayor entre el VPP del afio anterior y el valor real
de la enajenacion para lo cual se debera excluir las utilidades no distribuidas para el calculo del VPP.
Dividendos. - Las sociedades que no cumplan con el deber de informar su composicion accionaria
deberan efectuar la respectiva retencién en la fuente de IR. Cuando el sujeto pasivo haya pagado el
28% de IR la retencion sera del 7%, y en caso de haber aplicado una tarifa de IR del 25% o menor
la retencion sera del 10%. Dividendos anticipados estaran sujetos a retencién del 25% y del 28%
cuando estos sean entregados a beneficiarios en paraisos fiscales. EL SRI establecera los
porcentajes de retencion para dividendos repartidos a personas naturales.

Impuesto a la salida de Divisas. - se elimina la compensacion de cuentas por pagar al exterior como
hecho generador del ISD.

NOTA 18, BENEFICIOS A EMPLEADOS

18.1 Beneficios a empleados Corto plazo

Composicién d Idos Al 31 de diciembre de

2019 2018
Beneficios Sociales 19.129 16.314
Provisiones sociales 66.527 43555
15 % Participacion de empleados 7.207 30.465
Total Beneficios a empleados Corto plazo 92.863 90.334




18.2 Beneficios a empleados largo plazo

Al 31 de diciembre de

Composicion de los saldos

2019 2018
Provisién de desahucio 72.629 61.681
Provision de jubilacién patronal 187.512 215,721
Total Beneficios a empleados Largo plazo 260.141 277.402

Jubilacién Patronal. - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinte
afnos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados
por sus empleadores, sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del 2019 la Compafiia tiene registrada provisiones por
dicho concef)to, sustentadas en estudios actuariales, preparados por profesionales independientes
(VOLRISK CIA. LTDA.), basado en el Método Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado. EIl
movimiento de la provision fue como sigue:

Al 31 de diciembre

Concepto 2019 2018
Jubilacién Patronal

Saldo Inicial 215.721 186.130
Costos de los senvicios del afio 16.523 17.316
Costos financieros 4813 4147
Pérdida (Ganancia) Actuarial 16.046 8.128
Beneficios Pagados (65.591) -
Saldo final 187.512 215.721

Bonificacién por desahucio. - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitada por el empleador o por el empleado, el empleador
bonificara al empleado con el 25% del equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los
afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador. Al 31 de diciembre del 2019 la Compafiia
tiene registrada provisiones por dicho concepto, sustentada en estudios actuariales, preparados por
profesionales independientes (VOLRISK CONSULTORES ACTUARIALES CIA. LTDA.). El movimiento de la

provisién fue como sigue:

Al 31 de diciembre

Concepto 2019 2018

Desahucio

Saldo Inicial 61.681 59.846
Costos de los Senvicios del afio 12.694 11.304
Costos Financieros 2.093 1473
Pérdida (Ganancia )Actuarial (2.676) 2.516
Beneficios Pagados (1.164) (13.458)
Saldo Final 72.628 61.681

Metodologia actuarial y andlisis de sensibilidad. - Los calculos actuariales del valor presente de la
obligacion devengada por concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 por
un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad
de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al perfodo de servicio
del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio
a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las

probabilidades de pago de estos beneficios.




Diciembre, 31

Hipétesis Actuariales 2019

Tasa de descuento 3,33%
Tasa de Inflacion 1,00%
Tasa de Incremento Salarial 2,50%
Tabla de mortalidad e invalidez RVO8

Diciembre, 31

2018

4,19%
2,00%
3,50%

RV08

lisi Sensibilidad de |la Jubilaci |

Tasa de descuento + 0.5%
Tasa de descuento - 0.5%

Incremento Salarial + 0.5%
Incremento Salarial - 0.5%

Incremento del 10% del supuesto de rotacién (15,2% a 16,7%)
Decremento del 10% del supuesto de rotacion (15,2% a 13,6%)

Incremento en la tabla de mortalidad del 10%
Decremento en la tabla de mortalidad del 10%

Andlisis de Sensibilidad de Desahucio

Tasa de descuento + 0.5%
Tasa de descuento - 0.5%

Incremento Salarial + 0.5%
Incremento Salarial - 0.5%

Incremento del 10% del supuesto de rotacion (15,2% a 16,7%)
Decremento del 10% del supuesto de rotacién (15,2% a 13,6%)

Incremento en la tabla de mortalidad del 10%
Decremento en la tabla de mortalidad del 10%

NOTA 19. PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Com i de los saldos

2019 2018
178.887 180.904
196.982 191.859
195.506 190.341
180.186 182.321
179.795 180.827
195.930 192.042
187.090 185.891
187.937 186.371

Diciembre, 31

2019 2018

70177 58.357
75.283 61.453
75.295 61.452
70.145 58.344
72923 59.921
72.312 59.762
72532 59.791
72.726 59.901

Al 31 de diciembre de

2019

2018

Pasivos por impuestos diferidos

3.029

1.125

Total pasivos por impuestos diferidos

3.029

1.125

* El movimiento del Pasivo por Impuesto Diferido fue como sigue:



Movimiento del PID

Al 31 de diciembre,

2019 2018
Saldo Inicial 1.125 13.061
Creacion:
Impuesto diferido por ORI neto Jubilacién Patronal 974 383
Impuesto diferido por ORI neto Desahucio 930 742
Total Creaciéon de PID 1.904 1.125
Liquidacion:
Liquidacion por depreciacion
Reversion de PID por transferencia de PPE (Pago dividendos) 13.061
Total Liquidacion - 13.061
Total de PID 3.029 1.125

NOTA 20. PASIVOS POR DERECHO DE USO

Composicién dos Al 31 de diciembre de

2019 2018
Pasivo por derecho de uso 17.943 2
Total pasivos por derecho de uso 17.943 -
Un detalle de los pasivos por derecho de uso es como sigue:

. Saldo al Saldo al
Pasivo por derecho de uso 1/1/2019 Pagos 31/12/2019
Edificio Comonsa Oficina S2 Subsuelo. 5.097 4.431,03 666,34
Edificio Comonsa 5to piso. 13.671 7.941,14 5.729,63

Edificio Comonsa Oficina 3 Subsuelo.
Edificio World Trade Center Guayaquil

10.546 522279 532285
29.312 23.087,71  6.22412

Total

58.626 40.683 17.943

NOTA 21. PRESTAMOS BANCARIOS LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de

mposici | |
2019 2018
Préstamos bancarios. 76.713 =
Total Préstamos bancarios. 76.713 -
Un detalle del préstamo vigente es como sigue:
Institucion Concesion Vencimiento Original Tasa Saldo
Banco Guayaquil 18/7/2019 15/7/2021 95.000 9,76% 76.713
76.713

Total




NOTA 22. CAPITAL

Capital social

Total Capital

Al 31 de diciembre de

2019 2018

26.000 26.000

26.000 26.000

El capital social de la compafiia esta constituido por 2.600 acciones a un valor nominal de diez délares (US
$ 10,00) de los Estados Unidos de América cada una. Cada accién da derecho a sus accionistas a voto en
las juntas generales en proporcién al valor pagado, a participar en las utilidades; y, a los demas derechos
establecidos en la Ley. Lucia de Guzman posee el 67 % de las acciones de la compafiia, mientras que Diego

Padula es propietario del 33 % restante.

NOTA 23. RESERVAS

Com icién de | I

Reserva legal
Reserva de capital

Total Reservas

NOTA 24. OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Composicién de los saldos

Pérididas yganancias actuariales

Total resultados integrales

NOTA 25. RESULTADOS ACUMULADOS

omposicién d Idos

Pérdidas acumuladas
Utilidades acumuladas
Resultados por adopcién de NIIF por primera Vez

Total Resultados acumulados

NOTA 26. RESULTADO DEL EJERCICIO

Composicidon de los saldos

Resultado del ejercicio

Total resultado del ejercicio

Al 31 de diciembre de

2019 2018
34.346 20.247
16.015 16.015
50.361 36.262

Al 31 de diciembre de

2019 2018

10.195 19.710

10.195 19.710

Al 31 de diciembre de

2019 2018
(74.759) (74.759)
657.292 530.404
(67.242) (65.951)
515.291 389.694

Al 31 de diciembre de

2019 2018
19.033 140.987
19.033 140.987




NOTA 27. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Composicién de los saldos Al 31 de diciembre de

2019 2018
Ingresos por comisiones ysobre-comisiones a) 1.187.937 1.308.660
Senvicios de emisién (ingreso como agente) b) 1.262.342 1.181.124
Otros Ingresos por senvicios como agente c) 172.388 138.115
Total ingresos de actividades ordinarias 2.622.666 2.627.900

a) La composicién de los ingresos comisiones y sobre comisiones es como sigue:

Composicion de los saldos Al 31 de diciembre de

2019 2018
Incentivo Aerolineas (1) 381.929 644.692
Incentivo Amadeus (2) 1.892 272.687
Incentivo Sabre (3) 51.134 -
Lineas aéreas (4) 855.249 391.281
Total ingresos de actividades ordinarias 1.187.937 1.308.660

(1) Corresponde a incentivos basados en contratos con las aerolineas que se generan por alcanzar
metas de ventas de boletos. Son ingresos adicionales por eficiencia en ventas, distintos de las
comisiones recibidas por la emision de boletos aéreos descritos en el literal b) de esta nota.

(2) Incentivos pagados por “Amadeus Global” en funcién del volumen de reservas (no canceladas) de
boletos que se realiza en el sistema de consultas y reservas “Amadeus”.

(3) Incentivos pagados por “Sabre” en funcién del volumen de reservas que se realiza en el sistema de
consultas y reservas.

(4) Esta compuesto por el valor de las comisiones por emisién de boletos pagada por las distintas
aerolineas con las que opera Polimundo S.A.

b) La composicion de los ingresos por servicios de emision (ingreso como agente) es como sigue:

Composicion de los saldos Al 31 de diciembre de
2019 2018

Senvicios turisticos nacional (1) 130.699 530.892
Senvicio turistico internacional (1) 35.722 34.663
Senvicios de Emisidon Clientes Nacionales (2) 266.701 277.611
Servicios de emisién Clientes Internacionales (2) 390.411 244 437
Servicios de emision Agencias de Viajes (3) 405.498 70.831
Paquetes turisticos grupos (4) 33.312 22.689
Total ingresos de actividades ordinarias 1.262.342 1.181.124

(1) Comisiones por las ventas por reembolso de paquetes turisticos nacionales e internacionales.

(2) Cuotas adicionales facturadas a los clientes por los servicios de emision de boletos aéreos nacionales
e internacionales.

(3) Comisiones facturadas a las agencias de viajes por la venta de paquetes.

(4) Comisiones por la venta de paquetes turisticos a grupos de personas, principalmente a Calegios. Entre



los més importantes estan el Colegio Americano, Inti sana Europa, Intisana Londres, Intisana Medellin,
Intisana Los pinos y el Colegio Britanico.

c) Otros Ingresos por servicios como agente comprende:

(1) comisiones ganadas por la intermediacion en la venta de seguros de viaje, incluidos en servicios

turisticos
(2) otros cargos administrativos facturados a los clientes; y,
(3) comisiones en reserva de hoteles, alquiler de autos, autorizaciones legales de menores de edad y

comisiones pagadas por las aerolineas por referencias.

NOTA 28. COSTO DE VENTAS

Composicién de los saldos Al 31 de diciembre de

2019 2018
Operadores. 29117 =
Seguros. 1672 "
Total costo de ventas 30.788 -

NOTA 29. GASTOS DE VENTAS

Composicién de los saldos Al 31 de diciembre de
2019 2018

Sueldos. Salarios ydemas remuneraciones 398.464 363.875
Aportes a la seguridad social (incluido fondos de reserva) 77.838 67.068
Beneficios sociales e indemnizaciones 84.692 70.089
Remuneraciones a otros trabajadores autonomos 494 269
Honorarios, comisiones, y dietas 583.748 537.077
Gasto planes de beneficio a empleados 7.996 7.551
Atencién clientes 11.462 10462
Gasto de gestién 3.475 355
Gastos de viaje 10.363 13.615
Promocién y publicidad 61.897 51.553
Transporte 407 608
Arrendamiento 37.802 42.690
Otros gastos de ventas 209 923

Total gastos de Ventas 1.278.846 1.166.037




NOTA 30. GASTOS DE ADMINISTRACION

Composicién de los saldos

Sueldos. Salarios ydemas remuneraciones .

Aportes a la seguridad social (incluido fondos de reserva) .

Beneficios sociales e indemnizaciones .
Honorarios. Comisiones personas naturales .
Gasto planes de beneficio a empleados .
Remuneraciones a otros trabajadores auténomos .
Participacion a trabajadores

Notarios yregistradoras de |la propiedad o mercantiles .
Impuesto a la renta

Impuestos contribuciones y otros .

Mantenimiento y reparaciones .

Seguros yreaseguros (primas ycesiones) .
Senvicios publicos .

Suministros .

Transporte .

Gasto de gestion .

Gasto vehiculos .

Gastos de viaje .

Arrendamiento .

Depreciaciones .

Depreciacion arriendo

Otros .

Total gastos de Administracion

NOTA 31. GASTOS FINANCIEROS

Composiciéon de los saldos

Comisiones bancarias

Costos financieros

Interés bancario .
Devengamiento interés implicito
Interés arrendamiento

Total gastos de financieros

NOTA 32. OTROS INGRESOS

Composicion de los saldos

Otros ingresos

Total ofros ingresos

Al 31 de diciembre de

2019 2018
263.653 263.081
52.866 49.524
74.994 90.939
204773 208.506
8.527 9.764
4.394 6.809
7.207 30.465
13.038 17.709
21.563 31.648
24.820 32.935
60.650 28.236
4.744 1.451
65.943 59.086
22.891 29.517
17.090 8.200
34.131 26.674
763 -
17.182 26.195
26.945 71.555
25.069 18.855
25218 -
165.195 173.841
1.141.653 1.184.993

Al 31 de diciembre de

2019 2018
153.191 139.633
6.906 5.620
8.301 6.367
5.143 529
3.036 -
176.577 152.150

Al 31 de diciembre de

2019 2018

24.232 16.267

24232 16.267




NOTA 33. PARTES RELACIONADAS

33.1 Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y
controlar las actividades de la Compafifa, ya sea directa o indirectamente, incluyendo cualquier miembro del
consejo de Administracion. Durante el afio 2019 el importe reconocido como gasto de personal clave y
beneficios post empleo, se forma como sigue:

Honorarios Pagados Al 31 de diciembre,
Relacion 2019 2018
Gerente General Accionista 80.000 90.300
Gerente Comercial / presidente del Directorio Accionista 45.000 54.086
Total Honorarios pagados a partes relacionadas 125.000 144.386

33.2 Detalle de saldos con partes relacionadas

A continuacion, el resumen de saldos de cuentas por cobrar a partes relacionadas al 31 de diciembre de 2019
y 2018 (Ver nota 5):
NOTA 5. CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

5.1 Cuentas por cobrar relacionadas de corto plazo

Composicion de los saldos Al 31 de diciembre de

2019 2018
Cuentas por cobrar relacionadas 1.496 991
Total Cuentas por Cobrar Relacionadas 1.496 991

5.2 Cuentas por cobrar relacionadas de largo plazo

Composicién de los saldos Al 31 de diciembre de

2019 2018
Search Cobranzas . 1.200
Total Cuentas por Cobrar Relacionadas largo plazo = - 1.200

NOTA 34. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La legislacién en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el afio 2005 y de
acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015,
esta orientada a regular con fines tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas
(locales y/o exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben respetar el
Principio de Plena Competencia (Arm's Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial No. 511 del 29 de
mayo de 2015, el Servicio de Rentas Internas modificé la normativa sobre precios de transferencia y
establecit que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes
relacionadas locales y/o del exterior sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones
con Partes Relacionadas; y por un monto superior a 15,000,000 deben presentar el Informe Integral de
Precios de Transferencia. El referido Informe podra ser solicitado discrecionalmente por el Servicios de
Rentas Internas por cualquier monto y tipo de operacién o transaccion con partes relacionadas locales ylo

del exterior.

Conjuntamente con la Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a través de la pagina del
Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la estandarizacion del anélisis de precios de transferencia,

el cual establece el contenido de presentacién del Informe Integral.



Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: i) Presenten un
impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No realicen operaciones con paraisos fiscales
o regimenes fiscales preferentes; y iii) No mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracién y
explotacién de recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con
partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad
de la declaracion del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno sefiala que los sujetos
pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes relacionadas, adicionalmente a su
declaracién anual de Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor
a los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta; y la
no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser sancionada por la
Administracién Tributaria con multa de hasta 15.000.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Grupo no ha registrado operaciones con partes relacionadas que
superen los montos antes citados, por lo tanto, el Grupo no estaria obligada a la presentacion del Anexo e
Informe Integral de Precios de Transferencia.

NOTA 35 RIESGOS

Gestién de riesgos financieros. - En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, el
Grupo esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos
significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

El Grupo dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, administrados por la Gerencia que
permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la junta medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta el grupo, una caracterizacion y una
descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte del Grupo, si es el caso.

Riesgo de crédito y tasas de interés. - El Grupo no se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés
debido a que los préstamos con instituciones financieras que mantiene son de montos inferiores que pueden
ser solventados con el flujo de efectivo de operaciones.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un nimero importante de clientes. Para el caso
de los clientes a los que se otorga crédito, estos son de corto plazo y los créditos son analizados y requieren
ciertos niveles de aprobacién.

Riesgo de liquidez. - la junta es el que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez. Se ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestion de liquidez
de la empresa. -

Riesgo de capital. - La administracion considera que su situacién financiera esta dentro de los parametros
adecuados para una organizacion del tamaiio y nivel de desarrollo del Grupo.

NOTA 36 CONTRATOS

CONVENIO DE COLABORACION INTEREMPRESARIAL

Fecha de inicio: 15 de junio del 2018

Objeto: Establecer una relacién interempresarial que permita que, aunando esfuerzos, se pueda prestar un
mejor servicio a los clientes, el convenio es de caracter general tendiente a prestase servicios mutuos y de
reciprocidad en la materia de su actividad social.

Plazo: Se lo suscribe por tiempo indefinido.

NOTA 37 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO EN QUE SE INFORMA

Con fecha 11 de marzo de 2020, el Presidente de la Republica decretd estado de emergencia sanitaria

nacional por la pandemia identificada “COVID-19", y posteriormente, el dia 16 del mismo mes y afio, se
decretd el estado de excepcion por calamidad publica en todo el territorio ecuatoriano. Esta situacién ha



generado, en mayor o menor medida, la suspensién de toda actividad econdmica.

Las perspectivas del afio 2020 eran muy positivas al iniciar el afio. Si bien el afio 2019 arrojé una utilidad no
muy importante debido basicamente a las inversiones que se hicieron en la adecuacion de las oficinas, se
veia con mucho optimismo el afio 2020. No habia mayor endeudamiento y la accién comercial habia dado
frutos muy positivos.

Los meses de enero y febrero e inclusive la primera quincena de marzo, se desarrollaron con normalidad
dentro de las expectativas y lamentablemente el 17 de marzo se cerraron los aeropuertos y empezo la

cuarentena por el COVID 19.

Polimundo cuenta con una estupenda plataforma digital lo que permitié trabajar en esta forma, pero las ventas
se fueron a 0. El trabajo se redujo a tramitar devoluciones o reembolsos. Cerramos la primera quincena de
marzo con una importante cartera por cobrar que se ha hecho muy dificil recuperarla por la situacion general

del pais.

Lamentablemente se prescindié de una parte importante del personal y hacer mucho recorte de gastos para
evitar el colapso de la empresa. La recuperacion sera muy lenta y la perspectiva de ventas del afio 2020 sera
de alrededor del 40% del afio 2019.

Excepto por lo indicado en el parrafo precedente, no han ocurrido otros eventos o circunstancias que, en
opinion de la Administracion, puedan afectar la presentacion de los estados financieros o que requieran ser
revelados.

Plan de accidén 2020

En primer lugar, se hizo un recorte de gastos significativas; se suprimieron aquellos que no eran
indispensables para la actividad diaria y eficiente de la empresa como:

Némina: Recorte de personal, quedandonos al momento con el 30% de la némina anterior. recortar
el sueldo de todo el personal en una forma drastica, contando para eso con la aprobacion y
compromiso de los empleados. Los cargos directivos de Gerente General y Gerente Comercial no
han recibido ningtin honorario desde el mes de marzo. Los seguros privados que tenian varios de
los empleados también se suprimieron.

Arriendos: Departamento en Guayaquil, en Quito la oficina del quinto piso donde funcionaba el
departamento de Contabilidad, Cobranzas y Administracion. En el subsuelo el local destinado para
archivo y el local destinado a la Cafeteria.

Telecomunicaciones: En telefonia se suprimieron muchas lineas celulares y se negocié con la
operadora nuevos programas mas eficientes y menos costosos. En el servicio de internet se
suprimieron los backups que no se pensaron fueran necesarios y se negocié nuevas tarifas.

Los créditos se han suspendido totalmente, cualquier venta que se realice se la hace con tarjeta de crédito o
con transferencia verificada antes de la emisién. El departamento comercial ha trabajado mucho, por un lado,
en el mantenimiento de los clientes y por otro lado tratando de conseguir nuevas cuentas.

Gestion de un crédito para capital de trabajo con la Corporacién Financiera Nacional CFN, que fue aprobado
por US$100.000.

Se estima que con las medidas y ajustes tomados Polimundo S.A podra llegar a diciembre con una pérdida
manejable y con saldo positivo en caja.
NOTA 38 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados Financieros del afo terminado el 31 de diciembre-de 2019 han sido aprobados por la
Administracién y seran presentados posteriormente a la junta ka admln[str/acua Tpreve que«sS aprobaran sin

cambios.
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—__Gerente. Geﬁeral
Lucia de Padula Jorge Cuenca




