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POLIMUNDC S A,

ESTADO DE SITUAGCION AMANCIERA,
A§ 37 o diclarrire de 2078 y 2097
(Expresatio en délares estatlounidehaes)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efeclivt ¥ 5us aguivalentes
Cushias comeroales por Cobrar
Cuenids por cobrar Relacinnadas
Dtras Cuenia® por cobrar

Fagis aniigados

Aclivos potimpuestos Comantes

Total Active Corriente

ACTIVG NGO CORRIENTE
Duenlas comgnoiales por chbyar iargo plazy

Oras cuentas par cobrat 1arge plam

Motas

M ~ th g & gd

4
Cushias pot cobrar Relacltnadas largo plazo A
5]
g

Propindadad, planta y eauipo
Aglivos por Implestos Tlfenides
Ciros Achives No carmentes

Total Acthve no Corrlonte

TOTAL ASTRG

P

Al 31 de diclembre de

2018

22298
1.181.97%
241
148211
B0.850
74iTE

1.458.500

45335
TB.338
41873

£.160

172,644

1.661.144

2m7

41471
B5F.218
1.008
177752
48742
40133

1.167.323

22 954
4700
28032
222.0%1
548
4441

2683.758

1.451.061
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POLIMUNDO 5.4,
ESTADD OF SITUACTON FINANCIER
Al 31 de diciernbyra da 2018 y 2017
__tExpresado an ddlares estadeunidanses)

Al 3 de dicinmbre da

Motas -
2018 2017

PASIVO
PABIVD CORRIENTE
Obllgaciones ean Ingtiluciones Financieras 12 283.880 117318
Cuentas comerciales par pagar 13 170.311 119537
Ciras cuentas porpagar 14 B 3446
[ngrasos y atros cohros anticipados 15 183.241 2EB.T
Pasvas por mpuestos comentes 16 2137 26,546
Benaficips a empleados 17 a0 334 553549
Talzl Pasivo Corrlents FE9.963 53605
FASVO NO CORRIENTE
Boneficlos @ empleados lamo plaze 17 277402 245978
Pasivog povimpuestes diferidos 18 1125 13.061
Total Pagive no Corpfate 278527 259.037
TOTAL PASIWD 1.042 481 442,642
PATRIMOHIC NETO
Capltal social 18 26.000 25080
Resensas 2n 96262 15262
Hesullados intagrates 21 18,710 181.251
Resultados acum ulatos 22 Jp0.684 260.893
Resultado del sjerciclo 23 140987 104,033
TOTAL PATRIMONIG 612653 60%.429
TOTAL PATRIMONID + PASIVO 1.661.144 1.451.081

Q«& @o&%& ﬂ O~
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FOLIMUNDO 5.A.
ESTADD LEL RESULTADD INTEGRAL
Lel 1 de eneroal 31 de diciembre 2018y 2047
{Fxprosadao en ddfares estadounidenses)

Al 31 de Diciembre

Motas
218 2017
Ingrens de actividades ordinarias 24 Z2B27 400 2.056.3749
UTILIDAD BRUTA 2gZr.aad 2058378
Gastng de Vantas 2h {1.166.037) (759,318}
Gaslos de Adminisiracidn 26 (1.184.203) §1.005.081%
UTILIDAR OPERAGIDNAL 276870 202,001
Gaslos Finangieros 27 {152 1507 - (127.208)
Ctros Ingresos 28 16.267 - 2 240
RESULTADO DEL EJERCICIO 140987 104.033
Qira rasufiads intagral del afa
Gananclas (pardidasz) aclarialos (10.644) (18,0385
Superddl por revauacion 22 905 -
RESULTADD INTEGRAL DEL ARD 163.248 54,997
—_ ._---""H-\,
L0 Rl
, )18 ool
Contadar B GEFE”EEE_&H@ e
Jorge Cuanca T EUCia de Patu
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POLIMUNDS B.A.
ESTARD DE FLUJOS GEL EFECTIVO
Al 21 de diclembre de 2018 v 2017
{Expresade en ddlares psfadounldenszes)

3 de Dislembre de

2018 2017
Efectivo y sus equlvalentes al principio del periodo 41471 A7 080
Fuje de Efective sn Aotividades de Operacion
Efectivo nels recibids de clisntas 2704917 316,508
Total cfective neto recibldo de slientes 3.704.817 3.116.608
Efectivo heto pagado a proveedores y ampleados
Provesdores (2679485 {1.981.425)
Empizados (393.410) {F13.824)
Total efectivo de provesdores y eamplpados {3.672.914) (7,695.248)
Otros Gastos o Ingrasos do Activiciades de Qperacicn
Pago Pritna de Sagurp {1.451) §2.566)
Interesas Pagados (B.387) {5.732)
Oiras antradas (salidas} de oparacdn {262 452) (2258.624)
Total Efective de ofras actividades de operacidn {27r3271) {237.123)
Tetal Flule neto de actividades deo Operacion (128.288) 184134
Flujo de afectiva en Actividades da [mversksn
Adlciones de Prepiedadas plania v egquipo 45851} {23.562)
Tatal Efertive neto do actividadas do inverslon (45.651) 123.582)
Fiujo de efzctivo en Actividades de Fnanciamiento
Préstamos 17.474 10.631
Pagn de préstamos (F7.715) (1TE821)
COiras 236.183 -
Tuotal efectivo nete 2n actividade s de financiamiznto 17E.248 (186180}
Efectivo ¥ sus equivalontes al Final dal periodo 32,298 41.471
Efectivo y sus-egul 32.298 TR

Conladar Gerentd Gonkrat
Jorge Guanca

(B gugppas
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POLIMUNDQ 8.A.
POLMTICAS ¥ NOTAS A LGOS ESTADOS FINANCIEROS
PERICDO TERMINADGC AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1.1.

1.2,

214

2.3

NOTA 1. INFORMACION GENERAL

Establegimiento ¥ Ujtimaz reforas importantes a 51 astaiufo social

La compafia se constituyd come POLIMUNDO S.A, ol 29 de marza de 1985, Su objeto social
pringipal &4 g promocitn da turlsmo ntemo ¥ gxterno, realizando actividades de mediacian
entee 105 presfadores de servicios debidamente a aulerizadoy i I5s wiglenag, En \s achuolidad 1a
compafia posoe un capital socia) de US § 26,000,

El 14 de Novienbre da 2014 la empress aumentd su capital y raformad sus estatulos, dichos
cambins fusron reoistrados | 5 de Moviembre de 2014 en & Ragistro Mercantil,

l.o= eslados finangieros han sido preparados scbre la basa del coste hisldrico, coh excapaoion
de o5 hensficlas a ampleados post empleo, ediicio y terieno, gue son valoradss en base a
mélodos actuarn alns

Domlcllic prinelpal;

La sede de| domicille legal del de la compafiia gstd ubleada en |a Av, Amazonas M3 - 44 y
Eloy Alfaro, Edificio Comonaa,

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES, JUIGIOS ¥ ESTIMACIONES SIGNIRCATIVAS

Bages de presentacién

Los estados financerce de la Companis han sido preparados de acuerds con i3s Motmas
Internacionales da Informaciin Financiera « NUF completas, emitidas por el Consee de
MNaermas intarnacionales de Contabiidad {IASE por sus siglas en inglés) vigentes al 31 de
dicienbire de 2017, excéplo por | to consalidatidn con POLIMUMDO TURISMG RECEPTVG
{PETR] 5.4, ya guc este procest se presents adjunto a otre nhforme de auditor’s, dando
cumpllmients a las dispogiciones d2 la Supenintehdencia de Compafifas.

Los astados financieros han sido preparados sobre 1a base deb coslo histdrico, con excependn
de los hensficios A ampleados post ampleo, edificio ¥ terteno, que sob valprades gn hase 8
métodos achuariaies.

Ef walar de |a  nversidn en |a =ubsldiaria no consta en o Estados Financidros de la
controladory (Polimutdy 8.4 pussto que fue dada de baja contablemente tormands come
evidensia objefiva para realizar o ajuste e hecho gque aofuslments Polimunds Turisme
Receptive 2.4, Mo liene oparacidn y no existe evidencia o intencién da que pueda operar en
un future predacible de doce meses posteriores a la facha en gue se nforma; Mo se espera
que exislan beneficics secondmicos futuros, generades por @) actlve, que fluyen a lo entidad
controladora; La perspectiva de Ja administracidn de la compania es qua la sompanis
subsidiarla sera ligquidade por cuande el procese de liguidacion anie la Superintendencia de
Cempaflas ha sido iniciade; ¥, El walor patrimonial neto de la compafia g1 31 de diclembre del
afg que 52 mforma ¥ de sy afc comparative asciende a WS § 200,00,

cios v estlmacloncs de a gerancia

Lz preparacian de o8 presentes eslados Financieros en conformidad con MIF requiers que |a
Administracion realica ciertas eslimaciones ¥ establezes dlgunos sUpugstos inhierentes & @
aclividad econdmics de 1a entidad, son el proposito de detepninar la valuacion y presentacion
de algunas partidas que fnmat pacle de los gslades Firaegieros. En oopnidn de (2
Adminiatracicn, tales estimaciones ¥ aupusstos ssthuvieren basados onla mejor utilizacidn de |a
informacidn disponible 3l momednto, los cuales podrian leoar a diferlr da sus efactos finales.

Mopeda funhclonal y meneda do entgcldn

Las partidas en los estadoz finangercs de |3 Compafia se exprasan en la moneda dal
ambiante econdmice primanio donde opera |3 enlided (moneds funcional).  Log sstedos
financieres de & Companls se expresan  en délares estadounidenses, que es la moneda
funcional ¥ la moneds de presentachin de la Sompaila.

[izina t el 17



2.4

25

28

Responsabildad de la nformaclén

La informacion conlanida en eslos eetados inancieros, es responsabilidad o (2 Administracin
de la Compaila, guenss manifiestan expragatients que 58 han aplicado eh su inkalldad los
wrinclplos y Grikerles incilides en [as NIF.

Efectiva ¥ oquivalenies del elective

El gfectiva ¥ eguivalenies do afectivo incluyen aguslios activos financieras [Iquldos, depdsitos o
inversiones financioras liquidas, ¥ czias proporcichadas 2 cada uno de los locales, que se
pueden fransformar répidamente en efectiva en un plazo Inferior 2 tres meses. El efactive en al
Estade de Situacttn Financiera comprende el dispanible v &l aaldo an depdsiics a [a vista. Ef
efective y etuivalentes de efectiva no estd =ujeio 8 un rieggo signiicative de cambios &n U
walor.

clivas Fllgnaieras

Raconocimignle, meadleitn y claslficacdn

Les actives financieros sa clasifican dentra de las sigulantes categorlas: costo amartizado; valor
tazonabfe con cambios gn obro resuliads iegral, o, walor reroneble con camblos en
resUitados, sobre la base del modeln de negocio de 19 entidsd pera gestionar las aclivos
financieros ¥ dae las caractaristicas de los flujos e efeclive contracluales del activo finansclero,
lLas compras o ventes reguleres sen tadas aguellas compras o ventas de actives financioros
fue reguieran la entrega de activos denkro del marco de tiempo establecido por ena regulaciin
o acuerdo &n el marcada,

Todos o5 actives flnencieros recshoodos como tales, son posteriormente valorados, en suU
tolalidad, al costo amorlzade o al valor razgnable, dependiendo d8 la clasificacisn de los
aclivos financieras,

Los instrumankes de deuda que cumplan las siguiantas condiciones se miden posteriormenta af
casto amortizado;

+  les activos financierss que s Mantiens dentro de un Mmaodalo de negecio cuys ohjetive &g
mantener los activos financieros con &l fin e racoleciar flvjos de cala contracluales, y,

*  lo= términos contraciuales deb active financiere dan lugar, en fechas ospecificadas, a flujos
de efechivo que son gnicamenle pagos de capilal 8 inlerases sobre & importe del capita!
pendients.

Deterioro de aclives finapgeros al eoste amortizade: -

La Compaiiie realiza una estimacion de las pérdidas crediticias esperadas {incobrabilidad
futura), basada an:

{a) |z axperlancia Msttrioa de heobrabilidad;
{b} las conrliciones masroecanémicas sclualas; v
&) las condiciones macroecontmlicas para el fturo pravisitle.

£l monto de las "pérdidas crediticiag nsperadas” gs 1a estlmacitn {aplicands una probabilidad
ponderada) del valor actest da la falla de pago al maments del vercimiants, cansidaranda w
horizonte temparal: de les proximos 12 meses o bian durante |a vidzs esperada del Instrumanta
financiers,

gja de un asllvo figanciseg:

la Compafila dard de baja en cuenlas un acive financiera dnicamants cuande expiren 103
derechos confrastuales sobre fua flujos de efectivo del activs financiers o cuando transkare de
manera slstancial 164 rizsgos y venlajas inherenlas o o propledad del aetllvo financiera. Sila
Comparla no frasfans ni reteng sustanciakmenta todos 108 nesgos i veplajas Ioherantes a la
praopiedad ¥ contitra retenienda el controd del activo transferido, 12 Compafia ressneces su
participacion &n &l aclivo y | ohligacdn asociada par los valores que tandria gue pagar. Sila
Campafila ratiene suslangaiments todos los nesgos y ventalas mherettes a la propledad de un
gotive finansiern transferide, la Compafia coplinuard reconociendo gl activo financiers v
tamnbign reconocera un préstame garantizado de forma colalerel por los ingresos nzoibidas,

En la haja en cuantas da un acthvo Bhanciers, |a difarencia 2intra el importe an libros del activo
la suma de la contraprastacion recibida y por recibir se reconoce en el resultado del periodo,

Pizina 7 de 47
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2.8

Actlyos no capriantes onlhles para la yenta

Loz aclivos no cornentes se ciaslfican como manferidos gare la wemta s 54 waler &n ibros sg
S=pEra QUe Sea recuperable a raveés de una cparacion de venta y no medianle el use conlinug
del active. Esta condicién se considera cumplida dnlcamante cuando la venta ea altaments
probable y el active esta disponible Rara |a venla inmediata en 2o estado actual.

Los mctivos no cortienles dlspanibles para la vanta se miden &l menor ehire su velor gn ibros ¥
&l valor razonahle menas oz gastas asocados a sy dispesicion.

Propiledades, Planta Ulpo

Meedjcian Iniclal

Las propiedades, plantas y equipos se registran al costo y S8 presenlan nelos de su
depreciacion asumulada y deterioro asumulads de valor.

Bl costo incluye o precio de adquisisln v fodos [os oostos dingctamente relaclonados son 12
Upicacidn del activo en & lugar y en |as condiciones netesarias para que pueda aperar da la
forma prevista por (a administacidn.

Los cestos por prastamos diractaments atribulbles o la adguisicion de actives apios (aquellos
que requiergn de W periede sustapcial antes de eslar lisles para su uso © vwenta) son
eonsidsrados comno parte del costo de dichos actlvos,

Loz costes do ampliacion, modemizacdn o meora gue representan un aumento de i3
productividad, capacidad o efisiencia a ung exlension de 1a vida 0lil de los bienas se sapitalizan
como mayer coste de log correepondlentas bienes, Los gasios penddlecos de manienimienta,
COnSSrVaCIin y reparaciin, =& IMpuian o resyifados, oding cosle de! sfereicic en gle B8
incurren. Un glamento de Propiedades, planta ¥ equipe g3 dado de baia an & momento de su
disposicién o cuando no se esperan futures beneflcins econémicos de sd uso 0 disposicion.
Cualguier utilidad o pérdida gus sutge de |a bala del active (calculads como 1a difefencia antrs
&l valor neto de disposicion y & valgr libro del aclivo) &3 incluida en el estado de regultados en
&l mjercicio an ! cual &l aclivo es dado da baja.

Wedicién posterior al reconascimiento

Con excepcitn del edificio y tarrent valarados a valor razonable, las parlidss de propiedades,
Flanla ¥ equipoc san valoradas &l costo menos |a depreslacion acumulada y peérdidas par
deteriong,

Cada aita 82 figran prushas de valor y se reconocers chalgvier cambin de valor de inmediato,

Depreciacion

La depreciacidn comignzg cuande Yoa bianes se encuentran disponibles para ser utllizados,
£zl 6%, cuehdo 50 encusniran en @ ubleackin y en (B8 conditiongs necesariss parg se¢
capaces de gperar de ly forma prevista por la Adiministrackon, Lo depreciacidn et celculada
lineahmenta durante la vida Olil ecendmica de los activas.

bilels WIH)
Se utilizaron tasas consideradas adecuades para depreclar gl valor de |os actives duranie su
vida util estimada, con excepeidn del edificio, 18 vida ol de o= activos esta &n relacion con [0S

porcentajes maximos de depreciacidn aceptados para ser considerados gasto deducible de
impuasto a |5 renta,

Digposicion de activos

La Wilidad o pé&rdida que surja del retiro o venla da una pariiga de Propiedades planta y equia
a5 reconocity an los resufiados del periodo que a¢ informa y s calculada como | diferencia
#ntre sl precio de venta v el valar en iibros del active a la fecha de la transacsidn,

Pdging b cde 57



2.8

210

Fropiedades da inversidn

Las propiedades de inversidn se fienen pac abltener remtes, plesvallas o ambas, Por 1o tanto,
ez propedadss de inversién gsparan flojos de efectlvo que son en gran Medida
indzpandlentss de los procedentes de olios activos poseldes par 1a entidad. Esle distinguird e
laz propledades de inveraidn de 182 oocupadas por &l duspo (bienes de propiadades planta y

equipn).
Retohpomiente v ppadiclkéh jgjcial
Las propiedades da inversidn se reconoceral coma asiivos cuands, y sélo cuanda;

a) =ea propable gque los beneficios acondmicos futurcs gue eastén asoclados cob lales
propiedades de inversiin fliyan hacia la antidad; y
b} el cosle de 1as propiedades e Inversion pueda s=r medido de larmaflable,

La compafla evaluard lodos los coatas de sus propiedades de inversibn, eh g mamento en
que Fiours oF sles, Estcs eoslos comprendergén tanto aguslos en que se e nowrngdo
micialtments pars adguinr o construir uha partlda de propiededes, como 08 costos incurndos
poasteriomments para atadin, sustiuir pare o mantensr el glemante carrespondisnta,

.2 campatiz ma reconaoerd, en shimporke oo libios de ung propietdad de inverson, (o5 coslos
derivados del mantenimlanto diarlo del elemento, Talas costas Se reconocerdn en el resultado
cuando se incutra &n ellos. Las propiedades de Inversion se mediran inicialmentes al costo, 1os
snzlos asooiedos a la transaccion 52 incluirdh en la medicion inleial,

El sosio de adauisicion de ona propiedad de fmversién comprandsrd su precio de compra
cuglquler desambiolso directameante atribuible,

Aladticidn pastarior al recataernlane

La madicion poskerior d& las propisdades de Invarsion fue ta Sampaiia ellge como polltica
contable &5 ol modele del valer razonable, ¥ aplicard esty palitiea & lodas sus propiedades de
iMYErsiGn.

El valor razonable de las prapisdades de inversion es ol precio al que podria ser Intercamblada,
srire parles wiergsadas y debidaments informadas, en Une {ransaccidn realzada en
condiciones de indepentdencia mutua. El valor razonable excluya eapeclficaments un precie
estimade mcremantade o rebsjado por plezos o cifcunstancias especlales tales come
fimanciacidn atiplea, acuerdos de venta con arrendarmiento financierg posterior, contrapartidas
efresiales & rebajas concedidas por alpuien relacionado de slguna manera con la venta.

Activos Intangibles

Un activo intangible es un active identifcable, de cardoler na emanetams ¥ sie

aparencia fsica,

Reconocimiento y redleidn ipicial

Un aclive intanglble se reconocerd =i, y 56 si:

Al o6 probable gue los Beneficios acondmices futuros que s2 han afribuido af mismo o
a g entided, y
] el costo del active pusde sar medido de forma fiable.

La companle evaluard la probablidad de obfener bensficios econdmicos fturas wilizands
hipdtesis razonsblas v fundadas, gue reprezentan 35 mejores =stimaciones de |2 gerencia
respecto al eonjunto de eohliciones econdmlsas qua existivan durante 2 vida Ol del activeo.

La Companla utiliza su juicio para evaluar & grado oe cortiditmiia asociade sl hje de
benaficias econtmicos kiuros gue saa atribuible a la Wilizacién del activo, sobre |a base de |a
evidencia dispohible en &l momente del reconacimiento nicsi, oketganda Un peso mayor a la
gvidencia procadente da fuentas exlernas.

El activo intangible e medlrs inicialments par 50 costo.
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adisign tarior Al reconasimis

La madizién posterior del aclivo intangibie gue le Gompaiila elige esma politica contable s al
modalc del valor razanakle.

Con posterloridad al reconocimients tnicial, un aclive intangible se ceniakilizara por =u valor
revaltado, gue Bs sU valor razonable, an &l momento de 1a revaluacin, menos la amarizacion
acumulada, y el imparte acumulado de las pardldas por deterioro del valor que haya sufrido.
Fara fljar | imparte de las revaluaciones, &) valor rezonable 54 detenminara per referencia a un
marcads sotive, LA revalliRcionss ze hardn con suficiente reqularidad, para asegurar gue el
impore en libroz del activo, al finel del pepodo sobre el gue se infarma. no diiera
slgnificativamenta dal que podria determinarsa utilizando al valor razonable,

Wida dtll

i.a Compafla evaluard 5 kg vida Olil de un active intanglble es finlta o Indefinlda y, =i € finila,
evaluars |la duracidn o @l ndmero de unidades pradusclivas u otras similares que constliuyan su
vida ofil. La Compafla considerarg gque un active wtangible fiene und vida G0 indefinlda
cuande, zohrz |2 base da un andlisiz de lodos lps faclorss retevantes, no exisla un Nimite
previsiblia ai petiodo a fa largo dal cual a2 gegers que 8 astive gensre entradas de ujos nelos
ta efactivo para laentidad,

La contabllizacwin de un gclivo intangible er base en s vida OWil,

Un active intangible con una vida 0 finita se amorfiza, migniras que un activo irtangisle con
una vida 0fil indefinlda no =& amorliza,

Datariorg ge] Valar de los Activos

Al inal de cada perindo sobre el que e infarma, la Compaiia svalla informacicn hterna v
externa del negocic oon el fin de establecer la existenala da indiclos de deterioro de o veloras
en libros de sus achvis. Para os actlves con indlelos de deterloro, asl como para log activos
intangiblas con vida 0lil ng definlda, sa caloula el imperte recuperakle del aclivo evaluads con el
fr de detesminar 138 posibles pérdidas por deleriora. Cuands no es posible estimar el tmportes
recupetable de un active ndividual, Ya Compafile calcula el importe recuperable de la ynidad
generadora de electivo a la que pertanece dieho activo.

El importe recuperable 28 el mayar entre gl valor tazonahln menos 08 costos dirgctamenta
relecionados a su potencial verts y el valor en pzp. Al estimar el valer en uso, los flujos doe
efectivo futures eslimades son descontades utilizando una tasa de descuento anles de impuesta
qua reflefa las valoraciones actuales del mercado respecto al walor lemparal del dinero y los
viesgns gzpeclflcos para &l activo para |os cUales no =2 hen ajustades los estimades de flujo de
efective futuros. Se reconoce une pérdids por deteriomn &n los resultades del afio cuando el
imperle recuperable do un scllvo o unidad generadora de efective es mensr gue suU iMpgrte en
[fbros al fing] de cada pedodo sobre el que s2 informa.

Las pardidas por deferiors reconocidas en el pagado pueden =er reversadas en ¢aso de que
mejare &l rporle recsuperatla &n el future, En estng casos, |es reversionss de las pérdidas por
deteriord aumenta & valsr e Mbros del acthve de tal mensrs gue po exceda al imeorle en lioros
que habria tenido =i ne s hubiaran regisivadn tales pérdidas en afcs anterlores, [F) raverso oo
una pérdida por deteniors es recunosgdo en los resuitados del afo,

Fasivos Financiero

Pecgiocimients icion inlsial

Los pasivos financierts cubieros por la WNIIF 2 8= clasifican camo: pasivos financieras & valor
razonable con cembios en readltados, préstamos v clenlas por pagar, o came detivados
designados come inslrumentos de vobearlura en Lina cobertura eficaz, setidn correspunda,

Le Compafia delermina la clasificacidn de sus pasivgs fhandieros al momente ot
recomositlanto imicial.

Tadas |og pasivas fhanoeres s& racongoen inicialmante A su valor razonablz MAS 0% costos
de ransacsion directamente atiibuibles, excepto [as auentas por pager corlgbilizadas a1 costo
amortizado,
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Medicion posigric:

La medicitn de los pasives financiercs depende de sy clasiflcacén como e describe a
continusnion.

Fréastamos y cusnlas por pagar, 1a compafia mantlens an esla categars las uuer'!tas par pagar,
chentas por pagar relacionadas, ¥ préstamos boncarios. Daspués dal reconccimiento inicial,
estos s8 miden al eosto histdrico amortizado, utlizando el metedo de 18 tasa de intardés efzcthva,

Las ganancied y pardidas se reconazcen en el eslado de resyultades cuanda los pasivos se dan
de haja, asl como lambidn a través del proceso de amartizacidn, a través del metodo de la tasa
de interés sfactiva, EY coste amortizade s2 caloula tomands en cuents cualguler descuento o
prittig an @ adquisicidn ¥ lag comistenss o loy ppstos gUS Sean uha pare inlegrante de la tasa
de interés efective. La amorlizaciin de la tasa de interds efective =e reconote como S0Sto
fingnciero en &) astado de resultados.

Bajs ep cuenize de un pagive financiare

Le Companile da de bala en cuentas un pasiva inanciers &, v sale 5, expira, cansela o cumnple
sua abligagianes

Compensacion de inglrumentos financiarog

Los actives financeros ¥ los pasivos financierds s compansan de Manera gue se informa
impore neto en e eslade de situacion financiera, solamente 50 exisle un derecho actual
letgimants exlgible da compensar los impores reconccidos, v existe la Inlancidn de fquidaros
por el Importe neto, o de realizar 108 aclivos y cancalar [0S pasivos en forma simullines.

Beneficios a empleados

a) Los beneficlos 3 empleados de corio plazo coresponden pencipaliments a:

Participacion & biabgiacores

La Compafila reconoce cormno paaive y gasto |a parlicipacidn |aboral & pagar a 1os emnpleados,
la ciral == cateula A una tasa legal del 15% sobre la utiidad contahla detenminada de acuerdo
con laa normas trikbularias del Esuador,

Dépime teroara v décing cuarta ramynarasidn

Se provisionan y pagan da pcuerdo g |8 legislacisn vigante en el Fouadar,
T Obligacionas por beneficios post emplao v terminacudn

El ensle de provesr benehicios bals los planes de beneficios definides es delermmada, e
acherde 2 1o senalado &0 la NG 12 °Benelcios 2 los Emploades’. El pasive por banefisics a los
empleacos representa g valor presonte de A5 obligaclenes, las clales =an tescontadas e
acuerdo & valonzaciones realizadss por un actuarlo independients, Las genancias o pérdidas
actuanales =8 resenocen en gl estadn de resultados.

Juliilacion pabeonal v dessiucg

La Compaa mantlens heneficlos por concepto de jubilacien patronal y desahicio, definidos
por les layas laborales ecuatorianas y se ragislian con Chrgo 4 resUllades dal ejerciclo ¥ =u
PFasivo representa el valor presente oo (3 obfigamdn & fa focha ol actads de sibasion
lhanciera, ¥ que se determing anlalments en base a estudlos actuarlalgs reallzades por un
perito independients, usande el metodo de unidad de oredite provedtade. B valor presente de
la phiigamdn de beneficin definido == determing descontand los flujos de saiida de efactivo
exlimmadas usama |z tesa de inkeres Joterminada por Bl patit,

Las suposwciones para deierminar el estudio acluadasl incluyen delerminaciones de lasas de
descuentt, vanaciones &n 108 susltios v =alanios, tasas de yportalidsd, adad, Sexo, afios do
servigio, incremeanto en ek manlo minime de las pensiones Jubilares, antre olros. Debido al largs
nlazo que cargoleriza a la reserva pira obligacisnes por beneficios post empled, (3 eslimaciin
asli sujeta a variaclones que podrian ser imporianles. Bl efecto posilivae o negativa sobre las
resarvas devivadas por camibying en las estimasiones, s& renistran directamente &n resafados,
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Erovislones

Las provisiones sa reconocen cuando la Compadis liene una ohligacién presenta legal o
Iripllcile, como cansecuencia de un sucesn pasado, cuya liqulkdacion requisre una sallda da
recursns que se considers probable y gue se puede estimar con flabilidad, Diche obiigacidn
puzde ser legal o tacia, derivada de, enlre ofros factores, regulasianes, contratos, précticas
habltuales o compromisos publicas gue orean anke terceros una expectativa valida e que la
compafla asumird ciertas respansabilidades.

Impyastos

Tol gmste por IMPUAsio a [ renla represents 13 sUMa del mpusesto a g senla por padar comanie
Y &l implssto diferida.

Impuesty corrients

El impuesto por pagar corrients 8¢ hasa en 12 ulilidad gravable {iributaria} registraca durante l
Ao, La utikdad gravahle dificre de fa ulilidad coplable, debido & ks patidas de ingresps o
gastos imponibles o deducibles v partide= gue nunca son gravables o deduciblas. El gasto
comiente difiera dal impuesto causade en ta medida en que |a compensacion v liquidacién de
lmpusstos diferldos sean aplicables al pericdo ¥ que @l anticlpo de impuesto 8 la renta sea
mayar que ¢l impueslo caloulado, El pasivo de |a Compafla por concepto del impuesio
eornente se calculs ullizando 1as tasas Bscales aprobadas al inal de cada pariodo.

I pusstay Qifaridos.

El impuests difarido as presentado usando &l mitodo del pasive schre diferencias ternporarias
a |a facha del eslado de situacion fnanciers no consalidada antre la base tribularie de actives ¥
pazives Y SUS valores en 1bros parg propdsites de reporte financier, Los astivos por impeesio
diferile son resonncidon por tadas las diferencias temporarias deducibles, inclridas las
perdidas tribularias, en la medida nque es probable gue existan utilidades impanibles contra bos
clhales |as difarentias lemporarias deducitles v 2l arrastre de andditgs Inbotarios no ulilzados y
[Pérdidas trbutarias no wtilizadss plueden ser recuperadas.

El vator en libros e |ps aclives por impuestas diteridos es revisads a fa fecha daf egtado do
sltluacian financiera y reducide an la medida qug ya no es probable que habrd suficientes
utilidades imponiblas dispenibles para peomitir que se use todo o parte del activa par impuesto
ditaride,

Los activos por impuesto difasido y loa pasivos por impuests diferido se presentan an forma
meta et o estada de sitwacitn financiera sole Sioexiste un derechp legaimente exigibla dae
cornpensar actlves tribularios contra pasivos tributarios v el Impuesto diferido &std relacianado
ctin |3 mesma autondad tributadia,

Inpusstas Carrleniles v Diferidos

Los wnpuesios corrientes vy diferidos, deberdn reconocerse come ingrsse 0 dastn, y ser
Moiittos on @ esultady, ewcene an iz medids en que haysn swgide de Lpa Yransaccion o
sucoso que ae reconocs fuera del resiltado, va ses en olre resufade Integral © directamenls
€n elpatrimonm,

opuesto al valar agregadn

Los ingresos de acfiviciades ordingnas, (os Qasios  fos dclivod e recnmocet exsluyends of
impeorte de cualguier impuests al valor agregado sajve:

- Guando sl impuestt sobre 18 venlas inournido en una adauizicién de aclives o en Lna
prestasién de servicios no resulle recuperable de la autoridad fiscal, en cuye 3z &se impueEsto
s recopoce camd parte  del cosie de adguizicidn del aclive o como parte de2l gasto, segin
corresponda.

-la= cuentas por colrar y por pagar gua ya estén exprezadas inchyando el impore de
impuesto al valar agregaco.

El impore neta del impoesto al valer agregano que se espera rocupearar de, 0 QUE sorresponda

pagar 3 le sutoridad fizcal, s& presenta como une cuenta por cobrar o una cuents por pagar en
el estade da siluacian financiera, segun corresponda.
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Reconognjianto de ingresos

Loz

iIngrescs s rettnocen con base on ol enfugue de 5 pasos determinadn an la MIF 13 gue

represenla una arientacion prescriptiva para hacar frenle a situacionas especklcas:

(1)
{2)
{3}
(4
(9

identificar &l conlrato con el clignta;

identificar las obligaciores eaparadas del conlraty,

deternunar &l pracio de la trehsaccion;

dislibulr el precio de la transaccidn enlra |as ohligacionas del sontrato; v,

contabilizar |08 ingreses cuando (o a medida qued la antidad salisfaca las ohligagianes.

Previc gl reconoelmiento de los ingrasos, & Compania considera los giguientas orilerios:

(&)

(b

{c}

Ingresos por comisionss ¥ sohre-comisionns.- dentro del giro de negocin de agencie de
vigies, se intermmedia ol pratucto de pasajes asrens haclad s clientss, Estos servicios son
Frovislos por diferenies aerolineas que, por su estrategia de negocio, pagan a Polimundg
8.4, dos tipos de camirgianss) b primera por g intgrmediscion a) momento de la venta v 1z
segunde Lna spbre-comisidn o incenfive par alcanzar matas de ventas acorde a cierlas
condigiones establecidas por ¢ada agrotinea,

Exizte una Unica obligaclion dg desempelio relaclenada a aste tipo de contratos que se
mide an cada torte mensual o trimestral, pues estd aseciatla directaments a [os nivelss de
venta que la companla aloanza en estos mérgenes de lismpo,

Bervicios de emisidn (ingreso coma agente).- Cuntas adiclanales facturedas a los cllentes
por les servicios de emislén de boletos adrens vy peguetes turlsticos nacioheles e
internacionales, habliuzlnente conveidas como fes. La obligacian de desempeiio da aste
lipe de transscciones es 12 venta del bolelo adreo © ol payuete &l cliente dado que &%
lereens gquien Sctia como poncpal gl prestar el serviclo (@n este case 1As aerslineas ¥ las
agencias de viaje y turismol.

Giros Ingresss por servicios somo agante.- Comprendan:

- comisiones ganadas por la inlermodiaclin en |a vanta de seguros de vigje, incluidos en
sarvicios turlslicos,

- olros cargos adminlstrativos facturacdas & los cliantes; v,

- comisiones en raserva de holeles, alguiler de autos, aviprizacicnes (enales de mencms
de edad y cormisiones pagadas por as aerolineas por referencias,

La oklhgacion de desernpefio correspandients a esta categoria estd asociada a ka venla dal
Servicio, pUea eslos son proporcionados por on tercerd; as dealr, |a entidad no actia come
principal.

Estatdn de flulog de ofectlve

El Estade de Fluios de Efeclivo ¢onsidera los mowmienles de caja realizadas duranle cads
gjercicio cormnarcial determinados mediatle el matodo directo, para lo cual saconslderan:

»  Como flujos de efzctive las entradas y salidas de efectivo de bancos, las nversiones 5
plazo infstior a tree meses de gran quidez v bajo riesge de alteracionss en sy valor,

+  Comp aclividsdex de operacidn o de axplotacldn, las que constituyen la fuents
princlpal e ingrasas erdinanos, come también etrag aclividades no ealificadas samo
tle inversion o de nanciamiento,

«  Como actihldades de inveraidn, 195 adquisisiones, anajénacion o dispesicion por olros
medies de actives no Sarnentes y otras nverslones 0o incloidas en el efectlvo y Eus
eouvalenies,

«  Come actividades de thanciamente agusllas que producen cambios en &l lamana y
composicidn del palimonig neta ¥ de los pasivoz de caracter financiera.
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2,20

Resarva legal

La Ley da Campaflaz requere gue e 10% de |3 utilidad anual s2a apropiadoe como resard
legal hasta gque ésta come minimo glcance € 0% del capital somal. Esla reserva no es
disponlele para el pago de dividendos en efective pera puede ser capitallzada an sutatalidad.

Insfrimentas de gatrimonio

Ln inslrumento de palrfimonio consista en cualquier cantrato gque ewvidendie un interés residual
en los aclivos de la compadla lwege de deducir todos sus pasivos. Log instrumentos de
patrimonio smitidos por la compafia B8 recohocen por los ingresos recibldos, noto de los
costos de emisidn dinscios,

Hopmnas nuey, revisadgs sin efecto material gobre 105 estados f|pancieros:

Durantz el glercicio economico 2018, Polimunde, ha aplicado kas siglientes nuevas NIF o
tnadiflcacionas a las MIF emilldes por el Conseje de Mormas Internacionales da Contabilidad
{IASE], ¥ que aon de aplicasidn obligatards a partir del 1 de enaro del 2018;

2.20.1. Impacto de la aplicacién de fa NIIF 15 Ingroses pracedentes da contratos con
tllentes

La NIF i3 intraduce ur enfoque da 5 pases para & reconpcimiento de ingresas que representa
una onentatidn mas prescripgtiva para hacer frebte a situaclones sspeciicas;

16y identificar el cantrabs con el elisnte;

{7) identificar laa obligacicnes separadas del contrate;

{8} determinar el precio de la transaccian;

ey distribuir g precio de |a transaccidn gnkre les obligacianes del contrate; v,

i 10} eontabilizar los ngresos cuando {o a medlda que) |2 enlidad satizface [az abligacionas.

Las polliticas conlablas de la Companla pata sus diferentes fipos de ingresos se describen an
detalle en la nota 2.16.

Para medir &l impact 56 Tealizd &l analisis de I0s siguiznies componantes;

Recon ociniento:

¢ foenificaciin oaf condreio coet &) citemls!

La WIF 15 establece criterics para detarminar by esastancia de un contralo. 1.0 contratos
puetlen ser ezcritos, orales o estar impliclos en |as practleds tradicionales del negoclo de una
entidad, L3 compaiila normalments no presenls dificulad el momento de detemmidde (A
existancia de un contrale, de acuerdo a la MIF 15, a8l comoe suz dergchos ¥ obligaciones
exiglhlas,

Los acuerdos gue la Compafia celebra con log clinntes son tagitos. La praclica hakitual del
negosie no amarila la misidn da conlratos eschitos, pues i3 vineolacion con &l clionte existe no
se extionda mas allé de la obbigealdn de pago aus, habituslmenia, ez de naturaleza orriante.

& jdanifcaciin de laz ohligeciones separedes el canlrely

La BUIF 48 requere que la Compafila identifique las obligaclenes diferenciadas {lo que se
pusde también densminar “segregar el contrala), proceso gue debe levarse a cabg al inicle
del contrato.

El chieto sooal prnsipal de la compafia &s la promocidn de tukismo intarno y exteme,
reallzandn  actividades de mediacién entre |os prestadorns de Senvicins  dehidarmente
autorizados y log wajerns. Tha acuerdo 4 las carackersticas habituales de sus compromises,
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existe una Orisa obligacion de desampefio Inherante a este lipo de coatratos, &n un Memento
cdelarminado,

La ettnpafila no presanta dificultades al momento de determinar 155 ooligaciones exgibles de
loa sontratos, puesls que an la praclica del negocie existe tpicameants una sola sbligacidn de
desempena {ebllgaciin diferenciada), Asi mismo, por las caracter(sticas de los compromises
gue s& Mmantione can log clientes, los contreles 58 contabilizen por separado ¥ No 50 prasentan
siluacanEes en (88 GUS S rEquiETs cambimar o gripe de camtralos,

De acuerds @ |as categorlag de ingresos que la compainia ha establecide, ae han determinado
laz siquientes obllgacionas de desampedio;

{a} Ingras0s por comisiunes ¥ sobro-comigiones.- dentro del gire de negocio de agensla de
waies, 52 inlermedia o proguels de pesaies aéreos haca [os clientes, Estos servicios son
provistos por diferantes aerolineas que, por =4 estrategia de negagin, pagan a Pelimundo
5.A. dos tipos de comisiones; la primera por |a intermediacian al momento de la venla v 13
gegunda una sobre-comislon o incentivo per alcanzar metas de ventas scorde a ciertas
condiciones establecldas por cada eerollnea.

Exizte una nnica obligacidn de desempenc relacionada a este tipo de contralos gue se
midd & Gads carts mansyal o mestrgl, puss ssty gsociads direclamente & los nivales de
yenta que |a compafia alcanza en estos margenes de tismpo.

Laz condicionss de las aerplineas =on diversas, asi como sus medleiones. Unas
eslablecan cupo de venta, oiras market share por mersado (). USA, Europa, etch, otras
indicadares mas alaborados comoe 2 FMS (Falr Marliel Share) endre olros. Coh bagse an
estas medidas eslablecen una escela de pago que pluede s2r mensual o frimestral. Se
debe aclhrar qua el pagt generaimeTie =2 calulads por los pasajeros "Wolados',
informacidn que, conjuntamante con olras varjables de cdloulo, na estd disponibie pars
FPolimunds 5,4,

(o) Tervicios de emisidn (ngresa como agente).- Guotas adidonzles facturacdas 3 I0s clientas
per los servicios de emigidn de bolelos aéreos y paquetes \arislicos nacionales @
Inlernacionales, habitualmenta conecides como fhe. La obigacicn de desempeds da eshs
Upo de ransacoiones &3 14 venta del bolsto Séreo o of paguete al cliente dado que es un
tarcaro quien achla come princlpal 8! prestar gl serviclo {en este caso las aerolinaas y las
apencias de viaje y tursmo).

{cy Otros Ingresos por senvicios como agente.- Comprandan:;

- comisiones ganadas por la inlermediacidn en |e venta de seguros de vizjo, incluldos en
servisloa hrlsticos,

- oiros cargos adminlsiratives facturados & los clisntas,; v,

- cumislones enreserva de hoteles, alouiler de sutos, autorizagicnes legales de menores
e edad y comislehes pagadas por las aerallneas por referensias,

La obligatién de desempefin correspandlents a gsia calegoria estd asociada 3 ks vema del
sanviclo, pues estos son proporalonados por un teraers; es decir, |a entldad no actia come
prrincipal,

Garantizs.- Habltualmente no =e proporciona garantlas en conowidn con las venias de
Fallmundo; de hacho, en caao de exslir una inconformidad de parle del cliente, esle deba
tratarla ditestamente con |3 Aeralinea 0 aon la Agencia de vigle o turisma, Polimundo 5.4 no
genera una ehligacidn relacionada con la prestacidn del servicia de parka del princlpal,

& Salisfacoion de /as obligaclanes de dasempario:

De acuerdo a1a MIIF 15, una entidad reconecera los ingrescs de actlvidades erdinarles cuande
(o & medida que) satisfaga una obligacion de desempeno medlanie o transferencia de los
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hienes o serviclos comprometidos (es decir, une o vatios aclivos) al cliente. Un activo 8e
transfiare cuando (o a medica que) o clients obians el conirol de gze aclive,

Por 1a naturaleza de los ingrescs descrilos &n el fitulo “fgentificacidn da i35 obligacionos
separadas del contralc” sa ha concluido qle sus obllgaciones de dusempefio mzociadas ze
satisfacen en un mamento determinado:

{2} Ingreses por comisiones y sobre-comisionea - La medicidn de les ingresos por metas de
yenias presenta Nimlacion de medicidn en ol cofe, al 31 de dicembre de cada afio,
princlealmente debido a gue Yo informacion con = cual cada aerclines prepara |a
Frjuidacidn de ngresns no astd disponible para Polimunde 5.4, puss esta tolalments
rastringitla; de hecho, existe tolai discrecion de parts de |as aarolineas para detamminar el
ronke 2 kouldar, B valor gue Polirmunde 5,4, debe facturar ne ko conece hasla @har an
firma la liquidacidn de 1z 2arolines sin podser provectaro ya qua esle poses Un alto margan
de incertldumbre. En conclusltn los indresos petclbidos por parte de las asrolineas fo
pluedan estimares fisblemantz en cada corke, por lo cual, g8 poede deducir gue la
obligacidn de desempania estd satisfecha enteraments una vez que la asrolinea smika U
fguidacidn de imgnesos.

¥ En esle sarlido, ko gxiste ipacks en 18 opartunidad de reconocimientc 0o fngresos por
comisianes i solre-comisionas por ta apficaciin de la MIF 15, pues 58 manllens f criterio
de le conlapifizeciin aspoiada a fa etlrega de les liguidaciones, conforing sa maneyaba
oo fa NG 118,

thy Servicios de emisidn y ctras Ingrasaos por garvicion como agents.- Las Wansacolones de
Veanlas coma agenta =e martianen de aruerde & mmodelp de reconocimiento de la NIC 16,
puos la phligacidn de desampeiio Unica de sstas calegorias de Ingresos, a& satizfacs <l
maments en & cual se concrety la venta,

Y No existe impacto en fa gporfunidad de reconaoimionto o8 eslos  gresos por fa
aplicacsidn de la MIF 15,

Medigiom:
4 Detarminer s pracic de la lransacoion:

Lz WIF 15 requisre que pna enfldad deferming el imports de |a contraprestacién gque espara
tue |e corresponda an vidud del contrale a cambla d# 125 bienes o Servicios comMprometidos a
fin de registrar el Ingreso. Bl preclo da la tranagecion puets ser un impotte fijo o varfabla por
Cconcaptos tales como descuentcs, reembolsos, abonpg, incenlives, bonlficaciones por
curtpdiinvizmio ds alfelives y otros concepios similares. La entidad debe estimar el precio de 1a
transaccidn teniandao en cuenta el efeclo de contrapresiaciones variables, el valor ferporal da|
diners, conlraprastaciones no monetarias, ¥ otras contraprestaciones § pagar al ollente,

Los criterins paraestablecer el precio de la conlraprestacidn se mantiena con relagian al marco
antarior eslablecide &n la MIG 18 para los mgresos por comisionss ¢ aobie-cOMioNEs, S
Bmkangn, para una proporcion de las ventas en Yas que Polimundo 3.4, actla oomao agenle,
guigie un impacto que sorge de determmar el imporle meto 98 la contraprestacian que la
ehlidad conserva despuds de pagar a la olra parts 1a confraprestacion reciblda a camblo de |os
bimnes o semvicios 8 proporcionar por eca parls (raquarimlento snglde por f2 MIF 15 para (as
Yentas en las gue una campaiiia ne acte come prngipal).

Sin prejulcie de (o anteriar, [2 companta, desde el eiarcicio econdrnico 2016, presentd a través
de las nalas a log estadse franclorcs b sfectp peio de gus verlas comeo agiente gue, por
temas tripularios, se revelaba de manera desglosada entre cosle e ngresa en los estados
finangiaros. Esta e la razin por 13 cual no se reaxpresd e estado de resultadcs del ejarcicio
2017,

¥ Elimpaclo en la madicidn da 2 cortraprasiacian s presants a coninuactin
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I peate de detarminar

Inparte hetp de Ja Despuds da
contraprogtaglan apllcaciin da HIF
Cancapte Antes do NIF15_ (ventas como agente) 15
hgresps S RE0.16T (1.016.000) 2844 167
Cosla de Wenlas (1016000 1.076.000 -
Utllidad de! ajarcicio ) 140,987 - ‘IdI}.EBT_

Se debe aclarar que no aviste impacto en el resullade neto de cada ejercicic par 2 aplicacion
de osta principio establecido an la MIF 15.

Dascusitos.- Debide a gque 1a naluraleza de [a operaclén de Pollmundo §.A. €5 gensarar
ingrasos gomo agenle {no comg prncipal), habitualmente no tiene discrecidn en la
determinacion de precios de los baletos, paguetes y servicios verdidos. Los descuenios
concediday en condiciunes especisles son inferiores al 1 % con telacion a las ventas totales v,
censiderande que la obligacitn dg desempefio =e cumple el mismo momanto d& fa vents
{mamento en &l cual e genera al descuento], concluimos que no exiete impacty por este
concepty,

% Distribueidn def procio a las obligeeiones ot desamypeiio;

E) phjetivn ciiando se aslgna el precie da 1a fransaceon es gue una entldad distibuya al precio
de |3 fransaccion & cada obligacién de desampeafio por On importe gue rapressnts 1a parte do
Yo conlraprestacién a la cual Ya entidad aspera tener dateche a cambin de transferlr os Gienss
o sernvicins cormpromelidos son el diante.

« Bl vatir oe fg condrapresiacion e asigng A una sofa abligaciin de dessmpedio, por fo coal
o exisie impacto por iz molethentacion de Iz NIF 15 en este sentitio,

2.20.2. Impacto da la aplicacldn de la apllcacion iniclal de MIIF & Instrumentos financleros

La NIIF 2 infroduse nuavos requisilos para: 1) 1o clasificaeldn y medieidn de achivos y pasivos
financieras, 2} daterioro de lon aclivas financieros; y, 3) contabilidad general de coberyras.

Lz fecha en que la Compafila ha evaiuado sus activos ¥ pasivos nancieros existentes en
Erminos da los requernmignios de MILF 9 es da 1 de anero d& 2018,

fa} L= clasificacin v iedisidn oo fos activas franciaro

La MIIF 2 ligne 3 cateqorias de veloracidn (i) coste armortizada, i) valur rezonable con cambios
en otro resulladno integral (patrimeonimy v (i} valer razonable con cambloz en pérdidas v
gananhcias, La claslilcacien dependers do mode en gue une entigdad gestiona sus Ns{rumentos
financiares {51 mpdelo de pegooip) ¥ la existancia o no de flujos de efactive contractusles de
los activos financieros especificamente definidas;

«  5i el objetive del medele de negogio es mantenar un active financiers con &l fin ge cobrar
fluos de efectivo contractuales y, sequn laa condiciones del conbratn, se raciben flujos de
efectivn en fechas espeelficas que constiluyen exclusivamenle pages del prngipsl mas
inlzreses sobre dishe principal, &l active finaneiero se valorard al coste amonizadn:

+ 5i el modelo de negocio tiens como objetive tanlo la obtencidn de flujes de efectivo
contraciuales coma so vanta y, sequn |as condiciones del contrata, ae reciben Aujos de
efectivo en fechas aspeclflcas que consliluyan exclusivamente pages del principal mas
inleresss snbre dicho prncipal, (oS asfinas Mrarognes s valorarsn g su velor jazonable
con camblos en ofro resultado integral {patfimonic},

» Fuera tg ostos escenarios, e rsto de activos sa valoraran a valor ragonable con cambios
en perdidas y ganancias.
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Mo obstanta, hay dos opoiones de designacdn ivavacalle en §! reetiocimienino nicial:

» La Compafla puede oplar imevocablemente a presentar cambios posleriores en el valor
razonakble de pnnstriumentos de patrimonie que no @& mantenlda nepars negociar, Nl Gomo
sontraprestacidn  contlngents resonccida por un adguirente &n wna combipackn e
negocios &n olro redultado Integral; ¥

»  La Compadila pusde deslgnar imevosablements una mversidn an wn nstrumento de deda
i cutite con o3 oilerios pava por medliga a eoato amorllzado o valor razenahbia con
cambics en olro resulladc ntagral, para ser medido g valor raronable con cambios an
rasultados, si al hacerlo sliming o raduce significalivernante una asimelrla contable,

La Administracidn de la Compaiila revisd ¥ evalud (os actives fnancieres axistentes al 1 de
anero def 2018 basadoz en los hechos y circunslancias gque existian an &sa focha, ¥ se
cancluyd que la splcacikin inicial de la NIF 9 ha tenldo ios sipuizntes impaclos sobre los
actives financierns de la Compafia en cuanta 3 su clasificacidn y medicion;

¥ En &l penodo 2018, la Compafla no ha designatlo ninguna invarsion de deuda que cumpla
los crlerlos de medlsidn del coste amartizado o valse rezonable con cambios en ol
resLltads infegral, para =er medide a valor razonable con camibios en rasuitados.

¥ La compaiia no ha designade ningdn instbumentn de patrimenin para gus sus cambios
posteriores al reesnogimienta Nicial sean reconocides con cambios en & resultado integral.

¥ Log activos fAnanowtos mantenidos hasla su wencimiento y las clentas por cobrar
conmanziales qua fuersn medidey 3 costo amortizado segin la MIG 39, as mantienen
valorados g su cosko amartlzadt segdh MUF 8, ya gue se manlignen denlro de un madzla
de negocic para recolectar flujos de efective contraclueles y eslos fujos de sfeciive
consisten excluaivaments de los pagos de capital € mtereses solwe &l impods principal
pandiante.

¥ Minguno da los sambigs en la medicion ¢ clasificacidn de los astlves financleros ha tenido
un Impacts en la posiclén de [a Compafla, resullads del aiio v otro resultado intearal,

il Deterjoro de aclivos Srancisros

En retacidn con al detericro de oz aclives financieros, la MIIF 9 requiers un medels de pérdida
de crédile szperada o lugar da ot models de pérdids de cradile incurride aplicado bajo NIC
38, El metele do perdlda ssperada de credito requiers que 1a Gompadia tome en cuenta las
perdldas do crédite esparadas ¥ 105 camblos en esas pérdidas de crédite esperadas al clemre
del ajercicio para reflejar los cambios en el riesge de crédito desde &l recanccimients iniciak de
los ackives inancieros

Particulamrente, |a MIF 9 requisre que e Sompania reconozea Lna provisién para incabrablas
por las pérdidas de crédito esperadas en: (1) InveTsiones de deuda medidas a su cosie
armertizado o af vafor razonable con camiios an obro resullada integral; {2} Arrendamisntos por
cobrar; (3) Cuantas por cabrar comeroiales v activos de contralos; v, (4) Contratus de garantfg
financiara a 1a que sa aplican [0 requerimientos de deterior de la MIF 8.

¥ La compafila, anualimente realiza un anblisis de la probabilidad de cabro v detariara &l total
do la serlera que oonsidera poea probable de racuperacidn, Tal analisis se realiza de
manard modildua) para cada clienta. Mo existe impaclos per 12 aplicacion de ko nomma &l 1
e enerd dg 201E. Al 31 e diclembre de 2048, se determing que ta cartera poco probable
de recuperar ascendla a US § 3578 ¥ |a prowsion acumulada de daterioro a asa facha e
de US § 9.931,14 por |0 cual ne se reconocit wn efecto en el resulads,

fo]  CHasifieacian y mediclin de pashos ancieros

Un cambio sigriflcativa fue inlroducida per la MIF 9 en la clasiflcacidn y medicidn de pasivos
finanoaros relacicnade son |a contablifzaciin e ios cambios aim g1 valor eazonalle de un pashie
financiero dezignade como & valor razonable con sambios en resultadas atribuible a cambios
&h gl riesgo de cradito del emsor.
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Espaclficamente, fa MIIF % requiere que los cambios an el valor razonahble del pasive financiers
gue sea asribuibia 8 cambios en &l riesgo de grédic de ese. pasivo se presente en olro
resullatde integral, @ menos que el reccnocimienlo de ésos afeclos cree o Incremente la
a=imelrla conable en el resultads del afo. Los camblos en el valor razanable de un pasive
financere que sea sbribuible &) riesge de crdoiio de esa pasivo, no seran reclasificados
posteriorments al resullade del afio, sino gqua son transferldos ditectarnante o resultados
acurmilaclos cuando el pagivo financiere e dade de baja. Previamenta, bajo MIC 3%, el imporie
total de los cambios en e valor razonable de log pasivos fnancierns medldos a valar razonable
con camhios en rasultados sz presentabs an resuliades del ain.

¥ La aplicacién da NIF 9 no ha tenldo impacto en |2 claslficacion ¥ medicion dg los pesivos
financieros de la Compania.

(d} Revelaciones an raldcits con 1A aplicacidn iicial de NiE &

Mo existieran aclives Bnanciercs o pasives financieros gue 1a Companla hubiera designada
previamants como a valor razonable con samblos en resultados balo MIC 39 gue fuerah objsio
de reclasificacién o que la Compafila haya decidido reclasifisar a partle de la aplleacién de la
MIIF 9. Mo huko actives financierss o pasivos finencierss gua la Compafla N optado por
dezignar comp a valor razonable oon camibles en resultados en la fecha de Ya aplloacidn inidal
de la MILF 8.

2.21 HMormas uevas y revisadas em]tidas pero ain no efectivas:

Le Compafifa ne ha apllsado las siguientes Nommas Internacionales de mfmmacisn Fimandiérs
{MIIF} ¥ Mormmas Internacionales do Contebilidad (MIC) puevas v revisadas gque han sido
arriltidas pero adn ne son efeclivas, que penmitan aplicacién anficipada:

NIIF Referentia i Z?g::m
La nueva narma mmplleard que la mayorla de los o
amendamantos ssan presentados en e balamce de los ;Ede E"E:ﬁ;ﬁ: 2EI15%
armandatarios hajo un BGl0 modalo, gliminends la a 1i|::acipﬁn anficipada
dislincisn  antre  arrgndamientos  operalivas v Era enlidades que
financieraos. Slh emipargo, la sontabilizecdn pars log Etilican s NIF C|15
NIIE 16 arrendadorss permenaca maverariaments sin cambing ingrests
. y 58 metlene |2 distincidn entre  arrendarmientos
Arrendammntc}supemtms y Gnancieros, MIE 16 reemplaea NS 17 g;:l:ﬁ?;!lggies qiﬁ

"Arrendamienlos” e inlerpretaciones relacionadas v g
efactiva para periodos que comienzan an 0 después del
1 de energ de 2019, sa permite |a aplicacidn anticipada,
gempre gue MIF 15 “Ingresns procedenlss de
Conirales can Clientes" tambHén sga apliceda,

clientes antes de fa
fecha de aplicacion
inislal de ezl
Marmna.

Esta NIIF reemplaza a la MIF 4, la cusl permitla a lag
empresas una diversiad o8 opones de fevar g

EEEIE‘}S de contacilidad de o8 conlrales de seguios, lo que sSa
Sequros traducia én una multitud de enliguas diferentss, La que

hacia complejo BB camparacién entte entidades dal
miame Fbro.

1 de anero de 2021

Les modifisaciones a la MIC 13, "Bensficioz a los
Modificaciones ampleados”, =e  establecen eon  melacidn 2 s
ala NIC 14 contahilizaciin de las redueciongs y linuldaciones de un

. plan.

Aplleacion
prospective & parlle
del: 1 da enero da
2018

KIIF 16 “Arrendamiontos'':

El 13 de enerp da 2013, el 1458 pUBlcS una nueva noma, NIIF 18 "Arrsndamientss™, La nueve
narma implicars que ia Maysia de das srrendaimmenios 56an presentados en el balanoe de los
amandatarios hajo un sols modelo, sliminando la distincidn enlie arrendamianios eperatives y
financieros.  Sln embargo, |8  contebilizacién  para  los  armondadorss  permanece
mayoritariamenta sin cambios ¥y 52 retiane |a distincidn entre areendamisntos Operafivos y
financiaros. MIF 16 reemplaza MIC 17 "Arrendamientes” & interpretacionss relacionadas ¥ es
efectiva para pericdos gue comtienzan on a después del 1 de enero de 2079, se peTmife (3
aplicacién ankiclpada, siampre que MIIF 156 "Ingresos procedentes da Conbratos con Clisntes”
larnbign se8 aplicada.

Tagiiey £9 de o7



MIF 17 “Contratos de Sequros”™:

Exta MIIF reamplaza a la NUF 4, = cual permitia a las empresas une divarsidad de opalones de
levar la contghilidad de ios conirales de seguros, o Gue s& tradusia en una multitod e
enfoques diferantes, Lo que hacE carmmsfe & comparacién antre enlidades del mismo rubro,
La MIIF AT reguslve el profblema de la comparacién al exigir que todas les conlratos de segUrcs
sar confabillzades de mansra conglgienle, bensficiands tapto a los Inveraionistas come a las
compafias de seguros. Laa obligaciones de segurcs =& conlabilizarén utilizands los valores
achales, en lpgar del gosto histdrico. La informacidn e actualizard periddicamente,
proporelonands Infarmacién mas Gt a los usuarios de los extados financieres.

Modificactones a 1a NIG 19, “ModlHcacion, reduceidn ¢ liquidaclan del plan®:

Lz amarianda qon relacitn @ la reducsion o limidacitn del plan espacifica cdmo las compaiilys
determinan s gastos de pansitn cuandg ocurten cambio® en un plan de penaidn de behebcio
definido. Cuandg se produce un cambio en on plan (Una enmignda, reduccidn o fiquldaciin. a
NIC 19 requiere que una emprasa vuelva @ medir su pasivo o activo por beneficios definidos
netos, Las modificaciones raquieren que una empress uliice los supueatos aciualizados de
gsta nueva Mmedlsidn para deterrminar el costo actual del servicio v f (Mieras nete para ef rests
del pericde de informe después de| camblo al plan. Hasta ahora, la NIC 19 po especificaba
ctmn determingr estns gastos para el perlodo posterior &l cambio en &l plan. Al reguerir &l Uso
de supuestos actualizados, se espera que las enmiendas proporcionan informacion Ot a las
usuarng de [os estados fnanciaros,

2.22 Est|maciones, juicios sonjpbies

La preparacitn de los prasantes estados finencisros en conformidad con MIIF requiers gue iz
Adminislracién realice ciertes eslimacionse y establezea slgunse supuesios inherentas a la
actividad ecohgmica de iz antidad, con el prapdsio de detarminar Ya valuacidn ¥ prasentacidn
de slgunas partldas que forman parle de fos eslado: financieros.  En opinldn de |a
Agrninistracidn, tales estimaciones ¥ supuasies sstuvieron basados &n la mejor ulilizacidn de |z
intorrasdn disponible al momento, los cuales podrlan llegar a diferir de sus efactos finales.

A continuacion se presentan tas estimacionas ¥ juicios contables oritcos que k& administracion
e POLIMUNDD 2.4, he bHlzado en ) proceso de aplicacion de 165 criterios contables:
Dotariore de activos: A lg fzche de cierre de cads parlodo, o en aquella facha glie se
considers necesano, 5% analiza sl valor de los agfivos para daterminar si existe algun indicio de
gua diches activos hubigran sufride una pdrdida por deterlero. En case de gue exista algdn
indlclo se reallza una estimacién del importe recuperable de diche active, 5ise bata de aelivos
idgniificaklas qus no genaran flujes de afectivo de fomma independients, se esivg =
resuperabilidad de la vnmdad generadora de efecliva a la que pertensce ef activo.

"Las pérdidas por delariors reconocidas en un activo en perigdes anleriores son reverlidas
tuandn s produce un camific en (@5 esfimaciones sobré Sy (nTpdrle  rectpersine
incrementands el valor dal active ¢oh abono & resullados con el limite del valer en [lbros que el
activo hubiera tenido de no haberse reconocido |a pérdida por deterloro,”

Frovislones para obfigaciones por bereficios deffiidas: O waler presents de las
provisiones para obligaciones por baneficies a definidos depende de varlos factores gue son
determinados en funtdin de un caloulo actyarial basados en varios supuesios.  Esbog
supueslos Lllizados pava detemminar &l valor presente de eatas chligacianes incluyen una tasa
de descusntn.  Cualguier cambio en los supuestas Impacta en 2l valor &n Ybros de las
provisiones de aslos benehcios.

El sctuanno contratado por la Compaiia para realizar el céleulo astuarial, wiillza o taza de
tescuenta, la taza de mordalidad y de ratasién al final de cada afe roporlade por la
atminisiracion de la Compaiia. La tase de descusnlo es |a tasa dg inlerés qua debe ser
ulillzada para determinar el valor presente de Jos flules turos de gaja estimagos que 58
espara van a ser requerldos para sumplir con |8 ebligacdn de estos benehcics.

Las obligacicnes por prestaciones deflnidas de la Compafla se descuentan = una tasa
estableclda por raferencly a las tasas del mersado da bonos Corporativaes de aifa cefidad de ios
Estados Unidos de Amdérica. Las ohligestones por prestaciones definidas del Compafifa se
descuentan & una taza exlablecida por referencia a las tases de marcado alb final del periodo de
referencia talas bonos, He reguiere un juicio algnificative el establecsr |os erilerlos para bonos
B ser incluitios en fa poblacidn oa 14 que ag darive la cerva de repdimisnie,

T 200 17



Eatimacidn de vidas dtlles de vehicules, maguinaria ¥ equipot La sslimaciin da las vidas

uliles ¥ &l valor resldual za efectian de asterdo a lo mencionado en la Mota 2.8

Impueste a la renta diferido: La Compafila ha realizada Iz eslimacisn e sus Impuestos
diferidos congiderande que todas las diferencias entre gl valor en librog y la haze fributara de

los activos ¥ pasivos =& revertiran et el futuro.

WOTA 3. EFECTIVG Y EQUIVALENTES DEL EFECTIVD

Compositidn de s £aas Al 21 da diclombre de

018 2017
Caja chica 181D 1.710
Cala depbeitas 4483 34071
Cria ganaral 4,452 1719
Bancas locales G458 2871
Invarslongs 15.000 .
Tolal Efectiva y Equivalentes dol Efactiva 32298 M .4?1“
MOTA 4, CUBNTAS COMERSIALES POR COBRAR
4.1, Cuentas comearclalas por gobrar norto plaze
Comnposicign da los s3ldos Al 31 de diclambre da

2018 - 2017
Clenlzs a) 838.508 750.076
Bofetor porfactrar a chanles Y] 254 6A% B{.505
Tarfotas de grécdila Bz25 40,856
[« Provigitn de cuentas incatiables (B0 {22416)
Totel Cuantas Comerchalas Carto plazo 1161876 857242

a)  Un resumen de las euentas comerciales por cobrar 4 Clientss se presenta a contlnuacion:

Yer paging siguiants)
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Cllante Salde

sgenur Cla, Lida, Fr-.ood
Aorlocpet 3.4 30526
Carporaclin Eleciica del Ecueder Cales ER 28293
ferolana Lingas Agrass Maclonsfes del Ecuador 5.4. 25 895
LG Elegirpnies Fanama S.A 237U
Pardallsonices 5.4 2045065
Cansorog S 19183
Enrfguez Casiro Franclsco Joaa 18.384
China Rogd and Bridge Corporailon 18113
Trawel and fusis Sgancia de Wajes 15.441
Traveliaviajes C.b, 147354
Compotacitn Superior 5.8 14616
Tanans Global Sardces Ectaday 54, 14,049
Evrovialas & Tuy 5.4, 13.604
Harmosa Efraln 12,174
Inw Minaralos Ecygdor 54 Invmine: 11161
China Watinnal Electromics Impart & Exped Ga., L, e
Lukas Travel Lukeiu Cla. Lida, 10.701
Tame Lines Abrpg del Eoltador B0 10,660
Lnlpal 5.0 1060
Ck Managemant Senices 5.A 10,004
__E.:EHGS menos Lsd $10.000 A5H 036

Tatal _399.593

La antigledad de las cuenlas por cobrar cormerealias par cobrar de carto plezo es 18 slauienie:

Antlgltedad Yalor 0 L
4-30 07,071 T
3184 BORIZ 10%
B1-0 16,875 2%
81120 2087 2%
121-2B5 7401 %
Tatal 259,598 1041%

by Corresponde al valor nelg de compra y venta de bolelos por reembolse a través del sistama Bifing
ard Saltfemant Flan (BSF) dizefiado para faciltar y simplificar Ina procedimlentos da venta, informa y
envle de Agentes de ventas de pasa)eros acrediladss por la ATA.

A oomtinuscian, un delalle 2z Iz sonaliacion de s eventa al 31 de diciembes de 2018

concepto Valor

Eoletns pagadas en BSP 300,020
Reambolsos 15457
AL 10,953
Qlres {6470
Boletos Gonwvarlldos (29,650
=] 126.259)
Facturas asiollngas {41.401)
ADN Mo Feciuradas (580709
Total 261.683
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Un detate del movirniente de o provision es como sigue.

Wevimignio de |a provs |an

Satdo Inlclal ¢e |a Provislin

{-] Oaja de cuentas
(] Prodelén det afo

Saldo final de ta provisian

4.2, Cuantas comorclales por cobrar lBrgo plaze

Compaslcidn de los satdos

Clianlas da largo plaa
{3 Provizicon de cuenias incohrables Largo pleas

Total Cuentas Comerciales latge plazn

Al 31 de diclombra de

206 2017

22416 11,142

(22,416} {11,142

. 22416

B 23248

. A131 de diclernbra da
2018 iy

at - 121,160
by - (95 230}
; R 22066

Al 31 de diciembre ds 2018, se digron de baja cuentas incobrables por el velor de 110515
corespondlsntes & los anos 2011 al 2018 utiizando 13 prowsion de ctentas incobrablas (corrlents y no

sorrienlal como contrapartida:

a} Undetalle de las cuentas por cobrar camerstales da largs plazo a continuacian:

__A131 do dicfambra

Compos|clin cartera largo plazo 2018 2ot7
Crrara Incobrable 2011 - 143,37
Carters Incolrable 2013 - 7. 710124
Canlara Incobrable 2014 n 9,141,648
Carera Innpbrabla 2015 - 2030478
Cararg rcabrable 2018 - 53,765,144
Tetal cuentas par colrar largo plazo “ 127196 42
bi A catlinuaciar el mevimicrta de e provisicn de clemtas ncobrables de faygo plaze

Al de diclembro
KMavimlanto de fa provisidn 2078 2017 .
Salda lalelal de bz provislan 88,230 {07278
i) Baja de cuentas 58,230 B5.002
{+] Pronision del aio {cartera preswa al 2016) - 10472
[+] Prands16n de cartara 2016 40,843

Baldo final da la provisfén

- 85,230
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MOTA 5. CUENTAS POR COERAR RELACIONADAS

5.1 Cusnlas nor ¢obrar rolacionadas do corto plazo

Compakleldn de log saldos

Cu=nlas por cobrar relaclonadas

Total Cuentas por Cobirar Relacionadas

5.2 Cuentas por eobrar releciopadas o large plazo

Composclin da los saldos

Pérez Exlaban

Total Guahtas par Cobrar Refaclonadas large plazo

HOTAG, OTRAS CUENTAS POR COBRAR

£.1 Qiras ruantas por eobray corto plaze

Composlclsn de los saldos

Cuanias por cobrar pot reambols o
Cuentas par cobrar ompleados
Cheques {ovueltns

Obas cuendas por cobrar

Cuenles por cobrar Senurns

Total Otrag cuentae por cobrar

&}

Al3q de diclombra ds

2018 2017
291 1008
401 — 1.008
A1 31 e diclembre da _
2018 2017
- 4700
. 4. 700

Al aw dlciambre de

2018 M7
91,15 138,154
28.956 27340
16464 12,148
11.841 1.828

- 280
Tda.241 1T F.r8d

a} Undetalle de los principales saldos de cuentas por sobrar 4 smpleados por concepta de prastamos

56 presenta a continuscion:

Emploado Sakda —
Jams bucas Carlos Laanartdo 3.034
cam pa Mafez.Juan Manue| 1.7a2
Seni kacalas karla Lourdes 1717
Espin Ciangrs Eilka FEmanda 1.524
Arigs Sardeiino Daysne Carslna 1.528
Quimblulen Marln Caraling Esiefanla Ta1e
Yillagrén Hurbano Jonny Farmando 1.364
Chamaidan Laiten Luls Eduacds 1.204
Albernez Cignems Verdnlca Estefania 1077
Monilufar Pasirano Garing Vidana 1017
CHros 13@&
Tatal 28.958
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£.2 Dtras suentas por cobrar largo plazd

Compasicldh de los saldog

Cuantgs porcelvar Yerer Palicla

Cuenlas por coprar Yanez Palricia mlerds Implicio
Cueniaa porcobrar Search Cobranzas

Tatal Dtras cusatas por cohrar largo plazo

A1 31 de diclembra do

2018 2017
42,1356 31,307
{2274
1,200 -
46.136 20.032

g1 Comesponde a préstamos a Patricla Yanaz, ex empleada de la Compeiila, onginada desde b aia
2015 |3 cual genard intereses wplicltos del 7,54 % anual, hesta &1 31 de diciembre de 2018, La
liquidacidn da la cuents sa la realizard a trevés dal pago por fondo global del acla de finlguilo de la
Sra. Yéanez en gl ajercicly 2019, razdn por la cual no Ba desglosd intoreses implicitas, puas su efecte

es inMmaterial para 128 estados financigros.

HOTA 7. PAGOE ANTIHIPADOS

Composicidn de los saldos

Anticipo a proveadores comercialas
Mnlicipa da sendcios
¥maona Guzman

Tolal pagas anliclpadas Corte plazo

A3 de dicfamhbro de

2018

2017
43.528 16112
2524 31.630
1.08% -
A0.860 43.742

a} Lacomposicion de saldos da antlelpos de proveedores (ua come side:

Preoveador Saltio

l-loteles Boubigua S8 13,804
CHrars Club de| Equador 54 54656
Kemigurs JARD
Gl Linhas Aevess 5 4 3100
Carlsan Wagonlit Canadae anz
Trave livng Group SA, 2400
HDP Representaclones 5.5 2.144
fanez Tapla Eva Patricia 1.500
‘alasco Pedrara Juan Garfos i.222
Chirboga De Guzman Berpardg 1.260
&G Represetlaclones Gia, Lige. 2494
Edilclo Compnea 00
Comidas y Sendolos 54 Comitarsa 77a
Toapanta Crizvinicle Fabian GO0
Casiellano Tascano Karen Jahana a78
[ream & Travel intl 5.4 800
Guevara Parre Edgar Gonzale i)
Tarme Linaa Aerea del Ecuadar EP 400
Otros 327
Total 43,526
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MOTA 5. ACTIVOS POIR IMPUESTDS CORRIENTES

Campos|clin de |ns saldos Al 31 de dictambrae de

2018 2017
Crédite fributarlo del LR, por ralanclones ) “
CrgtHa bilbutas e dal LR- &larclcios antarlaras d7.203 s.e72
Credila ritutans gdel (6 pdr nefenconas - 5165
Tetal activos por mpuostos corrlentas 74.975 AlL1Z8

A conlinuacion se detalla la conciliacian tributaria del sjercicie 2018:

COMCILIACION TRIBUTARIA POLIMUNDS 5.A.

Descripoion Ao 2018

CALCULO DE LA PARTICIPACION TRABAJADORES

Ingres o 2 B4 67
[-) GRslng 2.441.066
Lttidad del Ejerciclo 2031701
DIFERENEIAS PERMANENTES:

{-) Paricipaslfin & Trabajadoras (30455}
[+] Gaslos no deducibies foodlas 16867
() Deduecciones Adiclanales G2.810)
Tolal de diferenglas permanentes {75.508]
DIFERENCIAS TEMPORARIAS: Reverslan Generaclon
FIO fntergs impiici 53, Yamez 529
Reveisian PID nands impliolte Sra, Yansz 2804 -
Al Por Jubilacion patronal - 204974
AlD For Desahuclo - 11.529
Total diferancias temporarias 2504 %31.037
UTILIDAD GRAVABLE 166826
IMPUESTD A LA RENTA CAUSARD 19,206
Maras:

Amligive. Dajemminade Codres pondiente al Elprcicio Fiscal Garrlanta 19436
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADC MAYOR AL ANTICIPO DETERMINADCD 19,770
Mas:

Salda del saticlpo Pendiente de Paga 10436
henos:

Retencionas an la fuente que la reallzaran en el g|erslcio fecal FE.408
Crecdle Tribulario de AAos Anloricres 364872
SUBTOTAL SALDC A FAVOR 74475

Hinim 26 de A



HOTA S, PROFIEDADES, FLANTA Y EQUIFD

Compasiclén de los galdes Al 31 de dielsimbre de
__ 2013 2017

Temenns - 115852
Edflclos - 72474
Equipe da compulacitn 79,767 N4 258
Manuinarla y equrpo 23624 23.213
Muebles y shsares 73,752 "7 BIT
(-1 Daprmciacion acumulada de proplodad, planta yeguipoe {08.807) (96,526}
Total progiadad. planta ¥ egulpo 78.336 222081

Medlente acta de la junla axiraordinana de asclonistas de POLIMUNDO 8.4, celebrada el 2 de marzo de
2018, Ins acclonislas decldieron afectuer una distrleucion de dividendos por utilidatdes acumuladas de
afos anterioras. A o condan, an ese moments, con disponibilidad qulda para el reparte de utllidades en
favor da los 5ocios, |2 junta resolvid |a transferencia de dominio de! innmeeible wbicado en la Ay, Amazonas
Mro. 2374 y Eloy Allaro Comonss, P.B. Para lal efeclo, se procedio & revaluar el inmueble y diatribuir las
utllidades a les socios por ef valor contable det ackivo despu és do revaluaodn, es dacir, US § 104,658 64,
Se efectud |a retencion de dividendos correspondients.

El revalin fue realizado por Una compafis independiente PRETIUM EC. CiA. LTDA,  El alusie por
revaluaciin ascendid a US $ (§4.910) y US 5 87815 para el lerreno y edilcio en su orden, que Tue
registrado utilizando [os resultades inlegrales como conlrapartida, Una vez concretada la tranzferencia, el
supsravlt par revaluacion acumulade relecionzdo can & inmuekble fus realizado mediante ransfarencia a
los resuftados acurmuiadas por un vajor de US § 184 86685

{Veéasa la pdging siguents)
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NOTA 17, A0FYOE POR IMPUESTOS IFERIDOE

Composician tla los saldos

Acthos por Impuestos Diferdos

Total Acllvas por Impusstos Diferldos

A 31 do diclsmbre do
2018 2017

41,813 il

41.813  Geg

* El mevimiento de Aclivos par Impurestos diferido se presenta a contindaclin:

IO et

Salde nlclal

Craacidn

Requlacitn A0 por cambio de tesa iscal
Zoneracisn de Intards imipllcits

Generacadrn da AID por movimlanto de cxs empleados
A0 Jubllacicn petrandl do afips Bnkefiores

AR Jubilacion patrenal corfespondlente al afo 20148
Impuesly difarido por OR| nalo Jubilacidn Fatranal
Al Desahucio corres pendlenis el afo 2045

I puesata diferlda por ORI nely Desahucle

Total Greacisn tda AID
Compongaclén f aliminaclon

Ingroso Devengaralante inl Implicite Gt emplnados
Total Compensacidn f elliminacion

Tolal do AID

NOTA 11, OTROS ACTIVOS LARGD PLAZD

Compatlpldns e ioz s pldes

Garantlas

Tolal atras actives

Al 51 da diclambng,
2.018 2.047
Gkt &893
- B4
“ K
132 -
1.700 -
R24B -
20643
R -
1.344 -
41,945 147
{701} 473
[Ty 472}
41.813 64
Al 31 de diclambro de .
2018 2017
G6.160 4,400
6.160 4440
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NOTA §2, DBLIGACIDNES COM INSTITUCIONES FINANGIERAR

Composicldn e l0s saldps

Salinaglios bancanas
Prézlamos Banearlas

Cucenias par pagar larctds de Crédlto

Tota) obllgacicnes con instituclones Financlaras

a}
b)

Al3 da diciombre de

2018 2017
T4 157 26,124
51815 T2.0486
102.11& 51436
293,864 117.318

&) ftoresponde a sobregiros bancanos pagaderos al corto plazo del Banco Fichincha y Banco
Internacional por US § 19.974,84 y US § 120,181, B9 respectivaments,

b} Mantiensn un préstamo hasta el 20 de enero da 2020, con 2l Banco Pichincha por un valar de USE

TO.000, eriginalmenta,

MOTR 13, CLUENTAS COMERCIALES POR FAGAR

Compesicitn dz [os saldos

Pimwnpdores Losales
Proveedores dal Exiacior

Cuerdas por pagar olas agenciss (e uaje

Reatnbolza de bolelos agrens
Qrrag reembolsos

Tola| Cuantas comorciales por pagar

i

Al 31 da diclambre de

2018 2017
167,932 105221
1,100 1319
1279 -
. 11,800
. 1.008
170011 119.527

b] La composicidn dal saldy de los proveadores locales g2 musstra conlinuacdn,

Cllante

Saldo

Agentur Gia. Lida,

Cwr Travel HoldIngs MY
Golden Vecalivhs Tours 5.4
Soriurlama Cla. Lida.
htarliatour Cla. Lida.

Iotel Calon Interacionak C.4
Search Cobranzas Gomerciales
Traweung Sroup S
Caleat Wagonlit Cansde
MDlaeonsuliing Cla. Lida,
Garlgiour

Otrog menores g USD 32000

4501
8,960
7187
6139
4,704
A 893
4,053
1.553
o432
2060
bl 02

25046

Tata)

167.084

NOTH 14, QTRAS CUENTAS BOR FAEAR

Composicion du (o8 saldog

e cuenias par pagar

Totel otras cuantas par papar

Al A1 de diclembre de

2018 2017
A0 3,440

&0 _ 3.446
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MOTA 16, INGRESCS ¥ OTROS COBRCS ANTICIFADODS

Composicion e (05 saldos Al 31 de diclambre da

2018 — 2017
fnticipos do clientas ol 183741 ART AT
Total ingresos ¥ $olros antelipadas 1p3.21 L 258,317

al Un detalle de los princlpales Anticipos de cligntes =& muestlra a continuacion:

Clienle Saldg
Banco Pichinsha & A 23.48z2d
Vouchars ne ldenlificadas 154493
JEAT Rocamar Gya 12.745
Teeras Garcla Milfon 10603
Grupe Caleple Los Pinos 2016 7200
Jm] Aurora - lbarra G.5581
Clecducta Ce Crudos Pesados (Ceph Ecuador S, 6.331
Grupa Gelegio Infisana Londres 2013 F.2068
Behidas Arcaconlhantal Ecusdor Arcador S8 5467
Gigs (TETIeg A W50 § I £1.083
Total 177.918

NOTA 16, PAZVOS POR IMPLESTOS CORRIENTES

Composleldnde log saldes A 31 de diclombre de

2018 L 2017
Impuestera mansUales par pagar 32 15T D6 RAG
Total oiras cugitas por cobrar 32437 26586

FRINCIPALES REFORMAS TRIBUTAR|AS DEL EJERCICIO 201E

Ley Orggnica parg Ja Resptlvaclén de la Economind, Fortalecimisnto de [a Dolarizeclén v

odarnizacion d Financiera Registro Q
2017

La Ley prelende croar nuevos beneficios & ingenlivos tributetlos, cuyos objetives principales se enmarcan
en gl fomento del emplec y el combate a la evasién tributana, Entrd en vigencia desde el 1 de enaro de
208,

Benoffeias rfbitarfos para micronimpresarios

+ Las microamprezas no pagaban anticipo minlme de Impuesto a ia Renla. Sg amplia &l rengo do
ingresos pard ser microgmpresario de USD 100.000 a USD 200,000

« las mictoemprasas ya existentzs emplezan a pagar Impuesto a la Renta & partir de US0 11,270
tiran|a exenta).

«  Las microgmpresas nusvas 52 exonaran del pago del (mpuesto 4 la Renta an los primeros 3 anos
de adiivldad, siempre gue geneten amplat nolo ¥ valor agregada.

Beneficlos para fas orgamizacienes de fs Erohomia Popolar y Soffdaria

+ Los contribuyentes gque adouieran blenss o senvicios a organizacionss de la EPS, ineluldos
artesanog gue sean pare de ésta forma de arganizacién econdmice, gque se encuentren en los
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rangos de microemprasa, tenen una deducsion adicional de hesta el 10 % sobre of valor de log
gastos efeciuados.

»  Ea ncorporan en g exencidn del pago de Impueste 8 la Renta |aa fusiones de las entidadaes del
sattor Bnanciero populer ¥ selidanio de los segmentos 1, 2 v 3, duranta & afos.

Ciros hanoficfas tefbitarios

+  Devolucion del excess del anticipo de Impuesto 2 18 Renta para 100 % da los canfribuyentes gua
detlaran anticipo minlmo,

+ Loy axportadores hakiluales ea beneficlan de un esquema de devolucian mensual dal 1ISD, almilar
a lg devolucidn dal IV,

«  Exclusion en el rubrg de costos v gastos para el cdlouls del anticips de Imprasto a s Benta, 1os
gastos por sueldas, salarios, heneficios de ley, asl como aportes patronates a la sequndad social.

+ Exclysidn en los rubros de activos, costos y gaslos deducibles y palimonio pera el calcula del
anticipo de Impuesto a la Renta, correspondientas a la adgulsicidn de nusvosa actives produstivos
gue permitan ampliar |a capacidad productiva future.

+  Ellminacitn del Impueeste 2 185 Tierras Rurales.

«  Se manlicne el benaficic de reinversion de wilidades para el exportador habilual y la industria
nacienal [Incluye sectar manyfasturero), cuya produccion tenga un componsnte nacanal aupsrior
al 50 %,

Refarmas sobre of impuesta a fa Renia

» L= tarifa general es del 25 % y 3e mentiene el 22 % pars microsmpresas (Incluye artesanos),
peguefias mprezas, y exXpirtadores haebituales gue mantengan o incrementen emples ¥ en
conlratas de hversiones para [a expletacidn minera metallea 8 gran ¥ mediana escala, durante LUn
afin,

¢ Para deducir aastos, se ullllza de forma ebligatara & sisterna financiern en pagos iguales o
mayores a USOH1.000,

Cads refannas impartaties
» 53 reconaceh como deduciBles dal impuesto a e Renta, los gastos efectivements pegadas e loa

trebajad ores per [Wbilacidn patronal ¥ desalucio, garantizanda sus derechos.

Ley orgdnlcag para el fomento produetive, atrgccion de inversiones, goneracion de empleo, ¥
astabilidad v equillbrio fiscal, Suplamento = Reaistro Ofclal Nro, 309 del 21 de agosto e 2018:

fncentivas:
Fortalacimiznfo de PYMES v entitfacas de fa Econenla Popuiar y Sofitams:
» Para sociedades actuales v nueyas sociededas se amplla gl limite para 1a deducgion del 100 %
adicicnal de gastos pot concepto de capacitacidn teonica y me|ora en la preduciividad, del 1% al 5
% de aguellos efectuados por congaplos de sueldos ¥ salarios.
fuevas fnversinnos - Sectoras priorizades y cantones de frontera
+  Exwoneracion de Impuesio 2 la Ranta y su antleipo pera socadades actuales y nuevas sociedades
+  Ciudades de todo ¢l pals mengs zona urbana Gulle ¥ Gugyaguil: Exanaracidn de 12 aios.

»  Zonaurbana Quilo y Guayagquil: Expnetaciin de 8 afos,

» Cuanda la inversion 58 efectie en CANTONES DR FRONTERA, dentro de |os sectores pricrizados
industrial, agroindustrial ¥ agreasocative, |3 edoneracion da (R serd de 15 afos,

fluevas inversionas - Saclor productivo

Excnerasién del S0 para las nuevas inversiones productivas que suscriban conlratas de inversion por
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Fagas por mportaciones de bienes de capital y maleria prima, hasta por @ mento ¥ plazo estipulado
en contrato da inversidn,

Divldentds da exonerasidn en pagos = dividendos al exterior {para residentes y no resdentes) hasta el
plazo establecide en el conirebe, siempra v cuanda los recursos de la invarsidn provengan del
exlraniero y & demuestie sU Indrgso al pats.

Muevas imversionas - Seclor industrial, Indusirias hasicas vy canlonas de fronlera

Industrias basleas: Exoneracian die mpuesio a la Renta y 30 anficipo por 15 afos.

Canlones fronterdzos: Exeneracidn adiclenal de Impueslo & la Renta y su anticipe durants 5 afios,

Reformas gie bhuscan promover 1a actividad privade ¥ ¢l empfeo

Ellrmination del page minimo del aoticioo del Impuesto & la Renta.

Redusoidn gradusl del 1SD a partir del slgutente syercicio fizcal hasta su extinston desde la publleacion
de la ley en el Registro Oficial, previo dictamen favorable del ente recter de las finanzas pabllcas.

Se manliens el cradito tributario por 150 pagado en la importacién de insUmos, materias prmas y
hienas de capital.

Rofonnas enfocades an al desarrollo de viviendas oe hferés socig!

Devolitidn de VA para las sociedades gue desarrollen provestos de vivienda de interss social, achre
gl impuestas pagado en las adguisiciones focales de bienes y =ervicios emnpleados para ef desarrafo
del proyecto,

Tatila ¢ % do VA en serviclos de constrocoign de viviendas de inlerss social.

Roformas para ef fortatecimisnio def sector expartador y furistico

En el caso de los exportadores habituales y da! sestar de turismo receptivo, la deducsion adicionat de
gastas de promocidn comarcial podrd ser hasta por el 100 % del valor tatal de les costos y gasios
destinadas 2 [a promecién y publlcidad,

Devollcidn del IS0 para exporfadarss habltuales que imporian materlas pamas e Nsumos y bignes de
capital, siempre que demuesiren &l ingrese nete de diviaas al pals,

Se amplia el amblto de los seclores pnofzados actualmente definido en ol arfeule 9.4, de la Ley de
Regimeh Tributario Intemo, meorporandesa como parte de los mismos a ks exportacién de servicios,
cnemategraflza v eventos iMtermecionales, secler agrioola, olEaguimica, oficiencia energética,
induatrles de materiales y lecnologias de construaalén susteniablas, desamolla y servigios de software,
sacior industrial, agrotndustrial ¥ agroasociativo,

Devnlucitn de 1WA & 150 en 13 exportacian de sanicios, confarme [o determing el Comilte de Palllica
Tributaria,

Se estabigce la exoneracian de IR por 20 aflos para 05 emprendimientos de turismo comunllario wo
asocialivos, el Reglamento establecerd las condiclones y procedimiento para la aplicaciin da este
inzenlive,

Otras raformas

Se extlende el plazo de 3 2 5 afos para realizar muevas inversiones productivas en las zonas
afectadas por el terrsmote, ¥ lasta 15 afos la exoneraclén del Impuesto a la Renla, Para of sectar
turfstive, ae aplica 5 afos adicionales.

Se establece que lodas 18 invarsiones que & realizaron an Manabl y Esmeralias, acogidndose 4 12
Lay de Solidaridad, podran aplicar log nueves beneflcios ¥ piazos esizblecidos en esfa Lay.

2e potencia a las Zonas Especiales de Desarrallo Econdming aplicande la exencidn del Impuesto & la
Renta par 10 afos para los administradores ¥ cperadores da las mismas. Adicionalmente, fendran ol
benefici de la rabaja de 10 puntos porcentuales a ia lerfa de Impuesto a |la Renta después de
finalizado el plaze de la exonaracidn, par 10 afios mas.

Pilging 33 de 4



»  Se eslableco el Impuesto a ta Renta Onles a la wilidad e 13 enajenaclon d2 agciones, con una tarifs
progragive entre 812 % v 21 10 %. Ampliacion de exoneracion g 2 fraceiones bdsicas.

+  Reduccion de lalarila IR Se incluye a los programas deportivos dentro de 108 proyectsa cuyo wnpulss
genera una reduccidn de IR del 10 % para aquellos calificados coma prioritanios por el ente recler ¥,
para &l reslo dg programas v proyechos, &l & %,

» Deduccidn de IR: Se eslablace la deducihilidad de los costos y gastos eh patrocinio deportive
realizado dentro da fos proprames del Plan Estraténics pars el Desarrolle Daportive, conforme o
pstehlezca & Reglamento.

« 5o ectablece 1g tarfa § % de WA en imporlaciones vy transfarencias de insumos del sector
affopecuany, acuicola y pesca; paneles solares; lAmparas LED; barcos pesqueras de conslruccidn
nuava de astlllerc; partes v repuesios e treciores de llantas de hasta 200 HPF, elkementos y
maguinaras ds use agropecuane, aculoola ¥ de pesca artesanal, baterasz y cargaderss para
vahlculos hibridas v eléctricss, seguros agropecuanns v arrendamiante de tisrres paca uso agrleola.

«  Tarifa O % de IVA para vahiculos eléctrlcas de uso particular, transpone pdblles v de carga.
»  Tarifa 0 % de ICE para vahfculos eléatlricos para franzporte poblico,
»  Sa podri ullizar el cradito tributarle del VA hasta por cines afos,

» Be cres la devolucion del 50 % del VA pagade en gastos de desemollo, preproduceion y post
produccidn an las actlvidades de producciones audiovisuales, talevislvas y cinetatografleas.

s Saestablece |a terifa 0 % de IGE ad valorem para eocnas y cocinelas a gae.

Reqlamento para la Aplicacidn de la Loy para of Fomento Proguctivo, Atraecldn o [as Inversiones,

eracicn tle Emplec y Esfabilidad v Equilibrlio Flsc agistro Ofclal lamanto Nrg. 392 del 2

de diclemire da 2018:

fncentivos:

ircentivas en iMpLesto & (3 renla para Ruevas versichas:

»  [Mor generacioh de empleo an fas FYRIES que forementdn of empled &t of perlada de sjecucidn v las
grandas ampresas (minlmo el 3 %),

«  Propercionzlidad de Impuesto a la renta para nuevas inverslonaes, sigmpra que puedan diferenciar los
movimientes relacionados a la nuevs inversidn,

Cronaracion 130 kugvas Inversionss:
+  Solo para 108 que tengan cankratos de Inversidn irmados can el estada.
«  En el monto maxime que €l ente rector flfe para kas mpertaciones.

¢ En dividendos distribuidos en vigencia de log contrates de inversldn, dividendos generados por
Iwersiones de recuraos del exterior y gue sa demuestre 2l ingreso da divizas al pedg.

Exengractdn de IR parg proyecios Wurlstioos:

+  Los proyectos deben registraess enun catastre de proyactos asocialivos (grupe de personas oon ines
da lucre y reconocidas en la economia pepular y solidarial y comunilarios (participacion de la
acomundad con sus recuraos para ofrecer estos sarvicios).

Geslos de prbifcidacd:

¢ Loa gastos de promocidn y publicidad serén deducibles hasla un mdximo de 20%.
Gastos por regalias, servicios tdonfcos y admintslrativos:

+ S glimina & consepto de simnilares. Los contribuyentes guo tengsn cemo objeto social brindar

sen/islos 8 partes independientes de (ngenierla o servicios WEonlcos para la eonstrucclon {obras civiles
o infraestruclura) cuyo margen operative sea ¥,5%, 1o babra [Imite de deducibilidad
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Raoinversidn da ulifidacas:

« La reinversion do uilidades en preyeclos o programes deportives, culturales, de invesligacion
clenilfica o desarralin teenotdgico lendran una reduccion de 8% y 10% a la tarifa da IR siempre que
cumpla can log reguisitos estableckios en la nomrna,

Anticing da imouesio & fa renla;

«  Los contribuyentes gue no tuvieran IR cavsado o s aste fuers Inferior al anticipe podrén solicilar el
papa indebido 0 exceEso o usar el misme come credito {rlbukario Nasia 3 afos postariorgs.

Monlos maxinos y redquisitos para |a aplicacion automatica de los benaficios pravistes en 05 convanios
para evitar la doble mposicion;

»  El morle maxime para aplicar attomaticamenta fos beneficios serd de cincusnta racrionss basicas
gravadas con tarlfa cero por ciento de Impuests a [a renla pare personas naturates. Cuando se
dlaponga el cedificado de residencr fiscal del beneficiario ¥ cumpla con al menos uno de |os
siguientes requizilos: (1) El pago sa reallza en vazon da distibusién de dividendos; {2} Los benaficios
implican costos o gastos que son no deducibles; (3] Se oblenga unz callficacidn aulomatica de los
contrates: (4] La sema de ftodos las pages o créditos en auenla ne superan el monto maximo
estabiacido.

o S IRBUSEIo 21 VRIor soraoado

» Devalucidn de WA 3 exporladores de serviclos.- Deberdn gstar inserltos en el RUC en calidad de
exportadoras de sorvicios, se devolverd en proporcion de |as divizas ingresadas al peis dentro de un
plazo de B meses y el valor no podra exceder el 12% de la exportacion de servicios,

»  Develecion de VA pare proveclos de construccion de vivienda de interés soolal- l8s somodadas y
persenas naturates que dezarrollen estos proyeclos 58 Ies devolverd el VA pagade an adguislciones
locales de bignes ¥ servicios, al VA devuelto no exeederd 2 1V registrado en el presupussta,

v Devolucldn de VA en actividades sudiovisuales, televisivas ¥ cmematografica.- el 80% del WA en
gastos de désarrolls, pre produccidén y post produccion, para [0 siaf debaran astar registrades en <l
RUC, las sociedades que se dedlquen a la programacion y transmislkdn aun cuandg tengan
aclividades de producciin,

Oiras canbhios:

» Impusstos diferidos- S& goeptardn fos inpuestos diferidos por &l deteriore de propiecad planta y
equieo ¥ ofros aclivos ne cormiontes; par el reconcsimiento ¥ medicion da log ingrescs, coslos v gasios
provenientes de conlratas de consbruccion, cuyas condicionas contrastuales establezean procasos de
fiscallzacion sobre planilas de avance de obra, de conformidad con |a normativa contable perllnente,
En el case de los contrates de construccidn que no establezcan prosesoz de fiscalizacdn, |os
ingresss, coslos v pgastos deberdn ser declarados v tributados en el ejercicio fiscal correzpondlents a
la fecha de emisidn de |a= facturas corespondientes; ¥, por Provisiones de Jukllacién Palronal y
Desahucio.

¢ Ublidad &n venta de acoones.- La utilidad =erd la mayor antre el VPP del afo anterior y &l valar real
do la enajenacién para 15 cual se deberd excluir las ulilidades no distribuldas para ef céloulo del WP,

«  Pividendes.- Las sociedades gue no cumplan con el debar de informar S0 cOmposicion accionatis
daberén efecluar la respectiva retencion an la fuante de IR, Cuands el sujeto pasive haya pegado &l
28% de IR [a retencién sara del 7%, v en caso de haber aplicado una tarifa de IR del 25% o mener la
retenciin serd del 10%. Dividendses anticipados eslaran sujstos a retenclén del 25% y del 28% cuando
exloa sean entregados § benaficiarios en paralsos flscales, EL SR aslablecerd loa porcentajes do
retencitn para dividendos repartldos a peraonas nalurales,

Impuesta a fa salida de Divisas ..« =e efimina la compensacion de cuentas por pagar al exterior como hecho
generador del 80,

Phaing 35 e 44



MOTA 17. BENERCLOS A EMPLEADDS

17.1 Benoficlos a empleadoe Gorto plazo

Composicifin de los saldas . Al 31 da diclombra o

2018 2M7
Beneflelors Soclales 16214 16,338
Prowszlanes sociales 43 5655 16.507F
16 % Particlpacidn e emplaados 30,465 27055
Total Beneflelos a empleadas Corto plazo 20,334 55,398
17.2 Bensficios a ampleados [argo plazo
Compasleldn de ins saldas Al 31 do dicicmbre de

2018 2017
Pranisidn de desabucle 61651 B R4R
Fraveldn de jubllacdn paironal 215771 186.130
Total Benefleins a empleadas Large plazo 271402 245.576
Jubilacidn Patropale De acverde con disposiciones del Cdadige del Trabajo, los empleades gue por vamta

afos o mas hubleren prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendrdn derecho 8 ser
jubilados por sus ompl#adoras, =in perjuicle de e jubilacion que les cotrezponde &b sU condicidn do
afifiados al irstiiute Ecusloriano de Segundad Social. Al 31 de diclembre del 2018 |la Compafla liene
registrada  provisiones por dicho concepto, sustenladas en estudios actuariales, preparados por
profesionales independientes (YOLRISK ClA, LTDAL}, basado en of Método Actuarlal de Costeo de Cnidite
Unitarlo Proyectads, El mcvimianto de la provisidn fus como sigue:

Al 31 te diclombre

Concepto 2018 2017
Jubtlacién Patronal

Balde Inlelel 186,130 160.H3
Caosztos de los sendcios del 2fo 17.316 11.266
Castos financieros 4147 4.047
Pérdida {Ganancia) Aciuarial B.138 9505
Salde fnal 25721 186.730

Bonlficacidn por desahucin.- De acuerdo con dizposictonss del Chdige el Trabajo, an los casos de
lerminacidn de la relaclon lahoral por desabucie solicitads por el empleador ¢ por el empleads, al
empleador benificara al empleado con el 25% de! equivalame a le thima retnungracion mensual por sada
una de los afios de setviclas prastados a le misma empresa ¢ amplaader. Al 31 de diclembre del 20138 1a
Compafla tiense ragistrada provisiones por dicha conceplo, sustentada en estudios actuariales, preparados
por profesionales independientes WVOLRISK COMNSULTORES ACTUARIALES Cla, 1.TDA ). B! movimlents
de la provisidn fue came sigue:

Al 31 do diclembre

Concople 2018 27
Desahucio
S Milelal R 4B 40254
Cosios de lus Sordcloes del aio 1,304 3.4
Coslos Financieroe 1473 1. 258
Fardida (Ganandia JActuarlal 2,613 B137
Baneficioe Pagadas (13,458 {5236}
Salda Fingt 61,681 50.B46
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Matodologia actuarial ¥ anallsls_de sonsibilidad.- Los cdloulos actuariates del valor presaniz de la
ebllgacidn devengada par cancepto de beneflcion definidos fusten realizados el 31 de diciembre de 2048
por un actuanio independients. Bl valor presenta da las abligasiones por Goncapte de beneficlos definidos v
lea costos del servicie actual y el costo del servicls anterior fueron caloulados ulillzando el matodo de la
unidad da cradito proyectada. Balo este método los henaficios definldss deben ser atribuidos al perlodo de
servicio del emplesdo v basados en |a fommula dol plan, de taf seers que se atribuye |2 misma cantldad da
beneficic a cada afie de servicin, considerando el use de hipdtesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipdtasiz reflelan el velor de diners 4 través del lempo, &l incremento

salarial y las probabilidades de pago de eslos beneficios.

Hlpttosis Actuanales

Taza de deseuente

Tasa da Inflaclén

Tasa de Incremenio Salarial

Tase de Relacldn pramedla

Parcenlala da aleccldn de Fonda global
Taza de descuenio de Fonda Skobal
Tabla de moitalidad & Inwalldaz

Andllsis de Sensihitidad da la Jybllaclan Pairenat

Tasa da descuanio + 0.5%
Tasa da descuanto - 0.5%

Inerementa Salarial + 0.5%
lneremanta Salarlal - 0.5%

Incrementa del 10% gl $Uplesta do rotacldn (19,7% a 21,74%)
Decemento del 10% dal supuesto da ralactdn (14,79 2 17,7%)

Incremanto en i3 tabla de montalidad del 10%
Crecremenla & la abia de mondalldad del 10%
Andlisls dp Sensibilidad do Dosahucio

Tasn de descuents + 0.5%
Taca da descuanto - D.5%

Inciements Selanal +0.5%
[Meremente Salabal - 0.5%

Incrarnornio del 10% del supuesio de rofacian (19,7% a 2 6%)
Deramentda del 10% del supuasio da rolaclin {18.7% a 17 7%

Incrermanto an 12 tabla do mortalidad del 10%
Decremento en la takla de martelidad dal 10%

Al 31 oo diclernbre

2% 017
4. 19% 326
2,00% 1.50%
3,50% 3,007
19.67% 18.20%
100% 100%
5,13% 4,91%
R4 RWDE
Al 3 do dislembre
2011 a7
200074 180,944
233 026 191,455
220,365 100,341
211,028 182,321
309337 1A0.A27
372,366 102 042
2inAd8 185851
215099 1BE. 371
Al 31 de diclembre
2k 2097
£8 954 5g.aGa7
53.543 B1.4583
g3.54% Fi1.452
50,932 58 Sd 4
&1 846 £9.921
61,446 £8.7E2
41816 459,791
61.747 5094041
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ROTA 18. PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Composcion de [os saldos

Al 31 e diclembre de

2018 2017

Pazivos por ynpusslos diferldos 1125 13061
Talal pasivas por Impuestos diferides 14125 13061
* E| mevimiento del Pasivo por Impusste Ciferide ue como sigua
Mwvimienle de| FID Al 31 da distembro,

2018 2017
Salde InicFal 13.061 13,066
Graaclén:
lrepnests difardo por ORI neto Jybitacion Patrorel 384 -
Imigueshs diferdde por OR! rete Decahucls T2
Tolal Craaclon de PIT 1.126 -
Liquidacion:
Llquldaclin por de preciacian - 515
Rewerslan da PIO por ransferencia de PPE (Pago dividendos) 13.061 -
Tatal Lignitecisn 13081 506
Tatat de PID 1128 13,061

WOTA 14, CAPITAL

Composician de log saldas

Al 31 de diclombro de

2014 27

Caplial socal

26.000 26.0400

Tolal Capltal

24000 25000

=l capital social de |a compatila estd constitulds por 2.600 scciones a un valgr nominal de disz délares (LS
F 10,00) de los Estados Unidos da América cada una. Cada acsion da derecho a sus accionislas & vola &n
Ia= juntas generalss en propatsidn al valor pagado, a participar en las wilidades; v, & los demas derschos
establecldon en la Ley, Lucia de Guzmén posee el 67 % de les acclobes de la compafla, mientras U
Diege Padula es propistario dal 33 % restanle,

NOTA 20 RESERYVAS

Composcidn de os saldes Al 31 de diglembra da

2018 M7
Reserva legal 20.247 20.247
Resars da CEIFI'”E'II i6.015 16015
Total Reservae 36,262 36.262
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HOTA 21, QTROS RESULTADOS INTEGRALES

Composicion de [os saldos Al 31 de dicfambra do

2018 2017
Pérididas y gananclas acluasales 15,710 g.413
Buperadt par revaluacidn de propredad, planta yaqulpo - 1717580
Tatal resultados integrales 19.710 181.261

HOTA 22, RESULTADOS ACUMULADOS

Compasiclan de lng saldos Al 31 de diclambro de

2018 - 2017
Pardidas acumualadas {74 758) [74 755
ilidades acumidarias 830404 401 G607
Fegultados par adapoidn de AIF por pricers Yer {Ba.551) (55951}
Totzl Resultados acumulados 39,694 280,853

NOTA 22, RESULTARQ DEL EJERCICID

Composicidn de los 5aldos Al 31 da diciambra do

2018 207
Rasullado dol ojerclclo 140007 104,093
Total rasultado doel ojetciclo 140,987 1044033

MITA 24, INGRESES AOR ACTHADADES GROINARIAS

Composisidn de las seldos Al31 do diclembre de

2018 217
Ingrosos por comisiones v sobrg.com iziones E) 1.308 BEQ 1128746
Berdclos de amlslén {Ingres o como agenia) m 1181124 ETBAG2
Ot Ingresns par serdclos como agonie Gl 135,115 47.631
Total Ingrosos do actividaites ordinarias 2627 900 2.068.379

a} Lacompasicltn de los Ingrasos comizsiones v sobre comigionas es cama siguis:

Composiclin de |08 saldos Al 31 do diciembre de

2018 2017
Incaniiva Asrolinsas (1) il Q52 620,706
Imoe i dmredels (2} 27200 184,322
Linaps sgreus (3) 381284 05717
Tata| ingresas da actividades ordlnarlas 1.308.880 14208.746

(1] Correzponde a incentivos hasados en conlratos con las seroliness gue so generan par slcanzar
metas de ventas da bolstos. Son inpreses adlcionales por efficiencia en venlas, distinlos de |as
comigiones recibidas por 1a emicidn de bolatos adreos deseritos eh g litaral b) de ests nota.

Paring 39 (i 44



(2] Incentivos pagados por "Amadeus Global' en funcién del valuman de reasrvas (No canceladas) de
bolatos gque 56 realiza en &l slstermna de consultas y resenvas "Amadsus”,

{2} Estd compuesta por el valor da las comisiones por amizién de bolelos pagada por Yas distintas
asroiineas con fas que cperd Poilnomdga S.A4.

b} La composiclin de los mgrasos por serviclos de emision (ingreso como agenta) ez camo sigue:

Compoaslan da los saldos Al31 do diciembre da
2018 27

Sardcios lurfzlicoes nacional {1) 530392 4137008
Sandcio lurlslico inlernacienal §1) 34 BB 28428
Eandcios de Emiaign Clanlas Maclonales {2) 27761 141.897
Zandcios de emeion Cllentas ntemaclonaies (2) 244 437 1754002
Seniciad dia anmigid Agericlas o Vafes (3} 7083 44 558
Paqueley kirislicas grupos (4] 22 5689 26760
Totalingresos do actividadas ordinarias 1,181,124 879,952

{1} Comisiones por las ventas por reembolso do paguekes turlslicos nacionales e internacionates,

2} Custas adicichales facturadez a les cllenles por los sarvicios de emision de boletos acrens
Nacionglas & internaciangles,

131 Comislenes lActuradas a las agencias de viajes per la vanta de paguetes.

(41 Comizicnes por | venta de paguetes turlsticos & grupos de persanas, principalmentz 2 Soleglos.
Eitlig fos mas importarles estan o Colegic Armericana, hlsana Europa, Intisana Lonedres, Intizana
Medellln, Inllaana Los pmos ¥ @l Colegio Britdnlao.

) Olos Ingresos por servicios como agente comprende:;
{1} comisicnes ganadas par la intenrmediacion en la venta de segures de viaje, incluidos en servicios
turlsticos
{2) olros cargos administralivos facterados a los clisntes; v,

{3} comislones en reserva de hoteles, alquiler de autes, autofizaciones legales de menores da edad v
corisiones pagadas por las asrollheas por referenciaz,

241 INCREMENTO DE INGRESOS DURANTE EL EJERCICIO 2048

En al afio 2018, Ia compafia POLIMUNDO 2.4, prasentt un incrementa en sus ingresos del 149, que se
alrlbuye a una amplia gestitn comercial que se ha desarrollado en distintos frentes, principalments;

1. Atraccién de mreves clienfes que han sporlade a Lun mayor rendimianto.

2 Un adecuvada mansjo de los Markel shara da las serolineas ha producide un incrementa Imporiante en
el cobro de sobra comisionas a las diferentes asrolineas,

& Aumente en la segmentacidn de ‘Amadeuz” que penera Lp mayor pegn por perle de las Giobal
Histribution Systern ~ GOS5 aue son grandes empresas que tienen aofisticados eguipos informalicos

oon los cuales se pone a dispbeicidn, en tiempa real, las tarifas de las compaiilas drees con las qua
tienen acuerdos de distribucion.

[(Var paning sigiiants)
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MOTA 25, GASTOS DE VENTAS

Comppsicicn de las 3aldos

Sualdas. Satarios ydemas remunarasionas
Apares & la sequridad soclal {Inclelde fondos de resens)
Eeneficios aasiales g lndamnizaclones

Gasto planas de henallcle a ampleados
Honerarios, comislonos, ydielas
Remuneracionas a olros rabajadores aulonom os
Anendamlanio operativo

Pramadcian y prublleldad

Transparte

Gasio do pasilén

Gaszlos de vigje

Aengidn clignias

Hros gastos de ventas

Tolal gastes de Yantas
MOTA 28. GASTOS DE ADVMINISTRACICON

Composicidn e [os saldos

Suaidas. Salarios ydemas remunerasionss |

fpories ala sequndad social {ncluldoe fondos de resana) .

Boneficios soclalas & ndamnizaclones .
Gaslo planas de benallcla a ampleadas
Hanorarlos. Camisiones peraanas nafurales |
Remuneraciones a oiros abe|sdores autdnomos
Gasto vehiculos |

Wantanlmlento y reparaclongs |
Arrendamlento epaiathg

Sagures Y raasagunos {pAMas yoazionos)
Transporta .

Gasio de gestion .

Gastes dewaje .

Serdclos publltos .

Motarios yregistradoras de 13 propedad o macanliles |
Impuesios ceniibucianes y olras |
Creprecadianss |

GGasia delarlara .

Sumlinlstros

Jiros .

Parllgipaclén a rabajadoras

rnpuasto a fa rania

Pardlda an fa vanta de achiws

Tatal gastos de Adminlstracidn

Al do diclembre ds

2Mg 2017

3683 876 2B7.906
G7.068 45, 336
080 LivR=Lt
74851 4,205
GAT.07 247 004
2648 -
42 a0 Jz20
41.553 260813
BO4 270
355 o7
13.515 14.799
1462 5207
923 205
1.166.33F 758,318

Al31 de diclombre de

20180 2017

263.0481 230846
44 524 42 848
40,059 71,744
0,764 3.061
208,500 162,504
G.RO& 49.008
- 174
2B.2385 B.72B
1888 94,680
1457 2342
8.200 24
&6 .67 28,2206
26195 18,817
49 085 BR136
17.708 o04
A2 038 4z .34
168.555 12.595
- 47.723
517 168913
17384 188.297
0465 27.085
1848 87,103
1.184.993 1.085.081
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HOTA 27, GASTOS ANANGIERDS

Composisldn de los aaldas Al 4% de diclembre de

2044 2017
Camisicnes hancanas 130,532 116.774
Casbos financiarog G820 5,344
[Mlerds hangarin . BARY 5732
Devangamlanto Interds implicio 50 asy
Total gasios de finEnclercs 152,160 127,208

MOTA 2B. OTROS INGRES DS

Composiclén de los saldos Al 31 de diclembro do

2mMa 2017
Do Ingrasos 16 267 23,240
Total ofrey Ingresos 16,267 29.240

NOTA 2%, PARTES RELACICNADAS

£9.1 Remuneraciones y compansaciones do |a garancia clave

La gerencia clave son aquellas personas gue fienen auleridad y responsabilidad para planfficar, dirigic v
controlar las actividades de la Compaiiia, va sea directa o indlrectamente, incluyendo cualouier mizmbro del
conzejo de Administracien. Duranpte & afe 2018 el impents reconogide como gesio de personal clave y
keneficios post emplen, s forma como sigues:

A3 de dislambra,

Honorarnins Pagados Ralaclon 2018 20T

Gerenle General Apcinnisia 20,300 2 410
Garenia Camergial f preaidente det Directono Mocioniata 54,086 ABE1T
Total Honararles pagades a partes relecionadas 144,385 124417

£8.2 Dotalle de =aldos_con partes relaclonadas

& continuacion el resumen de saldos de cuentas por cobrar a partes relacionadas af 21 de diciembre de
2018y 2047 {Ver note &)

Cuontaa por cobrar relatlonadas de corto plazn
Al 31 de diclembre

Compasigion de los aaidos 2018 2047
Cuentas porcebrar relzcionadas am 1,004
Totat cuantas por cobrar relacionadas 501 1.008
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Cuahtas por cobrar relacionacdes de larga plaze
Al de diciembre

Composcion de log saldos 2ma 2017
FPéraz Eciaban - 4,700
Total cuentas par cobrar ralaclonadas - 4,700

NOTA 30. PREC|OS DE TRANSFERENCIA

La legisiacidn &n malstia de Pracios da Transferensia en Ecuador es aplicable desde el afo 2005 y d=
acuerdo a la Ley de Ragimen Tributarle Inlerne y 5u Regiamento vigentes al 31 deo dictermbre de 2046 vy
2015, estd orlenlada a regular con finez bributarles les {ransacciones realizadas entre las partes
relacionadas [locales o exterler), de manera que |as contraprestaclones enlre parles relacionadss deben
respelar ¢l Principio de Plana Compatancia {Arm's Lengih).

Medlante Rescireidn Mo, NAG-DGERCOC 1500000455, publicada en el Registro Oflalal Mo, 511 dal 2% de
maye de 2015, el Servicle de Renlas Intemas modificd la normativa sobre preios de transferencia y
establacid que los sujetos pasivos del Impuests & la Renla cuyo monta acumulado de operacignes con
partes relacianadas locales yio del exterior sean supariores & 3,000,000 deben presantar &l Anexc de
Cpereciones con Pares Relacicnadas; y par un mante superior a 15,000,000 deben presentar el Informe
Integral de Precioz de Tranaferancle. Bl referido Informa podra ser selictado discracionalmente por &
Servicios de Rentas Internas por cualquier mente ¥ tipa de operacitn o transaccién con parlss relacionadas
Iocales yo dal exteriar.

Conjuntaments con |a Resolusion Mo, NAC-DGERCGC15-00000455 fua publicada a lravés de |a pédgina dal
Servicls de Renlas Intarnas 1a ficha técnica para |z estandanizaclon del anadlisis de pracios de transferencia,
al cual establece el contenide de presentaclon del Informe [nlegral,

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes aue: i] Praganlen un
Wmpuesto causads supeniar al 3% de los ngresas grevables; i) Mo realicen opgraciones con paralsos
fiscales o reglimenes fscales preferentes; y i) No manbengan suscritc con el &slado contratos para la
explorasidn ¥ explotacidn de recursas no ranavables.  Sin embargo, deben presentar un detalle de las
OpEfacionss con partes relaclonades del exterior en un plaze no mayor @ vn mes canlade a partic de la
fzcha de exgibilidad de la daglaracion del Impueslc a lz Renta.

El Art. 84 del Raglarmanle para la Aplicacion de la Ley de Réglmen Tributarle Interno sefala qua los suetos
pasivos del Impussto a la Renta, que realicen operacionas oon partes relacicnadas, adicionaliments & au
declaracidn anual da Impuesle a |la Renfz, presentaran al Servicla de Renles Internas el Anexo do
Operaciones coh Parles Relacionadas & Informe Integral de Precios da Transferencia, en un plazo no
mayor a |0s 495 meses contades a partir do |e facha de eagibiidad de 1a declaraclkin del Imptresto a 1a
Renta; ¥ la ho enlrege, asi como |a entrega incompleta, inexacta o con dafos falzos padrd ser sancionada
por g Admvinistracidn Tristers ogn multa de hests 15.000.

&l 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Grupo no ha ragistrado operaciones con pares relacionadas gue
superen 105 montos antes otados, por 1o tante el Grupo no estarla cbligada & (8 presentacidn del Anaxe e
Informe Imlegral de Prasies de Tranaferancla,

HOTA 31 RIESE0S

Gastlon de riesgos financierss.- En gl qurse normal de sUs negocios y actividades e fingnciamiento, el
Grupo estd explesla a distinlos riesgos de neluraleza nancisra que peeden afecter de manera mas o
menos significativa al valor econdmico de sus flujos y ackivos y, en sonaeslencia, SUS Mesullados.

El Grupo dispons de una organizacidn y de =istarmas de [nfarmaclén, administrados por la Gerencia gque
permiden iderlilicar diches resgos, determinar su magnitud, propaner 8 la junta medidas de mitigacidn,
gjecutar dichas medidas y conlrelar su efectividad.

A continuacidn se prezenta una definicidn de los riesgos que enfrenta el grupe, una caracierlzacién vy una
deserlpolon de las medidas de milgacidn actualmenta en u=o per parte del Grupo, Si es al caso.

Riesgo de crédito y tasas de Interés.~ EL Grupe no 22 encuentra expuesta 3 He5Qos an la tasa de inferés

debids 2 que los préstermos con inatifuclonss Ghancieras gue mantiene soh de montos farieres que
pusden ser solvantados oon al flujo de efectiva de aperaciones.
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Las cuentas comerciales par cobrar estdn compuestas por un ndmero importante de clientes. Para @l caso
de los cllentes 8 los que se otorga crédite, estos son de corte plazo y (o5 chiditos son anelizadas ¥
reauieren ciertos Mvelas de aprobacidn.

Rlesgo de lgquides,- |3 junta e @l que liana la responsablildad knal por la geslidn de Fguidez. Se ha
estableclda un mance de rabajo apropiado para 1a gestidn da liquidez de maners que fa gerencia pueda
rangjar |os raquarimientas de financiamiente a carta, mediane v largo plazo asl como la gestidn de liguidez
de la empresa,

Rizago de capltal.. La adminisiracién considera gua su situacion financiers 2atd dentro de fos pardmatros
adecuados para ung arganizacion del tamane ¥ nivel de desanollo del Grupe.

MOTA 32 HECHOS QOCURRIDDS DESPLES DEL PERICDO EN QUE SE INFORMA

Entre & 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisidn de eslos estadas Financieros no @ produjeran
eventos que, an la opinidén da la Adminlslracin del Grupo pudieran tener un efecto signifleathve aobra
dichos e=lades Flnancierns aue no 5& havan revelada en 05 mismos,

MOTA 33 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados Financieros del afo terrminado ¢ 31 de diciembre de 2018 hes sido aprobados por la
Administracion del Grupo el & de abril de 2018 y serdn presenlados posteriormente a la Junta. Le

administracion prevé guase aprobardn sin cambios,
I{F’V\"\UA (4. Q/ ﬂojﬁv {a‘k_

Eontagor——" Gerente‘G-& eral
Jarge Cuenca — —Lucia-ge- F" ala —
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Polimundo Turismo Receptivo PETR S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

CONTENIDO: Péglna
+  Estados de Shuacian Finenciara, 1
+  Estados de Resultados dal Pariodo v Otros Resultados Integrales. 2
- Estadoes de Cambios an &f Patrimonio, 3
= Estados de Flujos de Efectivo - Método Dirscto. 4
. Principeles Polfticas Contables, 5
+  Motas a los Estados Firancieros, 18
ABREVIATURAS

* Compariia  POLIMUNDD TURISMO RECEFTIVO PETR 5.4,

. NG MNormzs Internacionales de Contabilidad

. MIIF Normas lnternacionales de informacidn Financisra

. PYWMES Pequefias y Medianas Empresas

. lASE Conseje de Normas Internacionalas de Contabilided

. CINIF Interpretacién def Comité de Normas Infernacionales de Informacion Firranciers
. SRl Servicio da Rentas Internas

' PLGA Principios de Contabilidad Generalmente Acaptados

. Us Ddlares de los Estados Unidos de Ameérica



POLIMUNDD, TURISMO RECEPTIVO 5.4,
ESTADC DE SITUACION FINANGIERA
Al31 de diciembre da 2078 y 2017

{Exprasado an délares estadounldenses}

Hotas

AF31 de diciombre de
2018 2017

ACTVO
TOTAL ACTIVG

PASIVD

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO

Capital sooal 4

Resultados acumulados L

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PATRIMONIC + PASIVO

Cantadar
Jorga Cuanca

200 200
{200 (200

Qw.(m@: ﬁ_Oﬂ&;ZGMﬂ?\

Garanta G'{'EL—
. Luciade Padula
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POLIMUNDO, TURISWO RECEPTIVO 5 A,
ESTADC TEL RESULTADO INTEERAL
Del1 de enarcal 31 de diclembre 2018 y 2017
{Expresade en ddlares estadotunidansoas)

Al 31 de Diciembre

Natas
2014 2017
UTILIDAD BRUTA n -
UTILIDAD QPERACIONAL - -
RESLULTADD DEL EJERCISID - -
RESULTADC INTEGRAL DEL ANO - -
- Jonel
— T — On 0 OAY Ch. B
Contador ‘_._._._@_e.r_,egjg,ﬁengr;vl'—-—"-———'—-—-—
Jarge Cuenca luzia de Pardula
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POLIMUNDO, TURISMO RECEFTIVO 5.4,
ESTADD DE FLUJOS DEL EFECTIVO
A131 de diclembra de 2018 y 2017
{Expresado en délares estadounidfenses)

M de Diciembre de
218 2017

Efactive y sus cquivalentes | principio dal periodo - -

Fotal Flufo neto do actividades de Operacidn - -

Total Efective netd de actividades de Inveraion - -

Total efective neto en acthvdades de financlamlents - -

Efectivo y sus equivalenies al tinal del pertodo - -

Efective y sus agulvalentes sagin E3F - -

(N80

ELMEW

Jorge Cuanca I ucia de Padula
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POLIMUNDO TURISMO RECEPTIVO PETR §.A.
POLITICAS Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PERICDO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

MOTA 1. INFORMAGION GENERAL

i1,

1%

1.3,

Establacimients ¥ Gltimas reforinas importantes a su estatuta soclai

La eompaila =g conslifuyd coma POLIMUNDO TURISMO RECEPTVO PETR S.A,, ¢l 14 de agosto
da 1891, Bu objelo social principal as la premecian de Wrisma rocepllve, intarne y extarno, inclusive
el lurizmo ecolégice, realizanda actividades de mediacion enlre log prastadores de servicios, En la
eetupidad = compahia posee un cepital social de US § 200 y se encuentra eh proceso de
liquidacion.

Domicilio princips:

La sede del domicilio legal de |a compaiiia estd ubiceda on fa Av. Amazonas N31 - 44 y Eloy Alfaro,
Edlficin Comonsa,

MNegoelo en Marcha;

A pertlr del gjercicio ecandmicn 2009 Ja empresa s2 ancusntra en causal de disclucian por lo gue no
56 SNcUEntra en Speraciones,

NOTA 2. FOLITICAS CONTABLES ¥ ESTIMACIONES SIGNIFICATIVAS

2.1, Bases de presentacidn

2.2,

Los eslados financleros del grupe han sido preparadas de acugrde con las Noimas [ntemacianales
de Informaciin Fingnalera — MU completes, emitdas por 81 Consejo de Normas Internacionales de
Contabilfdad ((ASE por sus siglas en inglés) vigentes al 31 de diciemizre da 2017

Los eaigdos financiams han side pranaredoe oo 1o base dat coste histdrico, con excepoidn de fog
bensficios a emplesdos posl emples, sgdificla v l2rrene, que son valorados en base & malodos
actuanales.

uisios ¥ estimacionog de le gergncia

La preparaciin de los presentes astados Financiams en conformwdad con WWF requere gue la
Adminiztraclén raglice cierlas estimasionas ¥ establezoa algunes supuestos inherentes a la aclividad
ecandmlca de la enfidad, con el propdalic de determinar la valuacidn y presendacion de algunas
parlldas que forman pare de |05 &slagds Financlercs. En opinidn de |3 Administracion, lales
estimnacitnes ¥ TUpUeSng esivieron bassdos en B mejor whlizacion de la Informacion disponlile al
mornenlo, 108 cudles podilan llegar a difarir de sus efeclos finales.

2.3. Mongda fincfonal v mangda de prosentacion

Las padidas en los estados finapcieras de fa Compadla se exprasan en lg moneda del ambienls
econdmito prmana donde opate Yo entidad {meneda fumcional], Los eglados fMnanciarps de |z
Cotnpafila 8& sxpresan en dolares esladounidenses, gus €3 la moneda fundional ¥ e moneda de
presentacidn de la Compafi(a,

2.4, Respopsabilidad de g (nforngacldn

La infermactn cantenida en estos ertadns lnancieros, o3 wepenaabiital te ia Adrnistracién de 1a
Comparife, qurenes manlflestan sxpresamenta que 28 han aplicade en su totalldad fos principics y
criterios INGluldos an las kIIF.
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2.6

2.8,

2T

Efectlve y equivalenies el efectivo

El efective vy equivalentes de efective incluyen aguellos aclivos financieros liguidos, depdsiles o
Inverslones Mnancieras liquidas, y cafas proporcionadas a cada uno do 1oz locales, que se pesden
Iransformar répidamente an afagtiva an un pleze inferfor a tres meses. El efectivo &n el Estado de
Situacitn Finanelera comprende el disponible y el saldo en depositos a o wvista, Bl ofactive v
aquivalentas da afectivo no astd sujeto a un riesoe significativa de cambios en suvalor.

Agtivos Financleros

Reconocimlentn. medicldn v ¢laslficasion

Los activas financieros sa clasifican dentre da las suientes categorias: casto amothizadn; valor
razonable con cambles en oire resultade ntegral; o, valer razoneble con cambios en reeultacdos,
snbre Iz base del modelg de negocie de la entidad para gostionar los activos financieros v de les
caracterfstleas de los flujes de efective contractusles del sctivo financiers, Las compras o ventas
ragularas =on todas aguellas compras o vantas de activos financieros que requieran ks enlrege de
acdlvos dentro del marse de tlermpo establecido por una regulackén o acusrde en gl mercado,

Todos los actives financleres reconocidos come tales, son postericrments valorados, an su tolalidad,
al costo amortizade o al valor rezonable, dependiendo de |a clasificaciin de |0z activos financierss,

Les instrumentas de deuda que curnplan las sigulentes condicicnes s& miden posterioments al cosio
amortizado:

»  os aclives linanciercs gue se mantlene dentro de un modslo de negocio cuyo objstivo s
mantener los aclivos financieros con el fin do recolectar flujos da caja cantractuales; y,

+  los términos conlractuales del active financiero dan lugar, en feches espedcificedas, & flujos de
efactive qua san dnicamente pagos de capilal ¢ intereses sobre el impaorte dal capital pendianta,

Dstariorn de geljves [nancieres sl costo anorlizado;

La Cormpaiila resllza una estimacien de las pdrdidas crediticias esperadas {incobrabilidad futural,
hasada an;

ta) la experiencia histérica da ingobrabilidad;
(b} les condltiones macstoecandmicas aciuales; y

[c) las condiciones mactoecondmicas pare &l fulurg previsible.

El mante de las "pérdldas crediticias asperades" gs la eslimacion (apiicands wung probabilidad
panderada) dal valor aglual de la falla de pago &l momento del vencimients, considerando Un
Purizo_nle femmporal de los priximos 12 moses o bien durante la vida esperada del instrurnenio
Inanciars.

Baja de un actjveo financerc:

Ly Compaiiia dard de baja an cuantas un aclivo inancers Onicamente cuando axpiren los derachos
conlractales sobre los flujes de efectivc del activo finenciern o cuando transfiers da manora
sustancial los nesgos ¥ venlajas inherentes a la prepiedad del activo financiers. Si la Compaiila no
tramefien: ni retizne sustaneialmente todos los riesgaos y venfajas inherantes 2 1a propiedad y continua
reteniehdo e control del aclivo trangfarido, |a Compalila reconsce su participacidn en el aclive ¥ la
ohligacién asociada por los valeres gue tendrfa que pagar. Si la Sompeila religne sustancialments
todos los riesgos y wentajas inherentes @ la propiedad de un active Rnanciaro {ransfaride, 3
compania coptinuard reconociends el actlve financiers y lambién recontcers un préstamo
garantlzacde de forma calateral par les ingresos recibidos.

En ta haja en cuentes de Un active finenciero, la diferancia entre al imporle en libros del active y fa
suma de |3 contrapreskacian recibida v por reciblr 98 reconace en &l resullado del perfoda,

Actives ng corrientes dispanibles para |a verta

Las activos ne correntes se clasifican coma manlznidos para la venta s su valor en libres 5o espara
Gue a&a recuperable a Iravés de una operacion da venta y no madiante el uso continle del actlva.
Esla condickdn s& considera cumplida Onlcamente cuanda la venta sa sltamente probable v el aclivo
es14 disponible para la venta inmediata en =0 estade aclual,
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2.4,

2.5,

Loa aclives no cortientes disponibles para la venta se miden al menor ettre su valor &n libros v &
valor razenahble menos gs gastos asoclados & su disposicion.,

Propiedades, Flanta y Equipo
Medicitn [aleig!

Las propiedades, plantas y equpes se reqisiren al snsta y e¢ (wesentan nelos de st depreclacion
asumutads y delatlorn acumilads de valor.

El goato fneluye el precio de adguisiclon y lodos los costos directaments relacicnades con 3
ubicacidn dal activo en ef lugar y an las condicionss necesanas pare que pueda operar de la forma
previsia por la agministrecidn.

Los gosing por préstamos directamants atribuibles a [a adquislcian de aclivos aptos {aousllas dus
requieren de un pariodoe euskanoial artes de estar Tistos para su uso o venta) son conalderados como
parte del costo de dichos aclivas,

Los costos da ampliaclén, modernlzacién o mejora que réprasshtan un aumenty de ba produciihddad,
capadided 4 eficienciy O unp exanyon de la vida Ol da los bienes se capitalizan como mayor costo
di (o5 correspondiantes bienes, Los gasios perddless de mantenimlents, conservacion y regarancidn,
se lmpulan a resultados, coma coste ded elertitio en gue se incerran. Un elemanto de Propiedadas,
plapta y equipo es dado de baja en el momento de su dizposicion & cuande no = esperat futures
benaficivs econdmicos de su Uso o dispogicion, Cuslyuier wWiided o phrdida qua surge de 19 bala del
acliva (calculada come A difersncra entre el valor nele de disposicidn y &l valar Tibro dal sctivo} es
inclyids en el estada de resultados en of gjarcicio en &l cual &l activa ¢ dado de e,

Meajcidn posterior st reconaehnianio

Cian aveenciin 4l edifitio v terrento valorados a valor razonabie, las parides de propiedades, planta
¥ equipo gon valoradas al costo menas |a depreciacién acumulada y pérdldas por deterioro.

Cadg aito 82 hardn prugbas de valor y 82 recenccerd cualguier camble 42 valor de inmediata.
Degreciagian

La depresiacidn commianzs coando 0= hienes && anctientran disponibles para sar utilizados, esto es,
clando se encuegntran &n la vhicagion v en las condiciones necesarlas pars ser capaces de oporar da
fa forma pravista por fa Adminlsteachds, La doprecrmcion 85 calotlada linealmente durgnbe fa vida Uil
econdinleg de [og actjvos.

Vida [til;
Se utilizaron lasas considergdas adecuadas para depraciar el valar de los actives durante su vida (il

estimada, fon excepcidn del adiflcle, o wde W de oz actives actd an relacidn con los porcentajes
maximos de deprecfacidn aceptados para ser consitderados gaste deducible da impuaste a la renta.

Jiapasiclon de agtivos

La utilidad o pérdida gue sutla del ratire o vehta de vna paride da Propigdades planta y gdiipo es
reconccicda en los reaulladas del peficto que 3B informs ¥ es calculada como |8 diferancia endre el
precio de vanla y 2l vator en libros del agllva 5 la facha da (s transaccién.

Fropiedades de Inversidn

Las propfedades de inversidn se ffenen para oblener rentas, plusvallas o ambas. Per lo fanto, las
propledades de |Inversidn generan flujps de efactivo qua son en gran metita independiantes de fos
procedentza da olros actives poseldos por ia enfidad. Eslo disiinguird 8 |36 propiedades de inversiin
de las ocupadas por ef duenao (hienea do proprededes planta v edquinal,
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Eeronosimianto y piedicidn inelzl

Les prapiedados de inversldn s recanaceein comg 3otbias slando, y edla cuando,

a} sea probeble que los benefisios econdmicos feturos gue estén asnciades con kales propiedades
de inveraign fluyan hacia la entidad; y
kY &b costo do |38 propiedades de invarsion pusda ser medido de fomrma fialle,

Lz Compafila evaluara ledos |os castos da sus propiedades de Inversidn, an &l momento en gue
incurra an ellos. Estos costos comprendeardn tanto aquélles en que s& ha Incurrido inicialmanta para
il o tondirair una parite de propElsUes, oomo \ob oostos incumdes poslencrments para
afiadir, sustiuir parte o mantanar ¢ elemsnto carrespondiants,

La Compaffa ho reconocard, an ¢ Imporle en librog de una propiedad de inversion, los costos
derivadns del mantanimiento dlario del elamenls, Tales eostas se raconecaran en &l reaultada cuanda
s@ Incurra. en eflos. Las propedades de invarsidn ge medlrén inlcialmenta al costo, Los costes
asociados a la transaccion ae incluirdn en |2 medlzion Infoial.

El costa de adoulslcion da una propieded de invarsidn comprenderd su pracie de compra y cuslgular
desembelao direclamente atribulble.

[Wedicitn posterior 4] reconosimienta

8.

La medleidn posterior de las propiadades de Imversidn gque la Gomparia elige come polifica contable
&s el modelo del valar razonable, y aplicard esta politics & todes sus pronledades de inearsidn,

El valor raronsbla de fas prapiedadss de inversidn es &l precio al que padrls =ar ntercamblads, entre
partes interesadas y debidamenle Informadas, en una transaccion reaflzeda en condicionea de
mdapendensia mutua, El valor razonable exciuye espacificaments us precio astimado incrementado o
rebajade por plazos o sircunslancias especiales tales como financiacidn altiplea, scuerdos de venle
con arrendamignta financiero posterion, conlraperlidas especlales o rebajas concedldas por alguign
relacionado de glguna manera con |8 venta.

Activos intanafbles

Un activo intangitle s un activo idenliflcable, de cardater no meonetario y sin apariencia fisica.

Reconacimienta ¥ medigién inlalal

U snlivo wiang e se Teoonocerd =), v 560 50

A) BS Farugrable que los bensficlos econdmicos fulvros gue se han abibvido al mismo ffuyan a la
enlidad, ¥
o) ¢l cogto del active puede set tmedido de fosma labla.

La Compadia gvaluara la probabilidad de obtaner beneficios econdmicos futuros ulilizande hipdtasis
razonables y fundadas, que repragenlen la2 mejoras estimacianags de |a gersncia raspaclo al Guhjunio
de condicianas BCondmicas que exelivin dursmie iovida Wi de) acivo,

La Compafilz utllize su juigio para evaluar el grede de caridumbre asociade & fujo de beneficios
ecandmicos futurgs gue sea atribuible & {a uwhlizacidn del active, sobre |a bazse de la ovidencls
dispanible an 2l memento del recohocimiznto iniclal, clorgando un pese mayor 8 |3 evidencia
procedente de fuentes axternas.

B active intangBle sa medird intclalments por au costo.
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hMedigidn posterior al recenocimlents

La medicidn postarior del active intangible gue la Companid elige camé polllca contable es gl
mopdalo del valor raronable,

Con poslariotidad al reconocimlento fniglal, un acllve inlapgible se contabllizard por su valor
ravaluade, que es su valor razonable, en el momente de la rgvaluacldn, menos la amorlizacion
aelmulada, ¥ el importe scumulede de las perdidas por dateriors del valor gue haya sufrido. Para
fijar el imporle de las revaluaciones, & valor razanahle we determinadd pot Telefenta a un MEtcada
activo. Las revaluacionss =e hardn can sufitlente reguiaridad, para asegurar gue &l imperte en fibros
del astho, al final dal perlode sohee el gue se informa, na difiera significativamente del que podrla
defermmarse utilizands el valor razonable.

Vida i

La Compaffa evaluard 5l ls wda dlll de un activo intanglbla @5 Bnita a indefinlda y, s1 25 finita,
evaliarg o duraodn o 2 ndmers de unidades productivas u otras similares qua constiuyan su vida
ol La Coempafiia congiderard que un activo intangible Fene una wida it indefinlde cuando, sabra la
base de un endlisis de todozs les factores relevantes, no exista un [Imile previzible el perigto a lo
large del cual se espem que el activo geners entradss de Mujns netos de efaclivo para la antidad.

La contabilizaciin de vn aclivo intangible 88 basa en su vida Ot

Un activo intangible con wna, vida dfil fiplta =2 amadiize, mismas que onh aciivo intanglivie ¢on una
wila Gl Indefinida no s2 ameriza.

2.11.Detorioro ded Valor da |os Activos

Al final de cada periodo sobre al gue se informa, la Compan(a avalda informacion interna y axterna
el negocio can el fin de establecer |2 evistenoa de ingdicies de deteriare de los valores en Nbros de
sus activos, Para Ins activos ¢on indicios de deteriaro, asl aomo nara loe actives nkangiblas oon
vida Otil no definigda, se calcwla el importe recuperable det aetiva evaluado con el fin da delerminar
s posihles pordidas  por deterforo. Cuando no ez peslbls estimar al impearte recupsrable de un
agtive indivigual, la Cempania caleula gl Importe recUparable de fa unided generadera de efgctlve a
la tre perlenece dichs activo,

El impore recuperable &s ef mayor entre el valor razonable menas los cosios directemente
refacionades a su patencial venta y el valar en use. Al esiimar el valor an usa, los flujss da efective
futures estimados son descontades utiizands una teea de deatuentt ames Be Impussto que retela
las valoraciunes actuales dal mercado reapecto al wvalor ternporal del dinero y los fiesgos
especlficos para al acllva para Jos cuales no se han gueledos iog estimados de flujo de efective
futuras, Se reconsce una peErdida por deterloro en Ios resuliedos del afo cuande e impere
recUperabis de un activo o wnedes cereradore de efsTivD BS Menor que =U importe an libros al final
de cada perioda sobra el gue seinforma,

Las perdldas por detericts reconocidas en € pagado pusden ser revarsadas en caso de gue mejorg
gl pars recuparaila en 8l futim, En eslls Chsos, 185 reverstonss de |as pérdidas por deteriors
aumenta el valer en bros del acliva dg tal manera que ng excede gl impotte on libras que habria

tenldo s1no s hublieran registrado tales pérdidas en afios antgiores. Ei raverso de una pérdida por
daoterivre g reconccido en [og resultados del afo.

212 Pasivos Financleros
leddhocimiehto v medlcidn jnical

Lo& pasivos financreres cubiertos por la MIC 3% se claslfican como: pasvos financieros al valor
rezonable con cembigs en resulledos, preslamos ¥ cventas por pagar, o come derivedos
faslinados Soma ingtumentos de eohenuts 51 une coberiura eficaz, segdn corresponda,

La Gormpafila determina fa clasificacidn de sus pasivas financieros al rmomente del reconociiahis
inleial,

Taodos los pasivas financieros g2 reconoceh inicizlments a sd valor razonable mas os cosios de
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transaccion directarnente atrlbuibles, exteptn las cuenlas por pagar contabiizadas af costo
amertizado,

Medleidn posistio .
La medicifin de o5 pasives inansierss depends de su elasificacion como s2 deseribe a contfhvacrdn,

Préslamos y cuentaz por pagar, la Compafiia manlfene en esta calegoria [ae cUentas por pagar,
cuantas por pagar relacionadas, ¥ préstamos bancarios, Después del reconecimisnto inicial, estos s
miden af cosio histdico emaortizade, utilizando el mélode de la tasa de intards efectlva.

Las ganancies v pérdidas se regonocen en el sstado de resullades cuando oz pasivos ae dan de
bafa, asl come tembign a ravgs del progesoe de amorlizacidn, & Wavés dal métuda de o tasa da
interds afecilye. B} comio amerlizatdo seogdula tomanda en cuenta cuahijiier descuants ¢ prima en g
adouislafdn y Jas comizicnes o los costos que sean una parte intagrante de la tasa de intarés efectiva.
l.a gmartizacldn da lg tesa de interes gfecliva =a (econoce oomo cosfo financiero gn el estado de
resvitados,

Bala &n_cuentss de un pasvo flnancigro

La Compafifa oz da baja en cuantas un pasive finantiedo 8), ¥ STID = expira, cancela o cumple sus
oblifaciones,

Gompensaeitn da instrurnents {inancieros

Los activos financiars ¥ los pasivos finangieros se compengan de manera gua s& informa 2l impoerig
netp en el estado de sillaciin financiers, solaments si existe Un derechs actual legalments exigible
de compansal (38 impartes recoancidss, v exieta o bderciin de Yoguitarits pr el apons teto, o de
realizar o6 activos y cancalar las pasivas en fortha smultinea.

213.Bengfjcios a sinpleadas

ab  los beneficios a empleatlos de corto plazo corresponden principatments a;

Padicinasion 3 \rabaiadoies

La Compafla raconoce como Ppaaiva ¥ gasty ks participaclén faboral 8 pagar 8 los empleados,
A clal g2 daloula @ una tasa legal del 15% sabre la utlidad contalle daternlinade de acardn
con las normas wibularias del Esuador,

Eeima tereara y decimg pugia femunaracicn
Se provisionan y pagan de acuerds 3 la legiskacion vigents €n ol Ecoador,

by  Qbllgaciones por hateficios post emplee ¥ teominacin

EF oosto de proveer bansficlos bajo o= planes de beneficios dedinidos es detarminade, de
acuardo 4 |o safialada en la MG 16 "Baneficloa @ \on Empisados'. Bl pasive por beneficios & los
empleados representa al valor presente de las obligaclanas, fas cuafes son descontedas de
acuerda & valorizaciones realizatlas por un actirarfo Independlenta. |.as ganancias o pérdidos
actuariales s& reconosen an &l estago de resuitadas.

Jubilacitin paironst ¥ desahucio

La Compafifa mantfane benafizios por concepto d2 jubiiasidn petronal v desahucle, dedinidos
per las leyves laboreles ecustorianas ¥ =2 reglstran con cargo a rasultados del gjercleis v su
pasiva representa el valor presente de la obligacion a 18 facha del estade da sfluacidn
financiera, y que se datermina anualmentz en bree & esiudios achrangles realfzados por in
naritn Independents, Yaando e mp0e Be wnidad de cradile proyecladoe. E| valor presante de
la obligacldn de bereficio definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo
2slimadod usande §a tasa de interés detenminada por el periia.
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Las suposicionas pars detarminar gl estudio actuarial ingluyen deteronagiones de taaas de
desnento, varigciones an log sueldes v salarios, tasas de moralidad, edad, sexo, afos de
servicio, incremmente &n el maento mdnine ds las penaisnes jubifares, entre otreg. Debida al large
plazo gue caractetizs a la reserve para ohligacionas por beneficios post empiao, la estimacion
asld sujota a variacionss que podilan ser imporlantes. Bl afecty positve o negatha sobwe 2
resarvak derivadas por cambios en las estimaciones, sa registran diractamente en resultados.

2.14.Provisfonas

Les provisiones sa recohacen cuando la Canpaiifa tiene ina ubligacian presents legal o impllcita,
COMa sonsecUencis de un sucesa pasado, cuya dguidaclon raquisre une salida de recursos que e
ponsidara probabla v que se puetle estimar con Nabilidad, Dicks obligacn pueds ser lepal o tacita,
dativada de, enlre otros fecleres, roquilsciones, contratos, priclcss habiuales o cormpromiaos
piblicos gue crean anle tercaios unma axpeclative valida de que la Compaiia asumira ciortas
ragonsabilidaiss,

RN 1 Ve LA L

El gasto por impuessto a la renta representa la suma del impuesto a ia renla por pagar carrianta ¥ &l
impuestn diferido.

ImeUesty corients

Bl imipiestt por pagar camente 52 basa en la utifidad gravable (ribvtaria) reglstrada durante &l afo,
La uwiilidad gravable difiere de la wiildad contable, dabide & las parlidss da ingresoe o fastos
mpenibias ¢ deduciblas y partidas que nunca sen gravables o deduslbles. Bl gasto comente difiere
del impuesls causado en la medida en que fa compensacion v liguidacion de impuestos diferidos
AN Bpiiceties &) periodo y quae & amficipo de impuesto a 1a renla sea mayor qua el impoesio
calculado. El pasyn de la Companiz por concepta det impuesle corrients ae calelia utilizande las
{a=as fisceles aprabadas al final da cada periodo.

Impuestos [liferidos.

El Impuasio diferido &5 prezentade usando al método del paziva sobre diferencias termporarias a la
facha del estads de sifveeitn finantiers ne consoiidado entre 18 bage trilutana da actives y pasivos
¥ Sus valores en libros para propdsiles de repods Enanciers. Les acllvos por impueste diferide son
recofocidos por todas 13a diferencias temporarias deducibles, incluidas fas pdrdidas Wnbotariag, en
la medida gque es probable gue existan uflidades rmponlbles contra fas cuales las diferencias
tefporarias deduoibles ¥ &) amraSire de gréditos ibotarios no ulilizados ¥ pardidas trbutadas no
ulilizadrs pueden ser raciperarias.

El waler en libros de los actvos por impuestos diferides es revisado 3 la feche del estade de
siluacion financiera y reducico en la madida qua ya no es probabls que habrd swifcientas utilidades
irnpanibles disponibles para panmilir que s use lodo o parte del activo por irmpueste diferido,

Los actives par mnpuesto dilzids ¢ loe peeres par impuesto diendo ee presentan en forma nela en
2l estade de situacidn nanciera solo sl exista un derecho legalmanie axigible de compensar aclives
tributarles conlra pasivos tributarios y el impuesto diferido gslé relacionads con 4 misma aulonidad
tributaris,

Imousstes Cortlentas v Diferidos

Lo impusslos cormentes y difaridos, debersn recondcerss comia ingrasa 1 nashe, y s2r inchuidos en
£l resuitade, excepto 2n la medida en gue hayan surgide de una {rensaccidén o SUCeso Quo se
recongce fyera deil resUltade, ya 228 an offo resullads intagral & directamente en el patrimons,
Impuagto al valof agregs

Los ingreszos de astividades ordinarias, log gasios y l0s antivos 52 resonacen exaluyendo &l imparte
de cualquier Impuesta al valor agregada salva;
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- Guando el impuesie scbre las ventas imcuride an una adglisicidn da aclives o ea wna
prectacidn de serwcios noe reaulte recuparable de |8 autoridad fiscal, eh cuyo casn BEE iMpuasts
§e reconoce como parte  del costd de adquisicidn del sctive o como parle del gaste, segdn
correspanda,

- Las cuentas par cobrar y por pagar gue ya estén axpresadas incluyende el importe de
it Bl velor agrenado.

El itnporta neto del npussto al valor agregado que $¢ aspera recuperar de, o gue corresponda
pagar o la sutoridad fiscal, 2e presenta como una cienta por cabrar © una cuenta por pagar en <
estado de situacin financiara, seglin corresponda.

£46.Reconocmients de ingiesos

Las mngresns se raconocen con base en el enfogue de 5 pasos deferminade en la MIF 15 (e
representa Una orieatacién prescriptlva para hacer {rente a situaciones espechiicas:

(11 idanhificer el contrato con 2! cliants,

(2) idantificar las abligaciones separadas del contrats;

(8} detenrinar al precio de |a transaceidn;

(4 digtritsdlr el procie de la ransacoidn &ntre las obligdciones del contrats v, -

{5} conegbillzar los ingresos cuando {o # medida que) | entidad galisface las obligacionee,

2.17.Estado de flulgs de efectiva

El Eslads de Flujos da Efectivo considera los movimigntes de caja redlizades durante cada elercicio
comarcial delerminadns wedfante el métbdo directo, para lo cual secohsideran;

v O Tojos de efectivo 'es ettradas ¥ salides oo efeclive de bencos, las inversiones a plezo
inferios & tres messes de gran liguidez ¥ Bajo riesgo de alleracionss en suvalor,

+  Comp actividades de operacidn o de explistacian, las que conslituyen la kiente principal de
ingrasos ordinamgs, come fambién atras actividades no callleadas como de inversitn o de
firansiarmenta,

v Coro actividades da hversign, las adquisiciones, englenacidn o disposicion par otros medlas do
acllvos no corrigntes ¥ ofras inversiones no inclhuidas &b el efactive ¥ sLs aguivalenles.

«  Como adtividades de financiamients aqusllas que producen cambios en el tarmafo ¥ composchin
dal pairimanio neto y de los pasivos do cardeler financiers.

218 Reserva lgqal

La Ley da Companlas reguiere que < 10% de la wilidad sl ses apropiedo come reserva legaf
hasta que &sla come minimo alcance el 50% del capilal social, Esla rezarva no ea dlspanibie para el
Page de dividendas an efeatiua pave pueds et copfializada on &0 walicad,

2.18.]nstrurmen de patrimonio

Un inslrumsnto da palrimanio conslste en cualguler contrate que avidancie un intards residual en 1as
aclivos de la Compaiiia uege de daducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimenmo emitides
et va Compenia =0 reconocen por los ingresos reclbidos, nelo de los costos de emision directss.

220.Normas nuevas ¥ rovisadas sin efacty matorial sobre (o= estados financleros:

Durante &f gjarcicio scondmica 2018, Polimunda Tursme Receptive PETR S.A., ha apllcada |as
siglfentas fuaves MUE o modificacittes o fas WMF amifidas per € Conagio de Mormas
Internacionatas de Contabilidad (JASE), ¥ que son da aplicasidn obligatoria a partir del 1 de enero del
2018:

2.20.1. Impacte de la apficacldn de la NIIF 15 ingresos procedontas de contratos con cllentes

l.a MIF 15 introduss un anfogque de 5 pasos para el reconodimientn de ingresos qua representa una
orientacian mas presciptiva para hacer frente a situacionas especifleas:

(1) identificar el contrale con el glionts;
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{2} |denlificar las aobligaciones =aparadas del contrato;

(3] determinar gl precie de 13 raneaccion,

{4) distribuir el precio de la transaccion entre las obligacienas dal contrato; y,

(50 conlablilzar |pg ngresos cuando {o @ medlda quel |a entidad satisface |as obligaciones.

l.a compaiia determnd fue no oxiste mpactn alguns, con respecic & la entrada en vigencia de |a
Woma Internacional 42 Infomasidn Finandiera 15; Ingresas Procecentas de Contratos con cligntes.

2202 \ripacty 96 Yo aphicacion da Ya aplicacion Inigisl do NIIF 2 Instrumentas finantleros

La MIF g infroduce nuevos requisilos para; 1) ks clasificacion y medicidn de activos y pasivos

financiaros; 23 delerfore de los activos finanderos; v, 31 cantabilidad ganecal da cobatiurae.

La fecha en gque kg Compahia & evaliado sus activos v pasivos financieros existentes en {SHmines
da 165 regquenmienlas de NIFF 9 cs de 1 de anero o8 201B, bagadoes an 10§ hechas ¥ circunstancras
gue exiztian en eaa fachs, y sa conciuyd aua le anlicacdn nizial da la MUF 9 no b3 bevido mirecios

sobra los activas financiaros de la Compar(a.

2.21.Normas nuavas v revisadas emitidas perc aiin no efactlvas!

El Grupe ne ha aplicade las siguientes Normas Internasionales da Informacion Finansiera (MIIF}
Marmas [nermacionales da Contabilicad (MIC} nuevas ¥ revisadas glie han sido emitidas pers adn no

200 efeotivas, que pamiiten aplicacion anticipada:

Fecha

MilF Referancia de vigencia

La nueva norma amplicard gue la mayerfa de dos

grrandamlentos sean preseniados an el balance de fos

arrendatarias bam un sols modelo, eliminands I-EIHjE enerc de 2019, Se

tle¥ingifim entre arendamientos operalivos Y

fnancieres, Sin embange, la conleblfizacion pera los
NIIE 16 grrendadores permansca mayaritariarmente sin cambios

! y & relifens la  dislncidn  entre  arrendamienlos
oparaives ¥ Bnancieros. WIF 15 resmplaza NIC AT
‘Arrendamrentos” o terpratacionas rglacianadas y ea
efectiva para perlados que comienzan en o despurés dal
1 de enarg de 2019, se permitz le aplicackdn anficipads,
mEmpre que WY 13 “ingresos  procedentes  de
Confrates con Clientes” farbign =ea aplleada,
Esia NUF reemplaza a Ja MilF 4, la cugl pernitia a las
NIIE 17 empresas ung diversidad de opcfones de levar la
' comstiidad de los contratos de sepuros, fo que s

traducla en Una multitud de enfogues diferentas, Lo que
hacla compleje la comparacion entre antidades del
risme rubra.
Las moditicaciones & la MG 19, "Beneficios a los
Modificaciones emplaados”, se  establecen con  relaciin g la
ala NIC 19 conlabilizacion de lgs reduccipnes ¥ liquidaciones de un

plan.

mRTRiE 2o aplicacion
enticipada pare
enlidades que Utilican
la MIF 18 fnaresos
pronederes i
contrales .con oflentes
antes de la fecha de
aplicagidn  micial  da
gata tlorma.

Arrendamienios

Coniralos de 1 de enaro de 2021

Segurps

Aplicacidn  prospectiva
a parlir del: T de enerc
de 2018

MHF 16 “Arrendamlentos":

El 13 de enero de 2018, & IASE purblictd una nueva noma, NHFE 18 "Amendamlentos”. La neeva
Aomma Implicard que la mayoria de |68 arrenddmisntos sean prezentados en el halance de las
arrendatarios ba)js un sola modeln, eliminando ta dislinclén enire arendamientos operativos y
finzncgros. Sin embarge, 12 canfabilizecidn pard las amandadores peemBSRoR TBYIRTIREIRTE
s cambiog y ae reliene 12 distincién enlre armandamientes Dperstivos v financieros, NIF 16
reamplaza NIG 17 “Arendarmientos” ¢ inferprataciones relacionadas ¥ es efective para petfados
gue comienzan an o después dal | de energ de 2019, 5e permite fa aplicacidn anticipada,
sigrpaz que MIIF 15 "Ingresas procedentas de Canfratos can Clierdes” tembldn s2e aplicata,
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222

MiIF 17 "Coniratos de Seguros™;

Eetm MU reamplaza 209 MIF 4 '= cusl permitia 2 1as empresas una diversided de opoiones de
Nevar ta contabillded da los contratos da seguras, io que se tradusia en vna mulliud de enfoques
diferentes. Lo que hacfa compleje fa comparacian entre entidadas del misme nibro, Le MIF 17
reauelva el problema de la comparaciGn el exigic que todos loe conbralos de =eguros eer
sontabilizados de manera consistents, beneficiande tento @ |05 inverslonistas como a las
companias da sequros. Las obllgaciones de segures e contabiizadn witizento fos valures
acfuales, en lugar del costn histdrlso. La informacion s aclualizard  penddicarments,
proporcianando infarmacidn rmaa Ol 2 los usuarios de log estados financieros.

Modiflzaclones a la NIG 12, “Modificacton, reduceldn o liquidacion del plan™:

La anmignda can ralacion a la reduccion o liquidacién del plan especiflea como las compaiias
delerminan los gastos de penaidn cuando ocurren carmbloa en un plan de pension de beneflcio
deffnido. Crando se producs un cambio an on pléa {uns enmiends, reduccidn o liguidacion), ks
MIC 10 ceouiere que une empress wiekid & mehii 20 pasivo © aclive por benehcios definidos
natgs, Las madificacionss requisren que una empresa utilice 108 supuestes acluallzados de esla
nueva madicidn para determinar el costo astual del serviein v el interds neto para el resto del
parioda de informe después el cambio al plan, Hasta ahora, l2 NIC 18 no especificaba como
determingr 2slos gaztos pare e parloda postarior al cambio an el plan. Al requerlr el vso de
supuestos aclualizades, se sopeca qus las actoiendse peoporciones infoimiacion O & o
Lgkiaros da |06 eatados financieros.

Estimaciones, juicios centables

La preparactin de los presentes estados financierce an conformidad con NIF requiers que la
Administracidn realice cierlas estimaclones y establezca algunos aupuaestos inherentes a la
actividad econdmica de fa enlidad, con &l propdsito de daterminar la valuacion ¥ presentacion de
algunas partidas gue forman parts do los estades finanaleras, En opinidn de la Administracién,
talgs eslimaciones y supuastos estuvieron basados en la mejer utilizasian de la informagiin
daporithe 2 reomenio, 108 cuales podsian lagar a derr de sus efectos finalas.

A continuacidn se presentan laa eslimactones y juicics contables arlleos que la administracion da
POLIMUNDGD TURISMO RECEFTWVG PETR 5.4, ha ulilizado &n el progesa de aplicacidn da los
criterios contablas:

Peterioro de activos; A [a fecha de clerre de cads periogdo, o &h aquela fzoha que se considare
hecesario, 5 analiza el vaior de los actives para delerminar =) exiate aigdn indicle de que dichos
aclivos hubieran sufrido una pérdida por deteriore. En caso de que exista algdn indicia se realiza
vha sslirnaciin dal imparte raciparsble da dicha activo, St se trata-de activos Wenilflcablas que
ne generan flujos de efactiva de forma Independients, se aslina s recuparabliidad de |a unidad
generadora de afective & 18 gue perenece el acilva.

"Las perdidas por datedore reconocidas en un aclivo en petlodos anteriorss son reverlidas
cuando 58 produce un cambio en las eslimaciones sobre sU importe recuperable incrementando
&l vetar dal achive con abono a resultados con el limita dal valor en libros que & activa hublera
lenido de no haberse recongrida la pardida por daberioro.”
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POLIMUNDO TURIBIHIC RECEPTIVO PETR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

NOTA 4. CAPITAL

Composicldn de los saldos Al 3% de diclembre de
2018 2017

Capitat social 200 200

Total Capital 200 200

NOTA 5. RESULTADDS ACUMULADOS

Composicitn de loa saldos A131 de diciembre da
2017 2016

Pérdideas acumuladas . “

Utlidades acumuladas o1 BRS
Resultades por adepeion de NIIF por primera Vez £1.185) i1.185)
Total Resultados acumulados (200) {200)

NOTA 5. HECHOS QCURRIDCS DESPLUES DEL PERIODD EN QUE SE INFORMA

Entra &l 31 de diciembre de 2017 y la fecha dg amisién de estos estados Financieres ne se produferan
eventos que—etm| infeim _de la Adminislracién de 1a Compafiia pudisran tenar un efecte significalivo

sobre dighos estados 2rg B na g2 hayvan revelado en loa mismos.
_ / ‘
OQ /
il L DJ:} D"-

Jonge Cuenca ) Lucia g Fadira -
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Polimundo $.A. y Subsidiaria
Polimundo Turismo Receptivo (PETR) S.A.
Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

CONTENIDG: Pagina

+  Estados de Situacion Financiera. 1

+  Eestados de Resultades del Pariodo y Otras Resultados Integrales, 2

= Estados de Cambios en ¢l Patrimonio. 3

*  Estados de Fiujos de Efectivo - Método Directo, 4

+  Principaies Politicas Contables. [

*  Notas a |og Estados Financieros. 21

= Estados Financierns de Cangolidacion 2018, &5

¢+ Informe de Auditoria separade de Polimunda S.A. ANEXO 1

. Motas g ios Estados Financierss de Polimunde Turismo Receptiva (PETR) S.A. ~ ANEXO 2
Subsidigria

ABREVIATURAS

. Grups POLIMUNDO S.A. v SUBSIDIARIA

- NIC Normas Internacionales de Gortabilidad

' NIF Normas Internacionales dg Informacidn Financiara

v FYMES Paguefias y Medianas Empresas

. HASE Conssjo de Normas Internacionales de Contahilldad

* CINIF Interpretacion del Gomité de Normas Indermacionales de Infermacian Financiera

. SRl Servicio de Rentas Internas

. FCGA Principios de Contabilidad Generaimente Aceptados

- us s Délares de los Estados Unidos de Amérnica



POLIMUNDO 5.4, ¥ SUBSIDIARIA
ESTADC DE S| TUACIGN FINANCIERA
Al 31 de diclambro do 208 y 2017
{(Exprosado on dolares estadounidenses)

ACTIVG

ACTIVO CORRIENTE

Efectiva v sus equivalentas
Cuenlas comearclalas par cobrar
Cuentas por cobrar Relacionadas
CHres cuenlas por cabrar

Pagas anllclpados

Aclivos parimpuesios Comenies

Tatad Actlve Carrlante

ACTIVO MO CORRIENTE

Cuantas comarclales por cobrar larga plaze
Cuentas por cobrar Relscionadas fargo plem
Citras cuerlas por cabrar largo plaza
Propiadadad, planta yaquipo

Agtives por Impuestos Dileridos

Otras Acsthvos Ne corflanias

Total Activo no Corriante
TOTAL ACTHVD

PASWO

PASKHO CORRIENTE

Ohligaciones con Instiluciones Financieras
Cuenlas samercialas por pagar

Otras cuentas por pagar

Ingresos v olres cobiras anhclpades
Paslwas porimpuestos corientas
Beneficios a empleados

Tatal Paslvo Corrlanta
PAERNG NO CORRIENTE

Bensficlos a am plazdos [@mgo plazo
Pasivirs por Impuesles diferdos

Total Fasivo no Sorriante
TOTAL PASIVD

PATRIMONIO METO
Capital sociel

Resenas

Fesulados Integrales
Rosuladas acumulados
Fesultada del ejercicio

TOTAL FPATRIMONID
TOTAL BATRIMO

“‘*caﬁmu‘ar;’

Jerge Cuenca

Al 31 e diclembre da

Notas 7018 2017

4 32,298 41471
5 1451976 857,212
G 984 1,008
7 148,211 177 752
B £0.850 49,742
o 74175 40,138
488,500 1167323

5 ; 22966
B . 4700
7 46,335 29,032
10 78.336 227,091
14 41813 5B
12 6460 4400
172.644 283,758

1.661.144 TAB1.081

13 793588 117.318
14 170311 119,537
15 50 3445
18 183 241 258317
17 42,137 28,586
18 90,334 58,309
760,963 B83.6506

18 277 402 245 576
19 1125 13.061
278 527 SEE.0AT

1.048 491 F42.542

20 26.200 26,200
21 36.262 46262
23 19.710 181.254
23 389,404 2601603
24 140,087 104 033
F12.562 €0a.438

1.581.144 1451061

Kool O@VML

Gerents G eral

c_._Lucia-de-ﬁ ula“‘"’d
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POLIMUMDO 5.4, Y SUBSIDIARLY
ESTADD DEL RESULTADD INTEGRAL
Dol 1 de grern al 39 de diclembre 2048 y 2017
{Expragado an ddlares estadounidansas)

Ingrens de aalldedes ardinanas
UTILIDAD BRUTA

Gastos de Ventas
Gazas da Adminiatracion

UTILIDAD OPERACIONAL

Gastos Financreros
Qires Ingresgas

RESULTADD DEL ENERCICID
Diro resuftade fmisgral dal afo

Genanclas (pardidas) actuanales
Supardvil par revalu

RESLILT. INTEG

Contador
Jorge Cuence

Al 21 da Dlglgmbre

Notas 2046 2047
35 2 627,900 3,056,370
2,627,800 2.058,279
26 (1.186.037) (759.318)
27 {1.184.593) {1.005,061)
276.870 202001
28 (152.150) (127 208)
29 16267 20240
120,887 104033
{(10.644) f19,038)
27 BO5 .
163.248 84,097

[Q@A @QLL& i *0 &

eBrert—— "

Luma e Padula

Pigrinw 23 che kM



S 2P £ SUEES
. m_ﬂﬂm_ &7 m_u.j BIUANg Shap
II.I.I||..|.I|_ lapejues |
£EE'TLE MEDFL o] %41} RFEL 80 BErrd) BBLEES CLO Sk i gLz opoaad |op ey | OpjEG
arE'EsE LBEOFL [Frwal) GIE'ET - - - - - < afzjoual 12p 1esBav apregnsy
LEd0Z - LOEdE - - - - - - r DEANYEEE] A [BIDIES UFREIE OjEu 4 Jod Spua)p apseTLE
oocE - - - - - aneik - - sRloUNLE SOUE ap [EUROEd URDENQN” (Y &7 LIk T
LOEl - - - - . a0l - - adnba £ eued ‘prpadoy 3p BALIEIEED (] BRI AT
K-ty ] - - - - - (oot - - - SOPISRAR ap WERILEG
- - - Lo et} - - a5l - - - T EioBUR]EUED oo guemena) Jad YARISANG [BR UNDETIRES
[zeC Oy - - - - RO - - - AL QREIFASE B FRRTT] AP WOsSISEI R
B0 £E0 0L ZET'E [y TR [C Y] 1P 2] 195 TF 1 pe] 8 HTIE 012 9E LLAT [P 0BT
LSRR E20L [faf )18 - - - - HoiouEE R EBan Lol ey
[F1.70 5] - - - - - [ O2) - - BLOE MErqm J42d sl Op CUZHEIER 3P UHSS3N6D
1] - - - - - 23 - - [BOG|} EER; BT MIQUER Jod [y 3p UKo iRg
- - - - - - (5515) E5L'G - mha] gy
- (k=g 15k - - - - LEG'LE - - OPEALUNE SAEMIT:] B PERNY] AP Ll2es JEE[EY
[T 16 L5 GTEHT BLLLEL I9EL L8] [egrtal GEFasE SLO'ER grasE [\l T4 L10E [EIAIL] opES
[:1FTET EET e = N ]
WL Pplopmsty  (sopudy RO eeamdiodapy T PR TR BED  pgnmm 0 -
BHLEUES - nE 3 JEE— SEORIFS SECIRIET |3 o Iepde
Wm_mumm.._s = SOpEMUNSY ZRFPSH SEABISY

[SESUMUNOPE]SD 2 EJREP W SpRsudrT]
ALOT A §LOT 5P SUQWIHDIP 3P 1Y
DINCWERELYH H K= SOENYS I CavLs
SREVIQISENS A 0 S GOMNANNG



POLIMUNDO 2.A. ¥ SUBSIDNARIA
ESTADD O FLLJOS DEL EFECTIVO
Al31 de diclembre de 2018 y 2017

[Exgresado en délares estadounldenses)

Efcctivoy sus eguivalentas al principio del periodo
Fiujo do Efactivo en Actividades de Qperacion
Efecliv nati rectbido de cllentes

Total efective neto recibido de cllentes

Efectivo neto pagadao a provesdoras y ampleados

Froveedores
Empleados

Total efactivo de proveedoras y emploados

Otros Gastos e Ingresos de Actividades de Dperacidn

Pago Prlma de Seguro

niereess Pagados

CHras entradas (sahdas) de operacitn

Tota| Efactivo do otras actividades de aperacion
Total Fluje neto de actividados de Gperacldn

Flujo de efectivo en Actividades de Inversion
Adiciones de Propiedades planta y equlpa

Tatal Efective nato do actividades de Inverslon
Flule de efective en Actividades e Fnanciamiento
Prés{amos

Pago de préstamos

Otrog

Total efective neta en actividades de financiamiento

Efectivo y sus equivalentes al final dal paricdo

Efectivo y 2us equivalentas seqgin ESF

l:ontadnr
Jarga Cuonca

31 de Diciemhre de

2012 2017
41474 47.080
3.104.917 2116506
3.704.917 2.116.506
{2.679.495} {1.981.425)
{393.419} {713.324)
{3.672.814) {2.685.248}
{1.451) {2.566)
{6.367) {6.732)
(262 453} {228.824)
{270.271) {237.123)
{132.288) 154.134
{48.851] [23.562)
{46.851) {23.662)
17.474 10.631
(77.715} {1756.821)
236.183 -
176.946 {168.190)
32.298 41471
az.zu98 A1.471

Gerenie Ce

T e Paduia
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e
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) POLIMUNDO 5.A. ¥ BUBSIDIARIA
POLITICAS ¥ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PERWODC TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DEL 2018

1.1,

1.2,

1.4

1.

NOTA 1. INFORMACION GENERAL

Estailgcimiento v 1iltimas refomnas importantes a 5y estatuto soclal

Controladora:

La cornpafia =e canstitiyd como POLIMUNDO 5.4, 8 28 de marzo de 1888, Sy ohjeto socal
principal &4 1a promoctdn da turismao interno y externo, realizendo actividades de mediacion anire
los prestadores de servicios debldamenta a autorizados v los vigjeros. En 12 aclualidad la
cornpafia posee Un capital social de US § 26,200,

E! 14 de Novismbre de 2014 |3 smpress sumenis su capital v reformd spe estatutes, dichos
cambics ueren regislrados ok 5 de Noviembre de 2014 en el Registro Marcantil.

Subsidiaria:

L& gompanla a2 conslituyd como POLIMUNDO TURISMO RECEPTIVO PETR 3.A., el 14 de
agoste de 1981, Su objelo sasial principal es la promoacidn de turismo recepltivo, Interng ¥
axterng, inclusive &l turlsme ecoldaice, realizande sclividadaes de medlacién entra los prestadores
de servicles. En la actualidad |3 compafia posea un capital social de VS § 200 y 88 encusplra en
proceEsa de llquidaclan,

El valor de la Inversidn en la subsidiaria no consta 2n [os Eslados Financterss de la controladara
(Palimundo 5.4.) puesta que fue dada de baja eentablements lomands como evidencia objaliva
para realizar el ajuate el hecha que actualmente Polimundo Turisme Receplive 5.4 No tlene
aperacidn y no mxiste evidensia o inlencion da gue pueda operar en un fulurs predecible de doce
messs poslatiores 2 12 facha en gque se inforrma;  No se esperas gue existan benelicios
econdrhicos fuluros, nenerados por el active, que fluyan a la entigad controtadars; La perspectiva
de: |a adminlatracién del grupe es que la compafla gubsidiaria serd liquidada por cuande el
Procesn de liguidacln ente la Buparinfendencia de Compaiilss ha side Inlclade v, & valor
patrlmonial neto de la companla st 3 de diciembre del ade gque se informa y de su ano
comparative asoande = US § 200,00,

Lers estados financigros han side preparades sobre fa base del coste hlatdrico, con oxcepoitn de
log kenaficios 2 empleados past empleo, edificia y terrena, gue son valerados en base g métodos
aciuariales

Domfcilio principai:

La seda dat domicilio legal del Grupo estd ubicada en |la fw. Amazonas M31T - 44 y Eloy Alfaro,
Edificio Camansa.

Meqosolo en Marcha;

A parir del ejerclalo econdmico 2009 la empress Subsidiada POLIMUMDO TURISWO
RECEPTIVD PETR $.A. =& ancuentra en causal de disalucién por lo gue no 58 encuentra &n
Qparaciones.

NOTA 2. POLITICAS CONTABES, JUICIOS Y ESTIMACIONES SIGNIFICATIVAS
Bases de presentacion

Los sstados financierss del grope han side preparados de acuerds con las MNormas
Intemacionales de lafarmacion Financiera ~ MIF complatas, amilidas par el Consgo de Normas
Interacionales da Gantabilidad {IASB por sus siglas &n inglés) vigentes al 31 de dialembre da
2017

Lus estadoa flnancieros han sida preparados sobre la basa del coato histérics, con excepeién de
lus beneficios 8 ermplazdos post empleo, edificio v terrgno, que son valorades en base 4 mdtodos
actuariafes,
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2.2

2.3

24,

2.8

2.8,

Juiclos y esfimaciones de la gerengfa

La preparascidn de los prezentes estados Financieros en cenfermidad con MIIF requigre qua |a
Administracidn realles diedas estimacionss y establezea algunce supueslos inherentes a s
aclividad econdmica de la entidad, eon ef propdsito de determinar la valuacidn y presentacion de
algunas partidas gue foiman parte de los estados Financerps. En opinlén de la Administracidn,
tales eslimaciones y supuestos esluvieron basados en la mejor wlilizacdn de la Iaformacion
disponiize al momenty, l0s cuales podrian lagar a difetly de sus efactos finales.

Koneda funcional ¥ ima a presentacion

Las paridas an lo= estados Nihancrercs dal Grupa s& expresan &n la moneda dai ambiente
acondmica primanio donde apera la entidad {moneda funcicnal). Log eslades financieras de
Grupo se expresan en délares esladonnidenses, gue 3 la moneda funciamal ¥ la moneda de
prasentacian def Grups,

Roezponsabilidad de la Informacion

La informacién contenlds en eslos estados financieres, &8 responsshilidad de la Administracién
del Grupn, gulenes manifiasian expresamente gue 68 han aplicade en su lotalidad las princlplos
y criterics incluidos en las NIIF,

Efectlva y equl ites dal ofectlva

El efectlve v aqulvalentes da efsctive incluyen aguellos aclivos financieros Nguides, depdsiloa o
inversiones financieras liquidas, y calas proporcionadas a sade uno de los locales, que =g
pueden transformar rapldamente en afective en un plezn infedor a Ines meses. El efective an el
Estado de Situecitn Financiera comprende &l disponible ¥ gl saldo en depdsitos a la visla. El
efeclivo y equivalentes de efeckivo no esld sujgto @ un rieage significative de cambios en sy
vl lgr, '

Activos Financierns

Recanocimients, medicién v clasificacion

Los activos Anancieros se clasflaan dentro de |as siguientes categorlas: costo amorizado; valar
razonalbis oon CAIMDE an oin mnasvitado infegral) o, vElar rasanatls oo cambles e resuilados,
gobre |2 base del madels de negocio de | antidad para gezllonar log aclives financiercs v de lag
caraclerislicas de los flujos de efeclivo contraciualas del active financiern. Las compras o ventas
ragulares son todas afquallas compras o veantas de activos financieros qua requisran la entrens
e actives dentro dal marco de tiempe estallecido por una regulacién o acuerds en el mercado,

Todos los activos finensieres reconcoidos come tales, son pasterionments valorados, en su
lotalidad, al costo amorizade ¢ al valor rezenable, dependisnde de |a clasificacién de los actives
financiaros.

Los instrumeantas de deuda que cumplan l2s siguientes condiciones se miden poststlorments al
Cosi0 BMOTHZacs:

+  log activos financieros que a& mantieng dankre de un modelo de negocio cuyo ohistive eg
mantener s a&tlvos inancieros con Bl fin de recslactar Aujos de caja canbractuales; v,

o log temmings contractuales del sellve fnanciere dan lugar, en lachas sspecificadas, 2 lljos
e sfectivo que soh (nlcamente pagos de capital & intereses sobre el imperte del capital
pendieate,

Dreteriopg da actives financierps al cesto amopigmsdo:

La Compania realiza una eslimacidn de las pdrdidas crediticlas esperadas (incobrabilidad fulura),
basada &

{a) laexpenasnaz histdrica de Incobrabilidad,
By las condiciones macroecondmlcas actuglas; ¥
i) las condiciones mesraecondmicas para &l futuro previsible,

El monte e l=s "perdldas crediticias esperadas” es 1a estimacion {aplicands una probabilidad
ponderada) del valor actunl de la falta de page al momenlo del vencimients, consideranda un
horizonte [emporal de los préximos 12 meses o bien durants 1a vida esperada de! instrumenla
flnanclero,
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2.7

2.8,

Baja ta un activa financierd,

La Compafila dard de hajz en cuentas un aciivo financiero (nicamente cuando expiren log
derechos contractuales sabre los Aujos de efecliva del activo financiero o cuando transfiers de
rmanera shstanclal los nesgos ¥ ventajas inherentes a la propledad del activo finangiere, S la
Compariia no transfiere ni relisne sustancialmente lodos los vesgos ¥ ventajas inherentos a la
propiedad y cantinGa reteniendo el contral dei active fransferide, |8 Compaffa reconoce 5U
partleipaclin en el activa v la obligacitn asociada por los velores gua tendria que pagar, Sila
Compafia retiene sustansiaiments todos los eesgos y veniafas inherentes a (3 propedad e un
aalive financierd fransfaride, la Campeiila continears reconoalendo ef agtive financiero y {armbign
regenocerd un préslamo garantizado de forma eolateral por s ingreaas recibidss.

En la bas en cuenlas ge un active financiero, la diferancia entre el importe an libros del activo v
l& suma de |3 conlraprestaciin recibida y por racibir se réconoce en al resultade def periodo.

Activos ne corriantes disponikies para |2 venta

Los activos na cdrriemes se clasifican como mantenldos para |z venta 23 sU valor an libros se
espera gue s2a recyparable @ travéz de una cperacion de venta y no mediante el Use continug
de| activo. Esta cupdlslén se considara cumplida dnicaments cuande la venla es altaments
prabable y el active estd disponible pare |a venta inmediata en sy estade actual.

Los activos no corrientes disponibles para la venia =& miden al menor enlre su valor en libros y &l
valar razonable menos los gastos asocisdos a eu disposicion.

Propiedades, Planta y Fquipo

fadicidn |nicial

Las propiedades, planias y equipos se registran al eosto y 8¢ prosentan netos de su depreciacion
acumulada v detariarn acumulado de valar,

El costo Inaluye el precio de adguisicién v lodos los coslos directamente relaclonados con ia
ublcacidn del activo en @l lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la
forma previzta por la administracion,

Loz costos por prestamos directarmente atricuibles a la adgulsicisn de aclivos aptos {atquellos
que recuigren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uad o venta) son
constderados Como parte del costo de dichos activos.

Los costos de ampllacion, modemizaciin © maara que representan un aumento de =
produsctividad, capasidad ¢ aficiencia o una extenslén de la vida 01l de |oe bianes se vapltallzan
comd mayor costo de lag correspondientes hienes, Los gastos perdddicos de mantenimiento,
conservacidn y reparacion, sa imputan a resultados, como cosls del ejercicie en que ae Incuwen,
Un elermento de Frapiedades, planta v equipe es dado de baja en el momento da su disposicion
0 cuando no 58 esperan futurocs beneficlas econdmicos de su uso o dispogicion. Cualiuisr
utilidad o pérdlda que surge de la haja del activo (caloulada camo la diferencia anlre el valar nets
de disposicién ¥ €l valor librg da! activa) es incluida &n 2l 2stado de resultados an el gjercicio an
2l cual el active es dade de bajs.

Medlcién posteriof | recongrimisnto

Con excepeidn del edificic v terreno valarades & valor razonable, las partidas de propiedades,
planta y equipg son valoradas al costo menos Y@ depreciacidn acsumulada y pordidas por
deterlorn.

Cada afo se harén pruebas de valar y s& reconocerd cualquiar camible de valor de inmediato.
Dapreciacion

La depreciacidn coriienza cuando los blenes 5a encuenlran disponibles para ser utitizades, esto
es, cuands e enslentran en la vhicaciin ¥ en las eondiciones necesarias para ser capaces do
operar de |a forma prevista por la Administraciin, La depreciaslén es calculada linealmente
durante la vida dlil econdrmica de los activos.
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2.9,

.10,

Eitil;

Se utfizaron tases considersdas adecuadss pare depreciar 1 valer de lee activos durants =u
vida Otil eslimada, con excepcian del edificia, la vida Gl de los activos estd en relacion con los
percantajgs méximoes de depreciacién aceptados para s#er considerados gaslo deducible de
impUeato 3 |2 renta.

Lisgos|cidn de aclivos

La ulilidad a pérdida que suna dal retire o venta de una partida de Propiedades planla y equipo
E5 recohacida en (bs resulfados del penodo que g2 qfonna v =5 caloinadg come 8 dferencla
entre el pracn de venta i &l valor en libras del active & |a fecha de 1a transaccion.

Propiedades de Inyarsion

Las promadades de inversidn sa tienen pa'ra ohtaner rantas, plugvalias o ameas. Por 0 tanto, |28
propiedsdes de nversicn generan flujos de efective gue son en gran medids independlentes da
los procadantes de otres aclivos posefdos por 1a entidad. Eato dislinguird a las propiedades de
invargitn de 125 poupadas por sl dusho (hienes de propiedadas planta ¥ eguipa).

Reconogimignin ¥ medickn inicig]

Les propladades de Inversidn se reacanocaran como aclivos cuando, v 5410 cuando:

al sea probable que los benehcios econdmicns futuros qus e=tén asociados con tales
propiedades de [nversion Muyan hacia la entidad; v
) el costo de las promadades de Inversion pueda ser medido de forma hakle,

El Grupo evaluard lodos (0% costos de sus propiedades de inversion, en el moments &n gue
incurra gn ellos, Estos costas comprenderdn tanto agquéllos en que =2 haincurmdn inicialmehte
para adguirir o construle uhd partida de propiezdades, como los costos incurmidos posteriorments
pars afadir, guslituir parte ¢ mantenar ol elements surrespondiants.

El Grups no reconccerd, an el mporle en bres de ona propiedad de inversitn, los costos
detfvacos el mantenimisnto tiano del elemenio. Thigs costos S8 recdideecdn e @ resultads
cuando =& incurra en ellos, Las propiedades de inversidn =g madiran inicialmente el costo, Los
costos Asociados 8 1 transaction se ngluirdn en la medicidn inicial.

El coste de adquisicidn de une prapledad da inversidn comprendersd su precio de compra y
tualguier desembolso direstamantle atribuibla,

Mediclth postarior al reconodimies b

La medlzidn posterior de las propiededes de inversién que el Grupe slige coma polilica cenlable
es el mogdels dol valor razanable, y aphcars esta polilics a todas sus prapledades da inversidn.

El valor raronake e las propiedades de invarsion es el precio al qua podria ser Intercambiada,
entre pares interesadas ¥ debidamente informadas, en una trensaceion realizada an condlaones
de independencia mutua. El valar razonable excluye especlficaments un precio estimado
incrementade o rebalado por plazce o circunslancias egpeciales lales comg financiaclan atipica,
acuerdon de veata con arrendemiento finanmare postesior, contrapartidas eapeciales o rebapas
concadidas por alguien relacionado de alguna manera con la venta,

Activos Intang|bles

Un active intangible ea un activo wantificable, de cardctar no monetarla ¥ 6in apariencia fisica.

Recotesimizate ¥ madiciin inicial

Lin aclivo intanglble se recongcerd s, y ablo si
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a) £s prohable que o2 beneficios economicos fulliros gue se han atibuide al mismo Auyan
alaenlidad,; v
I} el costo dal eclivo pueds ser medido de foma Rabla,

El Grupo evaluara la probabliidad de obiener beneflelos econdmicos fuluros ulilizando hipolesls
razonabies ¥ undadas, qus representen las meores astimacienes de |a gerencls respecta al
conjunte de condiciones ecandmicas dque axistiran durante la vida Gtit del activa.

El Grugo utiliza =u juicls para svaiuar 2l grade de eetlidumbre asocizdo al fuje e beneficios
econdmicos fuluros gua so8 atibulble a la wilizacdn del actlve, sobire |a baze de |e evidencia
disponiklz an 8l moments del reconecirmiento inleial, olorgando un peso Mayor & |a evidencia
procedenta de fuenies axtemas.

El aclive intangible e medlid inicialmanlz por sy costo,

Madicidn paaterior al recongcrpiantn

Lay medicidn posteriar del dctiva attangitrly que & Gipo elige coma polflice contalble e &l
modelo del valor razonabls,

Con paosterioddad Al resonocimianto indslal, un activo intangible se conlabilizard por su walor
revaluadn, gue g3 sU valor Tazonabla, en &l momeanlo de la revatuacién, menos ia amorlzacion
ecumulaca, ¥ al importe acumulade da las perdidas par deteriorg del valor que haya sufrido.
Fara fijar el Inporle de 138 mvaluaciones, &l valor razenabla se delerminard por raferencia a un
marcado activo. Las revaluasiones =& hardn con suficients regularidad, para asegurar gue el
imparte e libros del activa, al fnal del penodo =obre &f gue S8 informa, no dilers
significativarmente del gue podrla deferminarse utillzanda el valer razonatbile,

Mida |

El Grupo evaluard si ba wida 06l de un aellva intangible es finita o indeflnida ¥, 5 as finita,
&valuard Iz duracion o el ndmere de unidades productivas 1 olras simitares que cons{iuyan su
vida Util. Bl Grupo canslderard que un active intanglble tiena una vida Ol Indefinida cuandao,
aohre 1a base de un andlisiz de lodes |0z faclores relevantes, no exlata un limite previsible s
paricde a o large del cual se aspara gue el actlve genere entradas de fujos netos de efective
para la entidad,

La contabilizacidn dz un activo intangibls se basa en a0 yids o,

Un acliva intanglble con ung vida otil finite sa amorliza, misntras gue un ackivo intanglble con
una vida il indefinida no =& amartiza.

. Daterioro del Yalor de los Actlvos

Al final da cada peripdo sobre & que se informa, el Grupe avalia informacion inlerna v axiema
de| negocic con el fin de establecer la ewstencia de indlging de delerioro de los valares en libros
de: BUS actives. Para los activas con indlcios de detariorn, asi como para las activos intangibles
con vida GOif no defidd, 58 calcula e impore rzcuparable del solive avaluads ocon o An de
determinar las posibles pérdldas  por deleriore. Cuando no e= poslble eslimar el importe
recuperable de un active Individual, el Grupo caleuls el imporle recuperable de la unidad
tenaradeors de afective 8 |2 que perlensce dicho actbo,

El importe recuperable es el mayor entre el valor rezonable menes 08 costos diractaments
reélacicnados a su polencial vanta v el valor en wse. At estimar gl valor en usa, los fujes de
elactive fulures eslimados son descontados ulilizande una taza de descuanto antes de impuesta
qua rafleja fas valoraciones acluales del mercada respects at valor ternporal del dinero y los
rizanos especllicos para o activo para los cuales no s& han gjustados les astimados de flujo de
&laciivo fufures. S8 recdndce und pdndida por dstedore en fos resulados del afe cuande &
impore recuperahle de un active o unidad generadora de afactivo es manor que swimporie en
litrros al final de cada periats sobre &l gue se informa.

Las pardidas por deterlers reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de gue
mejore el Imperte recuperably an &l futura. En eatoa casos, |as reversiones de las pérdidas por
delerore aumenta al valar en [leros del active de 1al manera gue no exceda al impore en libros
que habirla tenide 51 no se hybigran registrado leles pérdidas an afus antedores, Bl reverso de
una pardida per deteriora 85 reconocido an |os resultados del afo.
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Pasivos Financleyos

Reconosimienta y epediciéh nleial

Loz paslvos financiaros sublertas por 2 MIIF 9 s& clasifican como: pasivoes financleros al valer
razonakle con camblos en resultados, préstamos y coentas por pagar, o como derivados
desitghados coma instrumeantos da coherura en.una cobartura efleaz, segln corresponda,

El Grupy detenming la clasificacisn de sus pasivos financieros al momenta del reconoomisnto
inicial,

Todos Ios pasives financieros =e raconocen nicialmearnle a su valor razohakle més los costos
de trangaccion direciaments aldhuibles, excepto 88 cuentas par pagar contabillzadas 3l cesta
amorlizado.

Medicitn posterior

La medicién de oz pesivos financieros depende de su clasificacldn como =e describe &
codtinuacdn.

Fréstarnas y cuentas por pagar, el Grupo manliena en esta categorla las suenlas por pagar,
cuentas por pagar releclonadas, y préstames bancarios, Después del reconocimiento inicial,
2=5t0s se miden al costo histdrco amorlizada, wilizando el método de i3 tasa de inlerés afactiva.

Las ganancias y perdldas s reconecan en el eslade de rasulladas cuando los pasivos 2o dan da
haja, aal somo también a través dal praceso de ameortizaclén, a través del metodo de 1 lasa de
Interés ofactiva. El costo amottizado =5 calsula tomando en cuanta cualauier descuento o prina
an la adgulzicldn ¥ las comisiones & |05 costos que =ean une parte integrante de |3 tasa de
imlarés gfectiva. La amorfizecidn de la tasa de interés efecliva 5o reconoce como costo financiero
en gl Bstado de resullados.

Bala en cugntas oo un pasiva financiero

Grupo da de baja an cuantas un pasivo fnanciera si, y solo al, expira, cangela o cumple sus
ohligaciones

Compengaciin de nstrumentos finansierss

Loa activos financieros y los pasivos financiergs sa8 compensan de manara gue s& Informa el
imparta neto en 8] eslado de situacion Ananciera, aslaments =i existe un derecho actust
legalmente exigible de compensar loa Importes reconoridos, ¥ exlste la intencién de liguldarlos
por @l imparte neto, o de realizar los aclivos ¥ cancelar les pasivos an forma simultdnea,
Beneficlos a empleados

g} Low beneficios & empteados de corto plaze carresponden principalmente a;

Fanlicipacin a trabaladores

El Grupo recenone come pasivo v gasto la padicipacion laboral & pagar a los empleados, (@
cuat 52 salsula a una tasa lagal del 15% sobre 13 utiidad contable detenminatia da acuerds com
[z nermas tributarias del Ecuador,

Dacimg tarcera y décime cuata rermuneracidn

Se provislonan ¥ pagan de acuerda & la legislacion vigents et &1 Ecuador.

i Ohligaciones por benaficins post smplee ylerminacién

Pewing £0 de 48



214

216,

El costo de provesr benaficios balo |os planes de benslicios dafinides &8 delerminado, de
aovamdo a lo sefialads an fa WG 10 "Beneflcios a 106 Empleados”, E| pasive pot beneficios & 1os
empleados raprasenia el valar presents de las obllgaciones, |ae cuales sob descontadas e
acuerde 4 valorizacienes raslizadas par un acluane independlente. 1.as ganancias o pérdidas
arhanales s@ reconocen &n gl estado de resultados.

SAubilaaidn patronal ¥ desahlsio

El Grupn manliena beneficios por concepto de jubilacién patronal ¥ desahucio, definidos por las
leves laborales ocuatorlanas v se registran con carge a resullados del ejercicio y su pasivo
representa el valor presenta de la obligasién a la fecha del estado de situacién financiera, y nus
g (lolerming anudlmenie an base =3 esludios acteanales realizados por un penio
independiente, usanda el método de unidad de arédito proyectads. El valor presente de la
obligacién de beneficio dafinido sa determina descontando les Mujos de satida de eleclivo
ealimeados usands b tasa de inlerés determinada por 2l petito,

Loz =upnsiclones para determinar el estedio acluanat incluyen delerminaciones de lasas de
teacuento, varneciones en s susldos v selarios, tasas de moralidad, &dad, sewxo, afos de
sarvicio, incramento en &l monto minimo de iss pansiones jubllares, entra ofros. Debldo al largo
Plaro gue caractariza a la raserva para cbligaciones por benalicios post empleo, la astimacian
sta sujeta a varigciones que podrian set imporlantes, E| efects positive o negative sabre las
réservas derivadas per cambios en las estimacionas, s& registran diraclamente en resultacdos.

Provislones

Loz provisiones se reconocen ouando €l Grupo liene una cbligacidn presente legal o impliaita,
Bomo consecusnoia de uh syseso pasado, cuya iguidasidn requiers una salida de recursos gue
80 conszidera prebable ¥ que 5o pusde estimar can fiabilidad, Dicha chillgacitn pusda ser legal o
Hcila, deviveda de, entre olros faclores, regulaciones contratos, practless habituales o
compromisos pdblicos gue crean anke terceros una expactafiva valida de que el Grupe asuemirs
cierlas responsabilidades.

Impuestos

El geste por impuesio a la rena representa 1a suma dal jmpuesto a la renla por panar cardente
¥ el impuesto diferlda.

ImpEsks cormenls

El impuseto por pagar comiente se baaa en la uliidad gravable (tributarla) registraca duranta el
8fio. La uillldad gravebls difiere de la utiidad contable debldo a las paridas de ingresos o
Qastos impanibles o deduclhlzs v partidas que nunca =an gravables o deduciblas. Bl gasio
comients difizre del impuesto causario an la medida en gue la compensacdin v liquidacidn de
mmpuestos diferidos sean aplicables al perledo v e @l anbicipo de implesto 8 |3 renta sea
Mayor que el impuesto caltulado. El pasvo de la Compafia por concapto dal impuesla
corriente se caloula utilizandn Yas tasas fiscales aprobadas al final de cada perfodo.

El impu=sto diferidn oz presentado usando el m#lodo del pasiva sabre difersnaias lamporarias
a |a fecha del estade de siluacidn financiera no cansalidado entre la base tibutaria de aolivos y
paswos v sus valores an llbros para propositos de repare Granclero. .06 2ctivos por imipussts
diferldo son reconocidos por fodas las diferencias lemporanas deduslbles, incuidas las
perdidas tributarias, en la medida que 25 probable que exislan wilidades Imponibles contea las
slales las diferencias temporarias deduslblzs v 2l arrastre de croditos trlibularios ne utifzedos v
pérdides tributarias o ohillzadas pueden ser recuperadss.

Tl valor en llbrog de los aclivos por impuestos diferldos es revisado @ la fecha del estado de
sitvecidn financiera y raducido en la medida que ya no es probable que habra suficientes
ulilidades imponlbles disponibles pava permilir oue 2 uae tado o parta del active por impuesto
diferido.

Loz activos por impussto diferido v los paswos por linpuesto diferide se presentan en forma
heta en & eslade de siluacion flnanciera solo s existe un derecho legalimante exiglble de
compenaat activos tributarios confra pasivos tribularios y el impueste diferido esté ralacianado
con [a msma sutoridad tributas,
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[mpuestos Comentes ¥ Olfaridos

Les impuesios corientes y oiferidos, deberdn reconocerse cormo Ingreéso o dgaslo, ¥ ser
inciuidos an el resultado, excopto en la medida en que hayen surgido de una transacoidn o
suCesd gue se reconece fuera del resultade, ya aea en otro resultado integral o dleactamente
en elpalrimonic.

Itritwesty g valor sgregado

Las imgresos de aclivdedes ordinanas, log gastos v los actives 58 recoiocen excluyendo al
nnperta de aualgulsr impuaste al valer agregado sale:

- Quanda el impuesls sobre las ventas inouncdg en une adguizicidn d& aclives 0 an una
prestacion de servicios no resylle recuperable de 3 autoridad facal, &h CUy0 casy ege INpUasto
EB recohoce como parte el costo de adguisicion del aclivo o como parte det gasks, seglin
comasponda.

- Las cuentas por cobrar ¥ por pagar oue ya estén expresadas incluyends el importe de
impugste al valor agragade.

El imporia neto del lmpuesto a| valor agregado que 56 espers recuparar de, o que corrasponds
pagar 4 1 autoridad fiscal, 4& presanta comMo una SUenla por cobrar & una Srenta por pagar e
2l estadn de situacién financiera, segln coresponda.

Reconocimlento fa ingresos

Los ingresns =& reconocen con base en el enfoque de & pasos determinade en la NIIF 15 gue
neprEsenta g ariatacidn preseriptive para hacer frante & siluaciones especilicas.

(11 identificar @l contrale aon &l clienta;

(2] ilentificar lzs obligacicnes separadas del eontrats;

{3} detarminar el precio de |a transacoion,

{#4} distibulr el precio de 1a trap=accidn entre 1as obligaciones de) conirate; v,

(5} contabilizar los ingre=as cuands {0 a medida que) |a entided salisface las obligaciones.

Previo af reconpoimiente de g ingresos, 2 Grupo consiaers 03 Syuiamiss crileros,

{8} grasos por comisionss v sobra-comisiongs.- dantro del giro de negosie de agensia de
vigjes, 88 intermeadia el producto de passjes aéregs hacia los cllentes. Egtos sanicios aon
provistos por diferentes asrolineas que, per su estrategle de negecie, pagan a Polimunda
5.4 doa tipos de comisionas; Ia primera por 1a intermediacian al momento dg [2 venta y ia
segunda Lna sehre-comisidn o incenlivo por alcanzar melas de ventas acorde a cierlas
condiciones atablecidas por cada aerolinea.

Exlste una nica obligacién de desempefio relacignada a este tipo de contratos fue g2
mide en cada corte mensual o Wimaslral, pues estg asaciada direstamente a 105 niveles da
venta que la comparla alcanza en estas margenes de fampo.

i} Beryicios de emision {Ingreso corno agente).- Cuolas adicionales facturadas a los clientes
per los sewvicios de emision de beletes adreos y paguelss Wrislicos nacianales e
inlgrnacionalps, habitualmente conocidas eomeo  fee. La obligacidn de desempeiio de aste
o de transacciones es |3 venta del boleto’ aéren 0 @l paquate al sliente dado gue es un
tergero guien actda cameg princlpel el praslar @1 semvicio (&n £5le caso las aerollneas v las
agencias de viale y lunisma),

(o} Oibros [ngrases por servicips comeo agente.- Comprendan;

- comisianes fanadas por @ inlermedlacidn en la vante de sefuros de vigje, incluides eh
servicios turlsticos;

- otros carpes administralives facturadas & los cientas; v,

- comisiones en reserva de hoteles, alguiler da autos, auterizacienss legales de mancres
de edad y camislehes pagadas por las aerelineas por raferentiza,
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La ohllgascién de desarmnperic coreapondiants 2 eata categorla esta asoclada a la venta del
servicio, pues estos san proporcicnados por un bercarg; os declr, & entidad no actla comeo
princigal.

2.17. Estado de flyjos de efectivg

Cl Estadn de Flujos e Efactlve considera los movimteatos de exja reallzados duranta cads
gjernicin comercial detemninados medianiz al metoda tireclo, para lo cual seconzideran:

»  Coma flujos de sfectivo las entradas y salldas da efactive de bancos, Ias imversiones a
plaze inferior a ires meses de gran ligulder ¥ hajo riesgo de alteraciznes en suvalon,

+  Como actividedez de oparacidn o de explotacion, las gue constituyen la fuente
principal de ingrezns ardtmaries, coma tambign otras actividades no califcadas come
de imeersldn o de financiamisnto.

«  Como actividadas de invaraidn, Bs aduuisiciones, enejenacidn o dispodiciin por otros
medias de astives no cormiantes ¥ olfas inversiones no iellidas @n @l afectlva y sus
eruivalentss,

+ Como actividades de financiamienic aqueles gue preducen sambkios en ol tamafo y
comppsicidn del patrmonio neto y de loa pasivos de caricter inancier,

2.14. Reserva lgoal

Ly Ley de Companias reguiers gue & 0% de 1a utllidad anual sea aprapledo come resena
logal hasta gue eats como minime alcance &l B0 dal capital acclal, ESta reserva no es
dispanibte para el pago de dividendas en efeclivo paro puade ser capifalizada 2n su lolalidad.

2.19. instrumentos do patrimanic
Un inslruments de patimonio cansiste en cualguier contrato que evidencig un inlerds residual
en los activos dal Grupo lWegs de deducir todos sus pesived. Los metrumentos de patdmonio

emilides por &l GtUpo 58 reconocen par los ngresos recibidos, nete de los coslps de emlgidn
diraetas,

2.20. Normas nueyas y revisadas sin efecto material sobre |os ostados financ|erog:

Durantz el elerciclo econdmice 2018, Pallmundo v Subsidiarka, ha aplicado las siquisntas
nugvas MIIF o medificaciones a las MIIF emitidas par &l Conssja de Nownas Internacionales de
Contabllldad {ASE}, ¥ gue son da aplicacidn obllgatoria a parlir del 1 de enero del 2015,

’

2.20.1. Impacto de la apllcaclén de [a NIIF 18 Ingresos procadentes de contratos con
clanitas

La MIIF 15 intreduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimlento de ingrasoes que representa
Una orientacidn mMas preaciptiva para hacer frenle a situaciones especlficas:

{1} I|denticar 2 contrato ¢en el cliente;

{2} |dentificar |25 obligaciones separadas del contrato;

(33 detarminar al precio de la transaccitn;

(41 distribuir gl precio de 18 fransaccién entre kas abligaciones del contrate; ¥,

i8] contablllzar los ingresos cuando {o a medlda que} |a entidad =atlsface las obligaciones.

Lag paltticas contables da la Compafila para sus diferentes tipas de ingresos se descrliben en

detalls en la nota 2,16
Fara medir el impacto e realizd ol andlisis de los sigulentes cormponentes:

Pagina 13 du o3



Beconocimienios;

& fdsnlificecin def contralo con ef oiania:

La MIIF 15 establece orlerios para determinar la evistencia de un contrata. Los eoniretos
pueden zer escritos, orales o estar impllcilos en [as practleas tradicionales del negoclo dg una
entidad. El grupa normalmente no presenta difleulted el momento de determinar la existencla
da un conlrato, de acuerdo o la NIIF 15, asl cameo sus dareches vy obligacionas exiplbles,

Los scuerdos gue la Comparile celebra con los clienles gon tacitos, La practica habitual del
negocio o amerita la emiaidn de contralos eschtas, pures Ja vinculacion son &l clignie exisle no
se nxfignde mas allé de I3 obligacitn de pago que, hahitualmente, &5 de naturaleza cotriente,

% Identificaciin di fas obfigeciones separadas del conlrate

La WIIF 15 requiers que |a Compaiila dentiigue las chligacianes diferanciadas (lo gue se
puede también denominar “segreger” el contrate), proeess que debe llevarse & cabo 2t inicio
del contrato.

&l objeta sasial principal dal grupo &= |a promocién da turisme interno y externo, reallzando
actividades do mediacidn entre los prestadores de setviclos debidarante aulorizedos y os
wigjeros. O asuetdo a las caracterislicas heblivales dg svs compromiaos, exisle una Onlea
ebligacian de desempefin inherente 5 este tipo de contrates, en un momento determinads,

La companla no presenta diffcultades al maments d2 detanminar las obllgaciones oxigibles de
los contralos, puasto que en la préactica del negacia existe Upicaments una =ala obligacion de
desempefa (obligacion diferanciada). Asl miamo, por [as caraclerislices e (0§ compromisos
fue se mantiene con los dlentes, los contratos se cantabllizan por separade y no 58 presentan
situaciones en las gue s& requigra combinar un geupo de conlratos,

De acuerdo & las categorias de ingreaoa gue |la compafia ha establedido, e han determinado
lgs siguientas obigaciones de desamperio:

{a} Ingresos por comisiones y sobre-comiziones.- denlrs del gire de negecio de apencia de
viaes, 5e intermedia ol preducte de pasejes aéreos hacla [os clientes. Estes servicios son
provistos por diferentes asrolineas qua, por su astrategla de negocio, pagan & Palimundo
5.4 dos lipos de coregiones,; la pameea por 13 inkermediagidn al maments de la venta v o
sagunda Lne sebre-somlsidn o ncentivo  por aloanzar melss de ventas acorde a cierles
condiciones establocidas por cada aerolinea,

Existe una Unica obligacidn de desempetio rolacianada a esle tipe de contratos que se
mide en cada corte mansyal o limesiral, pues estd asociada diregtamente a los niveles de
venta que la compaf|a alcanza en 2stos margenes de lismpo.

l.as condiciones de las asrolineas son divarsas, asl somo sus medicionzs. Unas
aslablecen cupo de yeqta, otras market share por mercado (E]. US4, Europa, eto), otras
indicadores mas slabgrados come el FME (Fair Market Shared entre otres. Con base an
estas medidas eslablecen una escala de pago Que pusde zer mensual o trimestral. Se
debe aclarar gque = pago generalmente es caloulado por los pasajeros “wolados®,
mformacin gue, conjuniamente con olras variables de edleuls, no esta dispanible para
Pallmundo 5.A,

{b) Servicios do emusion [ingrezo como agente).- Cuolas adicionales facturadas a los clientes
par los servicles de emisién de baletoz afreos vy paguetes turlztivos nacionales a
internacionales, habitualmente conacidas como fea, La ohfigacidn de desempedio de este
tipo de transacciones e la venta del holate agreo o &l paguets al Qliente dade gue es un
teroera qrien aclivs como principsa) al preskar &l serwgip [an sste caso las serolinsas y las
agancizs da viaje y lrlame),

] Otros Ingresos por servicies como agente.- Compranden:
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- oomisiones ganadas por 12 inlermediacidn en la venta de seguros de viaje, incluidos &b
servicios turfsticos,

- otros cargos administrafivos facturades o 105 clientes; v,

- comisionss an rezarva de holeles, atguilar de aotes, aularizacienes [egales de menores
de eded y camisitnes pagadas por 1ag serclineas por referensias,

La obligacién de desempefic correspondlants a esla categoria eatd asociada a ta venta del
sevicio, pugs eelos Son proporcionades per un efuers es dacir, |2 entldad no acida coma
principal.

Garantlas.- Habffuaimenls no se properoiona gardnifas on copgxidn oot 85 ventes ds
Polimunda: de heslio, €n case de existlr una nconformidad de parle del cliente, esle debe
ralarla directarmants con la Asrolings o con la Agenctd de viaje o turismo. Palimunds 5 4. no
grnera una ubllgacion relacionada con la presiacién del servicio de parte del principal.

4 Salisfaccidn de las obfipaciones da desampedo!

De acuerds a la MIIF 13, unag antidad reconocerd 105 ngrasos de actividades ordinarias cuando
{o & medida que) satiefaga una obligacidn de desempaio medlante la Iransfarencla de los
biengs ¢ servicios comprometidos (es decir, unc o varios actives) al cliente. Un active se
lranzflere cuands (o a medida que] el ellenie obliena ek cantrol de esa aclivo.

Por la naleraleza de los ingresos descritos en el tlulp “fdentifcecidn de las obfigaciores
senaradas del conrtrate’ se ha aoncluldo que sus oblicaciones de desempefo asociadas se
satisfagen an un momenta determinado:

(a) Ingrescs pur somisienes y sobre-commsiones.- La medlclén de los ingrases por meatas de
venlas presentz dimitacion de medlcidn en o corte, al 31 de dicfembre de cada ada,
principalmente deblde a gue B informacien con la cual cada aerglin@a prepara la
liquidacidn de ingrescs no esta disponible para Polimunda 5.A. pues el totalmanie
restringlds; de hecho, existe tolal discrecidn de parle de laa aerolineas para determinar e
manto a liguidar. El valor que Palimunds 5.A. debe faclurar no lo conoce hasta ensr en
firme L llquldacidn de la acrolinea sin podar proyectarlo ya que esle posed un alts margen
de incertidurntire, En conclusién log ingreacs percibidos por pare de las aerdiheas Ao
pueden eslimares fiablemente en cada corte, por lo cusl, =e pusde deducir que |
obligacion de desempefo estd salisfesha enleramante una vez qua la aerallhes emita su
liquidacian de Ingresos,

v En esle senlida, ho exste impacte an le opontunidad de reconocimianio de ingresos por
CORISIoNes | sobre-comvisiones por e aplicaclan da fz MitE 15, pros se manfiehe af crifero
g fa contabilizacion asociada a il enfregs da fas figuidacionses, conforme s@ manejgbs
oon e fWIC 18

{b] Servicion de emisién ¥ olros Ingrazos por setviclos como agante.- Las lensacclones da
vartas coma agents 8= mantlenan de acuerds al madale de recenscimiento de [a MIS 18,
pues 1a obligacidn de desempefic unica de estas categorias de ingresos, 9e satisface el
mpmeanto en el cual 8 concrela |3 venta.

* Mo exigfe impacle en la cportunidad de reconceimvento de asfos  ingreses por fa
aplicaciin do ig NIfF 15,
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Mtedicidn;

+  Dotarmunar &f precio de fa frarsacoion;

La MNIIF 45 requiera que una entidad determing al importe de s conlraprestacion que sapera
{ua le cormeeponds Bn vidud del contrake 2 cambio de les Bienes o servicios compremakidos a
fin de regizlrar el ingraso. El presio de la transaccién puede zer un Impore fijp o vanabls por
conceptos tales como descuentos, resmbolsos, abonos, noentivos, bohificasongs  par
cumglimisnta de objetivos v oltes conceptos similares. La enlidad debe estimar &l precle de'la
{ransaccidn teniends en cuenta el afecto de conlraprestacionss vanables, &l valor temporal del
dinere, conlraprestaciones no monetarias, ¥ olras contraprestaclenss a pagar al cliente.

Los criterios paraestablecer & precio de |a contraprastacidn 82 mankiens con relacion al marcs
antarior esiablecide an (s WG 18 para los ingreses por comisiones y sobre-comisiones, sin
embarge, para una proporcidn de las venlas en las qua Polimunde 5.A. actla como agente,
existe un mpacta aque surge de delerminar el importe fglo de la conkraprestacicn gue |a
entidad conasrva después Je pagar a la otra parte 1a conlraprastacion recibida a cambio de los
bienes 0 S8MICIOS @ proporcionar por e5a parte (raquerimienta exigido por la NIE 15 para las
ventas en |as gus ung compaiia no actde somo prinaipal],

Sin prapicie de lo anteriar, la campaitla, desde el gjercicio econdmico 206, presentd a raves
de las notas a3 los eatados financieros el efecto nete de sus vantas como agente que, por
tzmas tributanios, se revalaba o imanara desglosada enlre casty & ingrese @n los esiadas
financieros. E=la &8 |a razdn por la cual ng sa reexpraad &l astads de resultados del gjerocio
2017.

v El impacks en la medicidn de fa conlreprastaciin se prasanta a continuacian,

It péate da datarminar

Imports nato de la Después do
contraprastaclén aplicacian de NIF
Conecapto Antes do NIIF15  [ventas coma agante] 18
Ingrasos 1.680.147 £1.015,000) 2644 167
Coslo de Venlas {1.016.000) 1,016,000 -
idad da)ale relekos 140,987 - 140,087

Se debe aclarar que no axiste impacto an el resulleds neto de cada gjercicic par 2 aplicacion
de gsla principic establecida en la NUF 15

Descuantas.- Debido a que W3 naturaleza da la operacion de Polimondg 5.4, es generar
ingresos como agante [(no como principal), habitualments no tiens discresidn en la
determinacion de precios de los boletos, paguetes y senvisles vendidos, .08 descuenlos
concedidos en condigiones especiales son inferlares al 1 % con relacidn a las ventas {olales y,
congidarando que la sbligacidn de desempefc se cumple el misme momento de la vanla
{momente en e! cual se gangra al dezcuento), coneluimos que ne exizte impecte por esle
concepto.,

4 Dhsiribucidn gef pracio & fas oigaoiones de desempefio;

El chjetivo cuande e asigna el pracio de |a transaccién 5 que una enlidad distribuya &1 presic
de |a ransaceiin @ tada obligacion de dessmpefio por un importe que reprasents la parla de
la eontraprestesion 4 la cual la entidad aspera tener derecho a cambio de transfedr los blenes
0 SErYICIos compromatidos con el cliente.

¥ El vafor de l8 contraprestacidn s& asgnag 2 ura sofa obligacion de desempedo, por o cual
ne existe mpaslo por iz implementacion de fa NHF 15 e aste senfido.
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2.20.2. Impacto de [a aplicacion de la aptlcacidn inicial de MIF @ Instrumontos financleros

La MIF 9 introduce nuevos reguisitos para: 1) 1a clasficacion y medleion de aclivos y pasivos
financieras; 21 deteriore ¢la los achivos flnencleros; ¥, 3 contahilidad general de coberturas,

Le fecha en que 3 Dompahla he svaluade sus acllvos y pasivos fingroleros exelentas en
términos de Yos requerimientos de MIF 9 65 do 1 de engro de 2018,

fa) Laclasificacitn v madicidn do los aclivas financisrs

La MIIF @ tlane 3 categorlas da valorasién () cosle amenizade, (1) valor razenable con cambios
eh olre resultado integral ({patrlmenio) y (i} valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancizs. La clasificacidn dependera del modo en que una entldad gestiona sus instrumentos
fimancleros (sU medelo de negaclo} v la sxstencia o no de Mujos de efective contractuales de
los activos Anancieros espacficaments deflnldos;

+ 5 al ohjetivo del madelo de negecie ez mantaher un activo finenciern cen €l fin de cobrar
fuics e efactive contractuales y, segun [as condltlanes del contrate, =& reciben Muios de
efeetlva en fechas especificas que conslituyan exclusivamenie pages del princlpal mas
Intersses sobre dicho princlpet, el aclivo financiers ge vatorard al cozte amorlizado;

v 51 el modele de negocn tiene como objelivo tanto la obtenclén de fujes de efectivo
contractuzles come b venta v, segdn == condiclones del contrate, 2@ reciban flujos de
efertivo en fechas espacificas que eonstiluyan exclusivaments pagos dal pancipal més
interesos sebre dicho principal, los activos Anancieras se valoraran a 0 valor razenable
con cambies en olrd resultada intagral (patrimonio);

v Fuera de =clos escenanpe, ef resto e 4otivos € valorardn & valdr raganaliles oo cambics
en pérdidas y gananciasg,

Mo ohstante, hay dos opoonas de designacidn irrevocatle an al reconacimlenta inicial;

» La Compaiiia puede optar irevocablemente s presankar cambios posteriores en el valor
rezonabla de un nstrumento de patrimonio gue ng os mankenida fl para negociar, N como
contraprestacion  coatingente racongeda por un adqulrente e una comblnasidn de
negeclos en obro resultado integral; y

* la Compania puede designar irrevocablernanls una inversion en un nstrumenlo de deuda
fque cumple con 195 critering pare =er medida & costo amortizads o valor razenable con
camkios en ofro resultado Inteqgral, para ser medide a valor razonakle con ¢ambios en
resultadas, si al bacers eliming o reduce significalivarmente una asimetra contatle.

Le Administracién da la Compariia reviss ¥ evalud 1o aclivos financierns exislentes al 1 da
enero del 2018 basados en [os hechos y crcunstancias gque existian en esa fecha, y ae
concluyd qua ta aplisacién inicial de la MIF 9 ha tenide los sigulentss Impacios sobre los
activos flnencieros de la Gompafia en cuanto a su dlaslficacién y medicion;

¥ En el pericde 201E, |8 Compafia no ha designado ninguna Inversién de douda qus sumpla
Ins oriterics de medicion del coatn amardzado ¢ valor razonable con cambios en stro
resultado intagral, para ser medido a valor razonable con camblos en resullados,

v Lla compafila a0 ha designade ningdn instruments de pabimonie para que sus camibios
posleriores al eoenocimienta inleial sean reconocides con cambles en el resultado integral.

v Los actives financieros mantenidos hasta su vencimiento y las cusntas por cobrar
comerciales gue fuerch maedidos 2 cosle amorlizado segin ta WIC 39, se manlianen
valorados a su eosto amortlzado segiin NIFF 9, ya que ae mantienen dentro de un modelo
de nepecio para recolectar flujos da efectiva confractuales vy esfos flujos de efectivo
carsislat exclusivamants de las pages de capitdl @ interssss sobre &l imparte principal
pendlente,

¥ Ninguno de los cambics en la medicion o clasificacian de fos activos inancieros ha tenido
unimpacta en la posiclin de la Compafla, resultado del afio y otro resultado Integral.
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2.21.

(i} Dateroro de activos inannieros

En relacién con el deterloro de los activos financieros, la MIIF 9 requiers un modelo da pérdida
e gréditn esperada en lugar de un modelo de perdida de crédito incurida aplicado bajo NIC
3%, Bl modelo de pérdida esperada de créditn reqUigre que la Compaila lome an cusnla las
perdldas de crédite experades v los cambies en esas pardidas de crédile seperadas el darre
del ejercicio para rellejar ks cambios en el riesge de crédite desda el reconacimignte inicial de
los activos financizros.

Paricularmente, 12 NIIF B requiere que la Compania reaonozca una provigidn para incobrables
por las pérdidas de orédio eeperadas enm {1} Invarsiones de deuda medidas a su costa
amartizads o &l valor rezenable can cambing an olre resuitado integral; (2) Arrendamisntos par
cobrar; {3} Cuentas por cobrar comercialas ¥ activas de conlratos; y, [4) Contralos de garantia
financiera a la que sa aplican log requenmiantos de delariorn de la NIIF 9,

+ L& compaiila, anuaknente raaliza un andlisis de |2 probebildad de cobro ¥ detariora el total
de la cartera que considera pocd probable de recuperacion. Tal andfsis se realiza de
manera individual para cada cliente. Ne axiste imMpacles por fa aplicaciét de la norma al 1
de enero de 2018, Al 31 de diciembra de 2018, s& determing que & carlera pooo probable
de recuparar azcendla a US § 5578 y [a provisidn acumulada de dekeriora a eas fecha fua
de US §9.831,14 por lo cual no se reconocid un efeste en el resultado.

€] Clggificaciin v rmediclin de pagvas finsncieros

Un sambio significative fue intraducido por [a NIIF 8 en |a clasitcaciin y medtclsn de paswvos
financieros relacionado eon 4 contabilizecion de los sambios #n el valor raxonable da un pasivo
financiera designado como a valar razanable ¢on cambios en resullades atribulkle & cambios
&h el riesgo da crédito del emiacr,

Especilivaments, 1a NIIF 2 raguiers que los cambios en al valor razonable del pagive financlero
tue sza atibuibla a cambins en 2l riesgo de orddito de ese pasivo 58 presente an oo
resultado integral, & menos gue el recanccimlente de esos efectos cree © incremente |a
agimetrla contakble an al resuitade ded afo, Los cambios en & valor razonable de un pasivo
financiero que #ea abwibhuible al riesgo de crédllo fe ese pasivo, no erdt reclasiicados
posteriormente al resullado del afio, sino gue son transferidos directamentd a resultados
acumulados cuands el pasiva financiera es dede de baja, Previamente, bajo NIG 28, o imparte
1olal da los cambins en el valar razenabls de 1o pasivos finenclaros madidos a valor razanable
oon camblos en restitados sa presentaba en reaultados del afo.

¥ La aplicacién de NIIF § no ha tenido impacto en la clasificacion ¥ medicldn de los pasves
financieros de Ya Compania,

fo] Rawelarions I2cidn con ds apflcacicn inicig

Mo gaistieron aclivos financieros 0 paswos financierns gue la Compafla hubiera designado

Previamenle como a valor razanable con camblos en fesultados bajo MIC 39 que fuaran objeto

de raclasificacién o que la Companla haya decidido reclasificar & parlir de |3 apllcacion de la

MIF 9. Mo hubo activos financieres o paslos finangiaros que la Companla ha optade por

geaignar come a valor razonable con cambios en resutltados eq la focha de 3 aplicacidn inicial
& la MIIF 9.

Normas nuevas v revisadas emitidas pero ain ne gfectivas:

El Grupe no ha aplicadn las slguientes Mormas ntermacioneles de Informacidn Financiera
(MIIF} y Mommas Internaciongles de Contabilidad (MIC) nuevas y revisedes gque han sido
emitldas pero ain ng son efactivas, que permiten aplicacidn anbalpada:
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Fecha

MIIF Referancla de vigancia

La nueva norma implicerd gue la mayorla da los

arrendamientos sean presantados en &l balance de los 15;19 Egaerr?nﬂ: 2{)1::
arrendatarios pajo un =oio modelo, eliminande la eplicacian anticlpadsa
digincidit  grire  arendamiantee  operalives y hara entidades que
finangieros, Sin embargo, la eenlabilizagidn para los utilicen B2 NIE 15
arrendadores permanece mayeritariamente sln cambios

MNIIF 18 . T iIngresns
i y 58 ratiens la  distincidn  entre  arrendarmentos
ﬂrrendammntosupemﬁms y financieros. MIF 16 reemplaza NIC 17 E;?ﬁ?;gg?ﬁs cgﬁ

“Arrandamientas” e interpretaciones relaslenadas y es
efecliva pars perlodos gue comisnzZan &n o daspuds del
1 de anere de 2018, 52 parmita la aplicacian anlicipada,
giempre due MIF 158 ‘Ingreses procedentes  de
Laniratos con Cllenies” tambian =ea apllcada,

Esta MIIF raemplaza a la NIF 4, 18 cual permilia 2 Yas
emprasas una dlversidad de opociones de levar la

Cligntas antes de la
fecha de aphicacion
Inlcial da eata
MWorma.

MIIF 17 -
' contabllidad ce los contratos de seguros, o fque se
gggbrrac::e. de Iraducla en una mullilud de enfoques diferentes, Lo que 1de enero da 2021

hasia complejo la comparacidn entre entidedes del

rriemo ubrg,

Las modificaciones a la NIC 19, "Beneficics & |los  Aplisacian
Medificaciones empleados™, =g estahlecen oon relacion a la  prospectiva a parfr
ala MIC 18 contablllzacian de lag raducaiones v liquidaciones deun  dal: 1 de enero de
plam. 2010

HIIF 1€ “Arrendamlentos™:

El 15 de anero de 2018, el 1A8R publicd una nusve noma, MHF 18 "Arrendamientes”, La nueva
norma impllcard que la mayorfa de las arrendamientos sean presentados an al batanoe de los
amendatarios baic un 20le models, eliminande & distincidn enire arrendamientos cperativos v
financtercs.  Sin smbargn, la  eonlabilizacidn  para  los  arrendadores  permansce
mayaritariarnente 8in cambios vy sa retlene la distincidn entra arrendamlenios Operativos ¥
finarcieros. WIIF 16 reemplaza NIC 17 “Arrendamientos” o interpreteciones refacionadas v e
efectiva para perlodos gue comisnzan en o después del 1 de energ da 2019, se permita |a
apllzasidn anlicipada, siempre gue NIF 15 "Ingresos procedentes de Contratos can Clientes"
lambisn sea aplicada.

NIF 17 “Cantratos de Seguros”;

Esta MIIF reemplaza @ 1z MIIF 4, |a sual permitla a las emprezas une diversidad de apciones de
awar ta contabilldad de laa contratos de soguros, loogue ae raducia en vna mulliog de
enforues diferentas. Lo gue hasla camplejo 12 comparacidn entre entldades dal misme aubro,
La NIIF 17 resuslve el problema da la comparsaldn al exigir qua lodos los sontratos de saguros
sar conlabilizados de maners consistenie, beneficiande lanio a los invarsicnistas como a las
campafitas de seguros. Las obligaciones de segures ga contabilizaran utllzands los valores
actuales, an lugar del essto histérico, La informacitn se actualizard  perigdicamenta,
proporeianahdo thformacdn més Ol a los usuatlos de los estados financienas,

a1,

Maodlficaciones a la NIC 19, "Modiflcacidn, reduecion o Bguldacidn del plan

La onmienda ean malacién a la reduccion o liguldacidn del plan sspeciflea chmo jas comparnias
determingn oz gaslos do pension cuands oourran crMbios en un plan de pansién de baneficio
definido. Cuando ge produce un cambio en un plan (una apmienda, reduccidn o liguidacidnd, e
NIC 18 requien: que una empraaa vieelva a medir su pasivo o aclive por benefleios definidos
nelos. Lags modificacicnes rgguieren que LUng empresa ulilice tos supuestios acluatizades de
esta nueva medicion para determinar el costo actual del senvicio v el interés neta para el resta
dal periodo de Informe despuds del cambio al plan. Masta ahora, @ MIC 18 no pspecificaba
ctmo delarminar estos gastas para el perlode posterior al camblo en el plan. Al requerr e uso
dg supuestos actualizedos, se aspera que las enmiendas proparcionen informacion ofil 2 los
Uzsvarios de o5 estados financieras.

Pragir 149 e s



2.22, Estimaclongs, |uicios eontables

La preparacién de los presentes gstados financierss en conformidad con MIIF requiere que la
Administracidn realice cierlag estimaciones v establazca algunos supuestos inhersntes a la
actividad econdmica de la entidad, con @ proposito de detapninar [a valuecidn y prezentacion
de glgunas parkdas que forpan parte de los estados flnancieros.  En opintdn da la
Adminlstracién, tales estimationes v supuestos estuvieron basados en la melor ytilizacion de la
Infarmasidn dizponitie al nranunts, los cuales padrian Negar 4 diferir de sus sleclos ingles.

& confinuacion se presentan lag estimacionss ¥ JUiCios contables orilicos que la administracion
de POLIMUNDO 5.4 ¥ SLUESIDIARIA., ha utilizada en el procaso de aplicasidn de los crterios
sontahles;

Dotorioro de activos: A 12 fecha de cierre do cads perlodo, o en aquetla facha gQue s
cehsigders pacesana, se analiza el valar de dos activos para determimar e exigte algin indlcio de
qui diches activos hubiaran sufrldo una pardida por deterioro.  En case de due gusta algan
indicio ga roaliza una estimacidn dal impore recuperaible do diche activo, 5i se Irata de aclivos
wdentificablea gue no genersn Njoz de efective de forma indepandients, se eslima ia
recuperahilidad de fa unidad genaratora de efectivo a la que pertenace el acliva,

"Las pérdidas por detedaro raconocidas en un acllvo en perlodos anteriores son revertldas
clando =& produce un cambic en las esfimacipnes sobre 5U mporke  recuperablo
incremaniando el valor del activo con abono a resultados con el limile dal valor en libros que el
active hubisra tenlds de no haberse raconocide ia pértida por deterlore.”

Provisiones para obligaclones por beneficlos deflnides: El valor presente de las
provizlonss para obligaciones por benaficios a definidos depende de varios faclares gue son
delagminagos en funcion de un cdloule =ciuarial basados en vados Suptestos, Esles
supuestos utlllzados para detarminar el valor presenta de astas obligaciones incluyen una tasa
de cdescirento,  Cualguier cambio en los supuestos impacts en et vator en libros de las
provisiones de estos heneficins.

El actuaric contratado por el Grupe para realizar el calowlo actuarial, uliliza la tasa de
dezcuents, la lasa te moralidad y de rolacidn al Gnal de sada afe reporfade por la
administracdn del Grupo. La lasa de descuento es la lase de inlerds que debe aer ulilizada
pera determinar el valor presente de los ujos fuluros de caja estlmados que se espera van a
&3 requeridas pars cienplic Gon la ehligacion de estes beneficios.,

Las gbligacianes por prestaciones definidas del Grupn se descuentan a una tass establecida
por referencia  1as tesas dal marcado de bonos Corporativos de alta calldad de [os Estados
Unidos de Amérlea. Las obligacicnes por prestacionss definidas dal Grupo se descuentan a
e tasa establecida por referencia & las lasas de mergado al final del pericds da referencia
talgs bonoz. Se requiere Un juicio significativa =t establecer los crilerios para bonas & ser
incluldos en la poblacién da la que se derlve la curva de rendimiento.

Eatlimacidit de vidas atiles de velifculas, maquinaria y equipe: La eslimaciin de Jas vidas
dtiles v &l valor residual 2 efactian de asuerds & o mencionads an la Nota 2.8,

ImBuests a |z ranta diferido: El Grupe ha realizado la sskimeslon de 5us impuestos dileridos
gonziderande que todas las diferancias entre el valor en libros v |2 base tribuletia de los actives
Y Pasives se revertiran en &l futuro.

{Yaasn fa pdging sigtianta),
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NOTA 3. BEFECTIVO Y EQUIVALENTES DEL EFECTIVD

Compodrcitn de Ins saldos

Caja chice
Cala doposilos
Caja general
Bancos looales
Inversionas

Taotal Efactlve y Equivelantes del Hlacllve

WOTA 4. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

4.1. Cuontas cormerclalas por cobrar corbe plazg

Composiwcion de lag salidos

Clienles

Eoletos par faclurar a clienies
Tarjetas de crédio

{-} Prevdsldn do cucntas incobrables

Total Guentas Camerclalas Corlg plazo

g}
t

Al de diclembra de

2018 2047
1510 1,710
4483 34,071
4452 1.7
G52 %471
15000 -
32,488 41,471

Al do diciemnbte de

2048 2017
899,508 THA.07E
261 583 80506

625 40,950
{09313 (22.415)
1151976 B67.212

a) Un resumen de las cuenlak comerciales por cobrar a Glientes sa presenta a continuaciin:

Clenke

Zaldo

Agoniur Cia. Lida.
Sertacpet 54
Corporaciin Elécinca del Emador Calas EP

Aerglane Lineas Araas Naclenales del Ecuadar 54

L& Elactranics Panama 5.4,
Fardaliseroas 5.4,

Conseorclo SME

Enriquex Casira Francisco Josd
China Road and Bridge Comaralian
Trewl and Music Agancia de Visjes
Trawlladalos CA

Corporacidn Supariar 5.4

Tanaris Global Sondces Ecuador 3,4,
Curoviajes & Tur 3.4,

Hemosa Efraln

Inw Mineralos Ecuadar 5.4, Invmiine:
China Malional Elactronles mper 8 Expoil Ca, L,
Lukas Trawval Lukelr Cia. Lida,

Tame |Inaa Adrea dal Ecuador EP
Unlpal 5.

Dk banagoment Senfcea 5.4
Clientes menos Usd 510000

T7.000
528
28,233
20,014
237108
20415
15183
18084
18,115
15441
14,739
14,515
14.048
13504
12,174
11.151
11.0M5
10.701
10664
10603
1HO94
408.936

Total

859.588
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La antigledad de laa cuenlas por cobrar somerciales par cobrar da ecrto plazo as la siguignts:

“Antigitedad Yalar

o
030 aa7.avM i
a1-3a Ba.n12 0%
§1-94 16476 2%
91-120 22,087 2%
121-305 74.041 A%
Tuotal §99.698 100%

Py Corrgsponde al vator neto de compra y venta de boletas por reemhbolso 8 traves del sisterna Biling ard
Settlerient Flan (B5F) disefiado para facliter ¥ simplificar los precedimientos de venta, informe y

envio de Agentes de ventas de pasajeros acreditados por |3 FATA,

A continuacion, un detalle de 13 conciliacion de ta cueenta al 31 de diciembre de 2018;

Concopto Valor
Bolalos pagados an BSF 3024
Feembolzas 18407
AGM 104983
Olvea [5.87E
ol xtos Comedidos 129 050}
EN (29.258)
Facturas aerolineas (d1.409%
ADM (o Fatiurados a8.0rat
‘Tolal 261,583

Uin detalle del movimiento de |a provisién es como sigue:

Al 31 de diclembre de

Movmienie de 1a provisicn 2018 2M7
Saldo Inleial de la Provislan 22416 11142
£) Bain de clentas {22 4115} £11.142)
£+ Provision del afia 20 416
Salda fingl da la proviaidn - 22416
4.2, Cuantas gamerclales por eobrar lamgo plazo
Composiclin da log saldos Al 31 de diclambry do _
2018 2017
Clizntos de largo plazo a) - 121,595
(-] Priisddn de cusnfas Incobrablas Largo plazo hh - (98,230}
Total Cuentas Comerciales large plazo - 22966

Al 31 da diciembre de 2018, se dieron de baja cuentas incobrables por el valgr de 110715
correapondiantes a los afios 2019 al 2016 wtilizando la provislan de cusntas incobrables {corrlenle v no

corrtantsa) corg contrapartida:
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al Un detala de |las cuentas por cobrar comarcialas de lango plaze 8 continuacién;

___Al31 do diclembre

Composiclén cartera largo plaze 2018 2017

Carlers Incohrabbe 2001 - 143,37
Carlara Incobrable 2013 - 27.781,21
Cartera Incohrainle 201 4 . 191 A8
Carlasa lncobrablo 2015 - 20,304,780
Cartera Incobrahle 2098 B3 TES A4
Tolal cuontas por cobrar lerge pleza M 121.126,49

B A continuacitn el movimlsnts de la provision da cuentas inesbrables de large plazo:

Mouimlento de 1a provisién

Halde inlclal da la provislan

[«} Daja de cuenias

[+ Pradeldn det afo (carters previa al 2016)
[+] Provisian de cartara 20t

Saldo final da la provisldn

HOTA B, CUENTAS FOR COBRAR RELACIONADAS

4.1 Cuentas par cobrar ralacionadas de corlo plazo

Composleldn da los galdas

Cuanfas por cabrar relaclonadas

Taotal Cuontas por Cohrar Relagionadas

5.2 Cuontes por cohrar refacionadas de large plazn

Compasicion de las saldos

Péraz Eslaban

Total Cucntas por Cobrar Relacionsdas large plazo

Al 31 da diclommbro

2018 2017
28,230 107378
28230 45.4aa2

1684172
40.943
- 24.230

8131 da diclambrae do

2018 207

og1 1.008

351 1.008

Al31 de dlelambre de

a0i 2017

- 4,700

. 4,700
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HOTA 6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

6.1 Olras cushtas por cobrar eorto plazn

Compassion d4e [as saldos

Cuentas porcebrer por reemhbalsa
Cuenlas por cebrar cmpleados
Chenuas dawrelos

Otras cuenias por cobrar

Cuanlas por cobiar saguros

Total Qtras cuentas por cabrar

)

AF31 de diclemnbra de

2B 2m7
21.143 135.155
20,850 27.240
16465 12,149
i1.041 1.848
- 20T
148211 177762

&) Un detalle de los principales saldos de cusntas por cobrar a empleades por concepto de prastamas se

prasenta a conlinuacién:

Emploadae Saldn

Jeima Lucas Carlos Leanardo 3.034
Qeampo NOAEZ Juan Manuel 1.782
Sani Merales Maria Lourdas 1,717
Cspin Clsneros Erka Fernanda 1.529
Arips Ceadafio Dayana Samlina 1.522
Quimblulco Marin Caroling Esel@nia 14159
Villagran Burbano Jonty Farnande 1,384
Chamaidan Leiton Luis Eduarda 1.204
Aoz Cleneras Vardnlca Estafanla 1.077
Monlufar Fasirano Carina Vivana .07
[Hros 13.260
Tatal 28.856

6.2 Dfras cuantas por cobrar arpgo plazoe

Composiclin de [os saldoa

Cuenlas por cohrer Yanez Pairicia

Cuenias por cobrar Yanez Pafricia Inlerés Im pliclto

Cuanlas porcobrar Search Cobranzas

Tola! Otras cuentas por cobrar largo plazo

(&}

Al 31 da diciembra de

2018 2017
45,138 31.30¢
{2.274)
1.200 -
46,335 29032

al Coresponde a préstarnos a Patricia Yanez, ex empleada dal Grupe, originada desds el aiio 2015 13
cual ganerd intereses implicitos del 7,54 % anual, hasta el 31 de diclembre de 2018. La liquidacion de
12 cuenta g2 |a realfzard a través del page por fonda global del acta de nlgulte de 18 Sra, Yanez en al
gjerciclo 2016, razdn por a cual no se desglosa intersees impllicitos, pues su efecto es inmaterial para

|os mstados financieros.
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HOTA Y. PAGDS ANT|CIPADGS

Camposiclan de los saldos

Anticipo a provesdores comerclales
Anticipa de samiclng
Ximena Guaman

Total pagos antizpados Corto plazo

Al 3t e diclsmbro do

2013 2017
43.528 46,112
36,241 3630

143 -
§0.850 48,742

a} Lacomposicidn de saldos da anticipos de provesdores s aemo sigue:

Fraovaodar Balde

Holelas Bauligue 5.4 13860
Diners Club del Ecuador 3.8, 5486
Kamtours 5.480
ol Linhes Adreas S A 4.100
Carlzon Wagonlit Canada 3,021
Trawe ivargy Grokp 5.4 2400
H.B.PReprosentaciones 3.0 2. 144
Yanez Tapia Eva Patricla 1.6500
Welasen Padraza Juan Carlos 1.3259
Chirlboga De Guzman Bemaido 1,260
.G, Rapresaniaclonas Cla. Lida. i
Edificie Comonga oG
Comldas ySardcolas 55 Comizerss T2
Toapanta Cruz Yinicio Fabian BOD
Casglollano Toscane Karen Johsna G765
Dream & Trawal Inll 5.4 500
Guevars Farra Edgar Gionzaio SO0
Tama Linaa Afiraa dol Ceuador EP 400
CHras §27
Tolal 13550

HOTA 3. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Coampasicidn do los safdos

Gradite fributardo dal LR, par rglenciones

Crad it fributarlo del LR, elercicios anleriores
Crad e ributarlo del I¥A por retenciones

Total activos por fmpuesios corrlentes

Al 31 de dlelambro do

2018 27
g7z -
7203 36872
- 216568
74,975 440,138
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A confinuacidn as detalla |a coneiliacion tribudar e del efercicio 2016

COMCILIACION TRIBUTARIA POLIMLINDO 5.4,

Descripcion Aho 2018

CALCULO GE LA PARTICIPACION TRABAJADORES

Ingiresos 2644 167
i) Gastos 2.441.066
Utilidad del Ejerclcio 203101
BASE DE CALCULO DE PARTICIPACION A TRABAJADORES 203101
PARTICIPACION TRABAJMDORES 3065

GALCULO DEL IMPUSETD A LA RENTA CAUSADO

UTILIDAD f PERDIDA DEL BJERCICIO 203,101

DIFERENCIAS PERMANENTES;

{-1 Padicipacldn a Trabajadaras {20.465)
{+) Gastos no deducibies iveales 1§.85%
{«) Deduecisnes Adiciohales G2.510})
Taotal de diferancias parmanentes {76.604)
DIFERENCIAS TEMPCORARIAS:

Generacian/Revarsion {mpuesios diferidaz) Reversinn Generasian
PID Inerés implicito Sra. Yanez 2%
Revarsiin PID Infergs impliclto Sra. Yanéz 2804 -
AD Por Jubllacidn patranal - 20,9740
A0 FPar Desahucig “ 11,828
Total diforencias temporatias 2.804 aaaav
UTILIDAD GRAVABLE 156,825
Baldo Uilidad Gravable 1558326
IMPUESTO A LA RENTA CALISADD 39.208

CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR / SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE

IMPURESTOA LARENTA CALSADD

henos:

Antieipe Determinado Correspondiente al Ejaroicio Fiscal Conients 10.438
IMPUESTD A [A RENTA CAUSADD MAYOR AL ANTICIPC DETERMINADO 18.770
Mas:

Saldo del Anlicipo Pendiants de Fago 19.436
Menas:

Retenciones en |a fuente que le reallzaron en el glercicio fizcal 75.403
Créditn Tribularlo de Afice Anteriores 38972
SUBTOTAL SALDO A FAYOR 74175
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HOTA 8. PROPIEDADES, PLANTA Y RAUIRD

Compogicion de jos caldos Al de diclambre do
2018 2817

Tarmanos . 115.8%52
Edificios - 72474
Enuipa de computacidn T4.767 54252
Maguinaria ¥ equipo 23524 7221
Muahles yensans TAPED 524827
(-} Dopreciacion acurnllada de proplodad, plants y eouipo {33,807 (6, G2}
Total propledad, glanta y squlpo 78338 222.091

Medianle acta de |3 junta extrasrdinaria de acoonistas de POLIMUNDO 5.4, celebrada ef 7 da marzo oe
218, Ios scctonlates decidieron afectuar una disttibugidn de dividendos por utilidades asumuladas de
giios anteriores. Al no coblar, eh ese momanto, con dispenibilidad iquida para & repano de ulilidades en
favor de |08 soecios, [ junta rasolvid |3 transferencia de dominic del Inmueble ubicado en |a Ay, Amazonas
Wro. 2374 y Eloy Alfaro Camensa, P.B, Para tal efecle, s& procedid & revaluar el Inmuekle y distribule las
utilidades & los socios por el valor contabla del active despues de revaluacion, es decir, US 5 184.656,64..
Se efaciud la retencidn de dividendos correspondlente.

E} rgvahio fue reallzedo por una compaiifa independlzenie FRETIUM EC. ClA. LTDA, E| sjuste por
revaluaciin Bscendid a US § [64.910) v US $ 67.816, para el lerreno ¥ edilicio an su arden, qua fue
regisirado utilizando loa resultados ntegrales comao contrapadita. Una vez concrelada la {ransferencia, &)
auperavit por revaluacidn acomuiado relacionade con el inmusble fue realizade mediante transferencia a
lpe resultados soumulados por un valor de US § 194 653,

{"er paglna siguisnte)
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HOTA 10, ACTVGS POR IMPUESTOS DIFERIDDS

Campnsiclén de los saldes

Aollvos por Impeeatos Diferidos

Total Activos por Impuestos Difatidos

Al 3 de dizlembre de

* El movimienta de Acthvos por Impusetos difarido se presenta e continuacidn:

hovimiento

Saldo Inicial

Craaelin

Ragulaciin AID per cembio de Jasa fiscal
Generacion de Inferes implicha

Ganaiacidn de AD por moamiento da cxe ampleados

AR Jubllaeldn pafranal de afies anterores

AID Jubllacién patronal correspandlanis al afto 2018
[mpuesio diferldo por QR neta Jubilacion Fatienal
AD Desehucio conespondianta al afo 2018
Impueste difeddo por ORI nete Dasahucia

Total Croacfdn de AID
Cormnpensac|an { aliminaclén

Inpreso Devengamlania Int Imnplliela Cwoe emploadas
Total Compeisaclén follminacldn

Tedal de AT

HOTA 1. OTROS ACTIVOS LARGD PLAFD

Composigion de 95 saldos

GGaranllas

Total otros acthvos

MOTA 12, OEUIGACIONES COM INSTITUCIONES ANANCIERAS

Compaslcdén do los sakdos

Schregitos bemeatos 8
Préstamos Bancatins b
Cuanas por pagar taretas de Crédito

Total okflgaclones zan institus lones Financlaras

218 2017
41,813 nGa
41 813 1)
AL de dielembra,
2018 2017
GG3 k]
GA
- TH
132 -
11.700 -
3.245 -
ElLER] -
7.h82 -
1.344
41.946 147
(Fo} 472
(701} @72)
41,513 S5E8
Al131 de diclambro de
2013 2017
G160 44400
4160 4400
Al de dielenbra da .,_
201E 2017
140157 396,124
51615 72088
102418 6106
283,880 M7.a18
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a} Corresponde a sohregiras bancarios pagadsros al oot plazo del Banco Flehincha y Banco
lnternacional por US § 10.974,84 y US $ 120,184, 89 respacilivamente.

by Mankignen un prastamn hasla =1 20 de enero de 2020, cen el Bapss Pichincha por un valor de

LSE Fo.000, ariginalmante,
NOTA 13. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR

Compoesictin de los saldos

Al 31 da diclembre de

2018 2017
Provaadoras Locales aj 157 039 1045321
FProveedores del Extenior 1,100 1318
Cuentas por pagar ofrae agonclas de vaje 1.270 -
Reamhbolso de boletos aéreons . 11.890
Hros reembaolsos N 1.008
Total Cyantas comerclales par pagar 170,311 114.537
al La comgosicidn oel saida oe (o5 proveadonss locales s Mgt cortittiaondn:
Cllents a Saldo
Agoniur Cia, Lida. B4 501
Cor Trawal Haldings MY 8969
Golden vacations Touts 3.4, TAGY?
Sexlurlema Cla. Lida. 5.139
Mariletour Cia, |dda, 4704
Hotal Colon Inlernacional CA, 4,594
Search Cobranms Comarclalas £063
Trawallvng Group S.A 3553
Carlsan Wapganill Canada 4482
Dioconsuliing Sia, Lida, 3080
Gaslalaur 2605
(iros menores @ S0 $2000 2510408
Tenkzl TGEERG
NOTA 14, OTRAS CLUENTAS POR PAGAR
Con pasleldn da los saldos Al 31 da diclombro de
20158 2017
Otias cuanias por pagar ] 3446
Total otras cuentas por pagar 60 3440
MNOTA 16, IWERESDS ¥ QTROS COBROS ANTICIFATDS
Composiclion de los saldoes Al 31 da dlclambre de
2018 2017
Antlcipos da cllanies a 183241 258,317
Totatingresos y cohires anticipados 183.241 268,317
Tgzirne 0 ile A8



al Un detalle de |05 principales Anticipos de cllentes se mueslra a continuacion:

Cllento Saldoe
Banea Plehlncha ©UA. 23.026
Viauchers no Idenlificados 16008
Ji Rocamar Gya 13,745
Torres Garela Mllon 10603
Grupo Colaglo Los Finos 2018 7.B00
Jmj Aurore - lbarra fia]
Oleoducio De Crudes Pesados (Qcp) Ecusdor 5.4, G5.331
Grupo Colegio Infisane Londras 2018 & 256
Balildas Arcacaniinental Ecuador Arcadaor 5.4, 5457
CdAros meneres a WSO § 2004 41.081
Total 177918
NOTA 16, PASNVOS POR IMPLIESTOS CORRIEMTES
Coemposieldn do los saldos Al 31 de diclembra da
2018 017
Impuestos mensuales por pagar A §ar 96536
Tofal piras cuantas par cobray 32,137 26588

FPRINCIPALES REFORMAL TRIELTARIAS DEL EJERCICIO 2018

Ley Crgénlca_para la Roactivacidn de 1a Ecenomia

Modernizacién de la Gestldn Finangigra Reqistro Oficial Suplemento Mro, 160 de 20 de diclempre

de 2017

La Lay pretanda craar nuewvas benefislos e incentives {ributaries, cuyos objetives principales se enmarsan
en &l foments del empleo ¥ el combate a la evasiin tributaria. Entrd en vigancia desde & 1 de enero de

214

Beneffcins ribuiatlos pava microempresarios

Las micragrmpresas no pagaban anticipo minimeo da Impuesto a la Renta, Sa amplla =l rango de
ingresos para sar micrenmpresana de US0 100,000 a USD 300.000.

Las microampresas ya existentes empiczan a pagar Impuestz a la Renta 8 pedle de USD 11,270
{frania exenta).

Las microemprasas nuavas =e exoneran del page del Impueste a2 1a Rente &n los primeros 2
afios de aclividad, slempre que gensren empleo neto y valor agregado,

Beneffcios para fas arganizaciones da la Economia Popufar y Sofidariz

Les contribuyentes gue adquisran bienes o Setvicios A organizaciones de fs EPSE, incluidas
aresanos qua sean parte de esta forma de organizacién econdmlsa, gue 68 encuentren en lag
rangos de microempresa, tienen una deduccion adiclonal de hasta gl 10 % sobre el valor da los
gastos efactuados.

Sa incorporan en la exencion del pago de Impuasic 2 la Renla las fusionas do las entldades del
sectar ifdniers popaary selidano da oz segmamtos 1, 2 ¢ 3, durante § ados.

Otros bonoficios tribuiaros

Deveolucidn del exceso dal anlicipn de Impuasto a la Renta para 160 % de los contribuyentes aus
declaran anlicipae minirmo.

Los exportadores hahitualas = beneflaian de un esguema di develucidn mensusl del 150,
similar a la davolucidn del YA,
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»  Exclusion en el rubro de costos y gastos para el céleule del anticipo da Impussto a fa Renta, [os
gaatos por aueldos, aalarios, beneficios de Iy, asl como apartos patronales & |a seguridad social,

«  Exclusidn en los rubros de aclivos, costos v gastos deducibies y palrimanio para el caleulo del
anticipe de Impuesto a la Renta, comespondisntes a s adquisicidn de nueves actives produclivas
aue permitan ampllar 1a capecidad productive fulbra.

» Eliminaciton del Impuesto a las Tierras Rurales.

» Ea mantienn o beneficio de reinversidn de utilidades para el axpactador habilual v 13 industia
nasianal (Incluye aeclor manufaclurers), cuya produccién tenga un coimponante nacional superia
al 50 %.

Reformas sobre el imynresto a la Renta

« la tanfa ganeral es del 25 % y se manfiane el 22 % para microampresas (ncuye anssanos),
perquefas empresas, ¥ exportadores habituales gue mantengan o incrementen empleo ¥ &h
conitratos de inversiones para la explotacion minera metallea a gran y mediana escala, duranta
un afo,

«  Para deducir gastos, se utiiza de forma ghligatorz el sistema financiero an pages iguales o
meyores a USD 1,000,

Otras roforimas hinporfantos

+  Se reconcoen como deduclbles del Impueats a la Rente, los gastos efectivaments pagados 3 [0S
trabajadoras por prilacion patronal ¥ desansco, garantizando sis darachos.

Ley organlca_para sl fopgepto_preductive, atraccion_de ipversipnes, generacicn de ompleo, Y

eatabllidad y equilibrio fiscal, Suplemaento ~ Reglstre Oficial Mro, 308 del 21 de agosto de 2018:

iricantivos:
Foratecimisnlo de MIPYMES v ertidades de fa Econemia Popular ¥ Sofidarz:
+ Para sociedades actuales y nuevas socedadas 58 amplla el lirmita para |a deducodn dal 109 %
adicional de gasios por conceplo de capachacldn téenlea ¥ mejors en la productividad, del 1 % al
5 U de aguellos efecluadas par conceptos de sielles v salarios,
filteles inversiones - Seclores priorzados ¥ canfonss de fronlera
+ Expneracidn da Impueasto 2 (2 Renta v su anticipo para sociedades achuales ¥ nuevas sociedades
+ Ciudades de todo el pal= manas zena urbana Guite y Gurayaouit Exongracion de 12 afos,

«  Zona urbang Cuite y Suayaguil: Exoneracidn de 8 afoa.

«  Cugnde la inversion se efeclle en CANTOMES DE FROWTERA, deniro de Ios seclores
priorizados Industrlal, agroindustrial y agroaseciafive, la axoneracidn de IR serd da 15 anoce.

Mueras invarsiones - Sachar prodciive
Exeneracidn del IS0 para |as nuevas inversiones productivas qur suscriben contratos de inversidn por:

»  Pagos por impottacienes de bienes de capital y maleria prima, hasta par el monto ¥ plazo eslipulado
en contratn da inversidn,

v« Dividendo de exoneracién en pagos a dividendos al exbericr (para residentes v no r2sdanlas) hasta
el plazo eslablecide en el contralo, siermpte y crando los recurses de 2 Invedsidn prevengean del
extranent ¥ se demuestre suingreso al pals.,

fireves inversiones - Seclor indusinal, indusirias hasicas y cantonas de frontera
+  Indusirizs bisicas: Exonaracién de Impuasts a la Renta ¥ su anficips por 15 afos.

« Cantones fronferizos: Exonaracron adicional de Impuesta & la Benta y su anlicipo durante S afos.
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Reformps que buscan promover fa aclividad prfvada y ef empleg

Eliminzcion del page minime del anticipo del Impuesta a 1a Renla.

Feduccidn gradual del 130 a partir del siguiente ejercicio fiscal hasta su extineidn desde [a
publicacien da |2 ley an el Registro Oficial, previo dictamen favorable dol ante recter de fas finanzas
P bcas,

Se nanliens el crédite iribulario par 1IS0 pagado en la Importscidn de insumas, materias primas y
bianas de capital.

Refarmas enfocadas an of desarroilo de viviendas oe interds social

Devolugian de IVA para las sociedades que desarrellen proyvectos de vivienda de interés soaial,
sobre &l impuesto pagado en lag adyulslclones locales de blenss v servicios empleados para el
tesarmslio del proyacis,

Tarifa O % o2 WA en servizios de construcoidn de viviandas de interds social,

Reformas para ef forafecimiento def sector axportadar y turlstico

En &l caso de log exporiaderes habituales v del secler de turismo receplive, |a deduccién adigional
de gastos de promecion corpercial podrd ser hasla por el 100 % dal valor Ilotal de los costos ¥ gaslos
destinados & la prormagidn y publleidad.

Devofuciin dael 150 para gxportaderss hakituales que mportan materias primas e insurmas y blenes
de capital, siempre que demuestren al ingreso neto de diviaes al pals.

Sa amplla el dmbito de los sectores priorzadoes aclualmente definldo en el adlculo 2.1, da la Loy de
Régimen Tributario Interno, incorporéndase como parte de los mismos a s exportacldn de servicios,
cinematografia ¥ evenlos internacionales, sector egricols, oleoguimica, eficiencia enemetica,
industrlas e melerlales ¥ lecrologles de constamcidn sustentables, desarrollo ¥ seniclos de
saftware, sactor industrial, agroindusirial y agroasecative,

Devolucidn de WA e IS0 en la exportacidn do soricios, conforma lo datermime el Comité de Polftlos
Tributaria,

Se establece la exoneracidn de IR por 20 afoa para los emprendimlenios de Wrismo comundario yio
asociafivos, gl Reglamente sstablacers las condicfones y procedimiante para la aplicacion de este
incentivo.

Oiras roformas

Se extianda al plaze do 3 a 5 anos para realizar nuevas inversiones productivas an las zonas
afectades por el lerremate, ¥ hasta 1% afios |a exoneracidn del Impuesto a la Renta. Para &l sector
Wrlslico, se aplica & afos adicionalza, .

Se eslablecs que lodas laa inversiones gue se realizarsh en Mansbl y Esmeraldas, scogidéndose a la
Ley de Solidaridad, podran aplicar los nuevos beneficios y plazos establacidos an asta Ley.

Se potencia 8 las Zonas Especiales de Desarrollo Econdmico apticandn 1a exencién del fmplests a
la Rerda por 10 afos para los administradones v operadores de Jas mistmas, Adicionalmente, tendrén
el beneficio de la rebaja de 10 puntos percentuales a la taria de Impuesto 2 la Renta después de
finalizado el plazo de he exoneracidn, por 10 atos mas.

Se eslaklece el Impuests & la Renta Unleo a la utlitdad en la englenacidn de acciones, ¢on una tarifa
progresiva entra 2 2 % v e 10 %, Ampliacidn de exoneracion a 2 fraccicones hasicas.

Reduccién de la tarfa IR: 5e incluye a los programas deportivos denlre de los proyeclos cuyo
impulaa genera Una redoccidn de |/ dat 10 % para aquellos callficados comao prlorilarios por €l ente
rectar y, para ol resto Ha pregramag v proyectos, e 8 %.

Deduceion de 1R; Se establece la deducibilidad de los costos v gastos en patrocinio deportivo
realizado dentro de los pragramas del Plen Eatrslégico pera el Desancllo Deportive, confarma Lo
eztablezca ol Raglarmaonto,

Se establece la tarifa O % de WA en impordaciones y transferenclss de InsUmos del seclor

agropecuatio, aculcola v pesca; paneles solaves; |[amparas LED, bharcos pesqueros de construccion
nueva de astillers; pares y repuestos de tractores de llantee de haste 200 HP, slementos y
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meguinaries de uso agropecuatlo, acuicsla ¥ de pesca artesanal, baterlas vy cargadores para
vehlculos hibrides y aléctricos, seguros agropesitanos ¥ armendamignle de tierras para uso agricala.

+  Tarlfa 0 % de IVA para vehlcules eléctrlens de usa particular, transporte pobkice v de carga,
«  Tarita 0 % de ICE para vehloulos eléctrcos pars fransporte poblico.
«  Se padra utllzer el crédito ributarie del 1YA hasta por cincg afos.

+ 5o craa la devolucidn del 50 % del VA pagada en gastos de desarrclls, prepreduceldn y post
producsion en les actividedes de pradusciones audlovisuales, lelevisivas v cinematograficas,

+  Ge eslablecs la tarifa 0 % de BCE ad valorem para cocinas y cocinelas @ gas.

Reqlamanto para la Aplicacion de la Ley para a! Fomento Productivo, Atraccion de las Inversiones,
Generacldn de Emplen y Estabilidad y Equlilbrio Flscal, Reglstro Oficial Supfements Nro. 392 del

20 da diciombre do 201 8:

fncenffvos:

inceniives o fmpaesto 8 e ranta pars ALEvas yersiones,

« PPar generacion de emples en las PYMES que incrementen el emplen en el perlede de eecucidn y
fas arandes empresas (minimo el 3 %),

»  Proporcignalidad de impuesto a la renta parg nuevas wWersiones, siempra que puedan diferencizr
los mavimientos relacionados & la nueva inversion,

Exoreracian (50 nuevas inversiones:
+  Solo para oz que tengan confratos de invarston Armados con el estado.
»  [En el manle méximo qua el enle rector fie para 1as mportacionas.

» En dividendos distibuidos sn wgenor de los confratos de inversién, dividendos generadas por
inversionss de reourscs del exterlor ¥ que se dermuestre el ingreso de divisas al pals.

Exgrerscion de R pera provactos Hrfsticas:

+«  los provestos deben registrarse en un cetasiio de proyectos asociatives (grupe de persanas cen
fines de lucro y reconoocedas en la economia popular v solidarial y comunitarios (participacién de la
comunidad con sus recurans pera ofrecer estos =ervicios).

Gaslos de pubficided:

« Los gastos de promocién y publfcidad seran deducibles hasta un maximeo de 20%.

Gaslos por regalfas, serweios teonicos ¥ adminisiralives:

»  Se elimina el concepta de simllares. Los costribuyenles gue fengan come objeto socisl brindar
sAMvicios @ partes independientes de ingererla o servicios tEonicos para la construccidn (obras
civiles o infresstructura) suyo margen operatlve sea 7 5%, no habra limile de dedugibilldad

Reinversidn de vitidadas:

« Lla reinversion de otllidades en proyectos o programas deportivos, clltoreles, de investigacion
cientifica o desarrglln tecnoldgico tendran una redusaidn de 8% v 10% a la tarifa da IR =iempre que
aimpla con 1es requisitos establecidas en e norma.

Anficing de impiesfo a fa reala;
»  Los confribuyentes gue no tovieran IR sausado o st esle fuera inferior al anticipo podrin solicitar el

paga indebido o exceso o usar el mismae coma crédilo fibwario hasta 3 afos posterloras,

Mortas maximes ¥ reqlisltos para la apllcacidn automatlea de los beneficios previstos en los convemes
para evitar la dobls imposicidn;
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El monte maximo para aplicar aulomaticaments los henelicios seré de cincuenta fracciones besices
gravedas con tarifa cero por cianto de impueeste s k2 renta para persones naturales. Cuando se
disponga ef cedificado de residencis fiscal del henekciario ¥ cumpla con &l manes uno de los
siguignies raguizitos: (1) E| pagn s@ realiza en razdn de distribucidn de dividendos, {2} Los
beneficios fmplican costos o gastoa que son no deducibles; (3) Se obtenga una calificacidn
automatica da los contralos; (4) La suma de todos los pagos o craditos en cuenta no supsran 2l
monto maxlimo estableclda.

tncentivos en fmpuesio al valer agragadn:

Devolucitin de WA a exportadares da sanacios.« Debergn estar insorlitos en &l RUG en calidad de
exportadores de servlcioa, se devolverd en proporeitn de las divisas ingresadas al pals dantre de un
plazo da € meses y &l valar no podra axceder al 12% de |a exportacidn de serviclas,

Devalucidn de WA para proyectos de construccien de vivienda de Interés social.- les sociedades v
personas naturales gue desarrollen eslos proyeclos se les devolverd el WA pagade en adguisiciones
localas de bienes y =arvicios, el 1WA devuslio no axcederd el WA registrado en el presupiresto,

Devolucidn de WA an aclividades avdiovisuales, {elevisivas y cinematogrefics - ¢ 50% dal VA en
gastos de desarrollo, pre prodieccisn y post produccidn, para o cual deberdn @star ragistrados en el
RUC, lzs sociededes gue s dediquen a b3 programacién y transmigion aun cuands dsngan
actividades de produccidn,

Oiros canhios:

ImpUestas diferidos.- S8 aceplaran los impuestos diferldos por el delerfore de proptedad planta v
gquipo ¥ otros aclivos no comentes; por el reconoomienio ¥ medicion da los ingresas, costos vy
gestes provenientes de contratos de construccidn, cuyes condlclones senfractuales establezocan
procesoe de fiscalizaciin scbre plapillas de avance de obra, de conformidad con la normative
contable pertinente. En el caso de los contratos de conslrucoidn que no establezcan procesos da
fiscalizacion, |o= ingresos, costes y gastos debardn ser declarados y tribuiades en el elercisio flacal
qorrespondiente a la lecha de emisidn de les factures correspondientas; y, por Provisiones de
Jubllacién Patranal y Desahucia.

Utllidad en venta de acclanes - La UiHdad serd e mayor entre el VPP del ane antetior y el valar real
te la enarenacidn para o cual se deberd exclulr las ullldades no distribuidas para el caloulo dal
YPP.

Pividendos.- Las socedades que ng complan con el deber de informar 50 composicidon accionarnz
deberan efecluar |a respectiva ratencidn an la ente da (R, Seande @l =ujete pasivo haya pagado &l
28% de IR I8 retencidn serd del %, ¥ en cazo de haber aplicado una tarifa de IR del 25% o menar s
retencion sara del 10%. Dividendos anlicipados esiardn sujelos a relencidn del 25% y det 28%
cuandc eslos sean entregados & beneficiarios en paralzos fiscales. EL SR establecers |os
porcentajes de refencidn para dividendos repartidos a personas nalurales,

Impueslo 2 k salida de Divisas.- 52 elimina e compensacion de cuentas por peger el exterior como hecho
generador del S0,

NOTA 17. BENERCIOS A EMPLEADOS

171 Bonnlicles a ampleades Corlo plaza

Composlclon de |os saldos Al31 da dielembra de

2018 2017
Bunafitins Snolales 16514 16,394
Prowsiones socidles 43,555 15.507
15 % Paricipacién de cmplcados 30465 AT.00G
Tatal Bonollclos a ompleados Corla plaza 90,334 53.338
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17.2 Bonoflclos a empleados fargo plazs

Composiclin de les saldgs _ AlG14fe diclambrada

2018 2017
Pranigion do desahucia 1 B TE A0
ProssEdn de Jubilacion pairoral 5714 156430
Total Banefleics a empleados Large plazo 27Fa02 248.975

Jub|laclén Patronal.- [e acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabsejo, los emplaados Qus por
veinte afios o mas hublaren prestado sus servicios an fgrma continua o interrumpida, tendrén derecha a
ser |ubilados por sus empleadores, sin perjuicio de |a jubilacion que les corresponde an su condicidn da
afiliados al Institutn Ecuatosiano de Seguridad Sacial Al 31 de dielembre del 2018 el Grupo tlene
registrada provislones por dicho concepto, sustentades en estudios acluariales, preparados por
profesionales indepandientss (VOLRISK CIA. LTDA), basade en el Métode Acluaral de Cosleo de
Crédite Unitario Proyectado, El movimlento de Ja provislén file come sigue:

A3 de dielombre
Coneco o 20148 017

Jubllacldn Patronal

Salda Inlgial 186.130 164813
Cozies de log serolos dei afio 17,218 11,286
Coslos fnancieros 4449 4 047
FPerdida (Ganancla) Actrarial 8128 1,005
Salde ffnal 21571 186,134

Bonificacion por desahucio.: Dz acuerdo con dispesiciones del Codige del Trabajo, an los pasas da
terminacloh de la melagith laboral por desahucio soliclada por ef empleador o por al ampleads, el
empleador bonilicara al empleads con el 253% del equivalanie a la ditma remuneracién mensual por cada
uwno ¢ 105 Bios oo servicios preslados a 1a misma smpresa o empleador, Al 31 de diciembre del 2018 &l
Srupo tiene registrada provisiones por dieho conceple, sustentada en estudies astuariales, preparados
por  profesionales independlentes (WOLRISK CONSULTORES ACTUARIALES ofla LTDAY. E
royviRlienls de la provisidn fue come slgue:
Al 31 de diclembre

e Concepte 2018 2017
Posahucio
Sald e Imicial 0,846 48254
Coztos da los Sendcios dol afa 11.304 B0
Costok Financieros 1473 1.208
Pérdida (Gananela JActdrlal 2EIG &.131
Benaficles PRoardas EASD [5.Z5E)
Salda Final 61.681 54.846

Metodologla actuarial y_andlisis de senslblilded.- Las céloulos actuanaslas del valor presente de la
ohligacitn devengada por concapto de heteficios definidos fueren realizados el 21 de diclambre de 2018
par un actrario indepandients.  El valor presenta de las ohligaciongs por concepla de beneficios dafinidos
y 105 £oatos del servicie actual y el coata del servicio enterior fusren caloulados utilizando &l método de la
unitat de orédiio proyeciade. Bao este métado los heneficios definidos deben ser aldbuidos al periodo
de setvicio dal empleade v basados an la firmula del plan, de fal srede que =e atribuye 1a misma cantidad
da beneficle a cada aifio de servicin, considerandn gl uso de hipdtasis actuariales para caloular & valar
presenta e dichns baneficios.  Esfas pipdlesls reffsjan @l valor de dinarp a iravés del tierpo, el
mecremenlo salarial ¥ las probabilidades de pago de estas beneficios,
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Hipotesis Meluarlales

Taza de descuanla

Tasa da inlacidn

Tasa te Ineremento Salarlal

Tr=a de Rolacién pramedio

Parcaniaje de electidn de Fends glohal
Tasa de descuents da Fonda Global
Tabla de maoralidad e invalid ez

Andlisis de Senzlbilded de |a Jubllacidn Palronsl

Taza do doscuenis + 0.5%
Tasa de descuento - 0 5%

Incremeanio Saladal + 5%
ncremends Salarlal - B,5%

Ineremento dal 10% del supuesto da rolacion (19,7% a 21.7%)
Decremants dal 10% del supuests de rotacidn (19,7% a17,7%)

Incremento an la tettla de maortalidad del 10%
Crecramanio en |a takla de manelidad dol 0%

Analizle de Sensiblldan (& Desahuclo

Tasa de degcuento + 0.5%,
Teea de dascuanis - 0.6%

[Meremento Salariz + 0.5%
Incramans Salanal - 0.5%

Incrametile del 10% dal sipuesio de iotasldn {19,7% a 21 B
Decremenis dal 10% del supuasle de rotaclin (40,79 g 17,7%)

Incremento @n la lable de mordalldad del 10%
Docramanla en la labla de mprdlidad dal 10%

NOTA 18, PARIVODS FORIMPLUESTOS DIFERIDOS

Camposicion de o ealdes

Pasivas pgrimpuestos diferidos

Total pasivas por impuestes diferldas

Al 31 do diclombre

2018 2017

4,19% 3,20%
2.00% 1,50%
3,50% 2,00%
19,67% $9,20%
100% 100%

5,13% 4,81%

RVDE A0S

Al 31 de diclembira

2018 2017
208571 100,904
222 L2E 101,654
2208450 FH0.3471
£11.0248 182,821
209337 180827
222360 12,042
215,446 155,821
215441 1858371

Al'31 de diclembro

2018 2017
59,154 55,357
63,543 1452
53540 fi1.452
59,832 5,344
61,595 £9.024
81445 58,762
B1.616 58791
B1.747 59,901

Al de diciembre da

2018 207

1.125 13084

1.135 13,061
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* El mevimients del Pasivo por Impuesto Difetldn fue come sigue

hMavimlanta del PR

Al 31 de diciembra,

. 2014 2HT
Saldo Inickal 13.061 13.588
Cragofon:
Impuesto diferlda par 3R neto Jubilaclsn Patronat 331 -
Impuasi; diferido por OR nelo Dasahogo 742 -
Tuital Creacién do PID — 1,126 -
Liguldacian:
Lieuidackon por deproclachin . L0G
Resvarsldn da PIG portansierencla de FPE (Pegn dividendos) {3051 -
Total Liguldacksn — 13061 505
Tatal de PID 1428 13.081
MOTA 19, CARITAL
Composicidn da los saldas Al 31 do diclonbre do .

018 2017

Caplial aovial 28200 26200
Totad Caplta) 26,200 2B.200

El capital sucial da [a compefila esta constiltlda per 2600 acoiones a un valor nominal de dez délares
{US § 10,00} de loa Estados Unidos d& Amériza cada una. Cada accidn da derecho & sus acoignistas &
woto en las juntas generales en praparcidn al valor pagado, a particlpar en las utilidades; v, & las demais
derechos pglablecdos en [a Ley. Lusfa de Guzman posee € 67 % de las acclones de la compafia,

mientras que Dhego Padula es propiatarfo del 33 % restante,

MOTA 20, RESERVAS

Compescion da los 2alias

Al 21 de dislembre de

Rescna legal
Resanm de capleal

Total Rasarvas

L 20158 2017
20.247 20.247
16015 1800
€22 36262

HOTA 21, GTROS RESULTADOS INTEGRALES

Coampasigion de los sakdog

Al da diclembre de

Péarldldas ypananclas acluariales
Superavit por revaluasidn de proplodad, plania y equipo

Total ragaltzdos Integrales

4118 2017
18710 2493
- 171.768
18.710 181.281
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HOTA 22, RESLLTADDS ACUMULADDS

Composicion de los galdos

Al 31 te dleiambre de

PRt 2
Pérdldas acumuladas (7475} (7475
Utilidedes acUrimuladac £31.385 A)75ET
Resulladas por edopcicn do MIF por primers vez (57-136) 167.138)
Total Resultadas acumulados <AB484 260683

ROTA 23. RESULTADRD DEL EJERCITIO

Composloldn da loe saldos

Al 31 da diclembrg de

2018 2017
Rasullada del ejorclcla 140,447 104 033
Total resultado del ojarcicla 140,987 1044133

HOTA 24, INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Compesreitn de |os ealdes

Al 34 da diglembro do

2018 2017

Ingresos par tounfeiones ysobre-comisiones A) 1.308.6G0 1425748
Senicios da @mision (fngroso como spente) h) 1181124 B7R.p52
Ceros lgees os por zendolas oo apents £ 128415 47 8B
Tatalingrosos de actividados ordinarlas Z.E27.800 2,056,370
a) Lacomposicidn de los ingresns comisiones v sobrg comisiohes e coma sigus:
Compoeicidn de |05 saldos Al 31 de diclombre da

2018 2017
lncentlva Aasolineas (1) B44 50Z G2A.704
meRndivh Srnoleum 127 272687 1494 322
|.Inzas adrras (3) g 2 306717
Total Ingroeos de actividadae ardinarias 1,308,660 1.128,746

(1) Corresponds 2 inocsntlvos basados £n canfratos con las eerolineas que e generan por slcanzar
matas de ventas de bolelos. Sun ingresos adlclonales por eficiencia en ventas, dislinfes de las
coumisiones recibidas par la emisidn de bolelos aéraos descrilos en &l literal b) de esta nota,

2} Incentives pagades por "Amadens Glebal' en fimcidn del velumen de reservas (ho canceladas) de
boietos Hus 28 reaiiza en &) Siatema de consullas y reservas "Amadeus”.

{3} Eatd compuesto por el valor de las somisionas por emlaldn de boletos pagada por las distintas
aerolihneas con las que apera Polimunds 5.4,
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B} La compostcion de los ingresos por servicios dg emision findreso fomo agenta) &= como mgus:

Composition Bo iog SAldog Al 31 de dichambra de
2018 2017

Senicios teristlens nacional (1) Gata02 A13.708
Sendcio s tico Internacienal 1) A BEF 28.028
Servcios da Emision Cllenles Nagcionalgs (2} 2FFen 181,397
Sendelag da emisldp Cllantes Intamaclonalos {Z) 244 437 1 Fo A0
Serdcios do emislan hgoncias da Viajas (3) 70,83 44 558
Fagueles lidslivos grupes (4] 22580 AE.THD
Totzl ingrasos de actividades ordnarias _ 1.181.124 - #749.962

oy

{17 Comisfones por las ventas por reembalso de paquates turlsilcas nacionales & internaclanalas,

(2} Cuctas adicionales facturadas 2 lod clisnles por fog servicles de emesidn 42 bolsios sfiecs
taconales & nterpaciondlas.

(3) Cornrgiones facturadas g |as agencras de wajes por la vehla dg paqueles.

{4} Comisiones por la venta de paquetes furlsticns @ grupos de personas, principalmente a Colagios,
Entrz lox ma&s Importantes eslan el Colegio Americann, Intisane Eurgpa, Inlisana Londres, Intisana
Medellfn, intisanes Los pines v ¢ Colegio Britanlco.

Dris INgrasos por servicios oing agents comprends:

(1) comiglungs ganadas por 2 intermediacion en la venta de segures de wigje, incllldog &h sarvicios
furlslcos

(2] otios cargos 2dministratives facturadss a las clientes; y,

{3) comisfones an rezarva de hotales, alquller de autos, aviorlzacyones fegalas de mannces de edad y
corpelanee penadas pot bas asrclineds por referencias.

4.1 INCREMENTO DE INGRESOS DURAMTE EL EJERTCICID 2ir

En ol afio 2018, la compafila POLIMURDC 5.A. presentd un incramanta en sUs ingieand tel 14%, gue 88
albribuys 2 unz amplia gestidn comergial qua s ha desarroflado en diglintos frentes, pringipalmenie:

1.

2

Afracaign de nueves cherfies que han aporiade a un mayer rendimignis.

Un adecuado mango da it Markel ehere g 'as aerolingss na producido un incrementa impottants
en el cobro de sobre comlsiones a las diferentes asrllness.

Aumente an 1a segmenlacion da “"Amadeus’ que genera tn mayor pago por parte de las Globaf
txstribytion Spstem — GO que don grandes empresas qus tienen sofisticados eguinas Indwmdticos
aon los cuales se pone 3 disposicion, en fempo real, las farlfag de las compaias dreas con las que
ffenen acuerdos de dlstribrsion,

{\er péoing sipuionte)
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HOTA 25, GASTDS DE VENTAS

Composicldn do los caldos

Suctdes. Salarlos y demes remuneraclones
#portes & la seguridad soclal finduldn fondaz de resena)
Banaiclos samales e ndemnizacioncs

Giasto planes de banellclo a ampleadas
Hanorating, comisianes, y dietas
Remuneracionos a olies wabaledorss auidnomos
Arrandamianio operative

Promocicn ypublichdae

Transparte

Gaslo de gastion

Gazies deviaje

Aancidn cllaniss

Olrog pasios do wantas

Total gastos de Vantas

NOTA 26. GASTOS DE ADMINISTRAZION

Compasicion de los sallos

Jueldos, Salados v demas ramunaiacones |

Aporles 4 la seundad gocial (Incluldo fandoe da reserva) .

Beneficios soclalas & ndammraaanes |
Gasto planes de beneficlo a omplaadar
Honordrios. Comlislongs pereonas naturales |
Remuneraciones & olros trabajadores gldnomos |
Gasto vahlculos .

Mantanhnienta yreparacionos .
Amendamlanto oparaliv .

Baguras yreasegures (prisnas yoasiones) .
Transporle .

(3psto de Qostlén .

Gasios de viaje .

Sandclos pulllcos .

Maofarios y regisiradaras tfe la propieded 9 mercanilos .
Impuestss coniribuciones y olros
Depreciaclonoes .

Gasie dalariarg

Sumnialros |

Qtras .

Parliclpacidn 4 Irahajadaores

Impuesta & la renta

Pérdlda en la venta de aclivos

Total gastes de Adminlstracién

A1 21 de diclambrs de

2018 2017
363,875 267404
37 008 45,838
T0.089 4+ 055
7651 0204
G077 3479084
260 -
42,5480 220
51.663 i Rin b
i 270
F04 M7
13.515 11-729
10462 28307
9z 205
1.166.037 765314

A131 de diclembroe de

an1a 2017
283.081 230,946
48,044 42 D48
f.a3d 71.748
9.764 B0
200 506 16,604
G.a05 g.04q8
- 174
25206 8,738
71,555 24 5395
1451 2.2
3.200 4
26,674 29226
28.145 1597
ORO8G 58136
17.700 B4
429350 42 343
18.555 12385
- 47.743
28.517 18.813
iTaad 106207
FAGS 27.05%
31.648 52,100
1,154,233 1.086.061
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NOTA 2T, GASTOS FINANCIERGS

Composlelin de los saldog #5134 e dieheomiore A

2018 2017
Comisienes bancanas 138,694 11BT74
Loslea fingnolares 5.520 0.344
filerds bancario . 087 5732
Demnparmiento interds fmplicho 5ae 357
Total gastes e flhancloree 162,164 TRT.20E

MOTA 28. OTROS INGRESDS

Composleldn de [os sgldas Al 31 de dicfembra de _
2018 I01F

Clros ingrosos 16,267 26.240

Tofal atros ingrasqz 16.267 25.240

NOTA 28, PARTES RELACIONADAS

8.1 Remunaraciongs v compensaciones de | rengia alave

L4 gerencig clave son agusflas persanas que tienen autorided v respoosabiided para panificar, diigr y
gahirolae fat aciividades de ia Campanta, ya see divscta o indractamants, incluyendo ¢talodier fiiembne
del congejo de Administracitn. Durante el afio 20408 al importa reenrocids Come gesin de persenal clave v
beneficine post empieo, 2e farma come sigue;

Al 3 do diclembre,

Henoranog Pagados Relacitn 204 2017

Gerenle Goneral foclamizi Amanh &2.800
Geraite Comereial f presidente del Dlyechafo Acelanisla 54085 BBEIT
Tota| Honararley pagados A parfos relzelonadas 144,386 121.4497

9.2 Dntalle de =ajdos con partes ralacionads

A conlfnuacidn &l resumen da fefdos da cuantas por cobrar 8 pantes relacionadas al 31 de diclemlire de
2018 vy 2017 fVer nofa 6

Cuantas par cohrar rsiacissedas 3t corio plezg
Al da diclatmbyo

Cumpnsicdn da los saldos 2013 2017 T
Cuenias par cobrar nalacfonadas a1 1005
Total cusnias per cobrar relaclonadas a4 1.008
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Cuantas per cabrar relacionades de larmpo plazo

Al 31 de diciembire

oo isican 92 o saidog M 2017
Pares Egfelxan - 4. 700
Tatal curntas per colwar refaclenadas - 4,700

HNOTA 30, PRECIOS RE TRANSFERENCIA

La legislacion en matecla da Precios de Transfarentia an Touador ey aglicable deade el ahe 2005 ¥ de
acuards a la Ley de Régimen Tributario Interne ¥ su Reglamente vigentes al 31 de diclembra de 2016 y
2018, eald orientada a regular con fines teibutarioz las transacciones realizadas entre las partes
relacionadas {focales o exlerior), de manara que las conlraprastaciones antre partas refasionadae daben
regpetar el Prindipio de Plena Competancia (Arm's Length},

Madiante Resolucién No. NAC-DGERGGC15-00000455, publicads en of Registes Oficial Ma. 511 del 29
de mays de 2015, 2 Sendcks de Benez Infermss nodificd la nofmativa sobre pracics de franskerencia y
eslghlecid que lvs =uetos pasives del Impuesto a le Ranta cuye monlo acumuolade da operaciones oo
perias relasionadas locales yo del exterior sean superiores a 3,000,000 deban presentar el Ansxo de
Operaciones con Partea Relacionadas; ¥ por un manto gupecine 2 19,000, 000 deben presentar o irftrme
Integral de Praciozs de Transferancia. Bl referide Mforme podrd ser solicltado discrecionalmentes gor el
Sarvicios de Rentas Internas por cudlquiar monfo ¥ lips de operacidn o transaccion con partes
relacionadas locales yo del extarfor,

Conjuntamente eon 12 Resolusian No. NAC-DGERCGC15.00000M55 fue publicada a través de la pdgina
del Servicio de Rentas Intemas le ficha lcnica pars la estandarizacion del analisfs de precios do
transferancia, el cual establece el gontanido de nresantecian del Wwiorme inlegral,

Sg encueantiah exentos del Réginen de Pracios de Transferancia oz contribuyentes que; 1) Presanten un
Impueste cavsade superior al 3% de los ingresos gravables; i} Mo redlicen operacionas con pacaisos
fizeeles o tenimanes H=cales prefarentes; v iify Mo mantengan suserto con el estade contratas para s
exploracion ¥ explotzcidn da reclrsos no renpvables, 3 embango, deben presentar vn Jetelle de las
pperaciones con parles ralaclonadas del axlerlor en un plaze no mayor e un mes contade a partir de k
fecha de exrgibilidad de la daglarasian del npuesio o o Rere.

El Art. 64 dal Reglamento para le Aplficacidn de la Ley de Ragimen Tributario Inierno gefiale que los
suplos pasives del Jmpusato a la Rents, que realicen coperacinnes can pastas  elacionadas,
aticionatmente a au declaracidn anual de Impussta a |3 Renta, presentargn &l Sendclo de Rentas nletnas
al Anexo de Operacighes con Partes Relacionadas e nforme Integral de Precios de Trassferancia, en un
plaze he mayor & o5 dos meses contedos a partic de la fechs de exigibilidad de |8 declaracion dal
Impresla 3 2 Renta; y la v anirega, 88) como i entrega incamplata, Inexacta o con datos falsos podra
ser sancicnada por la Adminfsiracidn Tributarig con multa de hasta 15,000,

Al 3 de diciemnbre de 2018 v 2017, gl Grupo no ha reglstrads aperaonnds oon paties relationadas que
suparen jog montos antes cllades, par [o tants el Grupo no estarfa obligada a 1a prasenlacidn del Anaxo e
ltfarme ntegral de Precios de Transferencia.

MOTA 31 RIERGOS

Goslidn do rlesfos financiares.- En el curso ormal de sus negeclos y actividades de financiamranto, el
Grupo eslA expussta a distinfes riesgos de naturaleea finandlera gue pusten sfeciar de manera mas o
mengs significathva al valer eoonomico de sus Moz ¥ actives y, en conseculencha, sus resultadas.

El Grupo dispote de Una organlzacidn ¥ da sisletmas de Informadion, adminlstrados por la Geesnees oue
panriten wentificar dichos rresgos, deferminer su magnitud, proponer a la junla medidas de mitigacran,
ajeputar dichas madides y controlar su efactividad.

A conlinuacion ae presanta una definieidn de \a feages Que enftenta e grupo, und carecterizacion y Une
descnpcitn de las medidas de ritigacion aclualmente en wsa por parls del Grrpo, s1es gl caso.

Rlesgo de crédite ¥ tasas de interds.- El Grupo no se encuentra expuasia & riasgos en lo tosa da

meres debido & qua 105 présiamos coh instfluclanes financieras due manliens son de montos inferiores
gue pueden ser solventados con el ilufa de efectivo de oparaclanas.
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Las cuentas comersisles por cobrar estdn compuestas por un nldmero importante de cliientes.  Para ef
case de los oligntes a los que se otarga crédite, astos son de sorto pfazo y los créditos aoh analizados y
requieren ciarles niveles de aprobacion.

Riozge de llguider.- Ia junta es el gue lizne I3 responeabilidad final por la gaslion de liguldez. Se ha
astablecido un marco da trabajo epropiado para la gestlén de iquidez da manera que |a gerencia pueda
mensizr los reoueriientos da fingnoamiends B cotlo, madiaht ¥ laigt peze oel comd fa gedlitn de
liquidaz de la empresa.

Riesga de capital.- La administracion considera que au situacien financiera esté dentra de los paramaetros
adesuados pard una ofganizacion del tamafe y nival de desarrolle del Gorpo.

MOTA 32 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO EN QUE SE INFORMA

Entre el 31 de disiembre de 2018 y la fecha de emizlén de estos estados Financieros no =e produjeron
evenlos Qque, &N 18 opinttan de \a Administracidén del Grupo pudleran tener un afecto sighilicative sobre
dichos esladas Financieros que ne se hayan revelada en los mismos.

MOTA 33 APRORACION DiE LOS ESTADCS FINANGCIERCS

Los estados Financieros del afa termnado el 31 de digiemire de 2018 han sido aprobades por |a
Administracién del Grupo o 8 de abril de 2018 y serdn presanlades posieriorments a |a junta, La

admlnléﬁm se apruba:ii cambias.

Cuntader Gerente Ge
Jarge Cuanca ‘-—u—l:t:clﬁ'm

Tzt 4 oo
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FOLIMUNDO 5.4 Y SLUBSIRIARIA

EEYADO DEL RESULTADD INTEGRAL DE EﬂNSOLIﬂﬁCIﬁN
Dol 4 do enera 2l 31 do disiarmbra 2018

[Expreaads on daldres tutadounddans o)

Ingrans dr aelivdadas crdinarles
UNLIDAD BRUTA

8B I0E da Vanlas
GrEins da ddmenlstracian

UTIEIDAD OFERAGIONAL

Go%tat Finanomnros
olrag Mgrosas

REBULT DD TR EIERETID
Do resjdfpeto \pleral dal afo
Gannngins {priridas) soluanalas

Superdwil por éaviuacidn

RESLLTADE INTESRAL DEL ARG

Alustes ! allminpolines

PE"::_"“ Subsldlarla ws;l:l:l?t:::‘ro b b Hubar GCangolidats
2827 600 - 242780 - 227000
LEETH00 - 2527 000 2427300
11.16E.0a7) NAERQATY [1.166E,077)
{1,184 5930 .10 933) 11.184.853)

T L1871 T areama
(152 160 [152.150 - - [152.150)

18.26F 16.267 16,267
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(10.844) 110 844) (10Bdd)

=2 805 22,905 22605

164,245 163248 163.245
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