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PCLIMUNDO S.A. Y SUBSIDIARIA

Qpinién

He auditade los estados financieros consolidados adjuntos de POLIMUNDGC S.A. y SUBSIDIARIA
POLIMUNDO TURISMO RECEPTIVO (PETR) S.A., al 31 de diciembre de 2017: de situacion financiera, del
resultado integral, de cambics en el patrimonio y de flujos de efectivo por ef ejercicio finalizado en esa fecha
¥ las politicas contables significativas y otra informacidn explicativa.

En mi opinion los estados financieros consolidados mencionados en el parrafo 1, expresan la imagen fiel
en todos los aspectos significativos de ia situacion financiera de POLIMUNDGC S.A. y SUBSIDIARIA
POLIMUNDO TURISMO RECEPTIVO (PETR) S.A., al 31 de diciembre de 2017, su resultado integrai, 10s
cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo por el ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con
las Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF Completas).

Funtamentos de la opinién

He realizadc mi auditoria de acuerdo con las Nommas Infernacionales de Auditoria (NIA). Mis
fesponsabilidades de acuerdo con dichas nofmas se describen mas adelante en la seccidn
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros” He implementado
procedimientos de control de calidad de mi auditoria en ef cumplimiento de las normas profesionales,
requisitos legales y regulaciones vigentes en el pais, asi como también las circunstancias actuales del
Grupe para emitir mi opinion. Soy independiente de! Grupo de conformidad con el Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Codigo
de Etica del IESBA) junio con los requerimientos de ética aplicables a mi auditoria de estados financieros
en Ecuador (Céddigo de Etica del Contador Ecuatoriano det instituto de investigaciones Contables del
Ecuador) y he cumplido con ias demds responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos. En gonsecuencia a lo mencionado en este parrafo considera que mi auditoria provee una
base razonable para mi opinidén sobre los estados financieros consolidados auditados.

Cuestiones Clave de Auditoria

Las cuestiones Clave de Auditoria son aguellas cuestiones que, seglin mi juicio profesional, han sido de
mayor significatividad en mi auditoria a los estados financieros consolidados del periodo actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexte de mi auditoria de los estados financieros consclidados en su

conjunto y en ta formacién de mi opinién sobre estos, y no expreso una opinidn por separado de estas
cuestiones:

En el ejercicio econdmico 2017 la administracion de POLIMUNDO S.A. decidié aplicar la Norma
Internacional de Contabilidad 8 “Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores”
reexpresando el Estado de resultados del ejercicio 2016, con el fin de excluir aquellas transacciones que
financieramente constituyen operaciones de reembolsc como intermediario y que fueron registradas, a
partir de ese afio, como un ingreso de actividades ordinarias, por lo facturado al cliente, y a su vez como un
costo de ventas por la factura emitida por €l proveedor. Con esto se busca refigjar el verdadero ingreso
percibido por la compafiia, el cuai esta representado Gnicamente por la comisidén pagada por las asrolineas
y agencias de viajes, por la intermediacion en las ventas de boletos y paquetes turisticos respectivamente,
y por la cuota de servicios de emisién cobrada por {a compafiia a los clientes. Es importante mencionar
que, para fines fributarios mas no financieros, no se cumple con todos los requisitos parar considerar estas
transacciones como operaciones de reembolso, dado que el proveedor emite una sola factura que cubre
varias ventas a distintos clientes a quienes se les factura de manera individual y, de acuerdo al articulo 36
del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario, €l intermediario debe adjuntar el comprobante emitido por
el proveedor a cada factura para ohtener e} reembolso; por elio en las declaraciones de los formularios 101,
104 y 103 estas transacciones deben declararse como ventas y compras normales. Por todo lo anterior, el
estado de resultados declarado a la administracién tributaria difiere del estado de resultados presentado —
financieramente — de manera correcta. Sin prejuicio de lo anterior y, con el fin de evitar una contingencia
con el Servicio de Rentas Internas, ¢l estado de resultados que se presenta con el conjunto de estados
financieros adjuntos al presente informe es e estado de resultados integral preparado por la compafiia para
propositos tributarios, no obstante, la presentacién financiera de este estado al 31 de diciembre de 2017 y
al 31 de diciembre de 2016 (reexpresado) se encuentra revelada en las notas 25.2 y 26.2. Los efecios de
la reexpresion se revelan en la Nofa 3. El procedimiento desarrcliado para tratar esta cuestion clave
comprendio la evaluacién del impacto que generd la presentacion financiera del estado de resuitados al 31




i dhtthdanitec

¥ oy
NESTnGong

i ciona

10.

11.

de diciembre de 2017 y 20186, se probé la propiedad aritmética de los calculos efectuados, y se evalud la
adecuada revelacion en las notas a los estados financieros.

Parrafo de énfasis

Sin modificar mi opinién, Hamo la atencidn a la nota 25.3, la cual revela que en el afio 2017, el grupo
presenté un incremento en sus ingresos del 39% desde el punto de vista financiero (Ver nota 25.2) y del
77% desde la apreciacion tributaria (Ver nota 25.2), que se alribuye a una amplia gestion comercial que se
ha desarrollado en distintos frentes, principalmente: Atraccién de nuevos clientes que han aportado a un
mayor rendimiento; El establecimiento de 3 nuevos locales comerciales, dos de ellos en la ciudad de Quito
- Pichincha y uno en Manta — Manabi; Incremento en la captacion de clientes y gestion de ventas a partir
de la pagina web de ia compafiia; Un adecuado manejo de los Market share de las aerolineas que ha
producido un incremento importante en el cobro de sobre comisiones a las diferentes aerolineas a las que
se hace referencia en la Nota 25.1, literal a), numeral (1); El aumento en la segmentacion de “Amadeus”
que genera un mayor pago por parte de las Global Distribution System — GDS que son grandes empresas
que tienen sofisticados equipos informaticos con los cuales se pone a disposicion, en tiempao real, las tarifas
de las compafiias areas con las que tienen acuerdos de distribucion. Ver Nota 25.1, literal a), numeral (2).

Otras Cuestiones
Las cifras presentadas al 31 de diciembre 2016 han sido incluidas solamente para propdsitos comparativos.

Otra Infermacion

La administracidn es responsable de la “Otra informacion™ incluida en documenios que contengan los
Estados Finangieros Consolidados Auditados, (distinta de mi informe de auditoria v los correspondientes
estados financieros)., Entre otros, la ofra informacién comprende el Informe o memoria anual que presenta
el representante legal a la junta general de Accionistas, del que se espera dispondré con posterioridad a fa
fecha de este informe de auditoria. Mi responsabilidad es leer la Ofra informacion v, considerar st hay una
incongruencia material entre esa informacion y los estados financieros o mi conocimiento obtenide en la
auditoria; o si, de algdn modo, parecen contener un ercor de importancia reiativa. Si, baséandome en el
trabajo realizado, concluyera que existe una incongruencia material en esta otra informacidn, estoy obligade
a informar de este hecho. En vista de que ain no dispongo la Otra informacidn, no tengo nada que
comunicar en este sentido. Mi opinién no abarca la otra informacion y no expreso ninguna otra forma de
seguridad concluyente que no tenga que ver con los Estados Financieros.

Responsabilidad de la administracion sobre los Estados Financieros

La administracion dei Grupo es responsable por: el disefio, impiementacion y mantenimiento del control
intemo relevante a la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros consolidados, que
estén libres de representacion errdnea de importancia relativa ya sea por fraude o error; {a seleccidn y
aplicacién de politicas contables apropiadas y la relacién de estimaciones financieras que sean razonables
cont las Nommas internacionales de Informacidn Financiera adoptadas por la Federacién Nacional de
Contadores del Ecuador (FNCE) y como fueron aprohadas por el Consejo de Normas Intemnacionales de
Contabilidad ({ASB por sus siglas en inglés).

En la presentacidn de estados financieros, la administracién es responsable de la valoracion de la
capacidad del grupo, o una entidad del grupo, de continuar en operacién, revelando, seglin comresponda,
las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de negocio
en marcha excepto si la administracién tiene intencién de liquidar el grupo, o una sociedad del grupo, o de
cesar sus operaciones, o bien no exista otra expectativa realista. Los responsables del gobiernc de la
entidad son responsables de [a supervisién del proceso de informacidn financiera de fa entidad.

Responsabilidad del Auditor

Mi objetivo implica planificar y ejecutar la auditoria, de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA), para obtener razonable seguridad de que los estados financieros consolidados ne fienen
errores significativos debido a Fraude o Error, y emitir un informe de auditoria que contenga mi opinidn.
Seguridad razonable es un alo grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad de las NIA siempre detectard un error de importancia relativa cuando exisia. Las
incorrecciones son materiales si, individuaimenie o en su conjunto, influyen significativamente en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en esos estados Financieros. Una auditoria
incluye el examen, a base de pruebas selectivas. Los procedimienios seleccionados vy aplicados, que
dependen del juicio del auditor, son destinados a obtener evidencia de auditoria sobre saldos e informacién
revelada en los estados financieros, asi mismo ios procedimientos seleccionados incluyen la valoracion de
los riesgos de incorreccién material en los estados financieros, debido a fraude ¢ error. Al efectuar estas
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valoraciones del riesgo, he tomado en cuenta el control interno relevante para la preparacion, por el grupo,
de los estados financieros consolidados con ¢l fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados en
funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del controt
inferno del Grupo. Mi Auditoria ademas implica concluir sobre lo adecuado de la utilizacién por la
Administracion del supuesto de Negocic en Marcha baséndome en evidencia de Auditoria. Incluye también
una evaluacidn y cumplimiento de las Normas Intemacionales de informacion Financiera (NIF) de las
estimaciones importantes efectuadas por la administracion, asi como una evaluacién de la presentacion en
conjunto de los estados financieros, Como parte de la auditoria he aplicado mi juicio profesional
manteniendo una actitud de escepticismo durante todo el examen.

Informe sobre otros requerimientos fegales y reglamentarios

La fecha de emisién de esie informe es anterior a Ja realizacidn de la junta general de accionistas para la
revisidn y aprobacidn de los estados financieros consolidados, sin embargo la administracidn estima gue
seran aprobados sin objeciones. Ei plazo para ia declaracidn del Impuesto a la renta al Servicio del Rentas
Internas ha vencido y se realizd la declaracidén de manera oportuna. Los plazos de presentacion de estados
financieros y reportes complementarios a ia Superintendencia de Compafiias se encuentran vigentes y fa
expeciativa de la administracién es hacer la declaracién oportunamente una vez que los estados
financieros hayan sido aprobados.

Respecto de las obligaciones con la administracion tributaria, impuesto a {a renta, VA, retenciones en la
fuente y otras obligacionss fiscaies, el grupo cumple oportuna y adecuadamente.

El articulo 28 del Reglamento a la ley de Régimen tributario Interno obliga a los auditores externos a opinar
expresamenie en el informe de auditoria sobre la razonabiiidad del deteriore de los activos financieros de la
sociedad auditada. Al respecto informo que, al 31 de diciembre de 2017, el Grupo mantiene cuentas
comerciales por cobrar de US $ 121.186 cuya antigliedad supera los 360 dias clasificadas como activos de
largo plazo, sobre las cuales se mantiene una provision por deterioro acumulada por US $ 98.230 que, a mi
criterio y el de la administracién del grupo, es razonable (véase la Nota 5.2). Sobre la cartera por cobrar
comercial de corto plazo, la administracién, en base a una evaluacion al final del afio, considerd que es
recuperable en un 97% dentro del corto plazo, por lo que se reconocié un efecto de deterioro por el 3%
restante (véase /fa Nofa 5.71). En mi opinion el saldo del deterioro de la cartera se presenta adecuadamente
en los estados financieros. Al 31 de diciembre de 2017 se reconocié como gasto del periodo US $ 47.723
por concepio de deterioro de la cartera que fueron considerados como gasto no deducible para efectos del
célculo del impuesto a fa renta de POLIMUNDO S.A., debido a que excedia de los parametros de
deducibilidad planteados en la Ley de Régimen Tributario y su Reglamento.

Adicionalmente es importante mencionar que el grupo cumple con todas fas leyes ecuatorianas respecto a
fos derechos de propiedad intelectual.

Quito, 16 de abrit de 2018

Atentamente,

Luis Geovanny Santander
RN.AE 1013




Polimundo S.A. y Subsidiaria
Polimundo Turismo Receptivo (PETR) S.A.
Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016.
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POLIMUNDO S.A. Y SUBSIDIARIA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresado en Délares americanos)

Notas Al 31 de diciembre de
°© 2047 2016
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y sus equivalentes 4 41.471 47.080
Cuentas comerciales por cobrar 5 857.212 1.169.173
Cuentas por cobrar Relacionadas 6 1.008 -
Ofras cuentas por cobrar 7 177.752 43.868
Pagos anticipados 8 49.742 77.677
Activos por Impuestos Corrientes g 40.138 28.691
Total Activo Corriente 1467323 1.366.488
ACTIVO NO CORRIENTE
Cuentas comerciales por cobrar largo plazo 5 22.966 26214
Cuentas por cobrar Relacionadas largoe plazo 6 4,700 4.700
Ofras cuentas por cobrar largo plazo 7 28.032 24943
Propiedad, planta y equipo 10 222.091 210.924
Activos por Impuestos Diferides 11 569 893
Ctros Activos No corrientes 12 4.400 8.527
Total Activo no Corriente 283.758 276.200
TOTAL ACTIVO 1.451.081 1.642.700
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones con Instituciones Financieras 13 7318 283.509
Cuentas comerciales por pagar 14 119.537 268.711
Otras cuentas por pagat 15 3.446 5.450
Cabros anticipados 16 258.317 210.299
Pasivos por impuestos comienies 17 26.586 58.265
Beneficios a empleados 18 58.399 39653
Total Pasivo Corriente 583.605 565.886
PASIVO NO CORRIENTE
Beneficios a empleados largo plazo 18 245,976 209.187
Pasivos por impuestos diferidos 19 13.061 13.566
Total Pasive no Corriente 259.037 222,733
TOTAL PASIVO 842.642 1.088.619
PATRIMONIO NETO
Capital sociat 20 26.000 26.000
Reservas 21 36.262 31.083
Resultados Integrales 22 181.251 200.287
Resultados acumulados 23 260.893 244 740
Resultado del ejercicio 24 104.033 51.991
TOTAL PATRIMONIO 608.439 554.081
TOTAL PATRIMONIO + PASIVO 1.451.681 1.642.700
Ver notas4 los estados-financie
‘?‘ \
s SHUNAN
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Contador Gerent -
Jorge Cuenca == Lucia de Paduia
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POLIMUNDO S.A. Y SUBSIDIARIA

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresado en Ddlares americanos)

Nota Al 21 de Diciembre
oRas 2017 2016

ingresocs de actividades ordinarias 25 2.958.260 1.672.761
Costo de ventas 25 (901.881) {208.767)
UTILIDAD BRUTA 2,056.379 1.463.994
Gastos de Ventas 27 (759.318) (528.950)
Gastos de Administracién 28 {1.095.061) (830.873)
UTILIDAD OPERACIONAL 202.001 104.171
Gastos Financieros 29 (127.208) {64.859)
Otros Ingresos 30 28.240 12.718
RESULTADOQ DEL EJERCICIO 104.033 51.991
Qtro resultado Integral del afio

Ganzancias (pérdidas) actuatiales {19.036) 11.020
RESULTADO INTEGRAL DEL ARO 84.997 63.011

Ver Notas a los Estados Financieros

L0000

. Contador ' Gerente General -
Jorge Cuenca ucia de Padula
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POLIMUNDO S.A. Y SUBSIDIARIA
ESTADO DE FLUJO DEL EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresado en Délares americanos)

Efective y sus equivalentes al principio del periodo

Flujo de Efectivo en Actividades de Operacién
Efectivo neto recibido de clientes
Total efectivo neto recibido de clientes

Efectivo neto pagado a proveedores y empleados

Proveedores
Empleados

Total efectivo de proveedores y empleados

Otros Gastos e ingresos de Actividades de Operacion

Pago Prima de Seguro

Intereses Pagados

intereses Recibidos

impuesto a las ganancias

Otras entradas (salidas) de operacion

Total Efectivo de otras actividades de operacién
Total Flujo nefo de actividades de QOperacién

Flujo de efective en Actividades de Inversién

Venta de Propiedades, Planta y Equipo
Adiciones de Propiedades planta y equipo
Otros

Total Efectivo neto de actividades de inversién

Flujo de efectivo en Actividades de Financiamiento

Dividendos pagados
Préstamos
Pago de préstamos

Taotal efectivo neto en actividades de financiamientoe

Efectivo y sus equivalentes al {inal de! periode

Efectivoy sus equivale ||!i 3¢

Contador
Jorge Cuenca

31 de Diciembre de

2017 2016
47 090 70.063
3.116.506 1.215.187
3.116.506 1.215.187
(1.981.425) (658.800)
(713.824) (551.984)
(2.695.249} (1.210.785)
(2.566) (3.148)
(5.732) (13.981)

- 109

- (26.741)

(228.524) (63.203)
(237.123) (106.964)
184.134 {102.562)

- 20.000

(23.562) (22.027)

- 10.000

(23.562) 7.973

- (129.332)

10.631 200.947
(176.821) .
{166.150) 71616
a1.471 47080
41571 47.090

!)
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i POLIMUNDO S.A. Y SUBSIDIARIA
POLITICAS Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1.4

1.2.

1.3.

21,

22,

2.3.

NOTA 1. INFORMACION GENERAL

Establecimiento y Oltimas reformas importantes a su estatuic social

Controladora:

La compafiia se constituyé como POLIMUNDO S.A. el 29 de marzo de 1985. Su objeto social
principal es la promocién de turismo interno y externo, realizando actividades de mediacion
entre los prestadores de servicios debidamente a autorizados vy los viajeros. En la actualidad la
compania posee un capital social de US $ 26.200.

El 14 de Noviembre de 2014 la empresa aumentd su capital y reformd sus estatutos, dichos
cambios fueron registrados el 5 de Noviembre de 2014 en el Ragistro Mercantil.

Subsidiaria:

La compaiia se constituyé como POLIMUNDO TURISMO RECEPTIVO PETR S.A,, el 14 de
agosto de 1991. Su objeto social principal es la promocion de turismo receptivo, internc y
externo, inclusive el turismo ecolégico, realizando actividades de mediacion entre los
prestadores de servicios. En la actualidad la compafia posee un capital social de US $ 200 y
se encuentra en proceso de liquidacion.

Domicilio principal:

La sede del domicilio legal del Grupo esté ubicado en la Av. Amazonas N31 - 44 y Eloy Alfaro,
Edificio Comonsa.

Neqocio en Marcha:

A partir del ejercicio economico 2009 la empresa Subsidiaria POLIMUNDO TURISMO
RECEPTIVO PETR S.A. se encuentra en causal de disolucion por lo gue no se encuentra en
operaciones.

NOTA 2. POLITICAS CONTABES, JUICIOS Y ESTIMACIONES SIGNIFICATIVAS

Bases de presentacion

Los estados financieros del grupo han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF completas, emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) vigentes al 31 de
diciembre de 2017.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, con excepcion
de los beneficios a empleados post empleo, edificio y terreno, que son valorados en base a
métodos actuariales.

Juicios y estimaciones de la gerencia

La preparacién de los presentes estados Financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados Financieros. En opinidn de la
Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian legar a diferir de sus efectos finales.

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros del Grupo se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros del
Grupo se expresan en dolares estadounidenses, que es 1a moneda funcional y 1a moneda de
presentacion del Grupo,

Pagina 5 de 47



24,

2.5,

2.6,

Responsabilidad de la informacién

La informacién contenida en estos estados financieros, es responsabilidad de la Administracion
del Grupo, quienes manifiestan expresamente que se han aplicado en su tolalidad los
principios y criterios incluidos en las NITF.

Efectivo y equivalentes del efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen aquellos activos financieros liquidos, depositos o
inversiones financieras liquidas, y cajas proporcionadas a cada uno de los locales, que se
pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a fres meses. E| efectivo en el
Estado de Situacién Financiera comprende el disponible y el saldo en depodsitos a la vista. El
efectivo y equivalentes de efectivo no esta sujeto a un riesgo significative de cambios en su
valor.

Activos Financieros

Reconocimiento y medicidn inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 39 Instrumentos Financieros:
Reconocimiente y Medicién se clasifican como activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, e inversiones mantenidas hasta su
vencimiento. El Grupo determina fa clasificacion de sus activos financieros en el reconocimiento
inictal, y, cuando es apropiado, revallia esta determinacidn al final de cada afio.

Deudores comerciales vy otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y ofras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimlento inicial, a valor razanable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen v se cafculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del
interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio sabre la prestacion de servicios es
menor a 30 dias que se pueden extender hasta 80 dias en casos excepcionales.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor al de prohable
realizacion. Dicha provisién se constituye en funcién de un andlisis de ia probabilidad de
recuperacién de las cuentas por cobrar que se encuentran vencidas. Las otras cuentas por
cobrar de dudosa recuperacidn son reconocidas directamente como pérdidas del periodo
contable en que se conocen.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde ia fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Baja de activos financjeros

Un activo financiero se da de baja en cuentas cuando:

- Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el
activo;

- Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por
el activo, 0 se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de esos
flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

- Se hayan transferido sustancialmente {odos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control
sobre elmismo.

Deterioro de los activos financieros

Al clerre de cada periodo sobre el que se informa, el Grupo evalla st existe alguna evidencia
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2.8.

objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros que se encuentran
deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos financiercs se consideran
deteriorados en su valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como
resultado de uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo {el
"evento que causa la pérdida"), y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos
de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos
financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable.

La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los
deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el
incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que
se declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacion financiera, o cuando datos
observables indiquen que existe una disminucién medible en los flujos de efective futuros
estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las
condiciones econdémicas que se correlacionan con losincumplimientos.

Activos no corrientes disponibles para la venta

Los activos no corrientes se clasifican como mantenidos para la venta si su valor en libros se
espera que sea recuperable a través de una operacién de venta y no mediante el uso continuo
del activo. Esta condicién se considera cumplida Gnicamente cuando la venta es aliamente
probable y el activo esta disponible para la venta inmediata en su estado actual.

Los activos no corrientes disponibles para la venta se miden al menor entre su valor en libros y
el valor razonable menos los gastos asociados a su disposicién.

Proniedades, Planta y Equipo

Medicion Inicial

Las propiedades, plantas y equipos se registran al costo y se presentan netos de su
depreciacién acumulada y deterioro acumulado de valor.

El costo incluye el precio de adquisicién y todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la
forma prevista por la administracién.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion de activos aptos (aquellos
que requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta} son
considerados como parte del costo de dichos activos.

Los costos de ampliacién, modernizacion 0 mejora que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o una extension de la vida Util de los bienes se capitalizan
como mayor costo de los correspondientes bienes. Los gastos periodicos de mantenimiento,
conservacion y reparacion, se imputan a resultados, como costo del ejercicio en que se
incurren. Un elemento de Propiedades, planta y equipo es dado de baja en el momento de su
disposicion o cuando no se esperan futuros beneficios econémicos de su uso o disposicion.
Cualquier utilidad o pérdida que surge de la baja del activo (calculada como la diferencia entre
el valor neto de disposicion y el valor libro del activo) es incluida en el estado de resultados en
el ejercicio en el cual el active es dado de baja.

Medicién posterior al reconocimiento

Con excepcion del edificio y terreno valorados a valor razonable, las partidas de propiedades,
planta y equipo son valoradas al costo menos la depreciacion acumulada y pérdidas por
deterioro.

Cada afio se haran pruebas de valor y se reconocera cualguier cambio de valor de inmediato.

Depreciacion

La depreciacion comienza cuando los bienes se encuentran disponibles para ser utilizados,
esto es, cuando se encueniran en la ubicacidn y en las condiciones necesarias para ser
capaces de operar de fa forma prevista por fa Administracién. La depreciacion es calculada
linealmente durante la vida dtil econdémica de los activos.
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Vida Util:

Se utilizaron tasas consideradas adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su
vida (til estimada, con excepcion del edificio, la vida dti! de los activos esta en relacién con los
porcentajes maximos de depreciacion aceptados para ser considerados gasto deducible de
impuesto a la renta.

Disposicidn de actives

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de Propiedades planta y equipo
es reconocida en los resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la transaccién.

2.9. Propiedades de Inversion

Las propiedades de inversién se tienen para obtener rentas, plusvalias 0 ambas. Por lo tanto,
lag  propiedades de inversién generan flujos de efectivo que son en gran medida
independientes de los procedentes de otros activos poseidos por la entidad. Esto distinguiré a
las propiedades de inversién de las ocupadas por el duefio (bienes de propiedades planta y
equipo).

Reconocimjento y medicion jnicial

Las propiedades de inversién se reconoceran como activos cuando, y sdlo cuando;

a) sea probable que los beneficios econdmicos fuluros que estén asociados con tales
propiedades de inversién fluyan hacia la entidad; y
b} el costo de las propiedades de inversién pueda ser medido de formafiable.

El Grupo evaluara todos los costos de sus propiedades de inversidn, en el momento en que
incurra en eflos. Estos costos comprenderan tanto aquéllos en que se ha incurrido inicialmente
para adquirir o construir una partida de propiedades, como los costos incurridos posteriormente
para afadir, sustituir parte o mantener el elemento correspondiente.

El Grupo no reconocera, en el importe en libros de una propiedad de inversion, los costos
derivados del mantenimiento diario del elemento. Tales costos se reconoceran en el resultado
cuando se incurra en ellos. Las propiedades de inversién se mediran iniciaimente al costo. Los
costos asociados a la transaccion se incluirdn en la medicion inicial.

El costo de adquisicion de una propiedad de inversion comprendera su precio de compra y
cualquier desembolso directamente atribuible.

Medicién posterior al regonocimientg

La medicion posterior de las propiedades de inversion que el Grupo elige como politica
contable es el modelo del valor razonable, y aplicara esta politica a todas sus propledades de
inversion.

El valor razonable de las propiedades de inversidn es el precio al que podria ser
intercambiada, entre partes interesadas y debidamente informadas, en una transaccion
realizada en condiciones de independencia mutua. El valor razonable excluye
especificamente un precio estimado incrementado ¢ rebajado por plazos o circunstancias
especiales tales como financiacion atipica, acuerdos de venta con arrendamiento financiero
posterior, contrapartidas especiales o rebajas concedidas por alguien relacionado de aiguna
manera con la venta.

2.10. Activos Intangibles

Un activo intangible es un activo identificable, de caracter no monetario v sin

apariencia fisica. Recenocimiento y medicidn inicial
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Un activo intangible se reconocera si, y s6lo si:

c) es probable que los beneficios econdmicos futuros que se han atribuido al mismo fluyan
ala entidad; y
) el costo del activo puede ser medido de formafiable.

El Grupo evaluara la probabilidad de obtener beneficios econémicos futuros utifizando hipdtesis
razonables vy fundadas, que representen las mejores estimaciones de la gerencia respecto al
conjunto de condiciones econdmicas que existiran durante la vida Uil del activo.

El Grupo utiliza su juicio para evaluar el grade de certidumbre asociado al flujo de beneficios
econdmicos futuros que sea atribuible a la utilizacion del activo, sobre la base de la evidencia
disponible en el momento del reconocimiento inicial, otorgando un peso mayor a la evidencia
procedente de fuentes externas.

El activo intangible se medira inicialmente por su cosio.

Medicion posterior al reconocimiento

La medicién posterior del activo intangible que el Grupo elige como politica contable es el
modelo del valor razonable.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, un activo intangible se contabilizard por su valor
revaluado, que es su valor razonable, en el momento de la revaluacion, menos la amortizacién
acumulada, y el importe acumulado de las pérdidas por deteriore del valor que haya sufrido.
Para fijar el importe de las revaluaciones, el valor razonable se determinara por referencia a un
mercado activo. Las revaluaciones se haran con suficienie regularidad, para asegurar que el
importe en libros del activo, al final del periodo sobre el que se informa, no difiera
significativamente del que podria determinarse utilizando el valor razonable.

Vida il

El Grupo evaluara si la vida Util de un activo intangible es finita o indefinida vy, si es finita,
evaluard la duracién o el nimero de unidades productivas u ofras similares que constituyan su
vida 4il. El Grupo considerara que un activo intangible tiene una vida Gtil indefinida cuando,
sobre la base de un analisis de todos los factores relevantes, no exista un limite previsible al
periodo a Yo large del cual se espera que el activo genere entradas de flujos netos de efective
para la entidad.

La contabilizacién de un activo intangible se basa en su vida atil.

Un activo intangible con una vida otil finita se amortiza, mientras que un activo intangible con
una vida atil indefinida no se amortiza.

Deterioro del Valor de los Activos

Al final de cada periodo sobre el que se informa, el Grupo evalla informacién interna y
externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deferioro de los
valores en libros de sus activos. Para los activos con indicios de deterioro, asi como para
los activos intangibles con vida Util no definida, se calcula el importe recuperable del activo
evaluado con el fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posible
estimar el importe recuperable de un activo individual, el Grupo calcula el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente
relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de
efectivo futuros estimados son descontados utilizando una tasa de descuento antes de
impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del
dinero v los riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustados los
estimados de flujo de efectivo futuros. Se reconoce una pérdida por deterioro en los
resultados del afio cuando el importe recuperable de un active o unidad generadora de
efectivo @s menor que su importe en libros al final de cada periodo scbre el que seinforma.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que
mejore el importe recuperable en el futurc. En estos casos, las reversiones de las pérdidas
por deterioro aumenta el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe
en libros que habria tenido si no se hubieran registrado tates pérdidas en anos anteriores. El
reverso de una pérdida por deterioro es reconocido en los resuitados det aiio.
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2.13.

Pasivos Financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como; pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, 0 como derivados
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda.

El Grupo determina la clasificacion de sus pasivos financiercs al momento del reconocimiento
inicial.

Todos los pasivos financieros se reconccen inicialmente a su valor razonable mas los costos
de transaccion directamente atribuibles, excepto las cuentas por pagar contabilizadas al costo
amortizado.

Medicién posterior

La medicion de los pasivos financieros depende de su clasificacién como se describe a
continuacién.

Préstamos y cuentas por pagar, ¢l Grupo mantiene en esta categoria las cuentas por pagar,
cuentas por pagar relacionadas, y préstamos bancarios. Después del reconocimiento inicial,
estos se miden al costo histérico amortizado, utilizando el método de a tasa de interés efectiva.

Las ganancias y perdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan
de baja, asi como también a través del proceso de amortizacion, a través del método de la tasa
de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o
prima en la adquisicidon y las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa
de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo
financiero en el estado de resultados.

Baja en cuentas de un pasivo financierg

El Grupo da de baja en cuentas un pasivo financiero s, y solo si, expira, cancela o cumple sus
obligaciones.

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos financiercs y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el
importe neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual
tegalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la intencion de liquidartos
por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

Beneficios & empleados

c) Los beneficios a empleados de corto plazo corresponden

principalmente a: Participacion a trabajadores

El Grupo reconoce como pasivo y gasto fa participacion laboral a pagar a los empleados, |a
cual se calcula a una tasa legal del 15% sobre la utifidad contable determinada de acuerdo con
las normas tributarias del Ecuador.

Décimo tercera y décimo cuarta remuneracion

Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.
d} Obligaciones por beneficios post empleo y terminacion

El costo de proveer beneficios bajo los planes de beneficios definidos es determinado, de
acuerde a lo sefialado en la NIC 19 “Beneficios a los Empleados”. El pasivo por beneficios a los
empleados representa el valor presente de las obligaciones, las cuales son descontadas de
acuerdo a valorizaciones realizadas por un actuario independiente. Las ganancias o pérdidas
actuariales se reconocen en el estado de resultados.
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2.15.

Jubilacidén patronal y desahucio

El Grupo mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronal y desahucio, definidos por ias
leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resuitados del gjercicio y su pasivo
representa el valor presente de 1a obligacién a la fecha del estado de situacién financiera, y que
se determina anualmente en base a estudios actuariales realizados por un perito
independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de la
obligacion de beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo
estimados usando la tasa de interés determinada por el perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de
servicio, incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otres. Debido al large
plazo que caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios post empleo, la estimacién
esta sujeta a variaciones que podrian ser impaortantes. El efecto positivo o negativo sobre las
reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registran directamente en resultados.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacién presenie legal o implicita,
como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacidn requiere una salida de recursos que
se considera probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacioén puede ser legal o
tacita, derivada de, entre ofros factores, regulaciones, contratos, practicas habituales o
compromisos plblicos que crean ante terceros una expectativa valida de que el Grupo asumira
clertas responsabilidades.,

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente
y el impuesto diferido.

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de 1a utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles 0 deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. Ef gasto
corriente difiere del impuesto causado en la medida en que la compensacion y liquidacion de
impuestos diferidos sean aplicables al periodo y que el anticipo de impuesto a la renta sea
mayor que el impuesto calculado. El pasivo de la Compaiiia por concepto def impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos Diferidos.

El impuesto diferide es presentado usando el método del pasivo sobre diferencias temporarias
a la fecha del estado de situacidn financiera no consolidado entre la base tributaria de activos v
pasivos y sus valores en libros para propésitos de reporte financiero. Los activos por impuesto
diferido son reconocidos por todas las diferencias temporarias deducibles, incluidas las
pérdidas tributarias, en la medida que es probable que existan utilidades imponibles contra las
cuales las diferencias temporarias deducibles y el arrastre de créditos tributarios no utilizados y
pérdidas tributarias no utilizadas pueden ser recuperadas.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos es revisado a la fecha del estado de
situacidn financiera y reducido en la medida que ya no es probable que habra suficientes
utilidades imponibles disponibles para permitir que se use todo o parte del activo por impuesto
diferido.

Los activos por impuesto diferido y los pasivos por impuesto diferido se presentan en forma
neta en el estado de situacion financiera solo si existe un derecho legalmente exigible de
compensar activos tributarios contra pasivos tributarios y el impuesto diferido esta relacionado
con la misma autoridad tributaria.

impuestos Corrientes y Diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser
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incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o
suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente
en elpatrimonio.

impuesto al valor agregado

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se raconocen excluyendo el
importe de cualquier impuesto al valor agregado salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicidon de activos o en una
prestacion de servicios no resuite recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto
se reconoce como parte del costo de adquisicion del activo 0 como parte del gasto, segin
corresponda.

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de
impuesto al valor agregado.

El importe neto del impuesto al valor agregado que se espera recuperar de, o que corresponda
pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar 0 una cuenta por pagar en
el estado de situacidn financiera, segin corresponda.

2.16. Reconocimiento de ingresos

l.os ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econdmicos
fluiran al Grupo v los ingresos pueden ser confiablemente medidos. Los ingresos del Grupo
corresponden principaimente al valor razonable de los servicios generados por las actividades
comerciales, neto de impuestos y descuentos.

Previo al reconocimiento de los ingresos, el Grupe considera los siguientes criterios:

Intereses - L.os ingresos provenientes de intereses se reconocen utilizando el método de interés
efectivo.

Venta de bienes - Los ingresos son reconocidos cuando todos los riesgos y beneficios
significativos de la propiedad de los bienes han sido traspasados al comprador.

Intereses - Los ingresos provenientes de intereses se reconacen utilizando ef método de interés
efectivo.

2.17. Estado de flujos de efectivo

El Estado de Flujos de Efectivo considera los movimientos de caja realizados durante cada
ejercicio comercial determinados mediante el método directo, para io cual se consideran:

«  Como flujos de efectivo las entradas y salidas de efectivo de bancos, las inversiones a
plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en suvalor.

+ Como actividades de operacidn o de explotacion, las que constituyen la fuente
principal de ingresos ordinarios, como también otras actividades no calificadas como
de inversion ¢ de financiamiento.

+ Como actividades de inversion, las adquisiciones, enajenacién o disposicion por otros
medios de actives no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

» Como actividades de financiamiento aquellas que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

2.18. Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que el 10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva
legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.
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2.19. Instrumentos de patrimonio

2.20.

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un Interés residual
en los activos del Grupo luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio
emitidos por el Grupo se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emision
directos.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aln no efectivas:

E! Grupo no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido

emitidas pero alin no son efectivas, que permiten aplicacion anticipada:

Nueva norma

Referencia

Fecha
de vigencia

Mejora. Reconocimiento y medicion de Activos financieros.
Enmienda. Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad

1 de enero de
2017.

:\rl'ulslfrumentos o, de_qoberturas para permigir reflejar de mejor manera las .
Financieros actlwd_ades de gestion de riesgos de los estados ﬁnanc]efos; Se. pgrmﬂe la
ademas, permite los cambios de los llamados ‘“créditos. aplicacion
propios”. anlicipada.
NIiF 15 . " . 1 de enero de
ingresos lnc!uye los requerimientos para reconocimiento de ingresos que 2018,
procedentes de aplican a todos .Ios contratos con clientes (gxcepto por )
contratos  con contra}os de leasing, contratos de seguros e instrumentos Se_ p_erm:te la
clientes financieros.) apilcz'alCIOn
anticipada.
1 de enero de
N . 2019.
La nueva norma implicard que la mayoria de los
arrendamientos sean presentados en el balance de los s .
: R - Py e permite su
arrendatarios bajo un solo modelo, eliminando la distincion aplicacién
entre arrendamientos operativos v financieros. Sin embargo, la aﬁtici ada para
contabilizacion para los  arrendadores  permanece entid : des que
NIIE 16 mayoritatiamente sin cambios y se retiene la distincién entre utilicen Ia NIE 15
Arrendamientos' arrendamientos operahvos ¥ ﬁnancuer_os. NIIF 1.6 reemplaza ingresos
NIC 17 “Arrendarprentos" e interpretaciones rela0|opadas y es procedentes de
efectiva para periodos que comienzan en ¢ después del 1 de contratos con

enero de 2019, se permite la aplicacién anticipada, siempre que
NIIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”
también sea aplicada

clientes antes de la
fecha de aplicacion
inicial de esta
Norma

Esta NIIF reemplaza a la NiIF 4, 1a cual permitia a las empresas

1 de enero de

NIIF 17, una diversidad de opciones de llevar la contabilidad de los 2021
Contratos de contratos de seguros, lo que se traducia en una mullitud de ’
Seguros enfoques diferentes. Lo que hacia complejo la comparacion

entre entidades del mismo rubro.

NIIF 9. “Instrumentos Financieros™:

Esta Norma infroduce nuevos requerimientos para la clasificacion y medicion de activos
financieros y su fecha efectiva de aplicacién ha sido pospuesta para periodos posteriores al 1
de enero de 2017. NIIF 9 especifica como una entidad deberia clasificar y medir sus activos
financieros a costo amortizado o valor razonable.

Requiere que todos los activos financieros sean clasificados en su totalidad sobre 1a base del
modelo de negocio de la entidad para la gestién de activos financieros v las caracteristicas de
los flujos de caja contractuales de los activos financieros. Los activos financieros son medidos
ya sea a cosfo amortizado o valor razonable.

Solamente los activos financieros que sean clasificados como medidos a costo amortizados
seran probados por deterioro.

El 19 de Noviembre de 2013, el IASB emitié una version revisada de NIIF 9, 1a cual introduce
un nuevo capitulo a NIIF 9 sobre contabilidad de cobertura, implementando un nuevo modelo
de contabilidad de cobertura que estd disefiado para estar estrechamente alineado con como
las entidades llevan a cabo actividades de administracion de riesgo cuando cubre la exposicion

Pagina 13 de 47



2.21.

de riesgos financieros y no financieros. La version revisada de NHF 9 permite a una entidad
aplicar solamente los requerimientos introducidos en NIIF 9 (2010) para la presentacién de las
ganancias y pérdidas sobre pasivos financieros designados para ser medidos a valor razonable
con cambios en resultados sin aplicar los otros requerimientos de NIIF 9, lo que significa que la
porcion del cambio en el valor razonable relacionado con cambios en el riesgo de crédito propio
de la entidad puede ser presentado en ofro resultado integral en lugar de resultados.

NIIF 15 “Ingresos Procedentes de contratos con los clientes™:

En mayo del 2014 se emitié la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que
deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de
contratos con clientes. La NHF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de
ingresos, incluyendo fa NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia. El principio fundamental de la
NIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que representa la transferencia de
bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la
contraprestacién que la entidad espera recihir a cambio de bienes o servicios.
Especificamente, la norma anade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

+ Identificar el contrato con los clientes.

s Identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

« Determinar el precio de la transaccion.

« Distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el contrato.

+ Reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacidn.

Segin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacién de ejecucién, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios relacionados
con una obligacion de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han afadido muchos
mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas.
Ademas, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administracion del Grupo prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el futuro puede tener un
impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones.
Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.

Estimaciones, juicios contables

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidn de la
informaci6n disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones vy juicios contables criticos que la administracion
de POLIMUNDC S.A. Y SUBSIDIARIA., ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios
contables:

Deterioro de activos: A [a fecha de cierre de cada periodo, 0 en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de
que dichos activos hubieran sufride una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin
indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

"Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el
activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro."

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son
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determinados en funcion de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa
de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por el Grupo para realizar el calcule actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afic reportado por la
administracién del Grupo. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a
ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas del Grupo se descuentan a una tasa establecida
por referencia a las tasas del mercado de bonos Corporativos de alta calidad de los Estados
Unidos de América. Las obligaciones por prestaciones definidas del Grupo se descuentan a
una tasa establecida por referencia a las tasas de mercado al final del periodo de referencia
tales bonos. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser
incluidos en la poblacidn de la que se derive la curva de rendimiento.

Estimacién de vidas ltiles de vehiculos, maquinaria y equipo: La estimacién de las vidas
utiles y el valor residual se efectdlan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.8.

Impuesto a la renta diferido: El Grupo ha realizado la estimacidén de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los aclivos
y pasivos se revertirdn en el futuro.

NOTA 3. APLICACION DE NIC 8 - POLITICAS CONTABLES, CAMBIOS EN LAS
ESTIMACIONES CONTABLES Y CORRECCION DE ERRORES.

En el ejercicio econémice 2017 la administracion de POLIMUNDO S.A. Y SUBSIDIARIA,
decidid aplicar la NIC 8 “Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores”
reexpresando el .estado de resultados del periodo 2016. No se presenta los estados
comparativos del gjercicio 2016 debido a que los efectos de reexpresién no afectan a los saldos
iniciales 2016 ni los saldos de las cuentas del estado de situacion financiera.

La reexpresién se efectud debido a que, al migrar a la facturacién electrénica, en el afio 2016
la compafiia empez6 a registrar las ventas de paquetes turisticos bajo la figura de reembolso
como un Ingreso de actividades ordinarias —por lo facturado al clente— y a su vez como un
costo de ventas por la factura emitida por el proveedor. Este cambio en el método de
contabilizacién se realizé a causa de que, para fines tributarios, no se cumple con todos los
requisitos parar considerar una transaccién como una operacion de reembolso, dado que e
proveedor emite una sola factura que cubre varias ventas a distintos clientes a los que se les
factura de manera individual y, de acuerdo al Articulo 36 del Reglamento a la Ley de Régimen
Tributatio: “Para_obfener el reembolso el intermediario debera emitir una factura por el
reempolso de gasfos, en la cual se detallaran los comprobantes de venta motivo del reemboiso,
con la especificacion del RUC del emisor, nimero de la factura, valor neto e IVA y ademés se
adjuntaran los originales de tales comprobantes”. Pese que para fines tributarios no se cumple
con todos los requisitos determinados en [a legislacion ecuatoriana, financieramente estas
transacciones tienen la figura de un reembolso, debido a que la compafia percibe una comisién
por la realizacion de estas ventas, lo cual constituye su ingreso real.

Por lo anterior, con la reexpresion del estado de resultados del afio 2016 se busca reflejar el
verdadero ingreso percibide por la compafifa, para 1o cual se procedié a eliminar las
transacciones de venta y compras de las transacciones de reembolso como intermediario
realizadas en tal ejercicio, siguiendo el mismo principio de presentacion en el afo 2017. Es
importante mencionar que los ajustes por reexpresién no tienen efecto alguno en el resultado
del periodo 2016 previamente reportado.

El estado de resultados infegral para fines tributarios es el que se presenta con el
conjunto de balances adjuntos al presente informe para evitar contingencias con la
administracion tributaria; sin embargo, la presentacién financiera de esfe estado se
encuentra revelada en las notas 25.2 y 26.2.

A continuacion se presenta el impacto de la aplicacion de la NIC 8 en el estado de resultados
2016:
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3.1. Estado de resuitados de reexpresion del 1.de enero al 31 de diciembre de 2016:

Ingresos de actividades ordinarias

Costo de ventas
UTILIDAD BRUTA

Gastos de Ventas
Gastos de Administracién

UTILIDAD OPERACIONAL

Gastos Financieros
Otros Ingresos

RESULTADO DEL EJERCICIO

Otro resultado Integral del afto
Ganancias (pérdidas) actuariales

RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Previamente . Saldos
Ref. Ajuste
reportado reexpresados
1.672.761 a. {180.831) 1.491.830
(208.767) a. 180.931 (27.836})
1.463.994 1.463.994
(528.950) - (528,950)
(830.873) - (830.873)
104.171 104171
(64.899) - (64.899)
12.718 - 12.718
51,991 51.991
11.020 - 11.020
63.011 63.011

Explicaciones:

a. Ajuste efectuado para eliminar las transacciones de compras y

intermediario del ejercicio 2016.

{Ver pagina siguiente}

ventas por reembolso como
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POLIMUNDO S.A. Y SUBSIDIARIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

NOTA 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DEL EFECTIVO

Composicion de los saldos

Caja chica
Caja depdsitos
Caja general
Bancos locales

Total Efectivo y Equivalentes del Efectivo

NOTA 5. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

5.1. Cuentas comerciales por cobrar corto plazo

Composicién de los saldos

a) Clientes
Tarjetas de crédito
b) Boletos por facturar a clientes
¢} (-) Provisién de cuentas incobrables

Total Cuentas Comerciales Corto plazo

Al 31 de diciembre de

2017 2016
1.710 1.350
34.071 45740
1.719 -
3.971 -
41.471 47.090

Al 31 de diciembre de

2017 2016
788.076 769.350
40.956 -
50.596 410.965
(22.416) (11.142)
857.212 1169173

a} Un resumen de las cuentas comerciales por cobrar a Clientes se presenta a continuacion:

Cliente Saldo
Corporacion Eléctrica Del Ecuador Celec Ep 62.190
Tame Linea Aérea Del Ecuador Ep 55.398
Air Europa Lineas Aéreas S.A 38.919
Avianca- Ecuador S.A 33.681
Consorcio Sme 30.632
Lg Efectronics Panama S.A. 25.851
Evoluzione Viajes 24110
Industrias LActeas Toni Sa 19.404
Enap Sipec 17.459
Ey Addvalue Asesores Cia. Lida. 15.791
Industrias Alimenticias Ecuatorianas S.A. Inalecsa 14.887
Ge Qil & Gas Esp De Ecuador S.A. 12.584
Lukas Travel Lukelu Cia.. Ltda. 11.855
Location World S.A 11.383
Xploramundo 10.659
Globalmotors Globmot S.A. 10.347
Suman y pasan... 395.149
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Cliente Saldo
... Vienen 395.149
Compafia Panamefia De Aviacion S.A 9.459
Unidad De Gestion De Investigacion Y Proyeccién Social 9.257
Dioconsuliing Cia.. Lida. 8.924
China National Electronics import & Export Corporation 8.804
Successful mplementations And Consulting Sas 8.738
Quintana De Sevilla Yolanda 7.754
Pastoral Sociai Caritas Ecuador 7.737
Morejon Carrera Carlos 7.686
Ecuaprimas Cia.. Lida. 7.578
City Producciones 7.145
Ernst & Young Ecuador E & Y Cia.. Lida. 7.006
Travel And Music Agencia De Viajes 6.730
Unién De Ciudades Capitales Iberoamericanas Ucci 6.502
Holcim Ecuador S.A 6.473
Euroviajes & Tur S.A 6.220
Distribuidora Importadora Dipor S.A 5.795
Novometecuador S.A 5.775
Dk Management Services S.A. 5.451
Alta Direccion Escuela De Negocios Altadirecciondenegocio Sa 5171
Construccicnes Y Prestaciones Petroleras S.ACpp 5.004
Clientes saldo menos a US $ 5.000 249719
Total 788.076

La antigiiedad de las cuentas por cobrar comerciales por cobrar de corto plazo es la siguiente:

Antigiiedad Valor %
Hasta 30 dias 525,452 67%
De 31 a 90 dias 170.421 22%
De 91 a 120 dias 21532 3%
De 120 a 180 dias 20,103 3%
De 180 a 360 dias 50.569 6%
Total 788.076 100%

Corresponde al valor neto de compra y venta de boletos por reembolso a través del sistema Billing and
Setflement Plan (BSP) disefado para facilitar y simplificar los procedimientos de venta, informe y

envio de Agentes de ventas de pasajeros acreditados por la IATA.

A continuacién un detalie de la conciliacion de la cuenta al 31 de diciembre de 2017:

Concepto Valor
Boletos pagados en BSP 100.724
Bonos Delta 10012
Diferencias en Voucher Tame 13.305
Oftras compras de boletos 13.221
Ofros (neto) 5.858
Facturacion Aerolineas (76.849)
ADM no Faclurados (15.675)
Total 50.596
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¢) Un detalle de los principales saldos de clientes por Boletos pendientes de facturar y de cuentas por
cobrar por reembolso se presenta a continuacion:

Movimiento de la provisidon 2017 2016

Saldo Inicial de la Provision 11.142 11.142
{(-) Baja de cuentas (11.142) -
(+) Provision del afio 22416 -
Saldo final de la provision 22.416 11.142

5.2. Cuentas comerciales por cobrar largo plazo

Compaosicién de los saldos Al 31 de diciembre de
2017 2016
a) Clientes de largo plazo 121.196 133.492
h) {-) Provisién de cuentas incobrables Largo plazo (28.230) {107.278)
Total Cuentas Comerciales largo plazo 22.966 26.214

a) Al 31 de diciembre de 2017 la cartera de largo plazo estd compuesta por cuentas por cobrar a clientes
que se arrastra desde el afio 2011 al 2016.

Composicidn de la cartera de largo plazo 2017 2016

Cartera Incobrable 2010 ) - 6
Cartera Incobrable 2011 143 19.954
Cartera Incobrable 2012 - 56.244
Cartera Incobrable 2013 27.791 27.791
Cartera incobrable 2014 9.192 9.192
Cartera incobrable 2015 20.305 20.305
Cartera Incobrable 2016 63.765 -
Total cuentas por cobrar largo plazo 121.196 133.492

En base a una evaluacion de la gerencia se ha determinado que la cartera de los afios 2013 a 2015
no es recuperable por lo cual se cuenta con una provisién de cuentas incobrables por el 100% de su
valor que se empleara para dar de baja a las cuentas una vez se cumpla lfos plazos determinados en
ta ley. Con respecto a la cartera del afio 2016 se ha evaluado que es recuperable en un 36%, es
decir, US § 22.823, por lo que la diferencia ha sido provisionada como incobrable.

Cliente Saldo
Lopez Carlos 3.223
Brown James 2.240
Embajada De Venezuela 1.871
Martinez Orejuela Yolanda Fabiola 1.802
NufezJuan Francisco 1.272
De Santosdavid 921
Clientes menores a US $ 900,00 11.494
Total 22823
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Movimiento de la provisidn

Saldo Inicial de la Provision

(-) Baja de cuentas

(+) Provisién del afic (cartera previa al 20186)
(

+) Provisién de cartera 2016

Saldo final de la provision

NOTA 6. CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

6.1 Cuentas por cobrar relacionadas de corto plazo

Composicion de los saldos

Cuentas por cobrar relacionadas

Total Cuentas por Cobrar Relacionadas

6.2 Cuentas por cobrar relacionadas de largo plazo

Composicidn de los saldos

Pérez Esteban

Total Cuentas por Cobrar Relacionadas largo plazo

NOTA 7. OTRAS CUENTAS POR COBBRAR

7.1 Ofras cuentas por cobrar corto plazo

Composicién de los saidos

Cheques deweltos

a) Cuentas por cobrar empleados
b) Cuentas por cobrar por reembolso

Cuentas por cobrar seguros
Otras cuentas por cobrar

Total Otras cuentas por cobrar

b} A continuacién el movimiento de la provisién de cuentas incobrables de largo plazo:

2017 2016
107.278 91.395
(65.062) -

15.072 15.883
40.943 -

98.230 107.278

Al 31 de diciembre de

2017 2016

1.008 -

1.008 -

Al 31 de diciembre de

2017 2016
4.700 4.700
4.700 4.700

Al 31 de diciembre de

2017 2016
12.149 12.023
27.340 21.502

136.155 5477
280 . 55
1.828 4.811
177.752 43.868
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a) Un detalle de los principales saldos de cuentas por cobrar a empleados por concepto de préstamos
se presenta a continuacion:

Empleado Saldo
Jama Lucas Carlos Leonardo 3697
Arias Cedefioc Dayanna Carolina 2409
Cuenca Guadalupe Jorge Edwin 2257
Sani Morales Maria Lourdes 1.705
Toala Sanchez Silvia Del Rocio 1579
Chamaidan Leiton Luis Eduardo 1533
Montufar Pastrano Carina Viviana 1.157
Quimbiulco Marin Carolina Estefania 989
Guerrero Yépez Edgar Marcelo 966
Andrade Cobo Maria Estefania 946
Moreira Guam an Jessika Maribel 797
Albornoz Cisneros Verénica Estefania 787
Espin Cisneros Erika Fernanda 742
Rivera Pullaguari Laura Gabriela 692
Arambulo Ochoa Estefania Evelina 687
Vasquez Rizzo Angela Maria 613
Alex Hino 400
Otros 5.384

Total 27.340

b} Un detalle de los principales saldos de cuentas por cobrar por reembolsos se presenta a
continuacién:

Detalle Saldo

Dalmau Vorbeck 29.169
Evento Novartis 19.370
Fideicomiso Hotel 14.687
Familia Dalmau §.948
Dalmau §.407
Omaia José 5.355
Mogolion Andrade Carla 3.779
Transportur S.A 3.765
Dalmau Vorbeck 3.224
Valldolid Edgar 2.496
Suarez Delgado Eulogio Amado 2.230
Nieto Paulo 2.164
Restaurante Zazu 2.008
Menores a US § 2.000 30.553
Total 136.155

7.2 Otras cuentas por cobrar largo plazo

Composicién de los saldos Al 31 de diciembre de
2017 2016
Cuentas por cobrar Yanez Patricia 31.307 29.004
Cuentas por cobrar Yanez Patricia Interés Implicito (2.274) (4.061)
Total Otras cuentas por cobrar largo plazo 29.032 24,943

Corresponde a préstamos a Patricia Yanez, empleada del Grupo, originada desde el afio 2015 la cual
genera intereses implicitos del 7,54 % anual, con una expectativa de pago al 31 de diciembre de 2018.
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NOTA 8. PAGOS ANTICIPADOS

Composicion de los sajdos

a) Anticipo a proveedores comerciales

Anticipo de senicios

Asistencia de viajes, reembolso de gastos
Xmena Guzman

Ofros anficipos

Total pagos anticipados Corto plazo

Al 31 de diciembre de

2017 2016
46.112 18.572
3.630 36.815
- 8.825
- 999
- 12.465
49.742 77677

La composicion de saldos de Anticipos de proveedores fue como sigue:
Proveedor Saldo
Ecuxperience Travel Cia. Lida. 2.380
Golden Vacations Tours S.A 10.648
Javier Diez Com MVisual Cia. Ltd. 4,230
Kemtours 15.800
Kim Cia. Real Holandesa De Aviacién S.A 5.000
Tame Linea Aérea Del Ecuador Ep 400
Chasma Tours Spa 2478
Tourico Holidays Inc 512
Yanez Tapia Eva Patricia 2.0060
Kleinturs Y Representaciones C.Lida. 265
Manhost S.A 517
Molina Lopez Ruth Stefania 615
Lewit S.A 100
Grupo Microsistemas Jovichsa S.A 1.167
Total 46.112

NOTA 9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Composicion de los saldos

Crédito tributario de! |.R. por retenciones
Crédito tributario del |.R. gjercicios anieriores
Credito tributario del IVA por retenciones

Total activos por impuestos corrientes

NOTA 10. PROPIEDADES, PLANTA'Y EQUIPO

Composicidn de los saldos

Terrenos

Edificios

Equipo de computacion

Maquinaria y equipo

Muebles yenseres

(-} Depreciacién acumulada de propiedad, planta y equipo

Total propiedad, planta y equipo

Al 31 de diciembre de

2017 2016
36.972 28.395
31 66- 295—
40.138 28.691

Al 31 de diciembre de

2017 2016
115.852 115.852
72,474 72.474
54.252 37.268
23213 21.030
52.827 48.432
(96.526) (84.132)

222.001 210.924
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NOTA 11. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Composicion de los saldos Al 31 de diciembre de
2017 2016

Activos por impuestos Diferidos 569 893

Total Activos por Impuestos Diferidos 569 893

* El movimiento de Activos por Impuestos Diferido se presenta a continuacion:

Al 31 de diciembre,

Movimiento del AID 2016 2017
Saldo Inicial 893 1.103
Creacion

Regulacion AID por cambio de tasa fiscal 68 -
Generacion Int. implicito Cxc empleados 78 149
Total Creacion de AID 147 149

Compensacién / eliminacion

Devengamiento Int. implicito Cxc empleados 472 358
Total Compensacion / eliminacion 472 358
Total de AID 569 893

NOTA 12. OTROS ACTIVOS LARGO PLAZO

Composicidon de los saldos Al 31 de diciembre de
2017 2016

Garantias 4,400 8.527

Total otros activos 4,400 8.527

NOTA 13. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Composicidn de los saldos Al 31 de diciembre de
2017 2016
a) Sobregiros bancarios 36.124 191.124
b) Préstamos Bancarios 72.088 61.458
Cuentas por pagar tarjetas de Crédito 9.106 30.927
Total obligaciones con instituciones Financieras 117.318 283.509

a) Corresponde a sobregiros bancarios pagaderos al corto plazo del Banco Pichincha y Banco
internacional por US $ 21.900 y US $ 14.224 respectivamente.
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b} Un detalle de los préstamos bancarios de corio plazo a continuacion:

a)

Institucién Concesién Vencimiento Tasa Interés Original Saldo
Banco Internacional 28/09/2017  23/09/2018 9,76% 50.000 37.952
Banco Pichincha 30/06/2016  22/12/2018 11,23% 50.000 34.136
Total 72.088

NOTA 14. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR

Composicion de los saldos

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Proveedores l_ocales 102.911 203.032
Proveedores del Exterior 1.319 53.476
Cuentas por pagar otras agencias de vigje 2410 9.905
Reembolso de boletos aéreos 11.890¢ -
Compras de senicios por reembolso de gastos - -
Oftros reembolsos 1.008 2.298
Total Cuentas comerciales por pagar 119.537 268.711
La composicion del saldo de los proveedores locales se muestra continuacion:
Proveedor Saldo
Fideicomiso Hotel Ciudad Del Rio 15.762
Granizo Mogollén Maria Del Carmen 9.601
Cw Travel Holdings Nv 6.947
Hotel Colon Guayaquil S.A 6.779
Grucanqui Cia.. Ltda. 6.085
Metropromociones Cia. Lida.. 4,847
Grupo Microsistemas Jovichsa S.A. 3.500
Javier Diez Com Visual Cia. Ltd. 3.481
Carlson Wagonlit Canada 3.405
Search Cobranzas Comerciales 3.193
Promodann Cia.. Lida. 2.953
Diego Padula 2,944
Chiriboga Polit Santiago José 2.624
Dioconsulting CiA. Ltda. 2.324
Mantaoro Hotelera Manta S.A. 2.281
Hotel Colon Internacional C.A. 2.237
Restaurante Zazu Cia.. Ltda. 2.184
fideicomiso Hit 2.164
Linet Antonia Duefias Gonzélez 2.054
Otros 17.455
Total 102.818

NOTA 15. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicidn de los saldos

Ofras cuentas por pagar

Total otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de

2017 2016
3.446 5.450
3.446 5.450
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NOTA 16. COBROS ANTICIPADOS

Composicion de los saldos Al 31 de diciembre de
2017 2016
a) Anticipos de clientes 258.317 210.299
Total ingresos y cobros anticipados 258.317 210,299

a) Un detalle de los principales Anticipos de clientes se muestra a continuacion:

Detalle Valor

Liatjos Montserrat 50.870
Novartis Ecuador S.A 22.457
Vouchers No Identificados 16.725
Vorbeck Maria Sol 8.000
Banco Pichincha C.A 5.188
Jaramillo Nicole 4621
Cérdova Cabrera Paulina ) 4,365
Flores Diana Paula 4.330
Racines Mria José 4242
Domenica Salazar 3.621
Larriva Baus Manuela 3.542
Rockwell Automation Ecuador 3.526
Torres Maria Paula 3.515
Zurita Estela 3.500
Carrera Torres Emilia 3.000
Agentur Deposito 2.800
Viajes Garza 2770
Plasticos Ecuatorianos S.A 2.492
Ledén Maria Paz 2.489
Carrién Danna 2.489
Lopez Zufiga Sheyla Carolina 2.300
Sanchez Granda Mariina 2.183
Ribadeneira Espinosa Alejandro 2.061
Andrade Domenica 2015
Molina Falconi Maria 2.000
Duque Ore Maria Paula 2.000
Monserrat Diaz 2.000
Saldos menores a US $2.000 89.216
Total 258.317

NOTA 17. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Composicién de los saldos Al 31 de diciembre de
2017 2016
Impuestos mensuales por pagar 26.586 23.128
Retenciones den la Fuente del |.R. por pagar - 35.136
Total ofras cuentas por cobrar 26.586 58.265

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta es del 22% sobre las
utilidades sujetas a distribucion, y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién.
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Conciliacién Tributaria 2017

(=} Resultado del Ejercicio 183.697
(-} 15% Participacion Laboral 27.555
(+) Gastos Mo Deducibles 117.858
(-} Deducciones Adicionales 37.140
{(+) Reversidon de Diferencias Temporarias (Otros} 357
(+) Generacion de Diferencia Temporarias (Otros) 152
{=) Utilidad Tributaria Gravable 237.369
Total Impuesto a la renta calculado 52.221
(=) Anticipo determinado correspondiente al gjercicio 12.039
() Rebaja del anticipc Decreto Ejecutivo Nro. 210 4.816
(=} Anticipo reducido 7.224
(=} Impuesto a la renta causado mayor al anticipo determinado 44.998
{+) Saldo Anticipo pendiente de pago 7.224
(-} Retenciones en la Fuente de Impuesto a la Renta 2016 60.798
(-} Crédito Tributaric del Impuesto a la Renta de afios anteriores 28.395
(=) Saldoimpuesto a la renta por pagar -
{=) (Saldo a favor del contribuyente) (36.972)

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige ef pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, 1a referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado
sea menor que el monto del anficipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a la renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicic de Rentas Internas su devolucion, lo cual
podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la norma qgue rige este anticipo.

Las scciedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo al Cédigo de la
Produccion, Comercio e tnversiones (31 de Diciembre de 2010), las personas naturates obligadas a
llevar contabilidad y las sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad, que iniclaren actividades,
estaran sujetas al pago de este anticipo después del quinto afio de operacidn efectiva.

Para el afio 2017, la Compafiia determind que el anticipo de impuesto a la renta siguiendo las bases
antes descritas, ascendia a US § 12,039. El Gasto corriente reconocido en resultados fue de US §
52.221 debido a que el impuesto causado fue mayor al anticipo determinado.

Decreto Ejecutivo N° 210 Rebaja del saldo del anticipo 2017

Mediante Decreto Ejecutivo N° 210 se estipula, para las personas naturales, sucesicnes indivisas
obligadas a llevar contabilidad y sociedades, rebajas en el pago del saldo del anticipo del Impuesto a
la Renta sobre sus ventas o ingresos totales brutos para el afio 2017,

Las empresas que facturen un monto igual o menor a USD 500.000 tendran una rebaja del 100% en el
valor a pagar del saldo del anticipe del Impuesto a la Renta correspondiente al periodo fiscat 2017.

Las empresas que facturen entre USD 500.000,01 hasta USD 1°000.000,00 tendran una rebaja del
80% en el valor a pagar del saldo del anticipo del impuesto a la Renta correspondiente al periodo
fiscal 2017.

Rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente al
periodo fiscal 2017 si las ventas o ingresos brutos anuales son de USD 1°000.000,01 o mas.

Crédito Tributario por Impuesto a la Salida de Divisas

Ley Reformatoria para la Equidad fributaria en el Ecuador

s El Articulo innumerado después del art. 162 establece "Art. ...- Crédito Tributario.- Podra ser
utllizado como crédito tributario, que se aplicara para el pago del impuesto a la renta del propio
contribuyente, de los 5 ultimos ejercicios fiscales, los pagos realizados por concepto de impuesto
a la salida de divisas en la importacion de las materias primas, insumos y bienes de capital con la
finalidad de que sean incorporados en procesos productivos.
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Las materias primas, insumos y bienes de capital a los que hace referencia este articulo, seran
los que consten en el listado que para el efecto establezca el Comité de Politica Tributaria.

Reglamento de Aplicacién a la Ley de Régimen Tributario interno

e “Art. 139.- Crédito tributario generado en el impuesto a la salida de divisas.- Podran ser utilizados
como crédito tributario, los pagos realizados por concepto de impuesto a la salida de divisas, en
los plazos y en la forma establecidos en la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del
Ecuador, en concordancia con el Reglamento para la Aplicacién del Impuesto a la Salida de
Divisas”.

Reglamento de Aplicacion del Impuesto a la Salida de Divisas

s Ariculo innumerado después del art. 21 Art. ...~ Cuando el Impuesto a la Salida de Divisas
susceptlible de ser considerado como crédito tributario para el pago del Impuesto a la Renta
causado o su anticipo establecido en el articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno, no
haya sido utilizado como tal, en todo o en parte, en la respectiva declaracion del ejercicio
econdmico corriente, el contribuyente de dicho impuesto podra elegir entre una de las siguientes
opciones:

1. Considerar dichos valores como gastos deducibles Gnicamente en la declaracion de impuesto
a la Renta correspondiente al gjercicio econdmico en el que se generaron los respectivos pagos
de 1SD;

2. Utilizar dichos valores como crédito tributario para el pago del Impuesto a la Renta causado o
su anticipo establecido en el articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Intemo, en el ejercicio
fiscal en que se generaron o en los siguientes cuatro afios,; o,

3. Solicitar la devolucién de dichos valores al Servicio de Rentas Internas, dentro del siguiente
gjercicio fiscal respecto del cual el pago fue realizado o dentro de los cuatro ejercicios
posteriores, en la forma y cumpliendo los requisitos gue establezca la Administracion Tributaria.

Reformas Tributarias

De acuerdo al Suplemento del Registro Oficial No. 405, del 29 de Diciembre de 2014 el cual divulgd
la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal, la cual incluye, entre
otros, cambios en el Cddigo Tributario, el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones,
la Ley de Régimen Tributario Interno y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador.

El 31 de diciembre, 2014 se aprobd mediante Decreto Ejecutivo No. 539 publicado en el Suplemento
del Registro Oficial No. 407, el Reglamento a la Ley Orgéanica de Incentives a la Produccién y
Prevencion del Fraude Fiscal, mediante el cual se reformd, entre ofras normas, el Reglamento para la
Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno vy el Reglamento del impuesto a la Salida de
Divisas.

A continuacion los principales cambios legales fueron:
Reformas a Ia Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador:

« El Comité de Politica Tributaria dictard los segmentos, plazos y condiciones para poder
beneficiarse de las excneraciones del ISD con respecto a los pagos por amortizacién de capital e
intereses de préstamos de instituciones financieras del exterior; rendimientos financieros,
ganancias de capital y capital de inversicnes que hubieren ingresado al mercado de valores del
Ecuador; v, aquellos provenientes de inversiones en titulos valores destinados al financiamiento
de vivienda, microcrédito e inversiones previstas en el COPCL.

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI):

» Se da una exoneracion de Impuesto a la Renta de hasta por 10 aiios a las inversiones nuevas y
productivas de acuerdo con el COPC! en los sectores econdmicos determinados como industrias
béasicas.

» Se consideran ingresos gravados, los dividendos distribuidos a sociedades residentes en el
exterior cuando el beneficiario efectivo sea una persona natural residente en el Ecuador.

+ Se considera como ingreso gravado, los generados por la enajenacién directa o indirecta de
acciones, participaciones u otros derechos representativos de capital, u ofros derechos que
permitan la exploracidn, explotacion, concesion o similares de sociedades domiciliadas en el
Ecuador.

Pagina 28 de 47



Para efecto de! calculo del anticipo de! impuesto a la renta, no consideraran para efectuar dicho
calculo, el valor del revaltio efectuado, tanto para el rubro del activo como para el patrimonio
Se ha fijado limites a las deducciones de gastos:

La depreciacién correspondiente al revaliio de activos no es deducible. Se incorpora en la Ley la
no deducibilidad de 1a depreciacién de activos revaluados, ademas el Reglamento establece que
en caso de venta de bienes revaluados se considerard como ingreso gravable la diferencia entre
el precio de venta y el valor residual sin considerar el revaldo.

Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por el ministerio
rector del trabajo.

En general, la deduccion de los gastos de Promocién y Publicidad, sera deducible hasta 4% de
los ingresos gravados.

Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerde a los
casos y condiciones establecidas en el Reglamento. En caso de divergencia entre las normas
tributarias y las normas contables y financieras, prevaleceran las primeras.

Pagos a partes relacionadas por concepto de regalias, servicios técnicos, administratives, de
consultoria y similares, se limitan al 20% de la base imponible. En el caso de sociedades en ciclo
pre operative, en un 10% del total de actives. Para los contribuyentes con contratos de
exploracion, explotacién y transporte de recursos no renovables se evaluarad conforme el limite
del 5% correspondiente a gastos indirectos y para el caso de regalias sera deducible hasta el 1%
de |a base imponible.

Reformas al Reglamento para la Ley de Régimen Tributario Interno:

* & & o 0

Se definen como obligaciones fiscales mineras a las regalias, patentes de conservacion minera,
utitidades atribuibles al Estado y al ajuste que sera necesario para cumplir con el Art. 408 de la
Constitucion de la Republica.

Se han definido nuevos plazos para la eliminacion de los créditos incobrables.

Reformas al Céodigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones {(COPCI}:

Se fijaron las condiciones para el incentivo de estabilidad tributaria en los contratos de inversién.
Se promueve la promocion de industrias basicas.

Se da un beneficio tributario, por deduccion adicional por 5 afios de! 100% de la depreciacion de
activos fijos nuevos y productivos para las sociedades constituidas antes la vigencia del COPCl y
de aquellas nuevas sociedades constituidas en las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil,
dentro de los sectores considerados prioritarios por el Estado.

Anticipo de Dividendos. Los préstamos de dinero o préstamos no comerciales a socios o
accionistas se consideraran como pago anticipado de dividendos y, por consiguiente, la sociedad
debera efectuar la retencion comrespondiente. Tarifa de Impuesto a la Renta

La tarifa general de Impuesto a la Renta para sociedades seré del 22%.

Los ingresos percibides por perscnas constituidas o ubicadas en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion, o estan sujetas a regimenes fiscales preferentes, se les
aplicara una retencidén en la fuente equivalente a la méxima tarifa prevista para personas
naturales (35%).

Cuando la participacion directa o indirecta, individual o conjunta de personas naturales o
sociedades domiciliadas en paraisos fiscales ¢ regimenes de menor imposicién, sea igual o
superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, se
liquidara el Impuesto a la Renta, a la tarifa det 25%. Lo mismo aplicard en el caso que la
sociedad incumpla el deber de informar sobre sus accionistas conforme las disposiciones
tributarias establecidas para el efecto.

Cuando la participacion accionaria de los accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares sean residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicidn y su participacion sea menor al 50%, el impuesto a la renta sera determinado
de manera proporcional aplicando la tarifa del 25% sobre la parte de la participacién que es de
propiedad de una persona natural o juridica domiciliada en los mencionados paraisos fiscales;
sobre la diferencia se liquidara el Impuesto a la Renta, a la tarifa del 22%.

Reformas al Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas:

La base imponible del ISD, en.el caso de compensaciones o neteo de cuentas, estara constituida por
la totalidad de la operacién. Cuando el adquiriente o contratante sea una entidad que goce de una

exencion del 1SD, el impuesto sera asumido por quien comercialice el bien o preste et servicio.
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Codigo Tributario:

Se establece la condicidn de los sustitutos del contribuyente como responsables del pago del
Impuesto a la Renta, a las sociedades ecuaforianas o los establecimientos permanenies en e
Ecuador cuyas acciones, participaciones u otros instrumentos de patrimonio (incluyendo los derechos
de los contratos de exploracién y explotacion de recursos naturales no renovables) hayan sido
enajenadas de manera directa o indirecta.

Anticipo de Impuesto a la Renta. Se excluyen para el célculo del Anticipo de Impuesto a la Renta: Los
activos revaluados que tengan los contribuyentes, tanto para el rubro del activo como para el
patrimonio.

En el ejercicio econdmico 2016 tuvieron lugar a través de la emision de distintas leyes, resoluciones y
cambios en varios cuerpos legales. A continuacién las principales reformas:

Reformas reglamentarias en materia fributaria para la aplicacion de la Ley Organica de Incentivos
para Asociaciones Publico-Privadas y 1a Inversion Extranjera Registro Oficial Suplemento. 736 de 19
de abril del 2016: :

‘s La deduccion de las mermas para efectos de! Impuesto a la renta, estas deberan estar
respaldadas en informes técnicos, certificaciones u otros documentos que justifiquen la merma
cada vez que esta se haya producido; no se admitira la presentacion de justificaciones globales
por ejercicio fiscal, meramente tedricas o fundadas en supuestos.

¢ No se observaran los limites de deducibilidad de Regallas, serviclos técnicos, administrativos y
de consultoria en caso de operaciones con partes relacionadas locales, siempre y cuando a
dichas partes les corresponda respecto de las transacciones entre si la misma tarifa impositiva
aplicable; (no se consideraria reduccion prevista por reinversién de utilidades como un cambio en
la tarifa). Tampoco se observaran estos limites cuando el prestador del servicio o beneficiario de
la regalia sea una persona natural, residente fiscal en el Ecuador, considerada parte relacionada
con la sociedad o establecimiento permanente domiciliado en el Ecuador, a la que prestare sus
servicios.

+ No seran deducibles los intereses que excedan la tasa que sea definida mediante Resolucion por
la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera que se debe aplicar a los créditos
externos. Se incorpora los créditos del exterior, con partes relacionadas en este concepto.

* No seran sujetos a retencion los pagos por rendimientos financieros originados en financiamiento
externo, a instituciones financieras del exterior, legalmente establecidas como tales, o entidades
no financieras especializadas calificadas por la Superintendencia de Bancos del Ecuador asi
caomo los intereses de créditos externos conferidos de gobierno a gobierno o por organismaos
multilaterales. Mo podran exceder de las tasas de interés maximas referenciales fijadas por la
Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera a la fecha del registro del crédito o su
novacion; y si de hecho las excedieren, se debera efectuar la retencién cotrrespondiente sobre &l
exceso para que dicho pago sea deducible

¢ En los casos de enajenacion indirecta de derechos representativos de capital se establecen las
responsabilidades de los sustitutos y se dictan normas para la determinacidn de la utilidad vy el
crédito tributario.

Ley organica del equilibrio de las finanzas pablicas Registro Oficial Suplemento 744 de 29 de Abril de
20186:

¢ La exoneracion inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos determinados
como industrias bésicas de conformidad con la Ley, se hard extensiva a las contratistas
extranjeras o consorcios de empresas extranjeras, que suscriban con entidades y empresas
publicas o de economia mixta, contratos de ingenieria, procura y construccién para inversiones
en los sectores econdmicos determinados como industrias basicas, siempre que el monto del
contrato sea superior al 5% del PIB corriente del Ecuador del afio inmediatamente anterior a su
suscripcion.

+ Los contribuyentes cuya actividad econémica principal sea la operacion de o¢ficinas centralizadas
de gestion de llamadas podran deducir el 50% adicional de los gastos que efectlien por concepto
de impuesto a los consumos especiales generado en los servicios de telefonia fija y mévil
avanzada que contraten para el ejercicio de su actividad.

E! 12 de mayo de 2016 fue aprobada por la Asamblea Nacional la Ley organica de solidaridad y de
corresponsabilidad ciudadana para la reconstruccion y reactivacion de las zonas afectadas por el
terremoto de 16 de abril de 2016, donde se crean por una sola vez las contribuciones solidarias
Sobre las remuneraciones; Sobre el patrimonio; Sobre las utilidades; y, Sobre bienes inmuebles v
derechos representativos de capital, las cuales no podran ser deducibles del impuesto a la renta de
ias personas naturales y sociedades. En los casos en los que dichas contribuciones excedan el valor
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de la utilidad gravable del afio 2018, la diferencia sera deducible para el siguiente ejercicio fiscal.

Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas
Extranjera Registro Oficial Suplementc. 771 de 8 de junio dei 2016:

+ Se requiere Certificacion de Auditores Independientes a efectos de comprobar la pertinencia del
gasto, en el caso de pagoes o créditos en cuenta que no constituyan ingresos gravados en el
Ecuador, por transacciones realizadas en un mismo ejercicio fiscal y que en su conjunto superen
diez fracciones basicas gravadas con tarifa cero de impuesto a la renta para personas naturales,
limite que se ampliard a veinte de estas fracciones en los casos en que dichos valores no
superen e} 1% de los ingresos gravados. (Para la aplicacién de convenios para evitar la doble
imposicion suscritos por ef Ecuador a partir del 8 de junio de 2016, no se requiere la certificacién
de auditores independientes).

Mediante resolucion NAC-DGERCGC16-00000332 (RS 816 delf 10 de agosto de 2016} se establecit
limites de deducibilidad de los gastos indirectos asignados desde el exterior por sus partes
relacionadas para la liquidacién del Impuesto a la Renta de sociedades residentes en el Ecuador. En
caso de que la suma de la base imponible del periodo mas el valor de os gastos indirectos asignados
desde el exterior por partes relacionadas sea positivo se aplicara un limite de deducibilidad igual al
5%.

Ley Organica de Incentivos Tributarios Registro Oficial Suplemento 860 de 12 de Octubre de 2016:

+ Los empleadores tendran una deduccién adicional del 100% por los gastos de seguros médicos
privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores, siempre que la
cobertura sea para la totalidad de los trabajadores, sin perjuicio de que sea o no por salario neto,
y que la contratacidén sea con empresas domiciliadas en el pais, con las excepciones, limites y
condiciones establecidos en el reglamento.

» Se incorpora a las Organizaciones de la economia popular y solidaria consideradas como
microempresas, en la obligacion de declarar y pagar el anficipo del impuesto a la Renta
equivalente al 50% del impuesto a la renta causado en el ejercicio anterior, menos las
retenciones en la fuente del impuesto a la renta que les hayan sido practicadas en el mismo.

+ Se establecid la exencidn del impuesto a la Salida de divisas para los pagos de capital o
dividendos realizados al exterior, en un monto equivalente al valor. del capital ingresado al pais
por un residente, sea como financiamiento propio sin intereses o como aporte de capital, siempre
y cuando se hayan destinado a realizar inversiones productivas, y estos valores hubieren
permanecido en el Ecuador por un periodo de al menos dos afios contados a partir de su ingreso.

+ Se expldid las normas para la exoneracion del impuesto a la salida de divisas por importacién de
bienes de capital no producidos en Ecuador destinados a procesos productivos o a la prestacion
de servicios que se realicen en Manabi o Esmeraldas.

El Cddigo organico de la economia social de los conocimientos, creatividad e innovacion Registro
Oficial Suplemento 899 de 9 de Diciembre de 2016 efectud las sigulentes reformas a la Ley de
Régimen Tributario Interno:

e Exoneracion, por un plazo maximo de cinco afios, del impuesto a la renta de los ingresos
obtenidos por los sujetos pasivos que realicen actividades exclusivas de cualquier tecnologia
digital libre que incluya valor agregado ecuatoriano.

+ Se deduciran el cien por ciento adicional para el célculo de la base imponible del impuesto a la
renta, los valores destinados para la compensacion de los estudiantes en formacién dual y por
becas de educacion (incluyendo sueldos y beneficios sociales de los tutores designados), por
parte de los sujetos pasivos debidamente acreditados por las autoridades competentes
registradas ante la Secretaria de Educacién Superior, Ciencia, Tecnologia e Innovacion, como
entidades receptoras segln el caso..

+ Los sujetos pasivos que reinviertan sus utilidades, en el Ecuador, en proyecios o programas de
investigacion cientifica responsable o de desarrollo tecnolégico acreditados por la Secretaria de
Educacion Superior, Ciencia, Tecnologia e Innovacién tendran una reduccion en la tarifa del
impuesto a ta renta (sobre el mento reinvertido} del 10% cuando operen en un territorio del
conocimiento, del 8% cuando sea en otros espacios del conocimiento y del 6% para el resto de
actores.

e Exoneracién del pago del anticipo del impuesto a la renta, para los sujetos pasivos, que
infroduzean bienes innovadores al mercado en procesos debhidamente acreditados por la
Secretaria de Educacidén Superior, Ciencia, Tecnologia e Innovacién que provengan de
incubadoras acreditadas. Este incentive se aplicard dnicamente durante los dos primeros
periodos fiscales en los que no reciban ingresos gravados.

+ Los contribuyentes cuya actividad econdmica principal sea la operacién de oficinas centralizadas
de gestion de liamadas podran deducir el 50% adicional de los gastos que efectlen por concepto
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de impuesto a los consumos especiales generado en los servicios de telefonia fija y mowil
avanzada que contraten para el ejercicio de su actividad.

Ley Orgénica de Cultura Registro Oficial Suplemento. 913 de 30 de diciembre del 2016:

s No seran deducibles los costos o gastos que se respalden en comprobantes de venta falsos,
contratos inexistentes o realizados en general con personas o sociedades inexistentes,
fantasmas o supuestas.

s So consideran deducibles los gastos por organizacién y patrocinio de eventos artisticos y
culturales de conformidad con las excepciones, limites, segmentacion y condiciones establecidas
en el Reglamento.

e Los aportes privados para el Fomento a las Artes y la Innovacion en Cultura realizados por
personas naturales o sociedades, son deducibles siempre que no sea superior al 1% de los
ingresos anuales percibidos en el ejercicio fiscal anterior.

Reglamento para la Aplicacion de fa Ley Organica de Incentives Tributarios para Varios Sectores
Productivos Registro Oficial Suptemento 918 del 9 de enero del 2017

« El limite de deducibilidad del 4% del total de ingresos gravados, no sera aplicable en el caso de
gastos para publicitar y difundir el uso del dinero electrénico emitido por el Banco Central como
medio de pago en sus establecimientos y por los gastos para la comercializacion de vehiculos
eléctricos, cocinas de uso doméstico eléctricas y las que funcionen exclusivamente mediante
mecanismos eléctricos de induccion.

s Para efectos de la deduccién por incremento neto de empleados se establece que: Cuando
existan empleados nuevos gue no cumplan la condicién de estar bajo relacion de dependencia
por al menos seis meses dentro del respectivo ejercicio, seran considerados como empleados
nuevos para el siguiente ejercicio fiscal, siempre que en dicho afio se complete el plazo minimo
en forma consecutiva.

+ Se reforma los casos en los cuales puede solicitarse exoneracién, reduccién o devolucion del
anticipo. Para el caso de las personas naturales, las sucesiones indivisas obligadas a llevar
contabilidad y las sociedades se podra disponer la devolucién det anticipo cuando se haya visto
afectada significativamente la actividad econdmica del sujsto pasivo en el ejercicio econdmico
respectivo y siempre que este supere el impuesto causado, en la parte que exceda el tipo
impositivo efectivo promedio de los contribuyentes en general definido por la Administracion
Tributaria mediante resolucion de caracter general.

+ En los pagos efectuados por las operadoras de transporte terrestre a sus socios inscritos en el
Registro Unico de Contribuyentes bajo el régimen general, la retencién se hara sobre el valor
total pagadoe o acreditado en cuenta.

Mediante resolucion NAC-DGERCGC17-000121 del 15 de febrero de 2017 y publicada en el Registro
Oficial 953 del 1 de marzo de 2017 se resuelve establecer el tipo impositivo efectivo (TIE) promedio de
los contribuyentes del ejercicio fiscal 2016 vy fijar las condiciones, procedimientos y control para la
devolucion del excedente del anticipo del impuesto a la renta pagado con cargo al gjercicio fiscal 2016.
El derecho a la devolucién del excedente del anticipo de impuesto a la renta pagado con cargo al
gjercicio fiscal 2016 se lo ejercera a través de la presentacion de la respectiva sclicitud por parte del
sujeto pasivo beneficiario.

NOTA 18. BENEFICIOS A EMPLEADOQS

18.1 Beneficios a empleados Corto plazo

Composicion de los saldos Al 31 de diciembre de
2017 2016
Beneficios Sociales 15.338 12131
Provisiones sociales 15.507 13.910
15 % Participacién de empleados ) 27.555 13.613
Total Beneficios a empleados Corto plazo 58.399 39.653
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18.2 Beneficios a empleados largo plazo

Comiposicion de los saldos Al 31 de diciembre de
2017 2016
Provisién de desahucio 59.846 48.254
Provisién de jubilacion patronal 186.130 160.913
Total Beneficios a empleados Largo plazo 245.976 209.167

Jubilacién Patronal.- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los empleados que por
veinte afios o0 mas hubleren prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores, sin perjuicio de la jubitacion que les corresponde en su condicion
de afiliados al Instituto Ecuatoriane de Seguridad Scocial. Al 31 de diciembre del 2017 el Grupo tiene
registrada provisiones por dicho concepto, sustentadas en estudios actuariales, preparados por
profesionales independientes (VOLRISK CiA. LTDA.), basado en el Método Actuarial de Costeo de
Crédito Unitario Proyectado. E! movimiento de la provisidn fue como sigue:

C A diciembre Adiciembre
oncepto de 2017 de 2016
Jubilacién Patronal

Saldo Inicial 160.913 153.516
Costos de los Servicios del afio 11.266 11.054
Costos Financieros 4.047 5.425
Pérdida (Ganancia )Actuarial 9.805 {9.082)
Beneficios Pagados - -
Efectos de reducciones yliquidaciones anticipadas - -
Saldo Final 186.130 160.913

Bonificacion por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en los cases de
terminacién de la relacidn laboral por desahucio soliciiada por el empleador o por el empleado, el
empleador benificara al empleado con & 25% del equivalente a la Gltima remuneracion mensual por
cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador. Al 31 de diciembre del
2017 el Grupo tiene registrada provisiones por dicho concepto, sustentada en estudios actuariales,
preparados por profesionales independientes (VOLRISK CONSULTORES ACTUARIALES CIA.
LTDA.}. El movimiento de la provision fue como sigue:

Concepto A diciembre A diciembre
de 2017 de 2016

Desahucio
Saldo Inicial 48.254 45867
Costos de ios Senicios del afio 6.401 6.981
Costos Financleros 1.208 1.658
Pérdida (Ganancia )Actuarial 9.131 (1.938)
Cosio por senicios pasados - -
Beneficios Pagados {5.238) {4.315)
Saldo Final 59.846 48.254

Metodoloaia actuarial y andlisis de gensibilidad.- Los calculos actuariales del valor presente de la
obligacioén devengada por concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de
2017 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios
definidos y ios costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el
meétodo de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el usc de hipoétesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de
dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.
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Diciembre, 31

Hipdtesis Actuariales

Tasa de descuento

Tasa de Inflacidn

Tasa de Incremento Salarial

Tasa de Rotfacion promedio

Porcentaje de eleccidn de Fondo global
Tasa de descuento de Fondo Global
Tabla de mortalidad e invalidez

Analisis de Sencibilidad de la Jubilacién Patronal

Tasa de descuento + 0.5%
Tasa de descuento - 0.5%

Incremento Salarial + 0.5%
Incremento Salarial - 0.5%

Incremento del 10% del supuesto de rotacion (17,2% a 19,(
Decremento del 10% del supuesto de rotacion (17,2% a 15

Incremento en la tabla de moralidad del 10%
Decremento en la tabla de mortalidad del 10%

Andlisis de Sencibilidad de Desahucio

Tasa de descuento + 0.5%
Tasa de descuento - 0.5%

Incremento Salarial + 0.5%
Incremento Salarial - 0.5%

Incremento del 10% del supuesto de rotacién (17,2% a 19.(
Decremento del 10% del supuesto de rotacion (17,2% a 15

Incremento en la tabla de mortalidad del 10%
Decremento en la tabla de mortalidad del 10%

NOTA 19, PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Composicidn de los saldos

2017 2016
3,26% 3,74%
1,50% 1,50%
3,00% 2,00%

19,20% 17,24%
100% 100%
4.91% 573%
RvV08 OMS 2013
Diciembre, 31
2017 2016
180.904 139.797
191.859 28.176
190.341 144,358
182.321 140.895
180.827 139.939
192.042 145.408
185.891 142.384
186.371 142.651
Diciembre, 31

2017 2016

58.357 44 118

61.453 45.835

61.452 45,848

58.344 44.099

59.921 45,159

50.762 44,715

59.791 44915

59.901 44 877

Al 31 de diciembre de

Pasivos por impuestos diferidos

Total ingresos y cobros anticipados

2017 2016
13.061 13.566
13.061 13.566
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* El movimiento del Pasivo por Impuesto Diferido fue como sigue:

Movimiento del PID

Saldo Inicial

Creacion:

Revaluacién
Total Creacion de PID

Liquidacion:

Liquidacion por depreciacion
Total Liquidacion

Total de PID

NOTA 20. CAPITAL

Composicién de los saldos

Capital social

Total Capital

NOTA 21. RESERVAS

Composicion de los saldos

Reserva legal
Reserva de capital

Total Reservas

NOTA 22. OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Composicién de los saldos

Pérididas y ganancias actuariales
Superéavit por revaluacion de propiedad, planta y equipo

Total resultados integrales

Al 31 de diciembre,

2017 2016
13.566 14.025
505 458
505 458
13.061 13.566

Al 31 de diciembre de

2017 2016
26.200 26.200
26.200 26.200

Al 31 de dicientbre de

2017 2016
20.247 15.048
16.015 16.015
36.262 31.063

Al 31 de diciembre de

2017 2016
9.493 28.529

171.758 171.758

181.259 200.287
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NOTA 23. RESULTADOS ACUMULADOS

Composicion de los saldos Al 31 de diciembre de
2017 2016
Pérdidas acumuladas (74.759) {74.759)
Utilidades acumuladas 402.587 386.435
Resultados por adopcibn de NIIF por primera Vez (67.136) (67.136)
Total Resultados acumulados 260.693 244,540

NOTA 24. RESULTADO DEL EJERCICIO

Composicién de los saldos Al 31 de diciembre de
2017 2016

Resultado del gjercicio 104.033 51.991

Total resultado del ejercicio 104.033 51.991

PRESENTACION DE INGRESOS Y COSTOS DE VENTAS PARA FINES TRIBUTARIOS

NOTA 25.1 INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS [PARA FINES TRIBUTARIOS]

Composicion de los saldos Al 31 de diciembre de
2017 2016
a) Serndcios 2.663.104 1.481.322
b) Lineas aéreas 305.717 192.388
(-) Descuento en ventas (16.561) - (949}
Total ingresos de actividades ordinarias 2.958.260 1.672.761

a) Los ingresos por servicios se desglosan de la siguiente manera:

Desglose de ingreos por servicios . Al 31 de diciembre,
2017 2016

Incentivo Aerolineas (1) 628.706 351.245
Incentivo Amadeus (2} 194.322 144.274
Servicios turisticos nacional (3) 413.708 47.958
Servigio turistico internacional (3) 28.028 20.121
Servicios de Emision Clientes Nacionales (4) 191.897 158.579
Senicios de emision Clientes Internacionales (4) 175.002 27.255
Senvicios de emision Agencias de Viajes (5) 44558 406.435
Seguros (6) 32.750 17.334
Cargos Administrativos (7} 30.753 24227
Paquetes furisticos grupos (8) 26.760 49.700
Otros (9) 13.751 53.262
Subtotal 1.780.235 1.300.391
Ventas por reembolso 882.869 180.931
Total Ingresos por servicios 2.663.104 1.481.322
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(9)

Corresponde a incentivos basados en contratos con las aerolineas que se generan por alcanzar
metas de ventas de boletos. Son ingresos adicionales por eficiencia en ventas, distintos de las
comisiones recibidas por la emisién de boletos aéreos descritos en el literal b) de esta nota.
Incentivos pagados por “Amadeus Global” en funcion del volumen de reservas (no canceladas)
de boletos que se realiza en el sistema de consultas y reservas “Amadeus”.

Comisiones por las ventas por reembolso de paquetes turisticos nacionales e intemacionales.
Cuotas adicionales facturadas a los clientes por los servicios de emisién de boletos aéreos
nacionales e internacicnales.

Comisiones facturadas a las agencias de viajes por la venta de paquetes.

Comisiones ganadas por la intermediacion en la venta de seguros de viaje, inciuidos en servicios
turisticos.

Otros cargos administrativos facturados a los clientes.

Comisiones por la venta de paquetes turisticos a grupos de personas, principalmente a Colegios.
Entre los méas importantes estan ¢l Colegio Americano, Intisana Europa, Intisana Londres,
Intisana Medellin, Intisana Los pinos y el Colegio Britanico.

Incluye ingresos por comisiones en reserva de hoteles, alquiler de autos, autorizaciones legales
de menores de edad y comisiones pagadas por las aerolineas por referencias.

b) Estd compuesto por el valor de las comisiones por emision de boletos pagada por las distintas
aerolineas con las que opera Paolimundo S.A.:

Desglose de comisiones de lineas aéreas Al 31 de diciembre,
2017 2016

Aerolineas Galapagos S.A Aerogal 48.523 -
Delta Air Lines Inc. 48.027 30.207
American Airlines Inc. 42.704 24.243
United Airlines 41.270 23.418
Aerolane 29.398 -
Compaiiia Panamefia De Aviacion S.A. 22.938 19.258
Tame Linea Aérea Del Ecuador Ep 20.281 19.441
Aerom éxico 17.697 14.262
KIm Cia. Real Holandesa De Aviacién S.A. 14,106 9.717
Aerogal - 27.788
Otras aerolineas 20774 24,055
Total comisiones de lineas aéreas 305.717 192.388

NOTA 26.1 COSTO DE VENTAS [PARA FINES TRIBUTARIOS]

Composicion de los saldos Al 31 de diciembre de
2017 2016
Compras por reembolso 884.892 208.048
Ofros costos. 16.989 720
Total costo de ventas 901.881 208.767
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PRESENTACION FINANCIERA DE LOS RESULTADOS

{Reexpresion de ingresos y cosltos de ventas)

Financieramente las ventas y compras por reembolso, revelados en las Nofas 251 y 26.1
previamente, no deben formar parte de los resultados de POLIMUNDO S.A. Y SUBSIDIARIA, puesto
que el Grupo opera Unicamente como intermediario, siendo fa comision generada en tales ventas su
verdadero ingresc (Ver nota 3).

El balance que se presenta al inicio del informe es el Estado de resultados Integral para fines
tributarios, decision tomada para evitar contingencias con la administracién tributaria en el caso que
esta busque conciliar el valor de los ingresos y costos de venta presentados en el informe de auditoria
y los declarados en el Formularic 101 para la determinacion y pago del impuesto a la renta.

A continuacién la presentacion financiera del estado de resultados integrak:

Al 31 de Diciembre

2017 2016

Ingresos de actividades ordinarias {Nota 25.2) 2.075.392 1.491.830
Costo de ventas (Nofa 26.2) {(19.013) {27.836)
UTILIDAD BRUTA 2.056.379 1.463.994
Gastos de Ventas (759.318) (528.950)
Gastos de Administracion (1.095.061) (830.873)
UTILIDAD OPERACIONAL 202.001 104.171
Gastos Financieros (127.208} (64.899)
Otros Ingresos 29.240 12.718
RESULTADO DEL EJERCICIO 104,033 51.991
Otro resultado Integral del ario

Ganancias (pérdidas) actuariales (19.036) 11.020
RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 84.997 63.011%

NOTA 25.2 INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS [PRESENTACION FAINANCIERA]

Composicidon de los saldos Al 31 de diciembre de
2017 2016
Senvicios 1.780.235 1.300.391
Lineas aéreas 305.717 192.388
(-} Descuento en ventas (10.561) {949}
Total ingresos de actividades ordinarias 2075.392 1.491.830
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NOTA 26.2 COSTO DE VENTAS [PRESENTACION FINANCIERA]

Composicion de los saldos Al 31 de diciembre de
2017 2016
a) Operaciones netas por reembolso 2.024 27117
Otros costos. 16.989 720
Total costo de ventas 19.013 27.836

Constituye el valor neto de compras y ventas que, para fines tributarios, no cumplen con todos los
requisitos parar considerarse como transacciones de reembolso, pero si para fines financieros. Por lo
anterior, estas transacciones se descartan para propésitos de presentacion de los estados financieros,
reflejando asi el valor real del ingreso percibido por POLIMUNDO S.A. Y SUBSIDIARIA por estas
operaciones, el cual esta constituido por la comisién pagada por las aerolineas y agencias de viajes, y
por la cuota de servigios de emisidn cobrada a los clientes {Ver nota 3). A continuacion un detalle:

Detalle de operaciones por reembolso Al 31 de diciembre,
2017 2016

Ventas por reembolso

Seguros 19.253 6.850
Logistica De Transporte 30.967 ' 26.884
Paquetes Turisficos Exterior 366.338 147.197
Paquetes Turisticos Grupos 294,008 -
Paquetes Turisticos Nacionales 163.838 -
Senvicios De Emision 8117 -
Comision Aerolineas 348 -
Total ventas {1) {Nota 25.1} 882.869 180.931

Compras por reembolso

Compras De Seguros (19.253) - (6.850)
Transporte {31.048) - {26.582)
Operadores Nacicnales e Infernacionales (834.594) - (174.615)
Total ventas (2) {Nota 26.1) {884.892) (208.048)
Operaciones netas por reembolso (2.024) (27.117)

Para fines tributarios las ventas (1) son declaradas en los formularios 104, 103 y 101 como ventas
normales de la compafiia POLIMUNDQ S.A. vy las compras (2) como compras normales o costo de
ventas.

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016 el valor neto de las operaciones por reembolso de US § 2.2024 y
US § 27.117 respectivamente, constituyen rubros pendientes de facturar a los clientes que si fueron
facturados por los proveedores. No se ha realizd el reconocimiento del ingreso por tales cifras por
considerar su efecto inmaterial para los estados financieros.

25.3 INCREMENTO DE INGRESOS DURANRE EL EJERCICIO 2017
En el afio 2017, la compafifa POLIMUNDO S.A. presentd un incremento en sus Ingresos del 39%
desde el punto de vista financiero (Ver nota 25.2) y del 77% desde la apreciacion tributaria {Ver nota

25.2), que se atribuye a una amplia gestion comercial que se ha desarrollado en distintos frentes,
principalmente:

1. Atraccion de nuevos clientes que han aportado a un mayor rendimiento, entre fos mas
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importantes se encuntra “Construcciones y Prestaciones Petroleras S.A. CCP y subsidiarias”.

El establecimiento de 3 nuevos locales comerciales, dos de ellos en la ciudad de Cuito -
Pichincha y uno en Manta - Manabi.

Incremento en la captacién de clientes y gestién de ventas a partir de la pagina web de la
compaidiia, en la cual se ha generado mayor inversién programacion durante el afio 2017 para
otorgarle mas agilidad, dinamizacién y accesibilidad.

En estrecha relacion con lo anterior, el aumento de las ventas y un adecuado manejo de los
Market share de las aerolineas ha producido un inctemento importante en el cobro de sobre
comisiones a las diferentes aerolineas a las que se hace referencia en la Nota 25.1, liferal a),
numeral (1).

Aumento en la segmentacidn de "Amadeus” que genera un mayor pago por parte de las Global
Distribution System — GDS que son grandes empresas que tienen sofisticados equipos
informaticos con los cuales se pone a disposicion, en tiempo real, las tarifas de las compaiiias

areas con las que tienen acuerdos de distribucidn. Ver Nota 25.1, literal a}, numeral (2).

NOTA 27. GASTOS DE VENTAS

Composicion de los saldos

2017 2016
Sueldos, Salarios y demas remuneraciones 267.906 168.219
Aportes a la seguridad sodial (incluido fondos de reserva) 45.836 32.138
Beneficios sociales e indemnizaciones 40.955 42.550
Gasto planes de beneficio a empleados 5.205 2467
Honorarios, comisiones, ydietas 347.984 260.655
Remuneraciones a otros trabajadores auténomos - 608
Arrendamiento operativo 320 32
Promocidn y publicidad 26613 14.198
Transporte 270 1.314
Gasto de gestidn 917 119
Gastos de vigje 14.799 1.878
Atencidn clientes 8.307 2.496
Otros gastos de ventas 206 2.274
Total gastos de Ventas 759.318 528.950

{Véase pagina siguiente).
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NOTA 28. GASTOS DE ADMINISTRACION

Composicion de los saldos

Sueldos. Salarios ydemas remuneraciones .

Aportes a la seguridad social (incluido fondos de reserva).

Beneficios sociales e indemnizaciones .
Gasto planes de beneficio a empleados .
Honorarios. Comisiones personas nafurales .
Remuneraciones a ofros trabajadores auténomos .
Gasto wehiculos .

Mantenimiento yreparaciones .
Arrendamiento operativo .

Seguros yreaseguros (primas ycesiones).
Transporte .

Gasto de gestion .

Gastos de viaje .

Senicios plblicos .

Notarios y registradoras de |la propiedad o mercantiles .

Impuestos contribuciones yotros .
Depreciaciones .

Gasto deterioro .

Suministros .

Otros .

Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta

Pérdida en la venta de activos

Total gastos de Administracion

NOTA 29. GASTOS FINANCIEROS

Composicion de los saldos

Comislones bancarias

Costos financieros

Interés bancario .
Devengamiento interés implicito

Total gastos de financieros

NOTA 30. OTROS INGRESOS

Composicidn de los saldos

Ofros ingresos

Total otros ingresos

Al 31 de diciembre de

2017 2016
230.946 205.507
42.948 41.730
71.749 41.235
6.061 8.586
162.804 172.603
9.008 3.935
174 25
8.728 24,713
94.698 27491
2.342 2.805
84 1.361
29.226 22.397
18.917 4.549
59.136 41.362
904 961
42.343 39.574
12.305 9413
47.723 15.883
18.913 25703
166.297 100.463
27.555 13.613
52.109 25.148
- 1.817
1.095.061 830.873

Al 31 de diciembre de

2017 2016
115.774 49.627
5.344 7.084
5732 7.511
357 677
127.208 64.899

Al 31 de diciembre de

2017 2016
29.240 12.718
28.240 12.718
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NOTA 31. PARTES RELACIONADAS

31.1 Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir
y controlar las actividades de la Compafiia, ya sea directa o indirectamente, incluyendo cualquier
miembro del consejo de Administracién. Durante el afio 2017 el importe reconocido como gasto de
personal clave y beneficios post empleo, se forma como sigue:

Honorarios Pagados Al 31 de diciembre,
Relacion 2017 2016
Gerente General Accionista 82.800 90.000
Gerente Comercial / presidents del Directorio Accionista 38617 41,968
Total Honorarijos pagados a partes relacionadas 121.417 131.966

31.2 Detalle de saldos con partes relacionadas

A continuacion el resumen de saldos de cuentas por cobrar a partes relacionadas al 31 de diciembre
de 2017 y 2016 (Ver nota 6);

Al 31 de diciembre de

Cuentas por cobrar relacionadas de corto plazo 2017 2016
Cuentas por cobrar relacionadas 1.008 -
Tota! Cuentas por Cobrar Relacionadas 1.008 -
Cuentas por cobrar relacionadas de fargo plazo Al 31 de diciembre de
2017 2016
Pérez Esteban 4.700 4700
Total Cuentas por Cobrar Relacionadas largo plazo 4.700 4.700

NOTA 32. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

l.a legislacién en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el afio 2005 y de
acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes al 31 de diciembre de 2016
y 2015, esta orientada a regular con fines tributarios las fransacciones realizadas entre las partes
relacionadas (locales yfo exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas
deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm's Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial No. 511 del
29 de mayo de 2015, el Servicio de Rentas Internas modificd fa normativa sobre precios de
transferencia y establecid que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyc monte acumulado de
operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior sean superiores a 3,000,000 deben
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto superior a 15,000,000
deben presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia. El referido Informe podra ser
solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas internas por cualquier monto y tipo de
operacién o transaccion con partes relacionadas locales yfo del exterior.

Conjuntamente con la Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a través de la
pagina del Servicio de Rentas Internas fa ficha técnica para la estandarizacion del andlisis de precios
de transferencia, el cual establece el contenido de presentacién del Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: i} Presenten
un impuesto causade superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No realicen operaciones con
paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; vy iii) No mantengan suscrito con el estado
contratos para la exploracion y explotacion de recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar
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un detalle de las operaciones con partes relacicnadas del exterior en un plazo no mayor a un mes
contado a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamentc para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno sefiala que los
sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes relacionadas,
adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas
Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de
Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de
fa declaracion del Impuesto a la Renta; y la no entrega, asl como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta 15.000.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Grupo no ha registrado operaciones con partes relacionadas
que superen los montos antes citados, por lo tanto el Grupo no estaria obligada a la presentacion del
Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia.

NOTA 33 RIESGOS

Gestion de riesgos financieros.- En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, el Grupo esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar
de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos vy activos y, en consecuencia,
sus resultados.

El Grupo dispone de una orgahizacion y de sistemas de informacién, administrados por la Gerencia
que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la junta medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacidn se presenta una definicion de los riesges que enfrenta el grupo, una caracterizacion y
una descripcién de [as medidas de mitigacién actualmente en uso por parte del Grupo, si es el caso.

Riesgo de crédito y tasas de interés.- E| Grupo no se encuentra expuesta a riesgos en ia tasa de
interés debido a que los préstamos con instituciones financieras que mantiene son de montos
inferiores que pueden ser solventados con el flujo de efectivo de operaciones.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un niimero importante de clientes. Para el
caso de los clientes a los que se otorga crédito, estos son de corto plazo y los créditos son analizados
y requieren ciertos niveles de aprobacion.

Riesgo de liquidez.- la junta es el que tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez. Se ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que la gerencia
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la
gestion de liquidez de la empresa.

Riesgo de capital.- La administracién considera que su situacidn financiera esta denfro de los
parametros adecuados para una organizacién del tamafio y nivel de desarrollo del Grupo.

NOTA 34 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO EN QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emisidn de estos estados Financieros no se produjeron

eventos que, en la opinion de la Administracion del Grupo pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados Financieros que no se hayan revelado en los mismos.

NOTA 35 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

e O 0.

Contador Gerente@aneral |
Jorge Cuenca tucia de Padula
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POLIMUNDO $.A. Y SUBSIDIARIA .
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA DE CONSOLIDACION
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en Délares americanos)

Ajustes / eliminaciones

Polimundo Subtotal

iari Deb: Hah Consolidad

SA Subsidiaria consolidado ebe aber solidado
ACTWVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y sus equivalentes 41.471 - 41.471 B - 41.471
Cuentas comeiciales por cobrar 857.212 - 857.212 - - 857.212
Cuentas por cebrar Relacionadas 1.008 - 1.008 - - 1.0608
Otras cuentas por cobrar 177.752 - t77.752 - - 177.752
Pages anticipados 49,742 - 49742 - - 49,742
Activos por Impuestos Corrientes 40.138 - 40.138 - - 40.138
Total Activo Corriente 1.167.323 - 1.167.323 1.167.323
ACTIVO NO CORRIENTE
Cuentas comerciales por cobrar largo plazo 22.966 - 22.966 - - 22966
Cuentas por cobrar Relacionadas largo plazo 4.700 - 4.700 - - 4700
Qtras cuentas por cobrar largo plazo 29.032 - 20032 - - 29.032
Propiedadad, planta yequipo 222.001 - 222091 - B 222.091
Activos por impuestos Diferidos 569 - 569 - - 569
Otros Activos No corrientes 4.400 - 4.400 - - 4.400
Total Activo no Gorriente 283.758 - 283.758 283.758
TOTAL ACTIVO 1.451.081 - 1.451.081 1.451.081
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Ohligaciones con Instituciones Financieras 17.318 - 117.318 - - 117318
Cuentas comerciales por pagar 119.537 - 119.537 - - 119537
Ofras cuentas por pagar 3.448 - 3.446 - . 3.446
Ingresos yotros cebros anticipados 258317 - 258317 - - 258317
Pasivos porimpueslos corrientes 26.586 - 26.586 - - 26.586
Beneficios a empleados 58.399 - 58.399 - - 58.399
Total Pasive Cortients 583.605 - 583.605 T 583.605
PASIVO NO CORRIENTE
Beneficios a empleados largo plazo 245976 - 245976 - - 245976
Pasivos por impuestos diferidos 13.061 - 13.061 - - 13.061
Total Pasive no Corriente 259.037 - 259.037 259.037
TOTAL PASIVO 842.642 - 842.642 §42.642
PATRIMONIO NETO
Capital social 26.000 200 26.200 - - 26.200
Reservas 36.262 - 36.262 - - 36,262
Resultados Infegrates 181.251 - 181.251 - - 181.251
Resultados acumulados 260.893 (200) 260.693 - - 260.693
Resultado dei ejercicio 104.033 - 104.033 - - 104.033
TOTAL PATRIMGNIO 608.439 - 608.439 608439
TOTAL PATRIMONIO + PASIVO 1.451.081 - 1.451.081 1.451.081

o ,
Total ajustey” NN ™\ - -

| Lod] ; Ll
‘\_‘(Soﬂtador ﬁﬂ%faf{'f’
Jorge Cuenca Lucfa de Paduta
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POLIMUNDO S.A. Y SUBSIDIARIA .
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL DE CONSOLIDACION
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en Dolares americanos)

Ingreos de actiidades ordinarias
Costo de ventas

UTILIDAD BRUTA

Gasios de Venlas
Gastos de Administracion

UTILIDAD OPERACIONAL

Gastos Financieros
Otros Ingresos

RESULTADO DEL EJERCICIO

Qtro resultado Integral del afo
Ganancias {pérdidas) acluariales

RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ajustes [ eliminagiones

Polimundo o oidiaria  Subtotal Debe  Haber  Consofidado
S.A. consolidado
2.068.260 2.958.260 . i 2.958.260
(901.881) ; (901.881) ] - (904.881)
2056379 T T3.056379 2.056.379
(759.318) ; (758.318) - . (759.318)
(1.095.061) - (1.095.061) - (1.005061)
202.001 202.001 202001
(127.208) . (127.208) ) 3 (127.208)
29.240 . 29.240 ; ; 29240
104.033 : 104,033 104.033
(19.036) ; (19.036) . (19.036)
84,097 . 54.097 54.997

Total ajustes

Contador
Jorge Cuenca

Gerente Ggneral

fe——lucia-de-Padula ™
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POLIMUNDO S.A. Y SUBSIDIARIA

ESTADO DE FLUJO DEL EFECTIVO DE CONSOLIDACION

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en Ddlares americanos)

Ajustes | efiminaciones

Dehe

Haber

Consolidado

Polimunde Subsidiaria Subtotal

S.A. consolidado
Efactivo ¥ sus equivalentes al principio del periodo 47.090 - 47 090
Flujo de Efactivo en Actividades de Operacion
Efectivo neto recibido de ¢lientes 3.116.508 3.116.506
Total efactivo neto recibido de clientes 3.116.506 - 3.116.508
Efactivo neto pagado a proveedores y empleados
Proveedores (1.981.425} (1.981.425})
Empleados (713.824) (713.824)
Total efectivo de proveedores y emplaados {2.695.249) - {2.695,249)
Otros Gastos s [ngresos de Actividades de Operacidn
Pago Prima de Seqguro (2.566) (2.566)
Interes os Pagados (5.732) (5.732)
Olras entradas (salidas) de operacion (228.824) (228.824)
Total Efectivo de otras actividades de operacién {237.123) . {237.123)
Totai Flujo neto de actividades de Operactén 184.134 . 184134
Flujo de efectivo en Actividades de Inversién
Adicionegs de Propiadades planta yequipo (23.562) {23.562)
Total Efectivo neto de actividades de inversion {23.562) - (23.562)
Flujo de efective en Actividades de Financiamiento
Préstamos 10631 10.631
Pago da préstamos (176.821} {176.821)
Total efoctivo neto en actividades de financiamianto (166.190) - {166.190}
Efectivo y sus equivalentes al final del pariodo 4.1.471 - 47471
Efactivo y sus equivalentes segan ESF 41.471 - 41471

47.090

3.116.508

3.116.506

(1.981.425)
(713.824)

{2.695 249

(2566)
(5.732)
(228.824)

(237.123)

184.134

(23.562)

(23.562)

10.631
(176.821}

{(166.190)
41AT1

41474

Total Ajustes

/
Contador
Jorge Cuenca

Ledi¥

Gerente Gfég)eral

Lucia de Padura

T
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g S HP
infornocionod

INFORME PROFESIONAL DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A los sefiores Accionistas de:
POLIMUNDC S.A.

Opinidn

He auditado los estados financieros no consolidados adjuntos de POLIMUNDO S.A,, al 31 de diciem_bre de
2017 de situacién financiera, del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de fiujos de efectivo por
el ejercicio finalizade en esa fecha y las politicas contables significativas y otra informacitn explicativa.

En mi opinién los estados financieros mencionados en el parrafo 1, expresan la imagen fiel en todos los
aspectos significatives de la situacién financiera de POLIMUNDO S.A., al 31 de diciembre de 2017, su
resultado integral, los cambios en ¢! patrimonio y los flujos de efective por el ejercicio finalizado en esa
fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF Compietas).

Fundamentos de la opinion

He realizado mi auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Mis
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”. He implementado
procedimientos de control de calidad de mi auditoria en el cumplimiento de las normas profesionales,
requisitos legales y regulaciones vigentes en el pafs, asi como tambhién las circunstancias actuales de fa
compafia para emitir mi opinion. Soy independiente de la sociedad de conformidad con el Cédigoe de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(Cédigo de Etica del |[ESBA) junto con los requerimientos de ética aplicables a mi auditoria de estados
financieros en Ecuatdor (Cédigo de Efica del Contador Ecuatorianc del Institute de Investigaciones
Contables del Ecuador) y he cumplido con las demas responsabilidades de élica de conformidad con esos
requerimientos. En consecuencia a fo mencionado en esie parrafo considero que mi auditoria provee una
base razonable para mi opinién sobre los estados financieros auditados.

Cuestiones Clave de Auditoria

Las cuestiones Clave de Auditoria son aguelias cuestiones que, segldn mi juicio profesional, han sido de
mayor significatividad en mi auditoria a los estados financieros del periodo actual. Estas cuestiones han
sido tratadas en &l contexto de mi auditoria de los estados financieros en su conjunio y en la formacién de
mi opinibn sobre estos, y no expreso una opinién por separado de estas cuestiones:

En el ejercicio econdmica 2017 la administracion de POLIMUNDO S.A. decidié¢ aplicar la Norma
Ilernacional de Contabilidad 8 "Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores”
reexpresando el Estado de resultados del ejercicio 2016, con el fin de excluir aguelias transacciones gue
financieramente constituyen operaciones de reembolso como intermediario v que fueron registradas, a
partir de ese afio, como un ingreso de actividades ordinarias, por lo facturado al cliente, v a su vez como un
costo de ventas por la faciura emitida por e! proveedor. Con esto se busca reflgjar el verdadero ingreso
percibido por la compaiiia, el cual esta representado Unicamente por la comisién pagada por las aerolineas
y agencias de viajes, por {a intermediacian en las ventas de boletos y paquetes turisticos respectivamente,
Y por la cuota de servicios de emision cobrada por la compafiia & los clientes. Es importante mencionar
gue, para fines fributarios mas no financieros, no se cumpie con todos los requisitos parar considerar estas
fransacciones como operaciones de reembolso, dado que el proveedor emite una sola factura que cubre
varias ventas a distintos clientes a quienes se les factura de manera individual y, de acuerdo al articulo 36
del Reglamento a [a Ley de Régimen Tributario, el imermediario debe adjuntar el comprobante emitido por
¢l proveedor a cada factura para obtener el reembolso; por ello en las declaraciones de los formularios 101,
104 y 103 estas transacciones deben declararse como ventas y compras nermales, Por todo o anterior, et
estado de resultados declarado a la administracién tributaria difiere del estado de resuliados preseniado —
firancieramenie — de manera correcta. Sin prejuicio de lo anterior v, con el fin de evitar una contingencia
con el Servicio de Rentas internas, el estado de resulfados que se presenta con el conjunto de estados
financieros adjuntos al presente informe es el estado de resultados integral preparado por la compafiia para
propositos tributarios, no obstante, Ia presentacién financiera de este estado al 31 de diciembre de 2017 v
al 31 de diciembre de 2016 (reexpresado) se encuentra revelada en las notas 252 y 26.2. Los efectos de
la reexpresion se revelan en la Nofa 3. El procedimiento desarroliado para tratar esta cuestién clave
comprendid a evaluacion del impacto que generd la presentacién financiera del estado de resultados al 31
de diciembre de 2017 y 2016, se probod la propiedad aritmética de los célculos efectuados, y se evaiué la
adecuada revelacion en las notas a los estados financieros.




10.

11.

12.

infernacional

Pérrafo de énfasis

Quiero hacer énfasis respecto de la nota 2.1 que revela que POLIMUNDO S.A., ha preparado los estados
financieros adjuntos de acuerdo con las NIIF completas, excepto por fa no consolidacidn con POLIMUNDO
TURISMO RECEPTIVO (PETR) S.A., ya que este proceso se presenta adjunto a otro informe de auditoria,
dando cumplimiento a las disposiciones de la Superintendencia de Compariias.

Sin modificar mi opinién, llamo ta atencién a ia nota 25.3, ia cual revela que en el afio 2017, la compadiia
presentd up incremento en sus ingresos del 39% desde el punto de vista financiero (Ver nota 25.2) y del
77% desde la apreciacion tributaria (Ver nota 25.2), que se atribuye a una amplia gestién comercial que se
ha desarrollado en distintos frentes, principalmente: Atraccion de nuevos clientes que han aportado a un
mavyor rendimiento; El establecimiento de 3 nuevos locales comerciales, dos de ellos en la ciudad de Quito
- Pichincha y uno en Manta — Manabi; Incremento en la captacion de clientes y gestion de ventas a pariir
de ia péagina web de la compaiiia; Un adecuado manejo de los Market share de las aerolineas que ha
producido un incremento importante en el cobro de sohre comisiones a ias diferentes aerolineas a 1as que
se hace referencia en la Nota 25.1, literal a), numeral (1); El aumento en la segmentacion de “Amadeus”
que genera un mayor page por parte de las Global Distribution System — GDS que son grandes empresas
que tienen sofisticados equipos informaticos con los cuaies se pone a disposicion, en tiempo real, las tarifas
de las compafiias dreas con las gque tienen acuerdos de distribucién. Ver Nota 25.1, literal a), numeral (2).

Otras Cuestiones
Las cifras presentadas at 31 de diciembre 2016 han sido incluidas solamente para propésitos comparativos.

COtra Informacidn

La administracion es responsable de la “Ofra informacién” incluida en documentos que contengan los
Estados Financieros Auditados, (distinta de mi informe de auditoria y los correspondienies estados
financieros). Entre otros, la ofra informacién comprende el informe o memoria anual que presenta el
representante legal a la junta general de Accionistas, del que se espera dispondré con posterioridad a la
fecha de este informe de auditoria. Mi responsabilidad es leer la Otra informacién y, considerar si hay una
incongruencia material entre esa informacion y los estados financieros ¢ mi conocimienio oblenido en la
auditoria; o si, de algun modo, parecen contener un error de importancia relativa. Si, basandome en el
trabajo realizado, concluyera que existe una incongruencia material en esta otra informacidn, estoy obligado
a informar de este hecho. En vista de que aun nc dispongo la Otra informacion, no tengo nada que
comunicar en este sentido. Mi opinién no abarca la ofra informacién y no expreso ninguna ofra forma de
seguridad concluyente que no tenga que ver con los Estados Financieros.

Responsabilidad de la administracién sobre ios Estados Financieros

La administracion de la entidad es responsable por: el disefio, implementacion y mantenimiento dei controf
interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, que estén libres de
representacién errdnea de importancia relativa ya sea por fraude o error; la seteccion y aplicacién de
politicas contables apropiadas y la relacion de estimaciones financieras que sean razonables con las
Normas Internacionales de Informacidn Financiera adoptadas por 1a Federacion Nacional de Contadores del
Ecuador (FNCE) y como fueron aprobadas por 2l Consejo de Nomas Intemacionales de Contabilidad
(IASB por sus siglas en inglés).

En la presentacion de estados financieros, la administracion es responsable de la valoracién de la
capacidad de la sociedad de continuar en operacion, revelando, segin corresponda, las cuestiones
relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de negocio en marcha
excepto si la administracidn tiene intencién de liquidar ja sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra expectativa realista. L.os responsables del gobierno de la entidad son responsables de la
supervisién del proceso de informacién financiera de la entidad.

Responsabilidad del Auditor

Mi objetivo implica planificar y ejecutar la auditoria, de conformidad con ias Normas internacionales de
Auditorfa (NIA), para obtener razonable seguridad de que los estados financieros no tienen errores
significativos debido a Fraude ¢ Error, y emitir un informe de auditoria que contenga mi opinién. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad de
las NIA siempre detectara un error de imporiancia refafiva cuando exista. Las incomecciones son materiales
si, individualmente o en su conjunto, influyen significativamente en las decisiones econdmicas gue los
usuarios toman basandose en esos estados Financieros. Una auditorfa incluye el examen, a base de
pruebas selectivas. Los procedimientos seleccionados y aplicados, que dependen del juicio del auditor, son
destinados a obtener evidencia de auditoria sobre saldos e informacidn revelada en los estados financieros,
asi mismo los procedimientos seleccionados incluyen la valoracién de los riesgos de incorreccién material




13.

14.

156.

16.

en los estados financieros, debido a fraude o error. Al efectuar estas valoraciones del riesgo, he fomado en
cuenta el control interno relevante para la preparacion, por la entidad, de los estados financieros con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria adecuados en funcién de las circunstancias, y no con fa finalidad de
expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Mi Auditoria ademas implica concluir
sobre lo adecuado de Ia utilizacién por la Administracion del supuesto de Negocio en Marcha basandome
en evidencia de Auditoria. Incluye también una evaluacidn y cumplimiente de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) de las estimaciones importantes efectuadas por la administracién, asi
como una evaluacion de la presentacién en conjunto de los estados financieros. Como parte de la auditoria
he aplicade mi juicio profesional manteniendo una actitud de escepticismo durante todo el examen.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

La fecha de emisién de esie informe es anterior a la realizacion de la junta general de accionistas para la
revision y aprobacion de los estados financieros, sin embargo ia administracidn estima que serén
aprobados sin objeciones. El piazo para la declaracién del impuesto a la renta al Servicio del Rentas
Internas ha vencido y se realizd la declaracion de manera oportuna. Los plazos de presentacién de estados
financieros y reportes complementarios a la Superintendencia de Compariias se encuentran vigentes y la
expectativa de la administracién es hacer la declaracién oportunamente una vez que los estados
financieros hayan sido aprobados.

Respecio de las obligaciones con la administracion tributaria, impuesto a la renta, IVA, retenciones en la
fuente y otras obligaciones fiscales, la empresa cumple oportuna y adecuadamente.

El articulo 28 del Reglamento z la ley de Régimen tributario Interno obliga a los auditores externos a opinar
expresamente en el informe de auditoria sobre la razonabilidad del deterioro de los activos financieros de la
sociedad auditada. Al respecto informo que, ai 31 de diciembre de 2017, la compaifiia mantiene cuentas
comerciales por cobrar de US $ 121.196 cuya antigliedad supera los 380 dias clasificadas como activos de
largo plazo, sobre las cuales se mantiene una provisién por deterioro acumulada por US $ 98.230 que, a mi
criterio y el de la administracion de la compafia, es razonable (véase la Nofa 5.2). Sobre la cartera por
cobrar comercial de corto plazo, la administracion, en base a una evaluacién al final del afio, consideré que
es recuperable en un 87% dentro de! corto plazo, por io que se reconocié un efecto de deterioro por el 3%
restante (véase fa Nota 5.7). En mi opinion el saido del deterioro de la cartera se presenta adecuadamente
en los estados financieros. Al 31 de diciembre de 2017 se reconocié como gasto det periodo US § 47.723
por concepto de deterioro de la cartera que fueron considerados como gasto no deducible para efectos del
célculo del impuesto a la renta, debido a que excedia de los parametros de deducibilidad planteados en fa
Ley de Régimen Tributario y su Reglamento.

Adicionalmente es importante mencionar que la compafiia cumple con todas las leyes ecuatorianas
respecto a los derechos de propiedad intelectual.

Quito, 16 de abril de 2018

Atentamente,

Luis Geovanny Santander
R.N.AE. 1013
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POLIMUNDO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
{Expresado en Délares americanos)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo vy sus equivalentes
Cuentas comerciales por cobrar
Cuentas por cobrar Relacicnadas
Ofras cuentas por cobrar

Pagos anticipados

Acfivos por impuestos Corrientes

Totat Activo Cotriente

ACTIVO NO CORRIENTE

Cuentas comerciales por cobrar large plazo
Cuentas por cobrar Relacionadas largo plazo
Otras cuentas por cobrar largo plazo
Propiedad, planta y equipo

Activos por Impuestos Diferidos

Otros Activos No corrientes

Total Active no Corriente
TOTAL ACTIVO

PASINO

PASIVO CORRIENTE

Obligaciones con instituciones Financieras
Cuentas comerciales por pagar

Ofras cuentas por pagar

Cobros anticipados

Pasivos por impuestos corientes
Beneficios a empleados

Total Pasivo Corriente

PASIVO NO CORRIENTE
Beneficios a empleados largo plazo
Pasivos por impuestos diferidos

Total Pasivo no Corriente

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO
Capital social

Reservas

Resultados Integrales
Resultados acumulados
Resuitado det ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PATRIMONIO + PASIVO

Notas

Al 31 de diciembre de

2017 2018
4 4147 47.090
] 857.212 1.169.173
6 1.008 -
7 177.752 43.868
8 49.742 77877
8 40138 28.691
1.167.323 1.366.499
5 22.966 26214
6 4.700 4.700
7 29.032 24,943
10 222.081 210.924
" 569 893
12 4.400 8.527
283.758 276.200
1.451.081 1.642.700
13 117.318 283.508
14 119.537 268.711
15 3.446 5450
16 258.317 210.299
17 26.588 58.265
18 58.399 39.653
583.605 865.886
18 245.976 200167
19 13.061 13.566
259.037 222,733
842.642 1.086.619
20 26.000 26.000
21 36.262 31.063
22 181.251 200.287
23 260.893 244.740
24 104.033 51.991
608.439 554.081
1.451.081 1.642.700

Jorge Cuenca

f

Lo 040

Lucia de gadula
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POLIMUNDO S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Expresado en Délares americanos)

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

UTILIDAD BRUTA

Gastos de Venias
Gastos de Admihistracion

UTIIDAD OPERACIONAL

Gastos Financieros
Otros Ingresos

RESULTADO DEL EJERCICIC

Otro resyltadc Integral del afio
Gananclas (pérdidas) actuariales

RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Nota Al 31 de Diciembre

olas 2047 2018
25 2.958.260 1.672.761
25 (901.881) (208.767)
2.058,279 1.463.994
27 (759.318) (628.950)
28 {1.095.067) (830.873)
202.001 104171
29 (127.208) (64.899)
30 29.240 12.718
104.033 51.991
(19.038) 11.020
84.997 63.011

Ver Notas a los Estados Financieros

(s

Jorge Cuenca

Dy
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POLIMUNDO S.A.

ESTADO DE FLUJO DEL EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresado en Ddlares americanos)

Efectivo y sus equivalentes al principio del periodo

Flujo de Efective en Actividades de Operacién
Efectivo neto recibido de clientes
Total efectivo neto recibido de clientes

Efective neto pagado a proveedores y empleados

Proveedores
Empleados

Total efective de proveedoras y empleados

Otros Gastos e Ingresos de Actividades de Operacién

Pago Prima de Segure

Intereses Pagados

intereses Recibidos

impuesto a las ganancias

Oftras entradas {salidas) de operacion

Total Efectivo de otras actividades de operacion

Total Flujo neto de actividades de Operacitn

Fiujo de efectivo en Actividades de Inversitn

Venta de Propiedades, Planta y Equipo
Adiciones de Propiedades planta ¥ equipo
Otros

Tota! Efectivo neto de actividades de inversion

Fluio de efective en Actividades de Financiamiento

Dividendos pagados
Préstamos
Pagoe de préstamos

Total efectivo neto en actividades de financiamiento

Efectivo y sus equivalentes at final dei perfodo

“Contador
Jorge Cuenca

31 de Diciembre de

2017 2018
47.090 70.063
3.116.506 1.215.187
3.116.508 1,215.187
(1.981.425) (658.800)
(T13.824) (551.984)
(2.695.249) (1.210.785)
(2.566) (3.148)
(5.732) (13.981)
- 109
. (26.741)
(228.524) (63.203)
(237123) {106.964)
184.134 {102.562)
- 20.000
(23.562) (22.027)
- 10.000
(23.562) 7.973
- (126.232)
10,631 200.947
(176.821) .
(166.190) 71616
41.471 47.090
41471 47.090

)
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) POLIMUNDO S.A.
POLITICAS Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1.1.

1.2.

2.1.

2.2,

2.3.

24,

2.5.

NOTA 1. INFORMACION GENERAL
Establecimiento y ultimas reformas importantes a su estatuto social

La compaiifa se constituyé como POLIMUNDO S.A. el 29 de marzo de 1985. Su objeto social
principal es la promocion de turismo interno y externo, realizande aclividades de mediacion
entre los prestadores de servicios debidamente a autorizados y 10s vigjeros. En la actualidad la
compafiia posee un capital social de US $ 26.200.

El 14 de Noviembre de 2014 la empresa aumentd su capital y reformd sus estatutos, dichos
cambios fueron registrados el 5 de Noviembre de 2014 en el Registro Mercantil.

Domicilio principal de Polimundo S.A.

La sede del domicilio legal de la compaiiia esta ubicada en la Av. Amazonas N31 - 44 y Eloy
Alfaro, Edificio Comonsa.

NOTA 2. POLITICAS CONTABES, JUICIOS Y ESTIMACIONES SIGNIFICATIVAS

Bases de presentacion

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacicnales de Informacion Financiera — NIIF completas, emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) vigentes al 31 de
diciembre de 2017, excepto por la no consolidacién con POLIMUNDO TURISMO RECEPTIVO
{(PETR) S.A., va que este proceso se presenta adjunto a otro informe de auditoria, dando
cumplimiento a las disposiciones de la Superintendencia de Compafiias

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, con excepcion
de los beneficios a empleados post empleo, edificio y terreno, que son valorados en base a
métodos actuariales.

Juicios y estimaciones de |a gerencia

La preparacion de los presentes estados Financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacién y presentacion
de algunas paitidas que forman parte de los estados Financieros. En opinion de la
Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en [a mejor utilizacién de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales,

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financleros de la Compafiia se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda
funcional y la moneda de presentacion de la Compaifiia.

Responsabilidad de la informacidn

La informacidn contenida en estos estados financieros, es responsgabilidad de la Administracion
de la Compafiia, quienes manifiestan expresamente que se han aplicado en su totalidad los
principios y criterios incluidos en las NIIF,

Efective vy equivalentes del efectivo

E! efectivo y equivalentes de efectivo incluyen aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, vy cajas proporcionadas a cada uno de los locales, que se
pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses. El efectivo en el

Pagina 5 de 43



2.6,

Estado de Situacién Financiera comprende el disponible y el saldo en depositos a la vista. El
efectivo y equivalentes de efectivo no esta sujeto a un riesge significativo de cambios en su
valor.

Activos Financieros

Reconocimiento vy medicion inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 39 Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicién se clasifican como activos financisros a valor razonable con
cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, e inversiones mantenidas hasta su
vencimiento. La Compafiia determina la clasificacion de sus activos financieros en el
reconocimiento inicial, v, cuando es apropiado, revaliia esta determinacion al final de cada afio.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos flnancleros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualguier posible deterioro. Los ingresos por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del
interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio sobre la prestacion de servicios es
menor a 30 dias que se pueden extender hasta 60 dias en casos excepcionales.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha provisién se constituye en funcién de un analisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas por cobrar que se encuentran vencidas. Las otras cuentas por
cobrar de dudosa recuperacion son reconocidas directamente como pérdidas del periodo
contable en que se conocen.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
comrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estade de
situacion financiera, que se clasifican comgo activos no corrientes.

Baja de activos financieros

Un activo financiero se da de baja en cuentas cuando:

- Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el
activo;

- Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por
el activo, o se haya asumido una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de esos
flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

- Se hayan transferido sustancialmente todos ios riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesqos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el controt
sobre elmismo.

Deterioro de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compahia evalla si existe alguna
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros que se
encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos financieros se
consideran deteriorados en su valor solamente sl existe evidencia objetiva de deterioro de ese
valor como resultado de unc o mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del
activo (el “evento que causa la pérdida”), y ese evento que causa la pérdida tiene impacto
sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de
activos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable.

La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los
deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el
incumplimiento o mora en ios pagos de la deuda por capitat o intereses, la probabilidad de que
se declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacién financiera, o cuando datos

Pagina 6 de 43
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2.8.

observables indiquen que existe una disminucion medible en los fiujos de efectivo futuros
estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las
condiciones econdmicas que se correlacionan con losincumplimientos.

Activos no corrientes disponibles para la venta

Los activos no corrientes se clasifican como mantenides para la venta si su valor en libros se
espera gue sea recuperable a través de una operacion de venta y no mediante el uso continuo
del activo. Esta condicién se considera cumplida (nicamente cuando la venta es altamente
probable y el activo esta disponible para fa venta inmediata en su estado actual.

Los activos no corrientes disponibles para la venta se miden al menor entre su valor en libros y
el valor razonable menos los gastos asaciados a su disposicion.

Propiedades, Planta y Equipo

Medicion |nicial

Las propiedades, plantas y equipos se registran al costo y se presentan netos de su
depreciacion acumulada y deterioro acumulado de valor.

E! costo incluye el precio de adquisicidn y todos los costos directamente relacionados con la
ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de Ia
forma prevista por la administracion.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion de activos aptos (aquellos
que requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son
considerados como parte del costo de dichos activos.

Los costos de ampliacién, modemizacién ¢ mejora gue representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o una extension de la vida Gtil de los bienes se capitalizan
como mayor costo de los correspondientes bienes. Los gastos periddicos de mantenimiento,
conservacion y reparacion, se imputan a resuitados, como costo del ejercicio en que se
incurren. Un elemento de Propiedades, planta v equipo es dado de baja en el momento de su
disposicién o cuando no se esperan futuros beneficios econdmicos de su usc o disposicion.
Cualquier utilidad o pérdida que surge de la baja del activo (calculada como la diferencia entre
el valor neto de disposicion y el valor libro del activo) es incluida en el estado de resultados en
el ejercicio en el cual el activo es dado de baja.

Medicién posterior al reconocimiento

Con excepcidn del edificio y terreno valorados a valor razonable, las partidas de propiedades,
planta y equipo son vaioradas al costo menos la depreciacion acumuiada y pérdidas por
deterioro.

Cada afo se haran pruebas de valor y se reconocera cualquier cambio de valor de inmediato.
Depreciacion

La depreciacion comienza cuando los bienes se encuentran disponibles para ser utilizados,
esto es, cuando se encuentran en la ubicacién y en las condiciones necesarias para ser
capaces de operar de la forma prevista por la Administracion. La depreciacion es calculada
linealmente durante la vida dtil econémica de los activos.

Vida Util:

Se utilizaron tasas consideradas adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su
vida util estimada, con excepcidn del edificio, la vida Util de los activos esta en relacion con los

porcentajes maximos de depreciacion aceptados para ser considerados gasto deducible de
impuesto a la renta.
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2.9.

Disposicién de activos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de Propiedades planta y equipo
es reconocida en los resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y et valor en libros del activo a la fecha de fa transaccion.

Propiedades de Ihversidn

Las propiedades de inversion se tienen para obtener rentas, plusvatias 0o ambas. Por lo tanto,
las  propiedades de inversion generan flujos de efectivc que son en gran medida
independientes de los procedentes de otros activos poseidos por la entidad. Esto distinguira a
las propiedades de inversién de las ocupadas por el duefio {(bienes de propiedades planta y
equipo).

Reconocimiento y medicién inicial

Las propiedades de inversion se reconoceran como activos cuando, y solo cuando:

a) sea probable que los heneficios econdmicos futuros que estén asociados con tales
propiedades de inversién fluyan hacia la entidad; vy
b) el costo de las propiedades de inversién pueda ser medido de formafiable.

La Compafifa evaluara todos los costos de sus propiedades de inversidn, en el momento en
que incurra en ellos. Estos costos comprenderan tanto aquéllos en que se ha incurrido
inicialmente para adquirir o construir una partida de propiedades, como los costos incurridos
posteriormente para afadir, sustituir parte 0 mantener &l elemento correspondiente.

La Compafila no reconocer, en el importe en libros de una propiedad de inversion, los costos
derivados del mantenimiento diario del elemento. Tales costos se reconoceran en el resultado
cuando se incurra en ellos. Las propiedades de inversidn se mediran inicialmente a! costo. Los
costos asociados a la transaccion se incluiran en la medicidn inicial.

El costo de adquisicion de una propiedad de inversion comprendera su precio de compra y
cualquier desembolso directamente atribuible.

Medicion posterior al reconocimiento

La medicion posterior de las propiedades de inversion que la Compafiia elige como politica
contable es el modelo del valor razonable, y aplicara esta politica a todas sus propiedades de
inversion,

El valor razonable de las propiedades de inversion es el precio al que podria ser
intercambiada, entre partes interesadas y debidamente informadas, en una transaccion
reaglizada en condiciones de independencia mutua. E! valor razonable excluye
especificamente un precio estimado incrementado o rebajado por plazos o circunstancias
especiales tales como financiacion atipica, acuerdos de venta con arrendamiento financiero
posterior, contrapartidas especiales o rebajas concedidas por alguien relacionade de alguna
manera con la venta.

2.10. Activos Intangibles

Un activo intangible es un activo identificable, de caracter no monetario y sin

apariencia fisica. Reconocimiento y medicidn inicial

Un activo intangible se reconocera si, y sélo si:

c} es probable que los beneficios econdmicos futuros que se han atribuido al mismo fluyan
ala entidad; vy
d) el costo del activo puede ser medido de forma fiable.

L.a Compafiia evaluara la probabilidad de obtener beneficios econémicos futuros utilizando
hipétesis razonables y fundadas, que representen las mejores estimaciones de la gerencia
respecto al conjunto de condiciones econdmicas que existiran durante 1a vida util del activo.
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2.11.

212,

La Compafiia uliliza su juicio para evaluar el grado de certidumbre asociado al fivjo de
beneficios econdémicos futuros que sea atribuible a la utilizacion del activo, sobre la base de la
evidencia disponible en el momento del reconocimiento inicial, otorgando un peso mayor a la
evidencia procedente de fuentes externas.

El activo intangible se medira inicialmente por su costo.

Medicién posterior al reconocimiento

La medicion posterior del activo intangible que la Compaiiia elige come politica contable es el
modelo del valor razonable.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, un activo intangible se contabilizaré por su valor
revaluado, que es su valor razonable, en el momento de la revaluacion, menos la amortizacion
acumulada, y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor que haya sufrido.
Para fijar el importe de las revaluacicnes, el valor razonable se determinara por referencia a un
mercado activo. Las revaluaciones se haran con suficiente regularidad, para asegurar que &l
importe en libros del active, al final del periodo sobre el que se informa, no difiera
significativamente del que podria determinarse utilizando el valor razonable.

Vida atil

La Compafiia evaluara si la vida (til de un activo intangible es finita o indefinida y, si es finita,
evaluara la duracion o el ndmero de unidades productivas u otras similares que constituyan su
vida util. La Compafila considerard que un activo intangible tiene una vida dfil indefinida
cuando, scbre la base de un analisis de todos los factores relevantes, no exista un limite
previsible al periodo a lo largo del cual se sspera que el activo genere entradas de flujos netos
de efectivo para la entidad.

La contabilizacién de un activo intangible se basa en su vida (il.

Un activo intangible con una vida (til finita se amortiza, mientras que un activo intangible con
una vida dtil indefinida no se amortiza.

Deterioro del Valor de los Activos

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalia informacién interna y
externa del negocio con et fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los
valores en libros de sus activos. Para los activos con indicios de deterioro, asi como para
los activos intangibles con vida atil no definida, se calcula el importe recuperable del activo
evaluado con el fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posible
estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compaiiia calcula el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor enire el valor razonable menos los costos directamente
relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de
efectivo futuros estimados son descontados utilizando una tasa de descuento antes de
impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del
dinero y fos riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustados los
estimados de flujo de efectivo futuros. Se reconoce una pérdida por deterioro en los
resultados del afio cuando ef importe recuperable de un activo o unidad generadora de
efectivo s menor que su importe en libros al final de cada periode sobre el que seinforma.

L.as pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que
mejore el importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas
por detetioro aumenta el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe
en libros que habria tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El
reverso de una pérdida por deterioro ¢s reconocido en los resultados del afo.

Pasivos Financieros

Reconogimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda.
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La Compaiila determina la clasificacién de sus pasivos financieros al momento del
reconocimiento inictal.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable mas los costos
de transaccién directamente atribuibles, excepto las cuentas por pagar contabilizadas al costo
amortizado.

Medicién posterior

La medicién de los pasivos financieros depende de su clasificacion como se describe a
continuacion.

Préstamos y cuentas por pagar, la Compafiia mantiene en esta categoria las cuentas por
pagar, cuentas por pagar relacionadas, y préstamos bancarios. Después del reconocimiento
inicial, estos se miden al costo histdrico amortizado, uiilizando el método de la tasa de interés
efectiva.

l.as ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan
de baja, asi como también a través del proceso de amortizacion, a través del método de la tasa
de Iinterés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o
prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa
de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de Interés efectiva se reconoce como costo
financiero en el estado de resultados.

Baja en cuentas de un pasivo financiero

La Compafiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, v solo si, expira, cancela ¢ cumple
sus obligaciones.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se ¢compensan de manera que se informa el
importe neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual
legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la intencion de liquidarios
por el importe nefo, o de realizar los activos y cancelar jos pasivos en forma simulianea.

Beneficios a empleados

¢} Los beneficios a empleados de corto plazo corresponden

principalmente a: Participacion a trabajadores

La Compafiia reconoce como pasivo y gasto la participacion laboral a pagar a los empleados,
la cual se calcula a una tasa legal del 15% sobve la ufilidad contable determinada de acuerdo
con las normas tributarias del Ecuador.

Décimo tercera y décimo cuarta remuneracion

Se provisionan y pagan de acuerdo a la legistacion vigente en el Ecuador.
d) Obligaciones por beneficios post empleo y terminacion

El costo de proveer beneficios bajo los planes de bheneficios definidos es determinado, de
acuerdo a lo sefialado en la NIC 19 "Beneficios a los Empleados”. El pasivo por beneficios a los
empleados representa el valor presente de las obligaciones, las cuales son descontadas de
acuertdo a valorizaciones realizadas por un actuario independiente. Las ganancias o pérdidas
actuariales se reconocen en el estado de resultados.

Jubilacidén patronal v desahucio

La Compafiia mantiene beneficios por concepto de jubilacidn patronal y desahucio, definidos
por las leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su
pasive representa el valor presente de la obligacidn a la fecha del estado de situacion
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2.15.

financiera, y que se determina anualmente en base a estudios actuariales realizados por un
perito independiente, usando ef método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de
la obligacion de beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo
estimados usando la tasa de interés determinada por el perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de
servicio, incremento en el monto minimo de fas pensiones jubilares, entre otros. Debido al fargo
plazo que caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios post empleo, la estimacion
estd sujeta a variaciones que podrian ser importantes. El efecto positivo o negativo sobre las
reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registran directamente en resultados.

Provisiones

Las provisiones se reconacen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente legal o
implicita, como. consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacion requiere una salida de
recursos que se considera probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacion
pusde ser legal o tacita, derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos, practicas
habituales o compromisos publicos que crean ante terceros una expectativa valida de que la
Compafiia asumira ciertas responsabilidades.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente
y el impuesto diferido.

Impuesto corriente

El impuesto por pagar carriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. E! gasto
corriente difiere del impuesto causado en la medida en que la compensacién v liquidacién de
impuestos diferidos sean aplicables al periodo y que el anticipo de impuesto a la renta sea
mayor que el impuesto calculado. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos Diferidos.

El impuesto diferido es presentado usando el método del pasivo sobre diferencias temporarias
a la fecha del estado de situacidn financiera no consolidado entre la base tributaria de activos y
pasivos y sus valores en libros para propdsitos de reporte financiero. Los activos por impusesto
diferido son reconccidos por todas las diferencias temporarias deducibles, incluidas las
pérdidas tributarias, en la medida que es probable que existan utilidades imponibles contra las
cuales las diferencias temporarias deducibles y el arrastre de créditos tributarios no utilizados y
pérdidas tributarias no utilizadas pueden ser recuperadas.

El valor en libros de los actives por impuestos diferidos es revisado a la fecha de! estado de
situacién financiera y reducido en la medida que ya no es probable que habré suficientes
ufilidades imponibles disponibles para permitir que se use todo o parte del activo por impuesto
diferido.

Los activos por impuesto diferido y los pasivos por impuesto diferido se presentan en forma
neta en el estade de situacion financiera solo si existe un derecho legaimente exigible de
compensar activos tributarios contra pasivos tributarios y et impuesto diferido esta relacionado
con la misma auftoridad tributaria.

Impuestos Corrientes v Diferidos
Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o

suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en ofro resultado integral o directamente
en elpatrimonio.
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2.47.

2.18.

219.

Impuesto al valor agregado

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el
importe de cualquier impuesto al valor agregado salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una
prestacion de servicios no resulte recuperable de fa autcridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto
se reconoce como parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segin
corresponda.

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de
impuesto al valor agregado.

El importe neto del impuesto al valor agregado que se espera recuperar de, ¢ que corresponda
pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en
el estado de situacion financiera, segin corresponda.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econdmicos
fluirdn a la Compaifiia v los ingresos pueden ser confiablemente medidos. Los ingresos de la
Compafifa corresponden principalmente al valor razonable de los servicios generados por las
actividades comerciales, neto de impuestos y descuentos.

Previo al reconocimiento de los ingresocs, la Compaiiia considera los siguientes criterios:

Intereses - Los ingresos provenientes de intereses se reconocen utilizando el método de interés
efectivo.

Venta de bienes - Los ingresos son reconocidos cuando todos los riesgos y beneficios
significatives de fa propiedad de los bienes han sido traspasados al comprador.

Intereses - Los ingresos provenientes de intereses se reconocen utilizando el método de interés
efectivo.

Estado de flujos de efective

El Estado de Flujos de Efectivo considera los movimientos de caja realizados durante cada
ejercicio comercial determinados mediante el método directo, para lo cual se consideran;

= Como flujos de efectivo las entradas y salidas de efectivo de bancos, las Inversiones a
plazo inferior a ires meses de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en suvalor.

+ Como actividades de operacion o de explotacidn, las que constituyen la fuente
principal de ingresos ordinarios, como también otras actividades no calificadas como
de inversién o de financiamiento.

+« Como actividades de inversion, las adquisiciones, enajenacién o disposicion por otros
medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efecfivo y sus
equivalentes.

« Como actividades de financiamiento aquellas que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de carcter financiero.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que el 10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva
legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en sutotalidad.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualguier contrato que evidencis un interés residual
en los activos de la Compaiifa luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de
patrimonio emitidos por la Compafiia se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los
costos de emision directos.
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2.20. Normas nuevas v revisadas emitidas pero aiin no efectivas:

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
{NIIF} y Normas Internacionales de Contahilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido

emitidas pero alin no son efectivas, que permiten aplicacion anticipada:

Nueva norma

Referencia

Fecha
de vigencia

Mejora. Reconocimiento y medicion de Activos financieros.
Enmienda. Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad

1 de enero de
2017.

:\rl:eI‘,tFrumentos 8. delgoberturas para perrnit.ir reflejar de mejor manera las .
Financieros actlwdgdes de gestién de riesgos de los estados ﬂnanc;er.os; Se. permite la
ademds, permite los cambios de los llamados ‘“créditos aplicacion
propios”. anticipada.
NHF 15 » » . 1 de enero de
ingresos Inc!uye los requerimientos para reoonoc;m!ento de ingresos que  2018.
procedentes de aplican a todos .Eos contratos con clientes (gxcepto por )
contratos  con contratos de [easing, contratos de seguros e instrumentos Se. pgrmlte la
clientes financieros.) apl{c?c1on
anticipada.
1 de enero de
Lo . 2019.
La nueva norma implicara que la mayoria de los
arrendamientos sean presentados en el balance de los s .
: . - ¢ gt b A e pemite su
arrendatarios bajo un solo modelo, eliminando la distincidn aplicacion
entre arrendamientos operativos y financieros. Sin embargo, la anticipada para
contabilizacion para los  arrendadores permanece ..o des que
NIIE 16, mayoritari_amente sin c'ambios y se .retiene la distincion entre utilicen fa NIIE 15
Arrendamientos arrendamientos operativos y financieros. NIF 16 reemplaza ingresos

NIC 17 “Arrendamientos” e interpretaciones relacionadas vy es
efectiva para periodos que comienzan en o después del 1 de
enero de 2019, se permite la aplicacién anticipada, siempre que
NiIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”
también sea aplicada

procedentes de
contratos con
clientes antes de fa
fecha de aplicacién
iniciat de esta
Norma

Esta NilF reemplaza a la NIIF 4, la cual permitia a las empresas

1 de enero de

NIIF 17, una diversidad de opciones de levar Ja contabilidad de los 2021
Contratos  de contratos de seguros, lo que se traducia en una multitud de '
Seguros enfoques diferentes. Lo que hacia complejo la comparacién

entre entidades del mismo rubro.

NUF 9. “Instrumentos Financieros™:

Esta Norma introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y medicidn de activos
financieros y su fecha efectiva de aplicacidn ha sido pospuesta para periodos posteriores al 1
de enero de 2017. NIIF 9 especifica como una entidad deberia clasificar y medir sus activos
financieros a costo amortizado o valor razonable.

Requiere que todos los activos financieros sean clasificados en su totalidad sobre la base del
modelo de negocio de la entidad para la gestién de activos financieros y las caracteristicas de
los flujos de caja contractuales de los activos financieros. Los activos financieros son medidos
va sea a costo amortizado o valor razonable.

Solamente los activos financieros que sean clasificados como medidos a costo amortizados
seran probados por deterioro.

El 192 de Noviembre de 2013, el IASB emitidé una versién revisada de NIIF 9, la cual introduce
un nuevo capitulo a NIIF 9 sobre contabilidad de cobertura, implementando un nuevo modelo
de contabilidad de cobertura que esta disefiado para estar estrechamente alineado con como
las entidades llevan a cabo actividades de administracion de riesgo cuando cubre la exposicion
de riesgos financieros y no financieros. La version revisada de NIIF 9 permite a una entidad
apflicar solamente los requerimientos introducidos en NIIF 9 (2010) para ia presentacion de las
ganancias y pérdidas sobre pasivos financieros designados para ser medidos a valor razonable
con cambios en resultados sin aplicar los otros requerimientos de NIIF 9, lo que significa que la
porcidn del cambio en el valor razonable relacionado con cambios en el riesgo de crédito propio
de la entidad puede ser presentado en otro resultado integral en lugar de resultados.
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2.21.

NIIF 15 “Ingresos Procedentes de contratos con los clientes™:

En mayo de! 2014 se emitié [a NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que
deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de
contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimientc de
ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia, El principio fundamental de la
NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que representa [a transferencia de
bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en un importe que reflgje la
contraprestacion que la entidad espera recibir a cambic de bienes o servicios.
Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

» ldentificar el contrato con los clientes.

» ldentificar las obligacionas de efecucion en el contrato.

¢ Determinar e} precio de la tfransaccion.

» Distribuir el precic de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el contrata.

» Reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) ia entidad satisfaga la obligacién.

Segln la NHF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacién de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios relacionados
con una obligacidn de ejecucion particular es {ransferido al cliente. Se han afiadido muchos
mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas.
Ademas, la NHIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administracion de la Compafiia prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto
hasta que un examen detailado haya sido completado.

Estimaciones, juicios contables

L.a preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion
de Polimundo $.A.., ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de
que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deteriorc. En caso de gue exista algdin
indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima ia
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

"Las pérdidas por detericro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite det valor en libros que el
activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.”

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor presente de las
provisiones para cbligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son
determinados en funcién de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa
de descuento. Cualquier cambic en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
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descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportado por la
administracién de la Compaiija. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compafiia se descuentan a una tasa
establecida por referencia a las tasas del mercado de bonos Corporatives de alta calidad de los
Estados Unidos de América. Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compafiia se
descuentan a una tasa establecida por referencia a las {asas de mercado al final del periodo de
referencia tales bonos. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos
a ser incluidos en la poblacién de la que se derive la curva de rendimiento.

Estimacion de vidas (tiles de vehiculos, maquinaria y equipo: La estimacién de las vidas
dtiles v el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.8.

Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado 1a estimacidén de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

NOTA 3. APLICACION DE NIC 8 - POLITICAS CONTABLES, CAMBIOS EN LAS
ESTIMACIONES CONTABLES Y CORRECCION DE ERRORES.

En el ejercicio econdmico 2017 la administracion de Polimundo 8.A., decidié aplicar la NIC 8
“Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores” reexpresando el estado
de resultados del periodo 2016. No se presenta los estados comparativos del ejercicio 2016
debido a que los efectos de reexpresion no afectan a los saldos iniciales 2016 ni los saldos de
las cuentas del estado de situacidn financiera.

La reexpresion se efectud debido a que, al migrar a la facturacién electrénica, en el afio 2016
la compafiia empez6 a registrar las ventas de paquetes turisticos bajo la figura de reembolso
como un ingreso de actividades ordinarias —por lo facturado al cliente— y a su vez como un
costo de ventas por la factura emitida por el proveedor. Este cambio en el método de
contabilizacion se realizé a causa de que, para fines tributarics, no se cumple con todos los
requisitos parar considerar una transaccion como una operacion de reembolse, dado que el
proveedor emite una sola factura que cubre varias ventas a distintos clientes a los que se les
factura de manera individual y, de acuerdo al Articulo 36 del Reglamento a la ey de Régimen
Tributario: "Para obfener ef reemboiso el intermediario _debera emitir una factura_por el
reemboiso de gastos, en la cual se detallaran los comprobantes de venta motivo del reembolsg,
con la especificacidn del RUC del emisor, nimero de la factura, valor neto e IVA v ademas se
adjuntaran los originales de (ales comprobantes”. Pese que para fines tributarios no se cumple
con todos los requisitos determinados en la legislacién ecuatoriana, financieramente estas
transacciones tienen la figura de un reembolso, debido a que la compaiiia percibe una comisidén
por la realizacion de estas ventas, lo cual constituye su ingreso real.

Por lo anterior, con la reexpresion del estado de resultados del afio 2016 se busca reflgjar el
verdadero ingreso percibido por la compaiiia, para lo cual se procedid a eliminar las
transacciones de venta y compras de las transacciones de reembolso como intermediario
realizadas en tal ejercicio, siguiendo el mismo principio de presentacién en el afio 2017. Es
importante mencionar gue los ajustes por reexpresion no tienen efecto alguno en el resultado
del periodo 2016 previamente reportado.,

El estado de resultados integral para fines tributarios es el que se presenta con el
conjunto de balances adjuntos al presente informe para evitar contingencias con la
administracién tributaria; sin embargo, la presentacion financiera de este estado se
encuentra revelada en las notas 25.2 y 26.2.

A continuacion se presenta el impacto de la aplicacion de la NIC 8 en el estado de resultados
2016:

(Ver pagina siguiente)
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3.1. Estado de resultados de reexpresion del 1 de enero al 31 de diciembre de 2016:

Ingresos de aclividades ordinarias
Costo de ventas

UTILIDAD BRUTA

Gastos de Ventas
Gastos de Administracion

UTILIDAD OPERACIONAL

Gastos Financieros
Otros Ingresos

RESULTADO DEL EJERCICIO

Otro resultado Integral del afio
Ganancias {pérdidas) actuariales

RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Previamente . Saldos
Ajuste
reportado reexpresados
1672.761 {180.931) 1.491.830
(208.767) 180.931 {27.836)
1.463.994 1.463.994
(528.950) - (528.950)
(830.873) - (830.873)
104.171 104.171
(64.899) - (64.899)
12.718 - 12.718
51.991 51.991
11.020 - 11.020
63.011 63.011

Explicaciones:

a. Ajuste efectuado para eliminar las transacciones de compras

intermediario del ejercicio 20186.

(Ver pagina siguiente)

y ventas por reembolso como
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POLIMUNDO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 20186

NOTA 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DEL EFECTIVO

Composicién de los saldos

Caja chica
Caja depdsitos
Caja general
Bancos locales

Total Efectivo y Equivalentes del Efectivo

NOTA 5. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

5.1. Cuentas comerciales por cobrar corto plazo

Composicion de los saldos

a} Clientes

Tarjetas de crédito

b) Boletos por facturar a clientes
¢) (-} Provision de cuentas incobrables

a)

Total Cuentas Comerciales Corto plazo

Al 31 de diciembre de

2017 2016
1.710 1.350
34.071 45.740
1.719 -
3.971 -
41.471 47.090

Al 31 de diciembre de

2017 2016
788.076 769.350
40.956 -
50.596 410.965
(22.416) (11.142)

857.212 1.169.173

Un resumen de las cuentas comerciales por cobrar a Clientes se presenta a continuacion:

Cliente Saldo
Corporacion Eléctrica Del Ecuador Celec Ep 62.190
Tame Linea Aérea Del Ecuador Ep 55.398
Air Europa Lineas Aéreas S.A 38.919
Avianca- Ecuador S.A 33.681
Consorcio Sme 30.632
Lg Electronics Panama S.A 25851
Evoluzione Viajes 24110
industrias Lacteas Toni Sa 19.404
Enap Sipec 17.459
Ey Addvalue Asesores Cfa. Ltda. 15.791
Industrias Alimenticias Ecuatorianas $.A. Inalecsa 14.887
Ge Oil & Gas Esp De Ecuador 8.A 12.584
Lukas Travel Lukelu Cia.. Ltda. 11.855
Location World S.A 11.383
Kploramundo 10.659
Globalmotors Globmot S.A 10.347
Suman y pasan... 395.149
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b}

Cliente Saldo
... Vienen 395.149
Compaiiia Panamefia De Aviacién S.A 9.459
Unidad De Gestion De Investigacion Y Proyeccion Social 8.257
Dioconsulting Cia.. Ltda. 8.924
China National Electronics Import & Export Corporation 8.804
Successiul Implementations And Cansulting Sas 8.738
Quintana De Sevilla Yolanda 7.754
Pastoral Social Caritas Ecuador 7.737
Morejon Carrera Carlos 7.686
Ecuaprimas Cia.. Lida. 7.576
City Producciones 7.145
Ernst & Young Ecuador E & Y Cia.. Lida. 7.006
Travel And Music Agencia De Miajes 6.730
Union De Ciudades Capifales Iberoamericanas Ucci 6.502
Holcim Ecuador S.A 6473
Euroviajes & Tur S.A. 6.220
Distribuidora Importadora Diper S.A 5.785
Novometecuador S.A 5.775
Dk Management Senvices S.A 5.451
Alta Direccion Escuela De Negocios Altadirecciondenegocio Sa 5.171
Construcciones Y Prestaciones Petroleras S.ACpp 5.004
Clientes saldo menos a US $ 5.000 249719
Total 788.076

La antigliedad de las cuentas por cobrar comerciales por cobrar de corto plazo es la siguiente:

Antigliedad Valor %
Hasta 30 dias 525.452 67%
De 31 2 90 dias 170.421 22%
De 91 a 120 dias 21.532 3%
De 120 a 180 dias 20103 3%
De 180 a 360 dias 50.569 6%
Total 788.076 100%

Corresponde al valor neto de compra y venta de boletos por reembolso a través del sistema Bifling and
Setflement Plan (BSP) disefiado para facilitar y simplificar los procedimientos de venta, informe y
envio de Agentes de ventas de pasajeros acreditados por la IATA.

A continuacion un detalle de la congiliacion de la cuenta al 31 de diciembre de 2017

Concepto Valor
Boletos pagados en BSP 100.724
Bonos Delia 10.012
Diferencias en Voucher Tame 13.305
Otras compras de boletos 13.221
Otros {neto) 5.858
Facturacién Aerolineas (76.849)
ADMno Facturados {15.675)
Total 50.596
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c) Un detalle de los principales saldos de clientes por Boletos pendientes de facturar y de cuentas por
cobrar por reembolso se presenta a continuacion:

Movimiento de la provision 2017 2016

Saldo Inicial de la Provisién 11.142 11.142
(-) Baja de cuentas | (11.142) -
(+) Provision del afio 22.416 -
Saldo final de la provision 22.416 11.142

5.2, Cuentas comerciales por cohrar largo plazo

Composicidn de los saldos Al 31 de diciembre de
2017 2016
a) Clientes de largo plazo 121.196 133.492
b) (-} Provisidén de cuentas incobrables Largo plazo (98.230) (107.278)
Total Cuentas Comerciales largo plazo 22,966 26.214

a) Al 31 de diciembre de 2017 la cartera de largo plazo estd compuesta por cuentas por cobrar a clientes
que se arrastra desde ef afio 2011 al 2016.

Composicion de la cartera de largo plazo 2017 2016

Cartera Incobrable 2010 - 6
Cartera Incobrable 2011 143 19.954
Cartera Incobrable 2012 - 56.244
Cartera Incobrable 2013 27.791 277
Cartera Incobrable 2014 9.192 9.192
Cartera Incobrable 2015 20.305 20.305
Cartera Incobrabie 2016 63.765 -
Total cuentas por cobrar largo plazo 121.196 133.492

En base a una evaluacion de ia gerencia se ha determinado que la cartera de los afios 2013 a 2015
no es recuperable por lo cual se cuenta con una provisién de cuentas incobrables por el 100% de su
valor que se empleara para dar de baja a las cuentas una vez se cumpla los plazos determinados en
la ley. Con respecto a la cartera det afio 2016 se ha evaluado que es recuperable en un 36%, es
decir, US § 22,823, por lo que la diferencia ha sido provisionada como incobrable.

Cliente Salde
Lopez Carlos 3.223
Brown James 2.2490
Embajada De Venezuela 1.871
Martinez Orejuela Yolanda Fabiola 1.802
Nufiez Juan Francisco 1272
De Santosdavid 921
Clientes menores a US $ 800,00 11.494
Total 22823
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Movimiento de la provision

Saldo Inicial de la Provisién

(-) Baja de cuentas

(+) Provisién del afio (cartera previa al 2016)
(+) Provision de cartera 2016

Saldo final de la provisién

NOTA 6. CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

6.1 Cuentas por cobrar relacionadas de corto plazo

Composicion de los saldos

Cuentas por cobrar relacionadas

Total Cuentas por Cobrar Relacionadas

6.2 Cuentas por cobrar relacionadas de largo plazo

Composicion de los saldos

Pérez Esteban

Total Cuentas por Cobrar Relacionadas largo piazo

NOTA 7. OTRAS CUENTAS POR COBBRAR

7.1 Otras cuentas por cobrar corto plazo

Composicidon de los saldos

Cheques dewueltos

a) Cuentas por cobrar empleados
b) Cuentas por cobrar por reembolso

Cuentas por cobrar seguros
Ofras cuentas por cobrar

Total Otras cuentas por cobrar

b) A continuacién el movimiento de la provision de cuentas incobrables de largo plazo:

2017 2016
107.278 91.395
(65.062) ]
15.072 15.883
40.943 -
98.230 107.278

Al 31 de diciembre de

2017 2016

1.008 -

1.008 -

Al 31 de diciembre de

2017 2016
4.700 4,700
4.700 4.700

Al 31 de diciembre de

2017 2016
12.149 12.023
27.340 21.502

136.155 5477
280 55
1.828 4.811
177.752 43.868
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a) Un detalle de los principales saldos de cuentas por cobrar a empleados por concepto de préstamos

b)

se presenta a continuacion:

por reembolsos se presenta a

Empleado Saldo
Jama Lucas Carlos Leonardo 3.697
Arias Cedefio Dayanna Carolina 2.409
Cuenca Guadalupe Jorge Edwin 2257
Sani Morales Maria Lourdes 1.70%
Toala S&nchez Silvia Del Rocio 1.57%
Chamaidan Leiton Luis Eduardo 1533
Montufar Pastrano Carina Viviana 1.157
Quimbiulco Marin Carolina Estefania 989
Guerrero Yépez Edgar Marcelo 966
Andrade Cobo Maria Estefania 946
Moreira Guaman Jessika Maribel 797
Albornoz Cisneros Verdnica Estefania 787
Espin Cisneros Erika Fernanda 742
Rivera Pullaguari Laura Gabriela 692
Arambulo Ochoa Estefania Evelina 687
Vasquez Rizzo Angela Maria 613
Alex Hino 400
Otros 5.384

Total 27.340
Un detalfe de los principales saldos de cuentas por cobrar
continuacion:

Detalle Saldo

Dalmau Vorbeck 29.169
Evento Novarfis 19.370
Fideicomiso Hotel 14.687
Familia Dalmau 8.948
Dalmau 8.407
Omarnia José 5.355
Mogolién Andrade Carla 3.779

Transporiur S.A. 3.765
Dalmau Vorbeck 3.224
Valldolid Edgar 2.496
Suarez Delgado Eulogio Amado 2.230
Nieto Paulo 2.164
Restaurante Zazu 2.008
Menores a US $ 2.000 30.553
Total 136.155

7.2 Otras cuentas por cobrar largo plazo

Composicién de los saldos

Cuentas por cobrar Yanez Pafricia

Cuentas por cobrar YanezPatricia Interés Implicito

Total Otras cuentas por cobrar largo plazo

Al 31 de diciembre de

2017 2016
31.307 29.004
(2.274) (4.061)
29.032 24943

Corresponde a préstamos a Patricia Yanez, empleada de la compaiiia, ariginada desde el afio 2015 la
cual genera intereses implicitos del 7,54 % anual, con una expectativa de pago al 31 de diciembre de

2018.

Pagina 21 de 43



NOTA 8. PAGOS ANTICIPADOS

Composicion de los saldos

a) Anticipo a proveedores comerciales

a)

Anticipo de senvicios

Asistencia de vigjes, reembolso de gasios
Ximena Guzman

Otros anticipos

Total pagos anticipados Corto plazo

Al 31 de diciembre de

2017 2016
48.112 18.672
3.630 36.815
- 8.825
- 999
- 12.485
49.742 77.677

La composicién de saldos de Anticipos de proveedores fue como sigue:
Proveedor Saldo
Ecuxperience Travel Cia. Lida. 2.380
Golden Vacations Tours S.A 10.648
Javier Diez Com Visual Cia. Ltd. 4.230
Kemtours 15.800
Kim Cia. Real Holandesa De Aviacién S.A. 5.000
Tame Linea Aérea Del Ecuador Ep 400
Chasma Tours Spa 2478
Tourico Holidays Inc 512
Yanez Tapia Eva Patricia 2.000
Kleinturs Y Representaciones C.Lida. 265
Manhost S.A. 517
Molina Lépez Ruth Stefania 615
LewitS.A 100
Grupo Microsistemas Jovichsa S.A 1.167
Tatal 46.112

NOTA 9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Composicidén de los saldos

Credito fribufario dei |.R. por retenciones
Crédito tributario del |.R. ejercicios anferiores
Credito tributario del IVApor retenciones

Total actives por impuestos corrientes

NOTA 10. PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO

Composicién de los saldos

Terrenos

Edificios

Equipo de computacién

Maquinaria y equipo

Muebles yenseres

{-) Depreciaciéon acumulada de propiedad, planta y equipo

Total propiedad, planta y equipo

Al 31 de diciembre de

2017 2016
36.972 28.395
3.1 66- 295-
40.138 28.691

Al 31 de diciembre de

2017 2016

115.852 115.852
72474 72474
54.252 37.268
23.213 21.030
52.827 48432

(96.526) (84.132)
222.091 210.924
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NOTA 11, ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Composicion de los saldos Al 31 de diciembre de
2017 2016

Activos por Impuestos Diferidos 569 893

Total Activos por Impuestos Diferidos 569 893

* El movimiento de Activos por Impuestos Diferido se presenta a continuacion:

Al 31 de diciembre,

Movimiento def AID 2016 2017
Saldo Inicial 893 1.103
Creacion

Regulacién AID por cambio de tasa fiscal 68 -
Generacion Int. implicito Cx¢ empleados 78 149
Total Creacion de AID 147 149

Compensacion / eliminacion

Devengamiento Int. implicito Cxc empleados 472 358
Total Compensacion / eliminacién 472 358
Total de AID 569 893

NOTA 12. OTROS ACTIVOS LARGO PLAZO

Composicion de [os saldos Al 31 de diciembre de
2017 2016

Garantias 4.400 8.527

Total otros activos 4.400 8.527

NOTA 13. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Composicion de los saldos Al 31 de diciembre de
2017 2016
a) Sobregiros bancarios 36.124 191.124
b) Préstamos Bancarios 72.088 61.458
Cuentas por pagar tarjetas de Crédito 9,108 30.927
Total obligaciones con instituciones Financieras 117.318 283.509

a) Corresponde a schregiros bancarios pagaderos al core plazo del Banco Pichincha y Banco
Internacional por US $ 21.900 y US $ 14.224 respectivamente.
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b} Un detalle de los préstamos bancarios de corto plazo a continuacion:

a)

Institucion Concesién Vencimiento Tasalinterés  Original Saldo
Banco Internacional 28/09/2017  23/09/2018 9,76% 50.000 37.952
Banco Pichincha 30/06/2016 22/12/2018 11,23% 50.000 34.136
Total 72.088

NOTA 14. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR

Composicion de los saldos

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Proveedores Locales 102.911 203.032
Proveedores del Exterior 1.319 53.476
Cuentas por pagar ofras agencias de viaje 2410 9,905
Reembolso de boletos aéreos 11.890 -
Compras de senvicios por reembolso de gastos - -
Oftros reembolsos 1.008 2298
Total Cuentas comerciales por pagar 119.537 268.711
a) La composicidn del saldo de los proveedores locales se muestra continuacién:

Proveedor Saldo
Fideicomiso Hotel Ciudad Del Rio 15.762
Granizo Mogoilén Marfa Del Carmen 9.601
Cw Travel Holdings Nv ’ 6.547
Hotel Colon Guayaquil S.A 6.779
Grucanqui Cia., Ltda. 6.085
Metropromociones Cia. Lida.. 4,847
Grupo Microsistemas Jovichsa 5.A. 3.500
Javier Diez Com Visual Cia. Ltd. 3.481
Carlson Wagonlit Canada 3.405
Search Cobranzas Comerciales 3.193
Promodann Cia.. Ltda. 2.953
Diego Padula 2.944
Chiriboga Polit Santiago José 2.624
Dioconsulting CiA. Ltda. 2.324
Mantaoro Hotelera Manta S.A. 2.281
Hotel Colon Internacional CA. 2.237
Restaurante Zazy Cfa.. Ltda. 2.184
Fideicomiso Hit 2.164
Linet Antonta Duefias Gonzalez 2.054
Otros 17.455
Total 102.818

NOTA 15. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion de los saldos

Otras cuentas por pagar

Total ofras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de

2017 2016
3.446 5450
3.446 5.450
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NOTA 16. COBROS ANTICIPADOS

Composicién de los saldos Al 31 de diciembre de
2017 2016
a) Anticipos de clientes 258.317 210.299
Total ingresos y cobros anticipados 258.317 210.299

a) Un detalle de tos principales Anticipos de clientes se muestra a continuacion:

Detalle Valor

Llatjios Montserrat 50.870
Novartis Ecuador S.A 22457
Vouchers No Identificados 16.725
Vorbeck Maria Sol 8.000
Banco Pichincha C.A. 5.188
Jaramillo Nicole 4.621
Cordova Cabrera Paulina 4.365
Flores Diana Paula 4330
Racines Mria José 4,242
Domenica Salazar 3.621
tarriva Baus Manuela 3.542
Rockwell Autormation Ecuador 3.526
Torres Maria Paula 3.515
Zurita Estela 3500
Carrera Torres Emilia 3.000
Agentur Deposito 2.800
Viajes Garza 2.770
Plasticos Ecuatorianos S.A 2.492
Leén Maria Paz 2.489
Carrion Danna 2.489
Lopez Zuiiga Sheyla Carolina 2.300
Sanchez Granda Martina 2.183
Ribadeneira Espinosa Alejandro 2.061
Andrade Domenica 2.015
Molina Falconi Maria 2.000
Duque Ore Maria Paula 2.000
Monserrat Diaz 2.000
Saldos menores a US $ 2.000 80.216
Total 258.317

NOTA 17. PASIVOS PCR IMPUESTOS CORRIENTES

Composicién de los saldes Al 31 de diciembre de
2017 2016
Impuestos mensuales por pagar © 26.586 23128
Retenciones den la Fuente del L.R. por pagar - 35136
Total otras cuentas por cobrar 26.586 58.265

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta es del 22% sobre las
utilidades sujetas a distribucion, y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién.
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Conciliaciéon Tributaria 2017

(=) Resultado del Ejercicio 183.697
(-} 15% Participacion Laboral 27555
(+) Gastos No Deducibles 117.858
{-} Deducciones Adicionales 37.140
{+} Reversion de Diferencias Temporarias (Otros} 357
{(+) Generacion de Diferencia Temporarias (Otros} 152
(=) Utilidad Tributaria Gravahle 237.369
Total Impuesto a la renta calculado 52.221
(=) Anticipo determinado correspondiente al ejercicio 12.039
{-) Rebaja del anficipo Decreto Ejecutivo Nro. 210 4818
(=} Anticipo reducido 7.224
(=) Impuesto a la renta causado mayor al anticipo determinado 44,998
(+) Saldo Anticipo pendiente de page 7.224
(-} Retenciones en la Fuente de Impuesto a la Renta 2016 60.798
(-) Credito Tributario del Impuesto a la Renta de afios anteriores 28.395
(=) Saldoimpuesto a la renta por pagar -
(=) (Saldo a favor del contribuyente) {36.972)

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, ta referida norma estableci6é que en caso de que el impuesto a la renta causado
sea menor que el monto del anticipe minimo, este Glimo se convertirda en impuesto a la renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Intemas su devolucién, lo cual
podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la norma gue rige este anticipo.

Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo al Codigo de la
Produccion, Comercio e Inversiones (31 de Diciembre de 2010), las personas naturales obligadas a
llevar contabilidad y las sucesiones indivisas obligadas a ltevar contabilidad, que iniciaren actividades,
estaran sujetas al pago de este anticipo después del quinto afio de operacion efectiva.

Para el afio 2017, ia Compaiifa determind gue el anticipo de impuesto a la renta siguiendo las bases
antes descritas, ascendia a US $§ 12,039. El Gasto corriente reconocido en resultados fue de US §
52,221 debido a que el impuesto causado fue mayor al anticipo determinado,

Decreto Ejecutivo N° 210 Rebaja del saldo del anticipo 2017

Mediante Decreto Ejecutivo N° 210 se estipula, para las personas naturales, sucesiones indivisas
obligadas a llevar contabilidad vy sociedades, rebajas en el pago del saldo del anticipo del Impuesto a
la Renta sobre sus ventas o ingresos totales brutos para el afic 2017,

l.as empresas que facturen un monto igual o menor a USD 500.000 tendran una rebaja del 100% en el
valor a pagar del saldo del anticipo del Impuesto a la Renta correspondiente al periodo fiscal 2017.
Las empresas que facturen entre USD 500.000,01 hasta USD 1°000.000,00 tendran una rebaja del
60% en el valor a pagar del saldo del anticipo del Impuesto a la Renta correspondiente al periodo
fiscal 2017.

Rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente al
periodo fiscal 2017 si las ventas o ingresos brutos anuales son de USD 17000.000,01 ¢ més.

Crédito Tributario por Impuesto a la Salida de Divisas

Ley Reformatoria para la Equidad tributaria en el Ecuador

+ El Articulo innumerado después del art. 162 establece "Art. ...- Crédito Tributario.- Podré ser
utilizado como crédito tributario, que se aplicara para ! pago del impuesto a la renta del propio
contribuyente, de los 5 Gltimos ejercicios fiscales, los pagos realizados por concepto de impuesto
a la salida de divisas en la importacidn de las materias primas, insumos y bienes de capital con la
finalidad de que sean incorporados en procesos productivos.
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Las materias primas, insumos y bienes de capital a los que hace referencia este articulo, seran
los que consten en el listado que para el efecto establezca el Comité de Politica Tributaria.

Reglamento de Aplicacién a la Ley de Régimen Tributario Interno

s “Art. 139.- Crédito tributario generado en el impuesto a la salida de divisas.- Podran ser utilizados
como crédito tributario, los pagos realizados por concepto de impuesto a la salida de divisas, en
los plazos y en la forma establecidos en la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del
Ecuador, en concordancia con el Reglamento para la Aplicacion de! Impuesto a la Salida de
Divisas”.

Reglamento de Aplicacion del Impuesto a la Salida de Divisas

¢ Articulo innumerado después del art. 21 Art. ...- Cuando el Impuesto a la Salida de Divisas
susceptible de ser considerado como crédito tributario para el pago del Impuesto a la Renta
causado o su anticipo establecido en el articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno, no
haya sido utilizado como tal, en todo © en parte, en la respectiva declaracion del ejercicio
econdmico corriente, el confribuyente de dicho impuesto podra elegir entre una de las siguientes
opciones:

1. Considerar dichos valores como gastos deducibles Unicamente en la declaracion de impuesto
a la Renta correspondiente al ejercicio econdmico en el que se generaron los respectivos pagos
de I1SD;

2. Utilizar dichos valores come crédito tributario para el pago del Impuesto a la Renta causado o
su anticipo establecido en el articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno, en et ejercicio
fiscal en que se generaron o en los siguientes cuatro afos; o,

3. Solicitar la devolucién de dichos valores al Servicio de Rentas Internas, dentro del siguiente
ejercicio fiscal respecto del cual el pago fue realizado o dentro de los cuatro efercicios
posteriores, en la forma y cumpliendo los requisitos que establezca la Administracién Tributaria.

Reformas Tributarias

De acuerdo al Suplemento del Registro Oficial No. 405, del 29 de Diciembre de 2014 el cual divulgd
la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del Fraude Fiscal, la cual incluye, entre
otros, cambios en el Cédigo Tributario, el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones,
la Ley de Régimen Tributario interno y fa Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador.

El 31 de diciembre, 2014 se aprobd mediante Decreto Ejecutivo No. 539 publicado en el Suplemento
del Registro Oficial No. 407, el Reglamento a la Ley Orgénica de Incentives a la Produccion y
Prevencion del Fraude Fiscal, mediante el cual se reformd, entre otras normas, el Reglamento para la
Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno v el Reglamento del Impuesto a la Salida de
Divisas.

A continuacidn los principales cambios legales fueron:
Reformas a fa Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador:

« El Comité de Pclitica Tributaria dictara los segmentos, plazos y condiciones para poder
beneficiarse de las exoneraciones del ISD con respecto a los pagos por amortizacion de capital e
intereses de prestamos de instituciones financieras del exterior; rendimientos financieros,
ganancias de capital y capital de inversiones que hubieren ingresado al mercado de valores del
Ecuador; y, aquellos provenientes de inversiones en titulos valores destinades al financiamiento
de vivienda, microcrédito e inversiones previstas en el COPCI.

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI);

s Se da una exoneracidn de Impuesto a la Renta de hasta por 10 afos a las inversiones nuevas y
productivas de acuerdo con el COPCI en los sectores econdmicos determinados como industrias
basicas.

* Se consideran ingresos gravados, los dividendos distribuidos a sociedades residentes en el
exterior cuando el beneficiario efectivo sea una persona natural residente en el Ecuador.

+ Se considera como ingreso gravado, los generados por la enajenacion directa o indirecta de
acciones, participaciones u olros derechos representativos de capital, u otros derechos gue
permitan la exploracidon, explotacién, concesién o similares de sociedades domiciliadas en el
Ecuador.
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Para efecto del célculo del anticipo del impuesto a la renta, no consideraran para efectua.r dicho
célculo, el valor del revalio efectuado, tanto para el rubro del activo como para el patrimonio
Se ha fijado limites a las deducciones de gastos:

La depreciacién correspondiente al revaliio de activos no es deducible. Se incorpora en la Ley la
no deducibilidad de ta depreciacion de acfivos revaluados, ademas el Reglamento establece que
en caso de venta de bienes revaluados se considerara como ingreso gravable la diferencia entre
el precio de venta y el valor residual sin considerar el revallo.

Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por el ministerio
rector del trabajo.

En general, la deduccion de los gastos de Promocion y Publicidad, serd deducible hasta 4% de
los ingresos gravados.

Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los
casos y condiciones establecidas en el Reglamento. En caso de divergencia entre las normas
tributarias y las normas contables y financieras, prevaleceran las primeras.

Pagos a partes relacionadas por concepto de regalias, servicios técnicos, administrativos, de
consultoria y similares, se limitan al 20% de la base imponible. En el caso de sociedades en ciclo
pre operativo, en un 10% del total de actives. Para los contribuyentes con contralos de
exploracion, explotacidn y transporte de recursos no renovables se evaluara conforme el limite
del 5% correspondiente a gastos indirectos y para el caso de regalias sera deducible hasta el 1%
de la base imponible.

Reformas al Reglamento para la Ley de Régimen Tributario Interno:

L]

Se definen como obligaciones fiscales mineras a las regalias, patentes de conservacion minera,
utilidades atribuibles al Estado y al ajuste que serd necesario para cumplir con el Art. 408 de la
Constitucion de la Republica.

Se han definido nuevos plazos para la eliminacién de los créditos incobrables.

Reformas al Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones (COPCI):

Se fijaron las condiciones para el incentivo de estabilidad tributaria en |os contratos de inversion.
Se promueve fa promacién de industrias basicas.

Se da un beneficio tributario, por deduccion adicional por 5 afios del 100% de la depreciacion de
activos fijos nuevos y productivos para las sociedades constituidas antes la vigencia del COPCl y
de aquellas nuevas sociedades constituidas en las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil,
dentro de los sectores considerados prioritarios por el Estado.

Anticipo de Dividendos. Los préstamos de dinero o préstamos no comerciales a socios o
accionistas se consideraran como pago anticipado de dividendos y, por consiguiente, la sociedad
deberd efectuar la retencion correspondiente. Tarifa de Impuesto a la Renta

La tarifa general de Impussto a la Renta para sociedades sera del 22%.

Los ingresos percibidos por personas constituidas o ubicadas en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion, o estan sujetas a regimenes fiscales preferentes, se les
aplicara una retencién en la fuente equivalente a la maxima farifa prevista para personas
naturales (35%).

Cuando la participacion directa o indirecta, individual o conjunta de personas naturales o
sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, sea igual o
superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, se
liquidara el Impuesto a la Renta, a la tarifa del 25%. Lo mismo aplicara en el caso que la
sociedad incumpla el deber de informar sobre sus accionistas conforme las disposiciones
tributarias establecidas para el efecto.

Cuando la participacién accionaria de los accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares sean residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicidn y su participacion sea menor al 50%, el impuesto a la renta sera determinado
de manera proporcional aplicando la tarifa del 25% sobre la parte de la participaciéon que es de
propiedad de una persona natural o juridica domiciliada en los mencionados paraisos fiscales;
scobre la diferencia se liquidara el impuesto a la Renta, a la tarifa del 22%.

Reformas al Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas:

La base imponible del ISD, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas, estara constituida por
la totalidad de la operacion. Cuando el adquiriente o contratante sea una entidad que goce de una
exencion del ISD, el impuesto sera asumido por quien comercialice €l bien o preste el servicio.
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Cdodigo Tributario:

Se establece la condicién de los sustitutos del contribuyente como responsables del pago del
Impuesto a la Renta, a las sociedades ecuatorianas o los establecimientos permanentes en el
Ecuador cuyas acciones, participaciones u otros instrumentos de patrimonio (incluyendo los derechos
de los contratos de exploracion y explotacién de recursos naturales no renovables) hayan sido
enajenadas de manera directa o indirecta.

Anticipo de Impuesto a la Renta. Se excluyen para el calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta: Los
activos revaluados que tengan los coniribuyentes, tanto para el rubro del active como para el
patrimonio.

En &l gjercicio econdmico 2016 tuvieron lugar a través de la emision de distintas leyes, resoluciones y
cambios en varios cuerpos legales. A continuacion las principales reformas:

Reformas reglamentarias en materia tributaria para la aplicacién de la Ley Organica de Incentivos
para Asociaciones Pdblico-Privadas y la Inversion Extranjera Registro Oficial Suplemento. 736 de 19
de abril del 2016:

¢ La deduccién de las mermas para efectos del Impuesto a la renta, estas deberan estar
respaldadas en informes técnicos, certificaciones u otros documentos que justifiquen la merma
cada vez que esta se haya producido; no se admitira la presentacion de justificaciones globales
por ejercicio fiscal, meramente teéricas o fundadas en supuestos.

+ No se observaran los limites de deducibilidad de Regalias, servicios técnicos, administrativos y
de consultoria en casc de operaciones con partes relacionadas locales, siempre y cuando a
dichas partes les corresponda respecto de las transacciones entre si la misma tarifa impositiva
aplicable; (no se considerarla reduccion prevista por reinversion de utilidades como un cambio en
la tarifa). Tampoco se observaran estos limites cuando el prestador del servicio o bensficiario de
la regalia sea una persona natural, residente fiscal en el Ecuador, considerada parte relacionada
con la sociedad o establecimiento permanente domiciliade en el Ecuador, a la que prestare sus
servicios.

+ No seran deducibles los intereses que excedan fa tasa que sea definida mediante Resclucion por
la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera que se debe aplicar a los créditos
externos. Se incorpora los créditos del exterior, con partes relacionadas en este concepto.

+ No seran sujetos a retencién los pagos por rendimientos financieros originados en financiamiento
externo, a instituciones financieras del exterior, legalmente establecidas como tales, o entidades
no financieras especializadas calificadas por la Superintendencia de Bancos del Ecuador asi
como los intereses de creditos externos conferidos de gobierno a gobierno o por organismos
multilaterales. No podran exceder de las tasas de interés maximas referenciales fijadas por la
Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera a la fecha del registro del crédito o su
novacion; y si de hecho las excedieren, se debera efectuar la retencién correspondiente sobre el
exceso para que dicho pago sea deducible

« En los casos de enajenacion indirecta de derechos representativos de capital se establecen las
responsabilidades de los sustitutos y se dictan normas para la determinacién de la utilidad y el
crédito tributario.

Ley organica del equilibrio de las finanzas puiblicas Registro Oficial Suplemento 744 de 29 de Abril de
2016:

¢ La exoneracidn inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos determinados
como industrias béasicas de conformidad con la Ley, se harid extensiva a las contratistas
extranjeras o consorcios de empresas extranjeras, que suscriban con entidades y empresas
plblicas o de economia mixta, contratos de ingenieria, procura y construccidn para inversiones
en los sectores econdmicos determinados como industrias basicas, siempre gue el monto del
contrato sea superior al 5% del PIB corriente del Ecuador del afio inmediatamente anterior a su
suscripcion.

» | os contribuyentes cuya actividad econémica principal sea la operacién de oficinas centralizadas
de gestion de llamadas podran deducir el 50% adicional de los gastos que efectien por concepto
de impuesto a los consumos especiales generado en los servicios de telefonia fija y mavil
avanzada que contraten para el ejercicio de su actividad,

El 12 de mayo de 2016 fue aprobada por la Asamblea Nacional la Ley organica de solidaridad y de
corresponsabilidad ciudadana para la reconstruccion y reactivacién de las zonas afectadas por el
terremoto de 16 de abrif de 2016, donde se crean por una sola vez las contribuciones solidarias
Sobre las remuneraciones; Sobre el patrimonio; Sobre las utilidades; y, Sobre bienes inmuebles y
derechos representativos de capital, las cuales no podran ser deducibles del impuesto a la renta de
las personas naturales y sociedades. En los casos en los que dichas contribuciones excedan el vator
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de Ia utilidad gravable del afio 2016, la diferencia sera deducible para el siguiente ejercicio fiscal.

Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Pdblicas
Extranjera Registro Oficial Suplemento. 771 de 8 de junio del 2016:

o Se requiere Certificacion de Auditores Independientes a efectos de comprobar la pertinencia del
gasto, en el caso de pagos o créditos en cuenta que no constituyan ingresos gravados en el
Ecuador, por transacciones realizadas en un mismo ejercicio fiscal y que en su conjunfo superen
diez fracciones basicas gravadas con tarifa cero de impuesto a la renta para personas naturales,
limite que se ampliara a veinte de estas fracciones en los casos en que dichos valores no
superen el 1% de los ingresos gravados. (Para ia aplicacion de convenios para evitar la doble
imposicién suscritos por el Ecuador a partir del 8 de junio de 2016, no se requiere la certificacion
de auditores independientes).

Mediante resolucién NAC-DGERCGC16-00000332 (RS 816 del 10 de agosto de 2016} se establecié
limites de deducibilidad de los gastos indirectos asighados desde el extetior por sus partes
relacionadas para la liquidacion de! Impuesto a la Renta de sociedades residentes en el Ecuador. En
caso de que la suma de la base imponible del periodo mas el valor de los gastos indirectos asignados
desde el exterior por partes relacionadas sea positivo se aplicard un limite de deducibilidad igual al
5%.

Ley Orgénica de Incentivos Tributarios Registro Oficial Suplemento 860 de 12 de Octubre de 2016:

+ Los empleadores tendran una deduccién adicional del 100% por los gastos de seguros médicos
privados yfo medicina prepagada contratados a favor de sus frabajadores, siempre que la
cobertura sea para la totalidad de los trabajadores, sin perjuicio de que sea o no por salario nato,
y que la contrataciéon sea con empresas domiciliadas en el pals, con las excepciones, limites y
condiciones establecidos en el reglamento,

+ Se incorpora a las Crganizaciones de la economia popular y solidaria consideradas como
microempresas, en la obligacion de declarar y pagar el anticipo del impuesto a la Renta
equivalente -al 50% del mpuesto a la renta causado en el ejercicio anterior, menos las
retenciones en la fuente del impuesto a la renta que les hayan sido practicadas en &l mismo.

+ Se establecio la exencién del impuesto a la Salida de divisas para los pagos de capital o
dividendos realizados al exterior, en un monto equivalente al valor del capital ingresado al pais
por un residente, sea como financiamiento propio sin intereses o como aporte de capital, siempre
y cuando se hayan destinado a realizar inversiones productivas, v estos valores hubieren
permanecido en el Ecuador por un periodo de al menos dos afos contados a partir de su ingreso.

+ Se expidid las normas para la exoneracién del impuesto a la salida de divisas por importacion de
bienes de capital no producidos en Ecuador destinados a procesos productivos o a la prestacién
de servicios que se realicen en Manabi o0 Esmeraldas.

El Cddigo organico de la economia social de los conocimientos, creatividad e innovacion Registro
Oficial Suplemento 899 de 9 de Diciembre de 2016 efectud las siguientes reformas a la Ley de
Régimen Tributario Intermo:

s Exoneracion, por un plazo maximo de cinco afios, del impuesto a la renta de los ingresos
obtenidos por los sujetos pasivos que realicen actividades exclusivas de cualquier tecnologia
digital libre que incluya valor agregado ecuatoriano.

¢ Se deduciran el cien por ciento adicional para el calculo de la base imponible del impuesto a la
renta, los valores destinados para la compensacion de los estudiantes en formacién dual y por
becas de educacion (incluyendo sueldos y beneficios sociales de los tutores designados), por
parte de los sujetos pasivos debidamente acreditados por ias autoridades competentes
registradas ante la Secretaria de Educacién Superior, Ciencia, Tecnologia e Innovacion, como
entidades receptoras seguln el caso..

* Los sujetos pasivos que reinviertan sus utilidades, en el Ecuador, en proyectos o programas de
investigacion cientifica responsable o de desarrollo tecnoldgico acreditados por la Secretaria de
Educacion Supetrior, Ciencia, Tecnologia e Innovacién tendran una reduccién en la tarifa del
impuesto a la renta (sobre el monto reinvertido) del 10% cuando operen en un territorio del
conocimiento, del 8% cuando sea en otros espacios del conocimiento y de! 6% para el resto de
actores.

e Exoneracién del pago del anticipo del impuesto a la renta, para los sujetos pasivos, que
introduzcan bienes innovadores al mercado en procesos debidamente acreditados por la
Secretaria de Educacion Superior, Ciencia, Tecnologia e Innovacién que provengan de
incubadoras acreditadas. Este incentivo se aplicard (nicamente durante los dos primeros
periodos fiscales en los que no reciban ingresos gravados.

+ Los contribuyentes cuya actividad econdmica principal sea la operacion de oficinas centralizadas
de gestion de liamadas podran deducir el 50% adicional de los gastos que efectiien por concepto
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de impuesto a los consumos especiales generado en los servicios de telefonia fija y movil
avanzada que contraten para el ejercicio de su actividad.

Ley Organica de Cultura Registro Oficial Suplemento. 913 de 30 de diciembre del 2016:

¢ No seran deducibles los costos o gastos que se respalden en comprobantes de venta falsos,
contratos inexistentes o realizados en general con personas o sociedades inexistentes,
fantasmas 0 supuestas.

* Se consideran deducibles los gastos por organizacidn y patrocinio de eventos artisticos vy
culturales de conformidad con las excepciones, limites, segmentacion y condiciones establecidas
en &l Reglamento.

+ |os aportes privados para el Fomento a las Artes y la Innovacion en Cultura realizados por
perscnas naturales o sociedades, son deducibles siempre que no sea superior al 1% de los
ingresos anuales percibidos en el gjercicio fiscal anterior.

Reglamento para la Aplicacién de la Ley Organica de Incentivos Tributarios para Varios Sectores
Productivos Registro Oficial Suplemento 918 del 9 de enero del 2017

+ Ellimite de deducibilidad del 4% del total de ingresos gravados, no seré aplicable en el caso de
gastos para publicitar y difundir el uso del dinero electronico emitido por el Banco Central como
medio de pago en sus establecimientos y por los gastos para la comercializacién de vehiculos
eléctricos, cocinas de uso doméstico eléctricas y las que funcionen exclusivamente mediante
mecanismos eléctricos de induccion.

« Para efectos de la deduccion por incremento neto de empleados se establece que: Cuando
existan empleados nuevos que no cumplan la condicion de estar bajo relacidn de dependencia
por al menos seis meses dentro del respectivo ejercicio, seran considerados como empleados
nuevos para el siguiente sjercicio fiscal, siempre que en dicho afio se complete el plazo minimo
en forma consecutiva.

+ Se reforma los casos en los cuales puede solicitarse exoneracion, reduccion o devolucion del
anticipo. Para el caso de las personas naturales, las sucesiones indivisas obligadas a llevar
contabilidad y tas sociedades se podra disponer ta devolucion del anticipo cuando se haya visto
afectada significativamente la actividad economica del sujeto pasivo en el ejercicio econémico
respectivo y siempre que este supere el impuesto causado, en la parte que exceda el tipo
impositivo efectivo promedio de los contribuyentes en general definido por la Administracion
Tributaria mediante resolucién de caracter general.

» En los pagos efectuados por las operadoras de transporte terrestre a sus socios inscritos en el
Registre Unico de Contribuyentes bajo el régimen general, la retencion se hara sobre el valor
total pagado o acreditado en cuenta.

Mediante resolucion NAC-DGERCGC17-000121 del 15 de febrero de 2017 y publicada en el Registro
Oficial 953 del 1 de marzo de 2017 se resuelve establecer ¢l tipo impositivo efectivo (TIE) promedio de
los contribuyentes del ejercicio fiscal 2016 y fijar las condiciones, procedimientos y contro! para la
devolucion del excedente del anticipo del impuesto a la renta pagado con cargo al ejercicio fiscal 2016.
El derecho a la devolucién del excedente del anticipo de impuesto a la renta pagado con cargo al
ejercicio fiscal 2016 se lo ejercera a través de la presentacion de la respectiva solicitud por parte del
sujeto pasivo beneficiario.

NOTA 18. BENEACIOS A EMPLEADOS

18.1 Beneficios a empleados Corto plazo

Composicion de los saldos Al 31 de diciembre de
2017 2016
Beneficios Sociales 15.338 12.131
Provisiones sociales 15.507 13.910
15 % Participacion de empleados 27.555 13613
Total Beneficios a empleados Corto plazo 58.399 39.653
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18.2 Beneficios a empleados largo plazo

Composicion de los saldos Al 31 de diciembre de
2017 2016
Provisioén de desahucio 59.846 48.254
Provisién de jubilacién pafronal 186.130 160.913
Total Beneficios a empleados Largo plazo 245976 209.167

Jubilacién Patronal.- De acuerdo con disposiciones del Cédige del Trabajo, los empleados que por
veinte afios © mas hubieren prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores, sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion
de afiliados al Instituto Ecuatorianc de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del 2017 la compafia
tiene registrada provisiones por dicho concepto, sustentadas en estudios actuariales, preparados por
profesionales independientes (VOLRISK CIA. LTDA.), basado en el Método Actuarial de Costeo de
Crédito Unitario Proyectado. El movimiento de la provision fue como sigue:

Concepto Adiciembre Adiciembre
de 2017 de 2016
Jubilacién Patronal
Saldo Inicial 160.913 153.516
Costos de tos Servicios del afio 11.266 11.054
Costos Financieros 4.047 5425
Pérdida (Ganancia )Actuarial 9.905 (9.082)
Beneficios Pagados - -
Efectos de reducciones yliquidaciones anticipadas - -
Saldo Final 186.130 160.913

Bonificacién por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitada por el empleador o por el empleado, el
empleador bonificara al empleado con el 25% del equivalente a la Gltima remuneracion mensual por
cada uno de los afics de servicios prestados a la misma empresa o empleador. Al 31 de diciembre del
2017 la compariia tiene registrada provisiones por dicho concepto, sustentada en estudios actuariales,
preparados por profesionales independientes (VOLRISK CONSULTORES ACTUARIALES CiA.
LTDA.). El movimiento de la provisién fue como sigue:

Concepto A diciembre A diciembre
de 2017 de 2016

Desahucio
Saldo Inicial 48.254 45867
Costos de los Servicios del afio 6.401 6.981
Costos Financieros 1.298 1.658
Pérdida (Ganancia }Actuarial 8.131 {1.938)
Costo por senicios pasados - -
Beneficios Pagados (5.238) (4.315)
Saldo Final 59.846 48,254

Metodologia actuarial v anélisis de sensibilidad.- Los calculos actuariales del valor presente de la
obligacién devengada por concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de
2017 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de heneficios
definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de
dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Pagina 33 de 43



Diciembre, 31

Hindtesis Actuariales

Tasa de descuento

Tasa de Inflacién

Tasa de Incremento Salarial

Tasa de Rotacidon promedio

Porcentaje de eleccidon de Fondo global
Tasa de descuento de Fondo Global
Tabla de mortalidad e invalidez

Andlisis de Sencibilidad de la Jubilacion Patronal

Tasa de descuento + 0.5%
Tasa de descuento - 0.5%

Incremento Salarial + 0.5%
Incremento Salarial - 0.5%

Incremento del 10% del supuesto de rotacién (17,2% a 19,(
Decremento del 10% del supuesto de rotacion (17,2% a 15

Incremento en la tabla de mortalidad del 10%
Decremento en la tabla de mortalidad del 10%

Andlisis de Sencibilidad de Desahucio

Tasa de descuento + 0.5%
Tasa de descuento - 0.5%

Incremento Salarial + 0.5%
Incremento Salarial - 0.5%

Incremento det 10% del supuesto de rotacién (17,2% a 19,
Decremento del 10% del supuesto de rotacion (17,2% a 15

Incremento en la tabla de mortalidad del 10%
Decremento en la tabla de mortalidad del 10%

NOTA 19. PASIVOS POR IMPUESTQOS DIFERIDOS

Composicion de los saldos

2017 2016
3,26% 3,74%
1,50% 1,50%
3,00% 2,00%

19,20% 17,24%
100% 100%
4,91% 5,73%
RV08 OMS 2013
Diciembre, 31
2017 20186
180.904 139.797
191.859 28.176
190.341 144.358
182.321 140.895
180.827 139.939
192.042 145.408
185.891 142.394
186.371 142.651
Diciembre, 31

2017 2016

58.357 44118

61.453 45.835

61.452 45.848

58.344 44.099

59.921 45159

59.762 44715

59.791 44915

59.901 44 977

Al 31 de diciembre de

Pasivos porimpuestos diferidos

Total ingresos y cohros anticipados

2017 2016
13.061 13.566
13.061 13.566
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* Ei movimiento del Pasivo por Impuesto Diferido fue como sigue:

Movimiento del PID

Saldo Inicial

Creacion:

Revaluacidén
Total Creacidon de PID

Liquidacién:

Liquidacion por depreciacion
Total Liquidacién

Total de PID

NOTA 20. CAPITAL

Composicidn de los saldos

Capital social

Total Capital

NOTA 21. RESERVAS

Composicién de los saldos

Resenrva legal
Reserva de capital

Total Reservas

NOTA 22. OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Composicidon de los saldos

Pérididas y ganancias actuariales
Superavit por revaluacion de propiedad, planta y equipo

Total resultados integrales

Al 31 de diciembre,

2017 2016
13.566 14.025
505 458
505 458
13.061 13.566

Al 31 de diciembre de

2017 2016
26.000 26.000
26.000 26.000

Al 31 de diciembre de

2017 2016
20.247 15.048
16.015 16.015
36.262 31.063

Al 31 de diciembre de

2017 2016
9.493 28.529

171.758 171.758

181.251 200.287
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NOTA 23, RESULTADOS ACUMULADOS

Composicién de los saldos

Pérdidas acumuladas
Ulilidades acumuladas
Resultados por adopcion de NHF por primera Vez

Total Resultados acumulados

NOTA 24. RESULTADO DEL EJERCICIO

Composicion de los saldos

Resultado del gjercicio

Total resultado del ejercicio

Al 31 de diciembre de

2017 2016
(74.759) (74.759)
401,602 385.450
(65.951) (65.951)
260.893 244.740

Al 31 de diciembre de

2017 2018
104.033 51.991
104.033 51.991

PRESENTACION DE INGRESOS Y COSTOS DE VENTAS PARA FINES TRIBUTARIOS

NOTA 25.1 INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS [PARA FINES TRIBUTARIOS]

Composicion de los saldos

a} Servicios
b} Lineas aéreas

(-} Descuento en ventas

Total ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por servicios se desglosan de la siguiente manera:

Desglose de ingreos por senicios

Incentivo Aerolineas (1)

Incentivo Amadeus (2)

Senvicios turisticos nacional (3)

Senvicio turistico internacional (3)

Senvicios de Emisidn Clientes Nacionales (4)
Sencios de emision Clientes Internacionales (4)
Senvicios de emision Agencias de Viajes (5)
Seguros (6)

Cargos Administrativos (7}

Paquetes turisticos grupos (8)

Otros (9)

Sub fotal

Ventas por reemboiso

Total Ingresos por servicios

Al 31 de diciembre de

2017 2016
2.663.104 1.481.322
305.717 192.388
(10.561) (949)
2.958.260 1.672.761

Al 31 de diciembre,

2017 2016
628.706 351.245
194.322 144.274
413.708 47.958
28.028 20121
191.897 158.579
175.002 27.255
44 558 406.435
32.750 17.334
30.753 24227
26.760 49.700
13.751 53.262
1.780.235 1.300.391
882.869 180.931
2.663.104 1.481.322
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{1

(2)

(3)
(4)

()
(6)

(7)
(8)

(9)

Corresponde a incentivos basados en coniratos con las aerolineas que se generan por alcanzar
metas de ventas de boletos. Son ingresos adicionales por eficiencia en ventas, distintes de las
comisiones recibidas por la emision de boletos aéreos descritos en el literal b) de esta nota.
Incentivos pagados por “Amadeus Global" en funcion del volumen de reservas {no canceladas)
de boletos que se realiza en ef sistema de consultas y reservas "Amadeus”.

Comisiones por fas ventas por reembolso de paquetes turisticos nacionales e internacionales.
Cuotas adicionales facturadas a los clientes por los servicios de emisién de boletos aéreos
nacionales e internacionales.

Comisiones facturadas a las agencias de viajes por la venta de paquetes.

Comisiones ganadas por la intermediacion en la venta de seguros de viaje, incluidos en servicios
turisticos.

Oftros cargos administrativos facturados a los clientes.

Comisiones por la venta de paguetes turisticos a grupos de personas, principaimente a Colegios.
Entre los mas importantes estan el Colegio Americano, Intisana Europa, Intisana Londres,
Intisana Medellin, Intisana Los pinos y el Colegio Britanico.

Incluye ingresos por comisiones en reserva de hoteles, alquiler de autos, autorizaciones legales
de menores de edad y comisiones pagadas por las aerolineas por referencias.

b) Estd compuesto por el valor de las comisiones por emisién de boletos pagada por las distintas
aerolineas con las que opera Polimundo S A.:

Desglose de comisiones de lineas aéreas Al 31 de diciembre,
2017 2016

Aerolineas Galapagos S.AAferogal 48.523 -
Delta AirLines Inc. 48.027 30.207
American Airlines Inc. 42.704 24.243
United Airlines 41.270 23418
Aerolane 29398 -
Compaiifa Panamena De Aviacion S.A. 22938 19.258
Tame Linea Aérea Del Ecuador Ep 20.281 19.441
Aeromeéxico 17.697 14.262
Kim Cia. Real Holandesa De Aviacién S.A. 14,106 9717
Aerogal - 27.788
Otras aerolineas 20774 24 055
Total comisiones de lineas aéreas 305.717 192.388

NOTA 26,1 COSTO DE VENTAS [PARA FINES TRIBUTARIOS]

Composicién de los saldos Al 31 de diciembre de
2017 2016
Compras por reemboiso 8§84.892 208.048
Otros costos. 16.989 720
Total costo de ventas 901.881 208.767
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PRESENTACION FINANCIERA DE LOS RESULTADOS

{Reexpresion de ingresos y costos de ventas)

Financieramente las ventas y compras por reembolso, revelados en las Nofas 25.1 y 26.1
previamente, no deben formar parte de los resultados de Polimundo S.A., puesto que la compafiia
opera Unicamente como intermediario, siendo fa comisién generada en tales ventas su verdadero

ingreso (Ver nota 3).

El balance que se presenta al inicio del informe es el Estado de resultados Integral para fines
tributarios, decision tomada para evitar contingencias con la administracién tributaria en el caso que
esta busque conciliar ef valor de los ingresos y costos de venta presentados en el informe de auditorfa
y los declarados en el Formulario 101 para la determinacién y pago del impuesto a la renta.

A continuacion la presentacion financiera del estado de resultados integral;

Ingresos de actividades ordinarias {Nota 25.2}
Costo de ventas {Nota 26.2)
UTILIDAD BRUTA

Gastos de Ventas
Gastos de Administracion

UTILIDAD OPERACIONAL

Gastos Financieros
Otros Ingresos

RESULTADO DEL EJERCICIO

Oiro resuffado Infegral def afio
Ganancias (pérdidas) actuariales

RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Al 31 de Diciembre

2017 2016
2.075.392 1.491.830
{19.013) (27.836)
2.056.379 1.463.994
(759.318) (528.950)
(1.095.061) (830.873)
202.001 104.171
(127.208) (64.899)
29.240 12.718
104,033 51.991
(19.036) 11.020
84.997 63.011

NOTA 25.2 INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS [PRESENTACION FINANCIERA]

Composicion de los saldos

Senvicios
Lineas aéreas
{-) Descuento en ventas

Total ingresos de actividades ordinarias

Al 31 de diciembre de

2017 2016

1.780.235 1.300.391
305.717 192.388
(10.561) (949)

2.075.392 1.491.830

Pagina 38 de 43



NOTA 26.2 COSTO DE VENTAS [PRESENTACION FINANCIERA]

Composicién de los saldos Al 31 de diciembre de
2017 2016
a} Operaciones netas por reembolso 2.024 27117
Otros costos. 16.989 720
Total costo de ventas 19.013 27.836

Constituye el valor neto de compras y ventas que, para fines tributarios, no cumplen con todos los
requisitos parar considerarse como transacciones de reembolso, pero si para fines financieros. Por [o
anterior, estas fransacciones se descartan para propositos de presentacién de los estados financieros,
reflejando asi el valor real del ingreso percibide por Polimundo S.A. por estas operaciones, el cual esta
constituido por la comisién pagada por las aerclineas y agencias de viajes, y pot la cuota de setvicios
de emision cobrada a los clientes (Ver nota 3), A continuacion un detalle:

Detalie de operaciones por reembolso Al 31 de diciembhre,
2017 2016

Ventas por reembolso

Seguros 19.253 6.850
Logistica De Transporte 30.967 26.884
Paguetes Turisticos Exterior 366.338 147.197
Paquetes Turisficos Grupos 294.008 -
Paquetes Turisticos Nacionales 163.838 -
Senicios De Emision 8.117 -
Comision Aerolineas 348 -
Total ventas (1) {MNota 25.1) 882.869 180.931

Compras por reembolso

Compras De Seguros (19.253) - (6.850)
Transpore (31.048) - (26.582)
Operadores Nacionales e Internacionales {834.594) - (174.615)
Total ventas (2} (Nofa 26.1) (884.892) (208.048)
Operaciones netas por reembolso (2.024) (27.1417)

Para fines fributarios las ventas (1) son declaradas en los formularios 104, 103 y 101 como ventas
normales de la compaiiia y las compras (2) como compras normales o costo de ventas,

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el valor neto de las operaciones por reembolso de US $2.2024 v
US $ 27.117 respectivamente, constituyen rubros pendientes de facturar a los clientes que si fueron
facturados por los proveedores. No se ha realizé el reconocimiento del ingreso por tales cifras por
considerar su efecto inmaterial para los estados financieres,

25.3 INCREMENTO DE INGRESOS DURANRE EL EJERCICIO 2017
En el afio 2017, la compafiia presentd un incremento en sus ingresos del 39% desde &l punto de vista

financiero (Ver nota 25.2} vy del 77% desde [a apreciacién tributaria (Ver nota 25.2}, que se atribuye a
una amplia gestion comercial que se ha desarrollado en distintos frentes, principaimente:

1. Atraccion de nuevos clientes que han aportado a un mayor rendimiento, entre los mds
importantes se encuntra “"Construcciones y Prestaciones Pefroleras S.A. CCP y subsidiarias”.

Pagina 39 de 43



E! establecimiento de 3 nuevos locales comerciales, dos de ellos en la ciudad de Quito -
Pichincha y uno en Manta - Manabl.

Incremento en la captacion de clientes y gestidn de ventas a partir de la pagina web de ia
compalfiia, en la cual se ha generado mayor inversién programacion durante el afio 2017 para
otorgarle mas agilidad, dinamizacién y accesibilidad.

En estrecha relacion con lo anterior, el aumento de las ventas y un adecuado manejo de los
Market share de las aerclineas ha producide un incremento importante en el cobro de sobre
comisicnes a las diferenies aerclineas a las que se hace referencia en la Nofa 25.1, fiteral a),
numeral (1).

Aumento en [a segmentacion de “Amadeus” que genera un mayor pago por parte de las Global
Distribution System — GDS que son grandes empresas que tienen sofisticados equipos
informaticos con los cuales se pone a disposicion, en tiempo real, las tarifas de las compaiiias
areas con las que tienen acuerdos de distribucién. Ver Nofa 25.1, literal a), numeraf (2).

NOTA 27. GASTOS DE VENTAS

Composicion de los saldos

2017 2016
Sueldos. Salarios ydemas remuneraciones 267.906 168.219
Aportes a la seguridad social {incluido fondos de reserva) 45.836 32.138
Beneficios sociales e indemnizaciones 40,955 42.550
Gasto planes de beneficio 2 empleados 5.205 2.467
Honorarios, comisiones, y dietas 347.984 260.655
Remuneraciones a ofros trabajadores auténomos - 608
Arrendamiento operativo 320 32
Promocidn y publicidad 26.613 14.198
Transporte 270 1.314
Gasto de gestién 917 119
Gastos de viaje 14.799 1.878
Alencién clientes 8.307 2.496
Otros gastos de ventas 2086 2274
Total gastos de Ventas 759.318 528.950

{Véase pagina siguiente).
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NOTA 28. GASTOS DE ADMINISTRACION

Composicién de los saldos

Sueldos. Salarios ydemds remuneraciones .

Aportes a la seguridad social (incluido fondos de reserva) .

Beneficios sociales e indemnizaciones .
Gasto planes de beneficic a empleados .
Honorarios. Comisiones perscnas naturales .
Remuneraciones a ofros frabajadores auténomos |
Gasto vehiculos .

Mantenimienio yreparaciones .
Arrendamiento operativo .

Seguros yreaseguros (primas ycesiones).
Transporte .

Gasto de gestidn .

Gastos de viaje .

Senvicios plblicos .

Notarios yregistradoras de la propiedad o mercantiles .

Impuestos contribuciones yotros .
Depreciaciones .

Gasto deterioro .

Suministros .

Otros .

Participacién a trabajadores
Impuesto a larenta

Pérdida en la venta de activos

Total gastos de Administracion

NOTA 29, GASTOS FINANCIEROS

Composicion de los saldos

Comisiones bancarias

Costos financieros

Interés bancario .
Devengamiento interés implicito

Total gastos de financieros

NOTA 30. OTROS INGRESOS

Composicion de los saldos

Otros ingresos

Total otros ingresos

Al 31 de diciembre de

2017 2016
230.946 205.507
42,948 41.730
71.749 41.235
6.061 8.586
162.804 172603
9.008 3.935
174 25
8728 24713
94.698 27.491
2.342 2.805
84 1.361
20.226 22.397
18.917 4.549
59.136 41.362
204 961
42.343 39.574
12.395 9.413
47.723 15.883
18.913 25.703
156.297 100.483
27.555 13.613
52.109 25.148
- 1.817
1.085.061 830.873

Al 31 de diciembre de

2017 2016 -
115774 49.627
5.344 7.084
5732 7.511
357 677
127.208 64.899

Al 31 de diciembre de

2017 2016
29.240 12.718
29.240 12.718
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NOTA 31. PARTES RELACIONADAS

31.1 Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

L.a gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir
y controlar tas actividades de la Compaiiia, ya sea directa o indirectamente, incluyendo cualquier
miembro del consejo de Administracién. Durante el afio 2017 el importe reconocide como gasto de
personal ¢clave y beneficios post empleo, se forma como sigue:

Honorarios Pagados Al 31 de diciembre,
Relacién 2017 2016
Gerente General Accionista 82.800 90.000
Gerente Comercial / presidente del Directorio Accionista 388617 41.966
Total Honorarios pagados a partes relacionadas 121.417 131.966

31.2 Detalle de saldos con partes relacionadas

A continuacion el resumen de saldos de cuentas por cobrar a partes relacionadas al 31 de diciembre
de 2017 y 2016 (Ver nota 6):

Al 31 de diciembre de

Cuentas por cobrar relacionadas de corto plazo 2017 2016
Cuentas por cobrar relacionadas ‘ 1.008 -
Total Cuentas por Cobrar Relacionadas 1.008 -
Cuentas por cobrar relacionadas de largo plazo Al 31 de diciembre de
2017 2016
Pérez Esteban 4.700 4.700
Total Cuentas por Cobrar Relacionadas largo plazo 4.700 4,700

NOTA 32. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La legistacién en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el afio 2005 y de
acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes al 31 de diciembre de 2016
y 2015, estd orientada a regular con fines tributarios las transacciones realizadas entre [as partes
relacionadas (locales y/o exterior), de manera que las coniraprestaciones entre partes relacionadas
deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm’s Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial No. 511 del
29 de mayo de 2015, el Servicio de Rentas Internas modificd la normativa sobre precios de
transferencia y establecid que los sujstos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de
gperaciones con partes relacionadas locales yfo del exterior sean superiores a 3,000,000 deben
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto superior a 15,000,000
deben presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia. El referido Informe podra ser
soficitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de
operacion o transaccién con partes refacionadas locales y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a través de la
pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la estandarizacién del analisis de precios
de transferencia, el cual establece el contenido de presentacién del Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: i} Presenten
un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; i) No realicen operaciones con
parafsos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No mantengan suscrito con el estado
contratos para la exploracion y explotacion de recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar
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un detalle de las operaciones con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes
contado a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno sefiala que los
sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciongs con partes relacionadas,
adicionalmente a su declaracidén anual de Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas
Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de
Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de
la declaracion del Impuesto a la Renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra ser sancionada por la Administracién Tributaria con multa de hasta 15.000,

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafia no ha registrado operaciones con partes
relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto la Compaiiia no estaria obligada a la
presentacion del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia.

NOTA 33 RIESGOS

Gestion de riesgos financieros.- En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mds o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultadoes.

La Compafia dispone de una organizacién y de sistemas de informacidon, administrados por la
Gerencia que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a 1a junta medidas
de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacidén actualmente en uso por parte de la
Compafiia, si es el caso.

Riesgo de crédito y tasas de interés.- La compafiia no se encuentra expuesta a riesgos en la tasa
de interés debido a que los préstamos con instituciones financieras que mantiene son de montos
inferiores que pueden ser solventados con el flujo de efectivo de operacicnes.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un ndmero importante de clientes. Para el
caso de los clientes a los que se otorga crédito, estos son de corto plazo v los créditos son analizados
y requieren ciertos niveles de aprobacion.

Riesgo de liquidez.- la junta es el que tiene la responsabilidad finai por la gestion de liquidez. Se ha
establecido un marco de trabajo apropiade para la gestion de liquidez de manera que la gerencia
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la
gestién de liquidez de la empresa.

Riesgo de capital.- La administracién considera que su situacién financiera estd dentro de los
parametros adecttados para una organizacion del tamafio y nivel de desarrolio de la Compariia.

NOTA 34 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO EN QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emisién de estos estados Financieros no se produjeron

eventos que, en la opinidn de la Administracién de la Compafiia pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados Financieros que no se hayan revelado en los mismos.

NOTA 35 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

A
ROIVAN,
™ ,Q«z@\_& QI 410} O~
Contador ’ —%ﬁﬁ?ﬁr\

[}
Jorge Cuenca Lucia de Padula
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POLIMUNDO TURISMO RECEPTIVO PETR S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2017
(Expresado en Délares americanos)

Al 31 de diciembre de

Notas 2017 2016

ACTIVO

TOTAL ACTIVO - -

PASIVO

TOTAL PASIVO - -

PATRIMONIO NETO
Capital social . 200 200
Resultados acumulados 2 {200} {200)

-

TOTAL PATRIMONIO - -

TOTAL PATRIMONIO + PASIVO - -

Ver notas a los estados financieros

Contador
Jorge Cuenca Lucia de Padula
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POLIMUNDO TURISMO RECEPTIVO PETR S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresado en Dolares americanos)

Al 31 de Diciembre

Notas 2017 2016

UTILIDAD BRUTA -

UTILIDAD OPERACIONAL -

RESULTADO DEL EJERCICIO -

RESULTADO INTEGRAL DEL ARO -

Ver Notas a los Estados Financieros

Aol Qﬁa VMQ\

“Contador Gerente Geperal
Jorge Cuenca Lucia de Padula
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POLIMUNDO TURISMO RECEPTIVO PETR S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

DEL 1 DE ENERO. AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresado en Doélares americanos)

Resultados Acumulados
Adopcion de Ganancia

Capital Ganancias NIF por {pérdida} del
Cuentas Sacial Acumuladas  primera vez periodo Total
Saldo inicial 2016 200 985 (1.185} -
Saldo al final del periodo 2016 200 985 {1.185) -
Saldo al final del periodo 2017 200 985 (1.185)

D Ohan,
\__'__jéé_guerél_-—-—_

Contado ' Gerentd
Jorge Cuenca Lucia de Padula
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POLIMUNDO TURISMO RECEPTIVO PETR S.A.

ESTADO DE FLUJO DEL EFECTIVO
Al. 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresado en Déblares americanos)

31 de Diciembre de

2017

2016

Efectivo y sus equivalentes al principio del periodo

Total Flujo neto de actividades de Operacion

Total Efectivo neto de actividades de inversion

Total efectivo neto en actividades de financiamiento

Efectivo y sus equivalentes al final del periodo

Efectivo y sus-etuivalg

Jorge Cuenca

Lo (3640

Lucia de Padula
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POLIMUNDO TURISMO RECEPTIVO PETR S.A.
POLITICAS Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

1.1

1.2,

1.3.

21,

2.2,

2.3.

24,

2.5.

NOTA 1. INFORMACION GENERAL.

Establecimiento v _{iltimas reformas importantes a su estatuto social

La compafiia se constituyd como POLIMUNDO TURISMO RECEPTIVO PETR S.A., el 14 de
agosto de 1991. Su objeto social principal es la promocion de turismo receptivo, interno y
externo, inclusive el turismo ecoldgico, realizande actividades de mediacién entre los
prestadores de servicios. En la actualidad la comparfiia posee un capital social de US $ 200 y
se encuentra en proceso de liquidacion.

Domicilio principal:

La sede del domicilio legal de la compariia estd ubicada en !a Av. Amazonas N31 - 44 y Eloy
Alfaro, Edificio Comonsa. ‘

Negocio en Marcha:

A partir del sjercicio econdmico 2009 la empresa se encuentra en causal de disolucion por lo
gue no se encuentra en operaciones.

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES Y ESTIMACIONES SIGNIFICATIVAS

Bases de presentacion

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con las Nommas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF completas, emitidas por el Consejo de
Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) vigentes al 31 de
diciembre de 2017.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, con excepcion
de los beneficios a empleados post empleo, edificio y terreno, que son valorados en base a
métodos actuariales.

Juicios y estimaciones de la gerencia

La preparacion de los presentes estados Financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién
de algunas partidas que forman parte de los estados Financieros. En opinion de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacidn disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Moneda funciohal y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros de la Compaiia se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda
funcional y la moneda de presentacién de la Compaiiia.

Responsabilidad de la informacién

La informacién contenida en estos estados financieros, es responsabilidad de la Administracién
de la Compaiiia, quienes manifiestan expresamenie que se han aplicado en su tofalidad los-
principios y criterios incluidos en las NIIF.

Efectivo y equivalentes del efectivo
El sfectivo y equivalentes de efectivo incluyen aquellos activos financieros liquidos, depositos o
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2.6.

inversiones financieras liquidas, y cajas proporcionadas a cada uno de los locales, que se
pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses. El efectivo en el
Estado de Situacién Financiera comprende el disponible v el saldo en depdsitos a la vista. El
efectivo y equivalentes de efectivo no esta sujeto a un riesgo significativo de cambios en su
valor.

Activos Financieros

Recgnocimiento y medicidn inicial

1os activos financieros dentro del alcance de Iz NIC 39 Instrumentos Financieros:
Reconocimiento v Medicion se clasifican como activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, e inversiones mantenidas hasta su
vencimiento. La Compafiia determina la clasificacion de sus activos financieros en el
reconocimiento inicial, y, cuando es apropiado, revalia esta determinacion al final de ¢ada afio.

Deudores comerciales vy ofras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y ofras cuentas por cobrar son actives financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del
interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio sobre la prestacion de servicios es
menor a 30 dias que se pueden extender hasta 60 dias en casos excepcionales.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisidn para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha provisién se constituye en funcidn de un analisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas por cobrar que se encuentran vencidas. Las otras cuentas por
cobrar de dudosa recuperacion son reconocidas directamente como pérdidas del periodo
contable en que se conocen.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Baja de activos financieros

Un activo financierc se da de baja en cuentas cuando:

- Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el
active;

- Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generadoes por
el activo, 0 se haya asumido una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de esos
flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, v,

- Se hayan ftransferido sustancialmente todos los riesgos y heneficios inherentes a la
propiedad del activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control
sobre el mismo.

Detericro de los actives financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalla si existe alguna
evidencia objetiva de que un activo financiero ¢ un grupo de activos financieros que se
encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos financieros se
consideran deteriorados en su valor solamenie si existe evidencia objetiva de deterioro de ese
valor como resultado de uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del
activo (el “evento que causa la pérdida”), v ese evento que causa la pérdida tiene impacto
sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de
activos financieros, y ese Impacto puede estimarse de manera fiable.

La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los
deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, &l
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2.7.

2.8,

incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que
se declaren en quiebra u adopten ofra forma de reorganizacién financiera, o cuando datos
observables indiquen que existe una disminucidon medible en los flujos de efectivo futuros
estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, 0 en las
condiciones econdmicas que se correlacionan con losincumplimientos.

Activos no corrientes disponibles para la venta

Los activos no corrientes se clasifican como mantenidos para la venta si su valor en libros se
espera que sea recuperable a través de una operacién de venta y no mediante el uso continuo
del activo. Esta condicidn se considera cumplida Unicamente cuando la venta es altamente
probable y el activo esté disponible para la venta inmediata en su estado actual.

Los activos no corrientes disponibles para la venta se miden al menor entre su valor en libros y
el valor razonable menos los gastos asociados a su disposicion.

Propiedades, Planta v Equipo

Medicidn Inicial

Las propiedades, plantas y equipos se registran al costo y se presentan netos de su
depreciacion acumulada y deterioro acumulado de valor.

El costo incluye el precio de adquisicion vy todos los costos directamente relacionados con la
ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la
forma prevista por la administracion.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién de actives aptos {(aquellos
gue requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son
considerados como parte del costo de dichos activos.

Los costos de ampliacién, modemizacién o mejora que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia 0 una extension de la vida util de los bienes se capitalizan
como mayor costo de los correspondientes bienes. Los gastos periddicos de mantenimiento,
conservacion y reparacion, se imputan a resultados, como costo del ejercicioc en que se
incurren. Un elemento de Propiedades, planta y equipo es dado de baja en el momento de su
disposicidn o cuando no se esperan futuros beneficios economicos de su uso o disposicion.
Cualquier utilidad o pérdida que surge de la baja del activo (calculada como la diferencia entre
el valor nefo de disposicion y el valor libro del activo) es incluida en el estado de resultados en
el gjercicio en el cual el active es dado de baja.

Medicidn posterior al reconocimiento

Con excepcion del edificio y terreno valorados a valor razonable, las partidas de propiedades,
planta y equipo son valoradas al costo menos la depreciacién acumulada y pérdidas por
deterioro.

Cada aflo se haran pruebas de valor y se reconocera cualquier cambio de valor de inmediato.
Depreciacion

La depreciacién comienza cuando los bienes se encuentran disponibles para ser utilizados,
esto es, cuando se encuentran en la ubicacidén y en las condiciones necesarias para ser
capaces de operar de la forma prevista por la Administracién. La depreciacién es calculada
linealmente durante la vida dtil econdmica de los activos.

Vida Util:

Se utilizaron tasas consideradas adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su
vida Gtil estimada, con excepcién del edificio, la vida til de los activos esta en relacién con los

porcentajes méximos de depreciacion aceptados para ser considerados gasto deducible de
impuesto a la renta.
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2.10.

Disposicion de activos

La utilidad o pérdida que surja del refiro 0 venta de una partida de Propiedades planta y equipo
es reconocida en los resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la transaccién.

Propiedades de Inversidn

Las propiedades de inversion se tienen para obtener rentas, plusvalias o ambas. Por lo tanto,
las  propiedades de inversién generan flujos de efectivo que son en gran medida
independientes de los procedentes de otros activos poseldos por la entidad. Esto distinguira a
las propiedades de inversion de las ocupadas por el duefio {bienes de propiedades planta y

equipo).

Reconocimiento y medicion inicial

Las propiedades de inversién se reconoceran como activos cuando, y s6lo cuando:

a) sea probable que los bensficios econdmicos futuros que estén asociados con tales
propledades de inversion fluyan hacia la entidad; y
b} el costo de las propiedades de inversion pueda ser medido de forma fiable.

La Compaiifa evaluaré todos los costos de sus propiedades de inversién, en el momento en
que incurra en ellos. Estos costos comprenderan tante aquéllos en que se ha incurrido
inicialmente para adguirir o construir una partida de propiedadss, como los cosios incurridos
posteriormente para afiadir, sustituir parte © mantener el elemento correspondiente.

La Compaiiia no reconocerd, en el importe en libros de una propiedad de inversion, los costos
derivados del mantenimiento diario del elemento. Tales costos se reconoceran en el resultado
cuando se incurra en ellos. Las propiedades de inversién se mediran inicialmente al costo. Los
costos asociados a la transaccién se incluiran en la medicién inicial.

El costo de adquisicion de una propiedad de inversién comprendera su precio de compra y
cualquier desembolso directamente atribuible.

Medicitn posterior al reconocimiento

La medicién posterior de las propiedades de inversion que la Compafiia elige como politica
contable es el modelo de! valor razonable, y aplicara esta politica a todas sus propiedades de
inversion,

El valor razonable de las propiedades de inversion es el precio al que podria ser
intercambiada, entre partes interesadas y debidamente informadas, en una transaccién
realizada en condiciones e independencia mutua. E! valor razonable excluye
especificamente un precio estimado incrementado o rebajado por plazos o circunstancias
especiales tales como financiacién atipica, acuerdos de venta con arrendamiento financiero
posterior, contrapartidas especiales o rebajas concedidas por alguien relacionado de alguna
manera con la venta.

Activos Intangibles

Un activo intangible es un active identificable, de cardcter no monetario v sin

apariencia fisica. Reconocimignto v medicién inicial

Un activo intangible se reconocera si, y solo si:

c) es probable que los beneficios econémicos futuros que se han atribuido al mismo fluyan
a la entidad; y
d) el costo del active puede ser medide de forma fiable,

La Compadia evaluara la probabilidad de obtener beneficios econdmicos futuros utilizando
hipétesis razonables y fundadas, que representen las mejores estimaciones de la gerencia
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212

respecto al conjunto de condiciones econdmicas que existiran durante la vida Gtil del active.

La Compaifiia utilliza su juicio para evaluar el grado de certidumbre asociado al flujo de
heneficios econdmices futuros que sea atribuible a la utilizacion del activo, sobre la base de la
evidencia disponible en el momento del reconocimiento inicial, otorgando un peso mayor a la
evidencia procedente de fuentes externas.

El activo intangible se medird inicialmente por su costo.

Medicion posterior al reconocimiento

La medicién posterior del activo intangible que la Compafiia elige como politica contable es el
modelo del valor razonable.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, un activo intangible se contabilizard por su valor
revaluado, que es su valor razonable, en el momento de la revaluacion, menos la amortizacién
acumulada, y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor que haya sufrido.
Para fijar el importe de las revaluaciones, el valor razonable se determinara por referencia a un
mercado activo. Las revaluaciones se haran con suficiente regularidad, para asegurar que el
importe en libros del activo, al final del pericdo sobre el que se informa, no difiera
significativamente del que podria determinarse utilizando e! valor razonable.

Vida atil

La Compaifila evaluara si [a vida dtil de un activo intangible es finita o indefinida y, si es finita,
evaluard la duracién o el nimero de unidades productivas u otras similares que constituyan su
vida util. La Compafiia considerard que un activo intangible tiene una vida Otil indefinida
cuando, sobre la base de un analisis de todos los factores relevantes, no exista un limite
previsible al pericdo a lo largo del cual se espera que el activo genere entradas de flujos netos
de efectivo para la entidad.

La contabilizacién de un activo intangible se basa en su vida atil.

Un activo intangible con una vida til finita se amortiza, mientras que un activo intangible con
una vida 0til indefinida no se amortiza.

Deterioro del Valor de los Activos

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafia evallla informacion interna y
externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los
valores en libros de sus activos. Para los activos con indicios de deterioro, asl como para
los activos intangibles con vida dtil no definida, se calcula ef importe recuperable del activo
evaluado con el fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posible
estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compania calcula el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a fa que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos ios costos directamente
relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de
efectivo futuros estimados son descontados utilizando una tasa de descuento antes de
impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del
dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustados los
estimados de flujo de efectivo futuros. Se reconoce una pérdida por deterioro en los
resultados del afio cuando e} importe recuperable de un activo o unidad generadora de
efectivo es menor que su importe en libros al final de ¢cada periodo sobre el gue seinforma.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que
mejore el importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas
por deterioro aumenta el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe
en libros que habria tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El
reverso de una pérdida por deterioro es reconocido en los resultados del afto.

Pasivos Financieros

Reconocimiento y medicidn inicial

Los pasivos financieros cubiertos por fa NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados
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2.13.

designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, seglin corresponda.

La Compaiiia determina la clasificacion de sus pasivos financieros al momento del
reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable mas los costos
de transaccion directamente atribuibles, excepto las cuentas por pagar contabilizadas al costo
amortizado.

Medicion posterior

La medicion de los pasivos financieros depende de su clasificacion como se describe a
continuacion.

Préstamos y cuentas por pagar, la Compania mantiene en esta categoria las cuentas por
pagar, cuentas por pagar relacionadas, y préstamos bancarios. Después del reconocimiento
inicial, estos se miden al costo historico amortizado, utilizando el método de la tasa de interés
efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan
de baja, asi como también a través del proceso de amortizacion, a través del método de la tasa
de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o
prima en la adquisicién y las comisiones o los cosfos que sean una parte integrante de la tasa
de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo
financierc en el estado de resultados.

Baja en cuentas de un pasivo financiero

La Compafiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expira, cancela o cumple
sus ohligaciones.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el
importe neto en el estado de situacién financiera, solamente si existe un derecho actual
legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la intencion de liquidarlos
por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en-forma simultanea.

Beneficios a empleados

c) Llos beneficios a empleados de corto plazo corresponden

principalmente a: Participacién a trabajadores

La Compafiia reconoce como pasivo y gasto la participacion laboral a pagar a los empleados,
la cual se calcula a una tasa legal del 15% sobre la utilidad contable determinada de acuerdo
con las normas tributarias del Ecuador.

Décimg tercera v décimo cuarta remuneracién

Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.
d} Obligaciones por beneficios post empleo y terminacién

El costo de proveer beneficios bajo los planes de beneficios definidos es determinado, de
acuerdo a lo sefialado en fa NIC 192 “Beneficios a los Empleados”. El pasivo por beneficios a los
empleados representa el valor presente de las obligaciones, las cuales son descontadas de
acuerdo a valorizaciones realizadas por un actuario independiente. Las ganancias o pérdidas
actuariales se reconocen en el estado de resultados.

Jubilacién patronal y desahucio

La Compania mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronal y desahucio, definidos
por fas leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su
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pasivo representa el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacion
financiera, y que se determina anualmente en base a estudios actuariales realizados por un
perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de
la obligacion de beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo
estimados usando la tasa de interés determinada por el perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de morialidad, edad, sexo, ahos de
servicio, incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo
plazo que caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios post empleo, 1a estimacion
esta sujeta a variaciones que podrian ser importantes. El efecto positivo o negativo sobre las
reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registran directamente en resultados.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiia tiene una obligacidon presente legal o
implicita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacion requiere una salida de
recursos que se considera probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacion
puede ser legal o tacita, derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos, practicas
habituales o compromisos publicos que crean ante ferceros una expectativa valida de que la
Compadia asumira ciertas responsabilidades.

Impyestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente
y el impuesto diferido.

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se hasa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibtes o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El gasto
corriente difiere del impuesto causado en la medida en que la compensacion y liquidacion de
impuestos diferidos sean aplicables al periodo y que el anticipo de impuesto a la renta sea
mayor que el impuesto calculado. El pasivo de 1a Compafliia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas a! final de cada periodo.

Impugstos Diferidos.

El impuesto diferido es presentado usando el método del pasivo sobre diferencias temporarias
a la fecha del estado de situacién financiera no consolidado entre la base tributaria de activos y
pasivos y sus valores en libros para propdsitos de reporte financiero. Los activos por impuesto
diferide son reconocidos por todas las diferencias temporarias deducibles, incluidas las
pérdidas tributarias, en la medida que es probable que existan utilidades imponibles contra las
cuales las diferencias temporarias deducibles y el arrastre de créditos tributarios no utilizados y
pérdidas tributarias no utilizadas pueden ser recuperadas.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos es ravisado a la fecha del estado de
situacién financiera y reducido en la medida gue ya no es probable que habra suficientes
utilidades imponibles dispeonibles para permitir que se use todo o parte del activo por impuesto
diferido.

Los activos por impuesto diferido v los pasivos por impuesto diferido se presentan en forma
neta en el estado de situacién financiera solo si existe un derecho legalmente exigible de
compensar activas tributarios contra pasivos tributarios y €l impuesto diferido estd relacionado
con la misma autoridad tributaria.

Impuestos Corrientes v Diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o
suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en ofro resultado integral o directamente
en elpatrimonio.

Impuesto al valor agregado
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217,

2.18.

219,

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos v los activos se reconocen exciuyendo el
importe de cualquier impuesto al valor agregado salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicidn de activos o en una
prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto
se reconoce como parte del cosio de adguisicion del activo o como parte del gasto, segln
correspongda,

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de
impuesto al valor agregado.

El importe neto del impuesto al valor agregado que se espera recuperar de, o que corresponda
pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en
el estado de situacion financiera, segun corresponda.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econdmicos
fluiran a la Compariia v los ingresos pueden ser confiablemente medidos. Los ingresos de la
Compaiiia corresponden principalmente al valor razonable de los servicios generados por las
actividades comerciales, neto de impuestos y descuentos.

Previo al reconocimiento de los ingresos, la Compaiiia considera los siguientes criterios:

Intereses - Los ingresos provenientes de intereses se reconocen utilizando el método de interés
efectivo.

Venta de bienes - Los ingresos son reconocidos cuando todos los riesgos y beneficios
significativos de la propiedad de los bienes han sido traspasados al comprador.

Intereses - Los ingresos provenientes de intereses se reconocen utilizando el método de interes
efectivo.

Estado de flujos de efectivo

El Estado de Flujos de Efectivo considera los movimientos de caja realizados durante cada
ejercicio comercial determinados mediante el método directo, para lo cual se consideran:

¢ Como flujos de efectivo las entradas y salidas de efectivo de bancos, las inversiones a
plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de alteracicnes en suvalor.

» Como actividades de operacién o de explotacion, las que constituyen la fuente
principal de ingresos ordinarios, como también otras actividades no calificadas como
de inversion o de financiamiento.

« Como actividades de inversidn, las adquisiciones, enajenacién o disposicion por otros
medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

e« Como actividades de financiamiento aquellas que producen cambios en el tamarfio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que el 10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva
legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efeclivo pero puede ser capitalizada en sutotalidad.
Instrumentos de patrimgnio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual
en fos activos de la Compaiiia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de
patrimonio emitidos por la Compafiia se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los
costos de emision directos.
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2.20. Estimaciones, juicios contables

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion
de algunas partidas que forman parie de los estados financieros. En opinibn de la
Administracion, tales estimaciones y supuestas estuvieron basadoes en la mejor utilizacién de la
informacion disponible al momento, ios cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicics contables criticos que la administracion
de Polimundo S.A.., ha utilizado en el proceso de aplicacién de 1os criterios contables:

Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de
que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin
indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables gque no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

"Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en perfodos antetiores son revertidas
cuando se produce un cambic en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el
activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.”

Provisiones para obligaciones por heneficios definidos: El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son
determinados en funcidon de un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa
de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

E! actuario contratado por la Compafifa para realizar el célculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportado por la
administraciéon de la Compaiija. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compaiiia se descuentan a una fasa
establecida por referencia a ias tasas del mercado de bonos Corporativos de alta calidad de los
Estados Unidos de América. Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compafiia se
descuentan a una tasa establecida por referencia a las tasas de mercado al final del periodo de
referencia tales bonos. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos
a ser incluidos en la poblacion de la que se derive la curva de rendimiento.

Estimacién de vidas Gtiles de vehiculos, maquinaria y equipo: La estimacion de las vidas
utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.8.

Impuesto a la renta diferido: La Compafiia ha realizado la estimacidén de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos se revertiran en el futuro.
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NOTA 3. NUEVAS NIIF QUE SERAN ADOPTADAS POR LA COMPARIA EN EL ANO 2017

La Companiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacidn Financiera
(NIIF} v Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido

emitidas pero atin no son efectivas, que permiten aplicacion anticipada:

Nueva norma

Referencia

Fecha
de vigencia

Mejora. Reconocimiento y medicidn de Activos financieros.
Enmienda. Se ha revisado de forma sustancial la contabifidad

1 de enerc de
2017.

NIIF 9, o : .
Instrumentos delclzoberturas para permlt.:r reflejar de mejor manera las
Financieros actividades de gestion de riesgos de los estados financieros;, Se  permite la
ademas, permite los cambios de los llamados “créditos aplicacion
prapios”. anticipada.
NIIE 15 1 de enero de
ingresos Incluye los requerimientos para reconocimiento de ingresos que 2018,
aplican a todos los contratos con clientes {axcepto por
procedentes de t de leasi ) t s R I
contratos  con fgon ra.tos e leasing, contratos de seguros e instrumentos e permlte a
dientes inanciercs.} aph_cgmén
anticipada.
1 de enero de
T . 2019.
La nueva norma implicarda que la mayorla de los
arrendamientos sean presentados en el balance de los Se ermite su
arrendatarios bajo un solo modelo, eliminando la distincidn apl cagi'c’)n
entre arrendamientos operativos y financieros. Sin embargo, la anticinada ara
contabilizacién  para  los  arrendadores  permanece enti d:des pue
mayoritariamente sin cambics y se retiene la distincion entre . a
NHF 16, arrendamientos operativos y financieros. NIIF 18 reemplaza utiicen la NHF 15
Arrendamientos P Y ' P ingresos

NIC 17 “Arrendamientos” e interpretaciones relacionadas y es
efectiva para periodos que comienzan en o después del 1 de
enero de 2019, se permite la aplicacion anticipada, siempre que

procedentes de
contratos con
clientes antes de la

NIIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”

también sea aplicada fecha de aplicacion

inicial de esta
Norma

Esta NIF reemplaza a la NIIF 4, la cual permitia a las empresas 1 de enerc de

NUF 17, una diversidad de opciones de llevar la contabilidad de los 2021
Contratos de contratos de seguros, {0 que se traducia en una multitud de ’
Seguros enfoques diferentes. Lo que hacia complejo l1a comparacion

antre entidades del mismo rubro.

NIIF 9. “Instrumentos Financieros™:

Esta Norma introduce nuevos requerimientos para ia clasificacion y medicion de activos
financieros y su fecha efectiva de aplicacién ha sido pospuesta para periodos posteriores al 1
de enero de 2017. NIIF 9 especifica como una entidad deberia clasificar y medir sus activos
financieros a costo amortizado o valor razonable.

Requiere que todos los activos financieros sean clasificados en su totalidad sobre la base del
modelo de negocio de la entidad para la gestion de activos financieros y 1as caracteristicas de
los flujos de caja contractuales de los activos financieros. Los activos financieros son medidos
ya sea a costo amortizado o valor razonable.

Solamente los activos financieros que sean clasificados comoe medidos a costo amortizados
seran probados por deterioro,

El 19 de Noviembre de 2013, el IASB emitié una version revisada de NIIF 9, la cual introduce
un nuevao capituto a NIIF 9 sobre contabilidad de cobertura, implementando un nueve modelo
de contabilidad de cobertura que esta disefiado para estar estrechamente alineado con como
las entidades llevan a cabo actividades de administracién de riesgo cuando cubre la exposicion
de riesgos financieros y no financieros. La versién revisada de NIIF 9 permite a una entidad
aplicar solamente los requerimientos introducidos en NIIF 9 (2010} para la presentacion de las
ganancias y pérdidas sobre pasivos financieros designados para ser medidos a valor razonable
con cambios en resultados sin aplicar los otros requerimientos de NIIF 9, lo gue significa que la
porcién del cambio en el valor razonable relacionado con cambios en el riesgo de crédito propio
de la entidad puede ser presentado en otro resultado integral en lugar de resultados.
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NIIF 15 “Ingresos Procedentes de contratos con los clientes™:

En mayo del 2014 se emitid ta NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que
deben utilizar las entidades en el registro y reconccimiento de ingresos procedentes de
contratos con clientes. La NIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de
ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia. El principio fundamental de la
NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el Ingreso que representa la transferencia de
bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la
contraprestacién que la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios,
Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

+ |dentificar el contrato con ios clientes.

+ Identificar las obligaciones de ejecucién en el contrato.

+ Determinar el precic de la transaccién.

» Distribuir el precio de transaccion a las obfigaciones de ejecucién en el contrato.

« Reconocer el ingreso cuando (¢ en la medida que) la entidad satisfaga Iz abligacion.

Segun fa NIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacién de ejecucién, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios relacionados
con una obligacion de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han afiadide muchos
mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar sifuaciones especificas.
Ademas, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administracidn de la Compafita prevé que la aplicacidn de la NIIF 15 en el futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financiercs adjuntos y sus
revelacionses. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto
hasta que un examen detallado haya sido completado.

(Ver pagina siguiente)
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POLIMUNDO TURISMO RECEPTIVO PETR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

NOTA 4. CAPITAL

Composicién de los saldos Al 31 de diciembre de
2017 2016

Capital social 200 200

Total Capital 200 200

NOTA 5. RESULTADOS ACUMULADOS

Composicién de los saldos Al 31 de diciembre de
2017 2016

Pérdidas acumuladas - -

Utilidades acumuladas 985 985
Resultados por adopcion de NIIF por primera Vez (1.185) (1.185)
Total Resultados acumulados (200) (200)

NOTA 6. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO EN QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2316 y la fecha de emisién de estos estados Financieros no se produjeron
eventos que,.en la oplnlon de la Administracién de la Compafiia pudieran tener un efecto significativo

LT,

Geren
Jorge Cuenca Lucia de Padula
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